 JUCESP PROTOCOLO
0.196.509/16-6
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, A SER
CONVOLADA NA ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA USINA
ACUCAREIRA ESTER S.A.

entre

\

USINA ACUCAREIRA ESTER S.A.
COMPANHIA AGRICOLA NOGUEIRAPIS
ANHUMAS S.A.
c SERGIO LUIS COUTINHO NOGUEIRA

" ANTONIO CARLOS COUTINHO NOGUEIRA

a

JOSE BONIFACIO COUTINHO NOGUEIRA FILHO
PAULO NOGUEIRA NETO
PAULO NOGUEIRA JUNIOR

LUIZ ANTONIO NOGUEIRA

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

29 de fevereiro de 2016

/
o
A

=z




€ aqq
“eac
«

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, A SER
CONVOLADA NA, ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA USINA

ACUCAREIRA ESTER S.A.
Pelo presente instrumento particular, como emissora,

USINA ACUCAREIRA ESTER S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede na
Cidade de Cosmopolis, Estado de Sdo Paulo, no Conjunto Industrial Usina Ester, insctita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o
n® 60.892.098/0001-60, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de
S40 Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n° 35.300.028.562, neste ato representada nos termos de seu
Estatuto Social (“Emissora”);

COMPANHIA AGRICOLA NOGUEIRAPIS, sociedade por agdes de capital fechado, com
sede na Cidade de Campinas, Estado de Sdo Paulo, na Anhumas s/n, inscrita no CNPJ sob o
n° 46.018.495/0001-87, com seus atos constitutivos arquivados na JUCESP sob o NIRE n°
35.300.122.372, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“Nogueirapis”);

ANHUMAS S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede na Cidade de Campinas,
Estado de Sio Paulo, na Av. Selma Parada, n° 201, Condominio Galeria Office Park, Conj. 01, 5°
andar, sala 154, inscrita no CNPJ sob o n° 52.830.114/0001-62, com seus atos constitutivos
arquivados na JUCESP sob o NIRE n° 35.300.096.932 (“Anhumas” e, em conjunto com a
Nogueirapis, as “Fiadoras Pessoas Juridicas”);

JOSE BONIFACIO COUTINHO NOGUEIRA FILHO, brasileiro, viiivo, economista,
portador da Cédula de Identidade RG n° 3.346.082 (SSP/SP) e inscrito no inscrito no Cadastro
Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPF/MF”) sob o n° 193.736.438-00,
com escritorio na Cidade de Cosmépolis, Estado de S&o Paulo, no Conjunto Industrial Usina
Ester (“Jos€”); '

PAULO NOGUEIRA NETO, brasileiro, viiivo, professor universitario, portador da Cédula de
Identidade RG n° 482.890 (SSP/SP) e inscrito no CPF/MF sob o n° 000.559.138-49, com
escritério na Cidade de Cosmépolis, Estado de S&o Paulo, no Conjunto Industrial Usina Ester
(“Paulo™);

SERGIO LUIS COUTINHO NOGUEIRA, brasileiro, separado judicialmente, administrador
de empresas, portador da Cédula de Identidade RG n°® 3.751.659 (SSP/SP) e inscrito no CPF/MF
sob 0 n° 193.736.358-91, com escritério na Cidade de Cosmépolis, Estado de Sdo Paulo, no
Conjunto Industrial Usina Ester (“Sergio”);

PAULO NOGUEIRA JUNIOR, brasileiro, separado judicialmente, £ngenheiro agrénomo,
portador da Cédula de Identidade RG n° 2.597.086 (SSP/SP) e inscrifo no CPF/MF sob o n°
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769.812.038-04, com escritério na Cidade de Cosmopolis, Estado de Sdo Paulo, no Conjunto
Industrial Usina Ester (“Paulo Jr.”);

ANTONIO CARLOS COUTINHO NOGUEIRA, brasileiro, casado, advogado, portador da
Cédula de Identidade RG n° 6.167.067 (SSP/SP) e inscrito no CPF/MF sob o n° 049.682.388-43,
autorizado pela outorga uxéria de sua conjuge, Stella Simonsen Paes de Almeida Coutinho
Nogueira, brasileira, economista, portadora da Cédula de Identidade RG n° 11.583.598 (SSP/SP)
o inserita no CPF sob o n° 212.996.408-77, ambos com escritorio na Cidade de Cosmopolis,
Estado de S&o Paulo, no Conjunto Industrial Usina Ester (“Antonio Carlos”);

LUIZ ANTONIO NOGUEIRA, brasileiro, casado sob regime de separagdo total de bens,
economista, portador da Cédula de Identidade RG n° 3.334.033-X (SSP/SP) e inscrito no
CPF/MT sob o n® 538.198.028-00, com escritério na Cidade de Cosmépolis, Estado de Sédo
Paulo, no Conjunto Industrial Usina Ester (“Luiz” e, em conjunto com 0S Srs. Jos¢, Paulo, Sergio,
Paulo Jr. e Antonio Carlos, os “Fiadores Pessoas Fisicas”; e, em conjunto com as Fiadoras
Pessoas Juridicas, os “Fiadores”); e

como agente fiducidrio representando a comunhéo dos titulares das debéntures (“Debenturistas™)
da primeira emiss3o de debéntures simples, ndio conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie
quirografaria, com garantia fidejussoria adicional, a ser convolada na espécie com garantia real,
para distribuigdo piblica com esforcos restritos de distribuigdo, da Emissora, objeto desta
Escritura de Emissio (conforme definido abaixo);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢do financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 4200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos do seu Estatuto
Social (“Agente Fiduciario™),

A Emissora, os Fiadores e o Agente Fiduciario (em conjunto, “Partes”) vém, por esta ¢ na melthor
forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Fidejussoria Adicional, a ser Convolada na Espécie com Garantia Real, para
Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Usina Agucareira Ester S.A”
(“Escritura de Emisséo™), que sera regido pelas seguintes clausulas e condicdes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZACAO

1.1. A emissio das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo (“Debéntures”), a oferta
publica de distribui¢do das Debéntures com esforgos restritos de distribuigdo, nos termos da
Instrugio CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugdo CVM 476”)
(“Emissdo” e “Oferta Restrita”, respectivamente, podendo ser genericamente referidas
simplesmente como “Oferta Restrita”), bem como a celebracio da presente Escritura de
Emissio e do Contrato de Distribuigdo (conforme definido abaixo), serdo realizadas com base nas
deliberacdes tomadas pela Assembleia Geral de Acionistas da Emissora, em feunido realizada em




29 de fevereiro de 2016 (“AGE da Emissora™) e pelo Conselho de Administragdo da Emissora,
om teunido realizada em 29 de fevereiro de 2016 (“RCA da Emissora”), conforme disposto no
artigo 59 da Lei n® 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades

por Agdes™). :

1.2. A outorga da Fianga (conforme definido abaixo) por parte dos Fiadores Pessoas
Juridicas foram aprovadas por meio da Assembleia Geral de Acionistas da Nogueirapis, em
reunido realizada em 29 de fevereiro de 2016 (“AGE da Nogueirapis”) e da Assembleia Geral de
Acionistas da Anhumas, em reunifio realizada em 29 de fevereiro de 2016 (“AGE da Anhumas”
e, em conjunto com a AGE da Emissora, a RCA da Emissora ¢ a AGE da Nogueirapis, as
“Aprovacdes Societérias”).

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS

2.1. A Emissdo das Debéntures e a celebragéo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de
Distribuiggo, serfio realizadas com observéncia dos seguintes requisitos:

2.1.1. Dispensa Automitica de Registro

2.1.1.1. A Oferta Restrita sera realizada nos termos da Instrugio CVM 476 ¢ das demais
disuposigfies legais e regulamentares aplicdveis, estando, portanto, automaticamente dispensada de
regisiro na CYM de que trata o artigo 19 da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada, na forma do artigo 6° da Instrugio CVM 476, por se tratar de oferta piblica de
distribuigio com esforgos restritos de distribuicdo.

2.1.12. A Oferta Restrita sera registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos Metrcados
Financeiros ¢ de Capitais (“ANBIMA”) exclusivamente para fins de informar a base de dados da
ANBIMA, por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de distribuigdo, nos termos do
paragrafo 1°, inciso I, e paragrafo 2°, ambos do artigo 1° do “Codigo ANBIMA de Regulagéo e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribui¢éo e Aquisicio de Valores Mobiliarios™,
condicionado & expedigdo, até a data de comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita pelo
Coordenador Lider (conforme definido abaixo), de diretrizes especificas para o cumprimento
desta obrigagdo pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA.

2.1.2. Arquivamento e Publicaciio das Aprovacoes Societarias

2.1.2.1. As Aprovagdes Societarias que deliberam sobre a Oferta Restrita e outorga da Fianca
serdo arquivadas na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP”) e publicadas no
(i) Diério Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”), e (ii) DCI - Diario Comércio Industria &
Servigos, em conformidade com o artigo 62, inciso I, e artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acg0es.
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2.1.3. Registro da Escritura de Emissio e de seus Aditamentos

7.13.1. A presente Escritura de Emissdo € scus eventuais aditamentos serfio arquivados na
JUCESP e registrados nos Cartérios de Titulos ¢ Documentos da Cidade de Cosmoépolis e
Campinas, no Estado de Séo Paulo, ¢ na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
sendo certo que tais registros deverdo ser obtidos antes da subscricio e integralizacdo das
Debéntures. Uma vez devidamente arquivados e registrados, deverdo ser enviados pela Emissora
em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original da presente Escritura de
Fmissio e seus eventuais aditamentos devidamente arquivados e registrados.

2.1.3.2. Caso a Emissora nio providencie os registros previstos na Cldusula 2.1.3.1 acima, o
Agente Fiduciario podera promové-los, nos termos do artigo 62, paragrafo 2°, da Lei das
Sociedades-por Agdes, devendo a Emissora arcar ¢com 0S respectivos custos, sem prejuizo da

ocorréncia de descumprimento de obrigagdo ndo pecunidria pela Emissora.

2.13.3. As Garantias Reais (conforme definido abaixo) e seus eventuais aditamentos serao
registrados nos competentes Cartorios de Registro de Iméveis ou Cartorios de Registro de Titulos
¢ Documentos, conforme aplicavel, observados os prazos € condicdes previstos em cada um dos
instrumentos das Garantias Reais. Uma vez devidamente registrados, deverdo ser enviados pela
Emissora tempestivamente ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original dos instrumentos das
Garantias Reais ¢ scus eventuais aditamentos devidamente registrados.

2.1.4. Registro para Distribuigio Primaria e Negociagio e Custodia Secundaria

2.1.4.1. As Debéntures serfio depositadas para (i) distribui¢do no mercado primario e subscritas e
integralizadas de acordo com os procedimentos da CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP”), por meio do MDA — Mddulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo liquidada por meio da CETIP, ¢
(i) negociagdo em mercado secundario perante © Moédulo CETIP21 - Titulos e Valores
Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes
liquidadas por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.1.5. Negociacio

2.1.5.1. Depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada subscricdo pelos Investidores
Profissionais (conforme definido abaixo), as Debéntures poderdo ser negociadas no mercado
secundério por investidores qualificados, conforme definicio constante do artigo 9°-B da
Instrugdo da CVM 539 (“Investidores Qualificados™), nos termos do disposto nos artigos 13 € 15
da Instrugio CVM 476 e observado o cumprimento, pela Emissora, dos itens do artigo 17 da
Instrugio CVM 476, sendo que a negociagio das Debantures devera sempre respeitar as
disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.
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2.1.6. Objeto Social da Emissora

2.1.6.1. Nos termos do seu Estatuto Social, a Emissora tem como objeto social as seguintes
atividades: (i) a industria, o comércio, a importagéo ¢ a exportagdo de aglcar, alcool e respectivos
subprodutos e afins; (ii) a agricultura relacionada com sua atividade industrial e demais lavom:as;
(iii) a importagéio de méquinas, equipamentos € insumos destinados a agroindustria agucareira;
(iv) 0 comércio, a importagdo e a exportagdo de bens, matéria prima e produtos agricolas ¢
inductriaie (v) a producdo e o comércio de excedentes de energia elétrica; (vi) a atividade dﬁ:
compra e venda de terras, loteamento de terras e empreendimentos imobilidrios, em zonas rurais
¢ urbanas, em glebas de sua propriedade ou em glebas adquiridas para essa finalidade ou
desmembradas de seu conjunto industrial; (vii) a prestagdo de servicos relativos as atividades
agroindustriais; e (viii) a participagdo em outras sociedades, na qualidade de sécia, quotista ou
acionista. .

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

3.1. Numero da Emissao

2

3.1.1. Para todos os fins, esta Escritura de Emisso representa a 1° (primeira) emissdo publica
de debéntures da Emissora.

°

3.2. Nimero de Séries
3.21. A Emissdo sera realizada em série unica.
3.3. Valor Total da Emissao

33.1. O valor total da Emissio serd de R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), na Data
de Emiss#o (“Valor Total da Emissdo”).

3.4. Quantidade de Debéntures
3.4.1. Serdo emitidas 6.000 (seis mil) Debéntures.
3.5, Destinacfio de Recursos.

3.5.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo serdo destinados para a
realizaciio de negdcios com produtores rurais ou suas cooperativas, ou no financiamento direto ou
indireto destes, uma vez que as atividades da Emissora estdo relacionadas ou com a produgdo. ou
com a comercializagdo, ou com o beneficiamento ou c¢in a industrializacdo de produtos ou
insumos agropecuérios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria.
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3.6. Banco Liquidante e Escriturador

16.1. O banco liquidante da presente Emisséo seré o Ttat Unibanco S.A., instituigao financeira
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de So Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n° 100, inscrita no CNPJ sob o n°60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante™) e o
escriturador das Debeéntures sera Itau Corretora de Valores S.A., instituig@o financeira, com sede
na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400,
10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”).

3.7. Regime de Colocacio e Plano de Distribui¢io

37.1.  As Debéntures serio objeto de disttibuigio publica com esfor¢os restritos de
distribuigdo, sob o regime de garantia firme para o montante de R$60.000.000,00 (sessenta
milh8es de reais), com a intermediagdo de instituigdo integrante do sistema de valores mobilidrios
(“Coordenador_Lider”), conforme o “Instrumento Particular de Coordenagdo, Colocagdo e
Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Distribuicio, de Debeénture Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria Adicional, a ser
Convolada na Espécie com Garantia Real, sob Regime de Garantia Firme de Colocagfo, da
Primeira Emissdo da Usina Agucarcira Ester S.A.” a ser celebrado entre a Emissora ¢ o
Coordenador Lider (“Contrato de Distribuico™).

3792, Nos termos do caput do art. 9° da Instrugdo CVM 476, a Emissora ndo poderd rcaliz~ar
outra oferta publica de Debéntures com esforgos restritos de distribuig@o, nos termos da Instrugio
CVM 476, dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta
Restrita.

373. O plano de distribuicdo piblica com esforgos restritos de distribuicdo seguira 0
procedimento descrito na Instrugdo CVM 476 (“Plano_de Distribuicdo”). Para tanto, 0
Coordenador Lider podera acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais
(conforme definido abaixo), sendo possivel a subscri¢do por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais.

37.4. Considerar-se-io “Investidores Profissionais” aqueles definidos pelo artigo 9°-A da
Instrugdo CVM 539, quais sejam: (i) instituiges financeiras e demais institui¢des autorizadas a
funcionar. pelo Banco Central; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii)
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) €
que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor profissional mediante termo
proprio, de acordo com 0 Anexo 9-A da Instrugdo CVM 539; (v) fundos de investimento; (vi)
clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de
valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes autdnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores obiliarios autorizados pela CVM,
em relagdo a seus recursos proprios; e (viii) investidores ndo repidentes.
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3.7.5. As Partes comprometem-se a nio realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritrios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagio de servicos publicos de
comunicacio, como a imptensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao pliblico na rede mundial
de computadores, nos termos da Instrugio CVM 476.

176. A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e
(ii) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de
contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta
Restrita, comprometendo-se desde j4 a ndo tomar qualquer providéncia em relagdo aos referidos
potenciais investidores neste periodo.

377, Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou maximos para a
Oferta Restrita.

3.7.8. Nio serd constituido fundo de manutengdo de liquidez e nio sera firmado contrato de
estabilizagio de pregos com relagio as Debéntures.

3.7.9. Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Rrofissionais interessados em adquirir as Debgntures.

3.7.10. N&o havera preferéncia para subscrigdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

=

3.7.11. No ato de subscricdo ou aquisigio das Debéntures, os Investidores Profissionais
assinardio declaragfio atestando, entre outros, estar cientes de que: (i) a Oferta Restrita ndo foi
registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociagdo previstas
nesta Escritura de Emissdo e na regulamentagdio aplicavel, devendo, ainda, por meio de tal
declaracdo, manifestar sua concordancia expressa a todos os seus termos e condigdes.

3.7.12. O encerramento da Oferta Restrita sera informado pelo Coordenador Lider & CVM, nos
termos da Instrugio CVM 476, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados da data de
encerramento da Oferta Restrita (“Comunicagéo de Encerramento”).

37.13. O Coordenador Lider realizara a distribuigdo piblica das Debéntures, sob regime misto

de colocagdo, valida desde o inicio do periodo de distribuicéo, conforme artigo 7-A da Instrugdo

CVM 476, de acordo e sujeito as condigdes precedentes previstas no Contrato de Distribuigdo.
CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissio das Debéntures

4.1, Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das D éntures serd 11 de margo de 2016

(“Data de Emissdo”).
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4.2, Valor Nominal Unitario das Debéntures

491, O valor nominal unitirio das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de R$10.000,00 (dez
mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

43.  Forma, Conversibilidade e Comprovagdo da Titularidade das Debéntures

43,1, As Debéntures serio emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem a emissdo de
certificados e ndo serdo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.

4,3.2, Nio serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures seré4 comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato,
gxpedido pela CETIP, em nome do Debenturista titular, quando as Debéntures estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP.

4;04’ ESpécie

44.1. As Debéntures serdo da espécie quirograféria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Agdes, e serdo posteriormente. convoladas para a espécie com garantia real.

442. Até 11 de dezembro de 2016, a Emissora deverd, de forma irrevogavel e itretratvel,
constituir as Garantias Reais descritas na Cléusula 4.14 abaixo, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento das
Obrigagdes Garantidas (conforme definido na Clausula 4.14.1.1).

4.43. A Emissora, os Fiadores e o Agente Fiducidrio obrigam-se a aditar esta Escritura de
Emissio para alterar a espécie ¢ a garantia das Debéntures. O aditamento a Escritura de Emissao
dever4 ser protocolizado para registro na JUCESP e averbagdo nos Cartérios de Titulos e
Documentos da Cidade de Cosmépolis e Campinas, no Estado de Sdo Paulo, ¢ na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
formalizagéo de tal aditamento.

4.5. Prazo e Forma de Subscriciio e Integralizacio

451. As Debéntures serfio subscritas, em uma tnica data, pelo seu Valor Nominal Unitario
(“Preco_de Subscrigdo™), e serdo integralizadas a vista, no pto da subscricdo, pelo Preco de
Subscri¢o, em moeda corrente nacional, de acordo com os prpcedimentos aplicaveis pela CETIP
(“Data de Subscri¢do”).
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4.6. Data de Vencimento

4.6.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, o prazo das Debéntures serd de 69
(sessenta ¢ nove) meses contados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em 11 de dezembro
de 2021 (*Data de Vencimento”), ressalvadas as hipteses de resgate antecipado e/ou vencimento
antecipado das Debéntures no caso da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme
definido abaixo), nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo.

47. Amortizacio do Valor Nominal Unitario

47.1. O Valor Nominal Unitario ser4 amortizado a partir do 21° (vigésimo primeiro) mes
contado da Data de Emissdo, em 5 (cinco) parcelas anuais, devidas sempre no dia 11 de
dezembro de cada ano, observado que a primeira parcela serd devida em 11 de dezembro de 2017~
¢ a Gltima parcela devida em 11 de dezembro de 2021, de acordo com a tabela abaixo (cada uma,
uma “Data de Amortizacdo das Debéntures”™):

PERCENTUAL AMORTIZADO DO
: DATA DE PAGAME_NTO DA VALOR
PARCELA D‘:gqggéi’}r%;g S NOMINAL }JNITARIO DAS
= - DEBENTURES
. 12 11 de dezembro de 2017 20,00%
2° 11 de dezembro de 2018 20,00%
34 11 de dezembro de 2019 20,00%
4° 11 de dezembro de 2020 20,00%
sa 11 de dezembro de 2021 saldo do Valor Nominal Unitario
4.8. Remuneracio

4.8.1.  Juros Remuneratorios
4.8.1.1. Néo havera atualizagio monetaria do Valor Nominal das Debéntures.

4.8.2. Sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
incidirdo juros remuneratorios, desde a Data de Subscrigdo ou da Data de Pagamento da
Remuneragdo anterior, até a Data de Pagamento da Remuneragdo subsequente, correspondentes a
variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias do DI — Depdsito
Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no
informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”),
acrescida exponencialmente de um spread de 5,10% (cinco inteiros e dez centésimos por cento)
a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remunerag8o™). Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado e/ou vencimentd antecipado das Debéntures no
caso da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, nos termgs previstos nesta Escritura de
Emissdo, a Remuneragio serd paga trimestralmente no dia 11[\dos meses de r¢o, junho,
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setembro e dezembro de cada ano, a partir da Data de Emiss3o, sendo, portanto, 0 primeiro
pagamento devido em 11 de junho de 2016 e 0 Gltimo na Data de Vencimento (cada uma, uma
“Data de Pagamento da Remuneragdo”). A Remuneragdo ser4 calculada de acordo com a
seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)

Sendo que:
7 = valor unitario da Remunerago devida em cada Data de Pagamento de Remuneragéo,

calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario, informado/calculado

com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo ;pardmetro de flutuagdo acrescido de spread
(Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros= FatorDIx FatorSpread

Sendo que:
- Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Data de Subscrigdo ou Data de Pagamento da

Remuneracdo anterior, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FarorDI = h [L+(TD1, )|

Fr=

Sendo que:
n = nmero total de Taxas DI, consideradas na apuragao do produtério, sendo “n” um

numero inteiro;
k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de “1” até “n”;
TDIk = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,

com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
DI, =(91—k ﬂul)zs2 -1
100

Sendo que:
DIk = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao

ano, utilizada com 2 (duas) casas decimais;
FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredodamento,

apurado da seguinte forma:

¢

L

/,
/
§ 7

¢



pi
spread N 1]

Fator. =
atorSpread ( 100

Sendo clue'.
spread = 5,1000; e
n = namero de dias Gteis entre a Data de Subscrigdo ou Data de Pagamento da
Remuneracio anterior e a data de célculo, sendo “n” um numero inteiro.
Observagdes:
A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nGmero de casas decimais
divulgado pela CETIP.
O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento. ,
Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDIK), sendo que a cada fator acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e
assim por diante até o ltimo considerado.
Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com § (0ito)
casas decimais, com arredondamento.
O fator resultante da expressdo (Fator D] x FatorSpread) deve ser considerado com
- 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

. A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais

divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.82.1. Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora néo houver
divulgagdo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua substituigiio, na apuragdo de TDI a
Gltima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora € 08
Debenturistas quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo
divulgagdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a 0
disposto nos paragrafos abaixo quanto a defini¢do do novo parametro de Remuneragéo.

483. Auséncia de Divulgacdo. No caso de extingdo, auséncia de apuragfo e/ou divulgagdo por
mais de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagdo, ou
impossibilidade legal de aplicagéo as Debéntures da Taxa DI, ou determinagdo judicial, sera
aplicada automaticamente no lugar da Taxa DI a taxa determinada legalmente para tanto. No caso
de ndo hayer substituto legal para a Taxa DI, o Agente Fiduciario devera convocar, no primeiro
Dia Util subsequente ao término do prazo de 10 (dez) dias acima, Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo), no modo € prazos estipulados na Clausula Sétima
desta Escritura de Emissdo e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes, para a deliberago,
de comum acordo com a Emissora, do novo parmetro de Remuneragdo das Debéntures a ser
aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as condigdes do mercado interbancario
vigentes a época. Até a deliberagéo desse novo pardmetro, serdo utilizadas, para o calculo da
Remuneragio das Debéntures, a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente na apuragdo do Fator
Juros, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas/quando da

delibera¢do do novo pardmetro da Remuneracdo das Debéntres.
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4.8.3.1. Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizaco
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, esta ndo sera mais realizada e a Taxa DI entdo
divulgada, a partir da respectiva data de referéncia, sera utilizada para o calculo da Remuneragéo
das Debéntures.

4.8.3.2. Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneragdo entre a Emissora e os Debenturistas
representando no minimo 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo
(conforme definido abaixo), a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, cancelando-
as subsequentemente, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, ou em prazo mais extenso a ser definido pelos Debenturistas
na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas representando no minimo 85% (oitenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo, de comum acordo com a Emissora, pelo seu Valor
Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo devida até a
data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Subscri¢do, ou da altima
data de pagamento da Remuneragdo, sem multa ou prémio de qualquer naturcza. Nesta
alternativa, para calculo da Remunerac3o, sera utilizada a formula da Clausula 4.8.2, sendo que a
Taxa DI a ser utilizada para a apuragio de TDI, no célculo da Remuneragdo serd a ultima Taxa
DI disponivel.

4.84. Para fins do caloulo da Remuneragfio das Debéntures, define-se “Periodo de
Capitalizagio” como (i) o intervalo de tempo que se inicia na Data de Subscrigdo e termina na
Data dc Pagamento da Remuneragfo das Debéntures, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizaco, ou, (ii) no caso dos demais Periodos de Capitalizag8o, 0 intervalo que s¢ inicia na
Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente subsequente (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizagio sucede o anterior sem solugdio de continuidade, até a Data de Vencimento,
vencimento antecipado ou data do Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme aplicavel.

4.8.5. Fardo jus aos pagamentos referentes a amortizagio do Valor Nominal Unitério e a
Remuneragdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util anterior & respectiva
data de pagamento.

4.9. Repactuacio
49.1.  As Debéntures ndo seria objeto de repactuagdo programada.
4.10. Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortizacio Extraordinaria Facultativa

4.10.1. As Debéntures poderdo ser facultativamente amortizadas extraordinariamente, desde
que tal amortizagdo esteja limitada a até 98% (noventa e oito inteiros por cento) do saldo do
Valor Nominal Unitario (“Amortizacio Extraordindria Facultativa™), ou ainda resgatadas, a
qualquer tempo, desde que em sua totalidade (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), a critério
da Emissora, mediante Comunicagdo de Resgate ntecipado Facultativo Total ou de
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa (conforme termo, definidos na Clausula 4 £0.5 abaixo).
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4.102. O valor do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagdo Extraordindria
Pacultativa, conforme aplicdvel, devido pela Emissora sera equivalente ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures, ou a parcela deste, ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, ou a parcela deste, acrescido (i) da Remuneragdo incidente sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da
Amortizagdo Extraordindria Facultativa, conforme aplicavel, calculada pro rata temporis no
Perfodo de Capitalizagio em questdo, ainda ndo paga aié a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total ou da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, conforme o caso; e (ii) dos
demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, conforme o caso, incidentcs sobre o valor objeto do
Resgate Antecipado Eacultativo Total ou da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, conforme
aplicavel: sem que haja qualquer incidéncia de prémio sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures objeto do Resgate Antecipada Facultativo Total ou da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa, conforme aplicavel (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total”
e “Valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”, respectivamente).

4,103. O pagamento das Debéntures amortizadas extraordinariamente ou resgatadas
antecipadamente sera feito por meio dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP e, nas demais hipoteses, por meio do Banco Liguidante ¢
Escriturador.

4.10.4. As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo canceladas pela Emissora.

4105. O Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizagdo Extraordinéria Facultativa,
conforme o caso, deverd ser realizado mediante comunicagdo pela Emissora ao Agente
Fiducidrio, ao Escriturador € & CETIP e publicado por meio de aviso nos termos da Clausula
4.18.1 abaixo, ou envio de notificagdo aos Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario, com
no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia do evento, sendo que tal notificagdo devera
informar (a) a data do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, conforme o caso, (b) o local de realizagdo, (c) o procedimento do Resgate
Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagdo Extraordindria Facultativa, (d) a previséo do
valor a ser amortizado ou resgatado, e (e) quaisquer outras informagdes necessarias 2
operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total ou de Amortizacdo

Extraordinéria Facultativa”).

4.11.  Aquisigio Facultativa

4.11.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, observado o disposto no
paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, por valor igual ou inferior ao saldo do
Valor Nominal Unitario devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das
demonstragdes financeiras, ou por valor superior ao Saldo do Valor Nominal Unitario, desde que
observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos
deste item poderfio, a critério da Emissora, ser cancejadas, permanecer €m tesouraria ou ser

novamente colocadas no mercado, observadas as restrj¢des impostas pela Instrugio CVM 476.
V
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Ag Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item,
se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragio das Debéntures aplicavel
a5 demais Debéntures. Na hipétese de cancelamento das Debéntures, 0 mesmo devera ser objeto

de aditamento 2 presente Escritura de Emissao.
4.12. Vencimento Antecipado

4.12.1. Observado o disposto nos paragrafos abaixo, 0 Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissdo, e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneraggo, calculada pro rata temporis desde a Data de Subscrigéo ou
do Data de Pagamento da Remuneragdo anterior até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo,
quando for o caso, dos Encargos Moratérios (conforme definido abaixo), na ocorréncia de
qualquer dos eventos previstos em lei e/ou de qualquer dos eventos descritos abaixo (cada evento,
um “Evento de Inadimplemento™):

Q) descumprimento, pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores, de qualquer obrigagdo
’ pecunidria perante 0S Debenturistas, previstas nesta Escritura de Emisso e/ou nos
instrumentos das Garantias Reais, ndo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util a contar da

- data do respectivo descumprimento;

(i) inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores, de qualquer obrigagéo
ndo pecunidria relacionada as Debéntures, previstas nesta Escritura de Emissao €/ou nos
. instrumentos das Garantias Reais, ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da data do respectivo inadimplemento, exceto nos casos em que haja previsdo de prazo

de cura especifico;

(i)  a ocorréncia de (a) pedido de recuperagdo judicial ou submissdo a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de negociagdo de plano de recuperagdo extrajudicial,
formulado pela Emissora, por qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas ou por qualquer
sociedade controlada (conforme definigdo de controle prevista no artigo 116 da Lei
n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei_das Sociedades por
Agdes”)) pela Emissora (“Controlada”), independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo oOu de sua concessio pelo juiz competente,
(b) insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou
decretagdio de faléncia da Emissora, de qualquer Fiador ou de qualquer de suas
Controladas, e/ou (c) extingdo, liquidagdo ou dissolucdo da Emissora, de qualquer
Fiador Pessoa Juridica ou de qualquer de suas Controladas;

(iv) decretacdo da insolvéncia civil dos Fiadores Pessoas Fisicas;
) falecimento ou interdicio de qualquer um dos Fiadores Pessoas Fisicas, sem que no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar do falecimento ou interdigdo haja a indicagao de

outros garantidores, os quais deverdo ser aprovados por Debenturistas representando no
minimo 85% (oitenta e cinco por cento) das Dgbéntures em Circulagéo; '
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realizagdo, pela Emissora, de operagdes fora de seu objeto social e/ou pratica de
qualquer ato em desacordo com seu estatuto social €/ou com o previsto nesta Escritura
de Emissdo,

realizacfio de reducdo de capital social da Emissora, sem a prévia e expressa aprovacio
da totalidade dos Debenturistas;

inadimplemento, pela Emissora, por qualquer Fiador e/ou por qualguer de suas
Controladas, de qualquer decisdo ou sentenga judicial, administrativa ou arbitral
proferida conira a Emissora, qualquer Fiador e/ou qualquer de suas Controladas, em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez mithdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data estipulada para pagamento na respectiva decisdio ou sentenca 0
inadimplemento for sanado;

descumprimento, pela Emissora, da obrigacao de constituigdo das Garantias Reais, nos
termos previstos nas Clausulas 4.4,4.14.2 e 4.14.3 da presente Escritura de Emisséo;

descumprimento, pela Emissora, da obrigagio de Reforgo dos Direitos Creditérios
conforme previsto na Clausula 4.14.3.2 abaixo € no respectivo instrumento da Cessao
Fiduciéria de Direitos Creditorios;

desapropriagio, confisco, arresto, sequestro, penhora ou outra medida de qualquer
entidade governamental ou judiciaria que implique perda da propriedade ou posse direta
de ativos da Emissora, que, individual ou conjuntamente, atinja valor igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou 0 equivalente em outras moedas, e tal
medida ndo seja sanada pela Emissora no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da
data em que a Emissora for oficialmente notificada de referido evento;

provarem-se falsas, incorretas ou enganosas, na data em que foram prestadas, quaisquer
das declaragdes prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou no Contrato de
Distribuigo;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigagdes. assumidas nesta Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia
dos Debenturistas que representem a totalidade das Debéntures em Circulagio
(conforme definido abaixo);

pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital proprio e/ou outros
pagamentos de qualquer outra forma a seus acionistas, ressalvado o pagamento do
dividendo obrigatério, conforme disposto da Lei das Sociedades por Agdes, ou qualquer
outra participagdo estatutariamente prevista, se estiver em mora relativamente ao

pagamento de quaisquer valores devidos aosf[Debenturistas, cessando tal proi
logo seja purgada a mora;
\f ’
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n8o renovaglo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes, concessJes,
alvaras e licencas, inclusive ambientais, da Emissora, de qualquer Fiador Pessoa Juridica
ou Controlada, exceto (a) no que se referir a licengas, concessdes ou aprovagdes cuja
perda, revogagdo ou cancelamento ndo possa resultar em um Efeito Adverso Relevante
(conforme definido abaixo); ou (b) se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da
data de tal ndo renovagio, cancelamento, revogacido ou suspensdo, a Emissora comprove
a existéncia de provimento administrativo ou jurisdicional autorizando a regular
continuidade das atividades da Emissora, do Fiador Pessoa Juridica ou Controlada,
conforme o caso, até a renovagio ou obtengdo da referida licenca, concessdo, alvara ou

autorizagdo; -

protesto de titulos contra a Emissora, por qualquer Fiador ou suas Controladas,
conforme aplicavel, em valor agregado igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), salvo se, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do referido
protesto, seja validamente comprovado pela Emissora ao Agente Fiduciario que: (a) 0
protesto foi cancelado; ou, (b) foram prestadas pela Emissora, pelo competente Fiador
ou por suas Controladas, conforme o caso, € aceitas pelo Poder Judiciario, garantias em
juizo;

vencimento antecipado de qualquer obrigacdo da Emissora, de qualquer Fiador ou de
suas Controladas, conforme aplicavel, no mercado local ou internacional, cujo valor
remanescente da obrigagio, a época da declaragéo do vencimento antecipado, seja igual
ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou o equivalente em outras
moedas;

inadimplemento de qualquer obrigagdo financeira da Emissora, de qualquer Fiador ou de
suas Controladas, conforme aplicavel, no mercado local ou internacional, cujo valor
principal unitdrio seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou 0
equivalente em outras moedas, salvo se o inadimplemento for sanado pela Emissora,
pelo Fiador ou por suas Controladas, conforme o caso, no prazo previsto no respectivo
contrato ou, em sua falta, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da data em que a
Emissora for oficialmente notificada de referido evento;

transformac@o do tipo societario da Emissora;

cisdo (incluindo Drop Down de ativos), fusdo ou incorporagdo, incluindo incorporagéo
de acdes, ou ainda, qualquer outra forma de reorganizagdo societaria, que envolvam a
Emissora, os Fiadores Pessoas Juridicas, e/ou quaisquer de suas Controladas
(“Reorganizacdo Societdria”), exceto se a Reorganizagdo Societaria tiver como objetivo
a separagdo da atividade agroindustrial e a propriedade de terras, de maneira que cada
uma possa ser realizada por entidades juridicas distintas; '

alteragéio do objeto social da Emissora previsto gin seu estatuto social;
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(xxii)  caso esta Escritura de Emissdo ou qualquer disposicio relevante desta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, as disposig¢Bes acerca da Fianca, sejam
questionadas judicialmente (desde que referido questionamento ndo seja clidido ou a
Emissora ndo tenha apresentado defesa no prazo legal), revogadas, rescindidas, anuladas
ou deixem, por qualquer razdo, de estar vélidas e em vigor;

(xxiii) ndo utilizacdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo para as
finalidades descritas no item “Destinagdo dos Recursos” acima; e

(xxiv) ocorréncia de um Efeito Adverso Relevante.

4.12.1.1.0correndo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos itens (i), (i1), (ii1),
(viii), (ix), (xi), (Xiv), (xV), (xvi), (xvii), (xiX), (xx),.(xxi) e (xxii), as obrigagdes decorrentes desta
Eceritura de Emissdo tornar-se-30 automaticamente vencidas, independentemente de aviso Ou
notificagsio, judicial ou extrajudicial.

4.12.1.2.0correndo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos incisos (iv), (V). (vi),
(1), (), (xii), (xiii), (xviii), (xxiii) e (xxiv) acima, o Agente Fiducidrio devera, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da ciéncia da ocorréncia do referido Evento de Inadimplemento,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas. (conforme definido abaixo) para deliberar sobre 0
eventual ndo vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo com
base no respectivo Evento de Inadimplemento, observado o disposto na Cléusula S€tima desta
Escritura de Emissdo. Se, na referida Assembleia Geral de Debenturistas, os Debenturistas
representando a totalidade das Debéntures em Circulagdo, decidirem por nao declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures. Caso contrario, ou em caso de ndo instalagdo, em segunda
convocacdo, da referida Assembleia Geral de Debenturistas, as Debéntures serdo declaradas
como vencidas antecipadamente, aplicando-se o disposto na Clausula 4.12.2 abaixo.

4.12.2. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes desta Escritura de
Emissdo, o Agente Fiduciario devera enviar imediatamente carta com aviso de recebimento a
Emissora, com cdpia para o Banco Liquidante € Escriturador, informando tal evento, para que a
Emissora efetue o resgate das Debéntures pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitério, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Subscrigdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo anterior até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios (conforme definido abaixo), quando for o
caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissgo, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a contar da data de recebimento da carta
encaminhada pelo Agente Fiducidrio, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratdrios incidentes desde a data do inadimplemento até a data de seu

efetivo pagamento.

4.123. A CETIP devera ser comunicada com, no minizho, 2 (dois) Dias Uteis de antécedéncia

do pagamento referido na Clausula 4.12.2 acima. -
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4.12.4. Fm caso de vencimento antecipado das Debéntures, 0s recursos recebidos, fora do
ambito da CETIP, pelo Agente Fiducidrio em pagamento, na medida em que forem gendo
recebidos, deverfio ser imediatamente aplicados na amortizacdo ou quitagdo do saldo devedor das
obrigag0es decorrentes desta Escritura de Emiss3o. Caso 0s recursos recebidos nao scjam
auficientes para quitar simultaneamente todas as obrigagdes decorrentes desta Escritura de
EmissHo, tals recursos deverfo ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez
quitados os valores referentes ao primeiro item, 0S recursos sejam alocados para o item
imediatamente seguinte, ¢ assim sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo, em relagdo as obrigagdes decorrentes desta Escritura de
Emiss3o, que ndo sejam os valotes a que se referem os itens (ii) € (iii) abaixo; (ii) Remuneragéo,
Encargos Moratérios e demais encargos devidos sob as obrigacdes decorrentes desta Escritura de
Emissdo; e (iii) Valor Nominal Unitério. A Emissora permanecera responsavel pelo saldo
devedor das obrigagBes decorrentes desta Escritura de Emissdo que ndo tiverem sido pagas, sem
prejuizo dos acréscimos de Remuneragdo, Encargos Moratérios e outros encargos incidentes
sobre o saldo devedor das obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emisséo enquanto ndo forem
pagas, declarando a EmissHo, neste ato, se tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranga
extrajudicial ou por meio de processo de execugdo judicial.

4.12.5. Para os fins desta Escritura de Emisséo:

ON “Efeito Adverso Relevante” significa um efeito adverso relevante (a) nos negdcios,
condiges (financeiras ou de outra forma), operagdes, desempenho ou propriedades da
Emissora; (b)na capacidade da Emissora de executar suas obrigacdes relativas a
Emiss#o; ou (iii) (c) nos direitos e/ou medidas e agoes da Emissora, que, em qualquer
caso, resultem em uma redugdo da receita operacional liquida consolidada da Emissora,
durante os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre, superior a
30% (trinta por cento) em relagio & receita operacional liquida consolidada da Emissora
apurada durante os 12 (doze) meses correspondentes ao trimestre anterior ; €

(ii) “Drop Down” significa transferéncia de bens ou direitos da Emissora para investidas ou
participadas, em troca de participagdo societaria (quotas ou agdes), sem que exista
redugo de capital.

4.13.  Encargos Moratérios

4.13.1. Sem prejuizo da Remunerago das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo
pagos pela Emissora, devidamente atualizados pela Remuneragdo, ficardo, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos, independentemente de aviso, notificagao
ou interpelagio judicial ou extrajudicial, a (i) multa convencional, irredutivel ¢ néo
compensatéria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratorios a razdo de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis, desde a data do inadimplemento até a data dg’ efetivo
pagamento (em conjunto, “Encargos Moratorios™).

4.14. Garantias |
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4.14.1. Fianca

4,14.1.1.As Debéntures s3o garantidas por fianca prestada pelos Fiadores (“Fianga”), que
compreende o Valor Nominal Total da Emissdo e todos os seus acessorios, ai incluidos
Remuneracio, despesas efetuadas e remuneragéo devida ao Agente Fiduciatio, Encargos
Moratérios e outros acréscimos, incluindo eventuais custos comprovadamente incorridos pelo
Agente Fiduciario, pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos ¢ outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos relacionados a esta
Escritura de Emissio (“Obrigacdes Garantidas™).

4.14.1.2.0¢ Fiadores se obrigam por este instrumento ¢ na melhor forma de direito, em carater
irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas (representados pelo Agente Fiduciario), na
qualidade de devedores solidarios e principais pagadores das Obrigagdes Garantidas, até o
integral pagamento de referidas obrigagdes, com rentincia expressa aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo
tnico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839, todos do Cédigo Civil
Brasileiro, e artigos 77 e 595 da Lein®5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada
(“Cddigo de Processo Civil”).

4.14.1.3.Todo e qualquer pagamento realizado pelos Fiadores em relagdo a Fianca ser efetuado
livre e liquido de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza,
encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais
exigibilidades fiscais.

4.14.1.4.0s Fiadores prestam a Fianga aqui referida de forma solidéria e em cardter irrevogavel e
irretratavel, obrigando a si e a seus respectivos sucessores a qualquer titulo pelo cumprimento
integral das obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo, em conformidade com o artigo
818 do Cddigo Civil.

4.14.1.5.Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiduciario, dos prazos para execugdo e cobranga de quaisquer valores devidos aos Debenturistas
ndo ensejara, sob hipétese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

4.14.1.6.As obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo deverdo ser pagas pelos Fiadores,
independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, em caso de falta de
pagamento pela Emissora, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data de
vencimento de qualquer das obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo. Os pagamentos
serdo realizados pelos Fiadores de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de
Emissio e independentemente de qualquer pretensdo, agdo, disputa ou reclamagdo que 2
Emissora tenha ou possa ter ou exercer em relagéo as suas obrigagdes assumidas nos termos das
Debéntures e desta Escritura de Emissdo.

4.14.1.7.0 pagamento mencionado na Clausula 5.8.4 acima devgra ser realizado fora dg dmbito

da CETIP e de acordo com instrugdes recebidas pelo agente fidu iario.
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A1418A Fianca poderi ser excutida e exigida pelos Debenturistas, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagdo das Obrigagdes
Garantidas.

4.14.1.9 Nenhuma objecdo ou oposigio da Emissora podera ser admitida ou invocada pelos
Fiadores com a finalidade de escusar-se do cumprimento de suas obrigagBes perante 0
Debenturistas.

4.14.1.10.Os Fiadores sub-togat-se-3o nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrat, total
ou parcialmente, a Fianga objeto desta clausula até o limite da parcela da divida efetivamente por
eles honrada, sendo certo que os Fiadores observardo o direito de preferéncia dos Debenturistas,
conforme previsto no artigo 351 do Codigo Civil, que abrangera a cobranca de todas as
obrigages oriundas das Obrigagdes Garantidas, pelo que se comprometem, de forma irrevogavel
¢ irretratavel, a abster-se da cobranga, extrajudicial ou judicial, de quaisquer valores que the
sejam devidos pela Emissora em razio das Obrigacdes Garantidas até o pagamento integral das

Obrigagdes Garantidas aos Debenturistas.

4.14.1.11. Os Fiadores concordam e se obrigam a (a) somente exigir e/ou demandar a Emissora
em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos desta Escritura de Emissio apds o
adimplemento total das obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emisséo pela Emissora ou por
qualquer um dos Fiadores; e (b) caso receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de
qualquer valor que tiver honrado nos termos desta Escritura de Emissdo, antes da integral
liquidagdo desta Escritura de Emisséo, repassar imediatamente tal valor ao Agente Fiducidrio, na
qualidade de representante dos Debenturistas, na forma a ser por este informada.

4.14.1.12. A Fianca entrard em vigor na Data de Emiss&o, permanecendo valida em todos 0S s€us
termos até o completo, efetivo e irrevogvel pagamento de todas as obrigagdes decorrentes da
presente Escritura de Emissdo, inclusive nos casos de prorrogagdo do prazo de vencimento final
das Debéntures.

4.14.1.13. As obrigacdes dos Fiadores aqui assumidas permanecerdo vélidas e eficazes mesmo na
ocorréncia de atos ou omissdes que possam afetar as obrigagdes decorrentes desta Escritura de
Emissdo, incluindo: (a) qualquer extensdo de prazo ou alteragdo dos termos e condi¢des das
Debéntures acordados entre a Emissora e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas; (b) qualquer novagdo ou ndo exercicio de qualquer direito dos Debenturistas
contra a Emissora; e (¢) qualquer limitagdo ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de
recuperagdo extrajudicial, pedido de recuperagéo judicial ou pedido de faléncia.

4.14.1.14. Os Fiadores desde ja reconhecem que a Fianga ¢ prestada por prazo determinado, para ;

fins do artigo 835 do Codigo Civil, tendo como data de vencimento a data do pagamento integra
das obrigagdes decorrentes da presente Escritura de Emissao

Ay




4.14.1.15. Os Fiadores Pessoas Fisicas declaram que sdo capazes para praticar todos 0S atos da
vida civil, e o estado civil de cada um dos Fiadores pessoas fisicas & aquele previsto no
preambulo desta Escritura de Emissfo.

4.14.2.  Alienacio Fiduciaria de Imovel(is)

4.14.2.1. Até 11 de dezembro de 2016, a Emissora deverd, de forma irrevogavel ¢ irretratével,
constituir, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, em garantia do fi¢l,
pontual e integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas, alienagdo fiduciria sobre um ou
mais iméveis de sua propriedade ou de propriedade de seus acionistas diretos ou indiretos, em
{ermos satisfatorios aos Debenturistas (“Alienacio Fiduciria de Imoveis™).

41455, Os iméveis alienados fiduciariamente deverdo representar valor cquivalente a 100%%
(cem por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme comprovado em
laudo a ser preparado pelas empresas Control Union, FNP — Engenharia e Avaliac0es ou
Engebanc (“Laudo de Avaliagio™), observado que (i) o Laudo de Avaliagio em questdo deverd
ter sido preparado em prazo inferior a 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anteriores ao
prazo estipulado na Cléusula 4.14.2.1 acima, e (ii) o instrumento constitutivo da Alienacao
Fiducidria de Iméveis somente sera celebrado apos a aprovagdo, por Debenturistas representando
85% (oitenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagfio, dos imOveis apresentados pela
Emissora para essa finalidade e do respectivo instrumento constitutivo da Alienagdo Fiduciaria de
Imévels. O Laudo de Avaliagio deverd ser atualizado anualmente, a contar da data da

formalizagéo do instrumento constitutivo da Alienagao Fiduciaria de Imoveis.

4.14.3. Cessio Fiduciaria de Direitos Creditorios

4.143.1. Até 11 de dezembro de 2016, a Emissora devera, de forma irrevogavel e irretratavel,
constituir, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente F iduciario, em garantia do fiel,
pontual e integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas (conforme definido na Clausula
4.14.1.1), cessdo fiduciaria de direitos creditorios oriundos de contratos de compra ¢ venda de
acticar no mercado externo celebrados junto a compradores de primeira linha, cujo instrumento
constitutivo dever ser aprovado pelos Debenturistas (“Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios”
e, em conjunto com a Alienagdo Fiducidria de Imdveis, as “Garantias Reais”).

4.14.3.2. Os direitos creditorios representativos da Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios
deverio representar, a cada Periodo de Verificago, 100% (cem por cento) do valor equivalente a
préxima parcela vincenda de amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme
previsto na Clausula 4.7.1 acima.

4.14.3.3. Observado o disposto no item 4.14.3.2 acima, caso necessatio, a Emissora devera
renovar, substituir ou completar os direitos creditorios anualmente, devendo constituir a c€ssao
fiduciaria em relagio a tais novos direitos creditorios ou outros ativos, conforme venha a ser
previsto no respectivo instrumento da Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios, no prazo
méximo de 90 dias anteriores a data final de cada Periodo de Verificagao, conforme Jescrito na
Clausula 4.14.3.4 abaixo. Tais novos direitos creditérios dgverdo apresentar caracterifticas iguais
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ou melhores em relagio aos direitos creditorios originalmente concedidos em garantia,
observados ainda os tetmos e condigdes a serem previstos no respectivo instrumento cOnstitutivo
da Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios (“Reforco dos Direitos Creditdrios™).

4.14.3.4. Para os fins desta Clausula:

“Perfodo de Verificagfio” significa (i) o periodo compreendido entre a data limite para
constituicdo da Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e a data da primeira
amortizagio do Valor Nominal Unitdrio (inclusive), no caso do 1° Periodo de
Verificagdo; ¢ (ii) a data de pagamento da ultima amortizagdo do Valor Nominal
Unitério (exclusive) e a préxima data de pagamento da amortizagio do Valor Nominal
Unitario (inclusive), para os demais Periodos de Verificagdo, conforme descrito na
Clausula 4.7 acima, com o seguinte formato: .

Data Inicial (exclusive)

(iii)

" Data Final (inclusive)

~ Periodo de Verificacio

1° Periodo de Verificagdo

11 de dezembro de 2016

11 de dezembro de 2017

2° Periodo de Verificagéo

11 de dezembro de 2017

11 de dezembro de 2018

39 Periodo de Verificagdo

11 de dezembro de 2018

11 de dezembro de 2019

4° Periodo de Verificagdo

11 de dezembro de 2019

11 de dezembro de 2020

59 Periodo de Verificacdo

11 de dezembro de 2020

11 de dezembro de 2021

v

4.15. Local de Pagamento e Imunidade

4.15.1.  Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia
de seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP, conforme seus procedimentos, ou por
meio do Banco Liquidante das Debéntures para os Debenturistas que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP.

4.15.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante, com c6pia para a Emissora, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures,
documentagdio comprobatoria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontado
dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores
devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor. No entendimento do Banco Liquidante,
caso a documentagdio comprobatdria da imunidade de que trata esta clausula ndo seja suficiente
para comprové-la, o pagamento serd realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes.

4.16. Prorrogacio dos Prazos

4.16.1. Considerar-se-d0 prorrogados 0s prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagio prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se 0 seu
vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo A0S
valores a serem pagos. Para os fins desta Escritura de Emigsdo, “Dia Util” significa (i com

relagéio a qualquer obrigagio pecunidria, caso as Debéntures ed{ejam depositadas eletronigmente
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na CETIP, qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional; (i1) com
rclagdo @ qualquer obrigagdo pecuniaria, caso as Debéntures ndo estejam depositada
eleteonicamente na CETIP, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, e que ndo seja sabado ou domingo; e (ii1) com relacdo
a qualquer obrigagiio ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia no qual
haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de S0 Paulo, Estado de S3o Paulo, € que ndo
seja sabado ou domingo.

4,17, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

417.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.13 acima, o nio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario, ndo lhe dara direito ao recebimento da Remuneragdo aplicdvel e/ou Encargos
Moratérios no perfodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados oS
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou do comunicado publicado pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciario.

4.18. Publicidade

4.18.1. - Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser comunicados por meio de notificacdo para 0s
enderegos indicados acima nesta Escritura de Emissdo ou na forma de “Avisos aos
Debenturistas” € publicados no DOESP e no DCI — Di4rio Comércio Industria & Servigos, bem
como divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(www.usinaester.com.br), observadas as limitacBes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagao
a publicidade da Oferta Restrita e 0S prazos legais, devendo a Emissora, ainda, comunicar o
Agente Fiducirio sobre a realizagdo da referida publicagdo, na mesma data em que ocorrer,
sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apés a Data de Emissédo, a
Emissora dever4 enviar notificagio ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo e publicar,
nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS
FIADORES

5.1 Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura, nos instrumentos das
Garantias Reais ¢ de outras obrigagdes expressamente previstas na legislagdo e regulamentagéo
em vigor a Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(1) disponibilizar em sua pagina na Internet:
(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds 0 término de cada exercicio social,
ou até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de suas respectivas divulgagdes, o qye

ocorrer primeiro, fornecer (i) copia de suas demonstragdes financeiras completas
relativas ao respectivo exercicio social efficerrado, acompanhadas do relatorj
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administragdo e do relatério de auditoria dos auditores independentes, as quais
deverio ser preparadas de acordo com a regulamentagfio brasileira € 0s principios
conthbeis geralmente aceitos no Brasil (“Demonstragdes Financeiras Consolidadag
Auditadas da Emissora™, (ii) copia de qualquer comunicagao feita pelos auditores
independentes a Emissora, ou aos membros de sua administragdo e respectivas
respostas, relativas a essas demonstragdes financeiras, a0 sistema de contabilidade,
4 gestfio ou as contas da Emissora, bem como (iii) declaragéo assinada pelo(s)
diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que
permanecem validas as disposigdes contidas na Escritura de Emisséo; (b) ndo
ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigagBes da Emissora perantc 0s Debenturistas € o Agente
Fiduciario; e (c) que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto
social; : ‘

(b) copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM n° 489,
de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucgio CVM 480™), no tocante
a entrega de informagBes periddicas, nos prazos ali previstos ou, se ndo houver
prazo determinado nesse normativo, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que
forem realizados;

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) em até 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagéo relacionada com a Emissdo ou a
Oferta Restrita que lhe venha a ser solicitada; e

(b) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia ou recebimento,
conforme o caso, informagdes a respeito do descumprimento de qualquer clausula,
termos ou condicdes desta Escritura de Emiss3o, incluindo, mas ndo se limitando a
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento.

observar as disposicdes da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrugdo CVM 358”), em especial no tocante aos deveres de divulgacdo € 0
uso de informagdes sobre ato ou fato relevante e de divulgagdo de informagdes na
negociagio de valores mobiliarios de emissdo da Emissora;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e/ou com esta

Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante 0s
Debenturistas;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos € ordens aplicaveis em qualquer jurisdi
na qual se realize negdcios ou possua ativos, inclusive ambiental, diligenciando para
que suas atividades atendam as determinagdes dos Orgéos municipais, estadgdais e
federais, exceto por aquelas questionadas de bo -fé nas esferas administratjfa e/ou
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(vi)

(vii)

(vith)

(ix)

judicial e cujo descumprimento ndo tenha um Efeito Adverso Relevante no
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagBes previstas na Escritura de Emisséo;

contratar e manter contratados, durante o prazo de vigéncia desta Escritura de Emiss@o,
as suas expensas, o Agente Fiducirio, o Banco Liquidante, o Escriturador e 0s
sistemas de distribuigdo (MDA) e de negociagdo (CETIP21) das Debéntures;

exceto com relagiio aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela Emigsora
na esfera judicial ou administrativa e cujo descumprimento ndo tenha um Efeito
Adverso Relevante no cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissio, manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos 2
Fazenda Federal, Estadual ou Municipal;

1

arcar com todos os custos decorrentes da Emissdo e da Oferta Restrita, incluindo todos
os custos relativos de registro na CETIP, das despesas comprovadamente efetuadas
pelo Agente Fiducidrio, de registro, de publicagéo dos atos necessarios a Emissdo ¢ a
Oferta Restrita, da contratagdo do Agente Fiducidrio, Escriturador e assessores legais; €

sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de oulras obrigagocs
expressamente previstas na regulamentagdo em vigor e nesta Escritura de Emiss2o, nos
termos do artigo 17 da Instrugo CVM 476:

(a) preparar as demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades

por AgBes e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a cada
exercicio social a auditoria por auditor independente registrado na CVM;

(c) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu exercicio
social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar a CETIP as demonstragdes
financeiras consolidadas da Emissora relativas a cada exercicio social,
acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva data de divulgagio, manter oS

documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na Internet;

(¢) observar as disposigdes da Instrucdo CVM 358 no que se refere ao dever de sigilo
e as vedagdes a negociagdo;

(f) divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante,
conforme definidko no artigo2® da Instrucio CVM 358, comunicgndo
imediatamente ao Agente Fiduciario, ao Coordenador Lider e & CETIP;

(g) fornecer todas as informagoes solicitadas peJd CVM e pela CETIP;



x)

(xi)

(xii)

()fiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)
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(h) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

apresentar, por meio desta Escritura de Emissio e dos demais documentos relacionados
a Oferta Restrita, declaracdes e informagdes verdadeiras, consistentes, completas e
corretas na data em que foram prestadas;

ndo divulgar informagdes referentes & Emissora, a Oferta Restrita ou as Debéntures, €m
desacordo com o disposto na regulamentagdo aplicével, incluindo, mas ndo se
fimitando, ao disposto na Instrugio CVM 476 e no artigo 48 da Instrugdo CVM n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 4007,

abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo, até o envio da Comunicag8o
de Encerramento da Oferta Restrita, salvo nas hipéteses previstas no inciso 11 do artigo
48 da Instrugdo CVM 400;

abster-se, at¢ o envio da Comunicagdo de Encerramento a CVM, de (i) revelar
informacdes relativas 4 Oferta Restrita, exceto o que for necessario a consecugio de
seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o cardter reservado da informagéo
transmitida e (b) utilizar as informagdes referentes a Oferta Restrita, exceto para fins
estritamente relacionados com a sua preparagao;

atender de forma eficiente as solicitagdes dos Debenturistas e do Agente Fiduciario;

ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposigoes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

em até 2 (dois) Dias Uteis da ocorréncia do evento, notificar ao Agente Fiduciario
sobre qualquer alteragio nas suas condigdes financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatorias ou societdrias ou €m Seus negdcios, bem como sobre
qualquer evento ou situagdo que: (i) possa afetar negativamente, impossibilitar ou
dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes
decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (ii) faga com que as
demonstracdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora a CVM n@o mais

reflitam a real condig&o financeira da Emissora;

nio praticar qualquer ato em desacordo com O estatuto social, com esta Escritura de
Emissdo e com instrumentos das Garantias Reais, em especial atos que possam, direta
ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes
assumidas perante os Debenturistas;

cumprir, e fazer com que suas controladas cumpram, todas as leis, regras; e
regulamentos, inclusive socioambientais, diligenciando para que suas atividgdes
atendam as determinagSes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais e ofdens
aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual realiz negocios ou possua ativos;
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(Xxiii)

(xxiv)

(xxv)
(xxvi)
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CCod
¢
«

[
<
<

]

cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao ¢ dos
instrumentos das Garantias Reais, inclusive no que tange 3 destinagdo dos recursos
captados por meio da Emiss?o;

manter, e fazer com que suas controladas mantenham, sempre validas e em Vigor as
licengas, concessdes, autorizagdes, permissdes ¢ alvards, inclusive ambientais,
relevantes para a boa condugo dos negocios da Emissora;

cumprir todas as normas de ordem socioambiental aplicaveis & Emissora, em especial
com relagéo aos seus projetos e atividades de qualquer forma beneficiados pela Oferta
Restrita;
" q

manter vélidas e regulares durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em Circulag8o, as declaragdes e garantias apresentadas nesta
Escritura de Emissdo e nos instrumentos das Garantias Reais, no que for aplicavel;

comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio e a CVM, quanto a
ocorréncia de Evento de Inadimplemento, bem como de qualquer inadimplemento
quanto ao cumprimento de qualquer de suas obrigagdes referentes as Debéntures;

obter ¢ manter validas e eficazes todas as autorizagoes, incluindo as societarias e
governamentais, exigidas (i) para a validade ou exequibilidade das Debéntures € dos
instrumentos das Garantias Reais; e (ii) para o fiel, pontual e integral cumprimento das
obrigagdes decorrentes das Debéntures;

ndo distribuir, publicar ou elaborar qualquer material publicitario com relagdo & Oferta
Restrita;

ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta Restrita a qualquer investidor,
exceto se previamente acordado por escrito com 0 Coordenador Lider;

responder e responsabilizar-se pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia de
todas as informagdes prestadas por ocasido da Oferta Restrita ¢ fornecidas ao mercado
durante a distribuigdo .das Debéntures, incluindo as informagdes contidas nesta
Escritura de Emissio e nos instrumentos das Garantias Reais;

efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadas pelo Agente
Fiducidrio que venham a ser necessarias para proteger 0S direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos, desde que a preco de mercado, em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo; €

enviar os atos societarios, dados financeiros e o organograma de seu grupo socigtario, o
qual devera conter, inclusive, os controladeres, as coligadas, ¢ as s ciedades
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integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de
cada exercicio social, € prestar todas as informac®es que venham a ser solicitadas pelo
Agente Fiducidrio para a realizagdo do relatdrio de que trata a Clausula 6.5(xii) abaixo,
no prazo de até 30 (trinta) dias corridos anteriores ao encerramento do prazo previsto
na Cléausula 6.5(xiii) abaixo.

Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura, nos instrumentos das

Garantias Reais e de outras obrigagdes expressamente previstas na legislagdo e regulamentagdo
em vigor os Fiadores estdo adicionalmente obrigados a:

®

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) em até 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informacdo relacionada com a Emissdo ou a
Oferta Restrita que [hes venha a ser solicitada; €

(b) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéneia ou recebimento,
conforme o caso, informagdes a respeito do descumprimento de qualquer clausula,
termos ou condigdes desta Escritura de Emissdo, incluindo, mas néo se limitando a
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento.

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social, se aplicavel, e/ou com
esta Escritura de Emissdo, em especial 0s que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual ¢ integral cumprimento das obrigacdes assumidas perante 0s
Debenturistas;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdveis em qualquer jurisdi¢do
na qual se realize negdcios ou possua ativos, inclusive ambiental, diligenciando para
que suas atividades atendam as determinagdes dos 0rgaos municipais, estaduais ¢
federais, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial e cujo descumprimento ndo tenha um Efeito Adverso Relevante no
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes previstas na Escritura de Emissdo;

exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pelos
Fiadores na esfera judicial ou administrativa € cujo descumprimento ndo tenha um

_Efeito Adverso Relevante no cumprimento, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de suas

obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissdo, manter em dia o pagamento de todos
os tributos devidos a Fazenda Federal, Estadual ou Municipal;

apresentar, por meio desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos relacionados
a Oferta Restrita, declaragdes e informagoes verdadeiras, consistentes, completas €
corretas na data em que foram prestadas;

em até 2 (dois) Dias Uteis da ocorréncia do evento, notificar ao Agente Fiduciario

sobre qualquer alteragdo nas suas condi¢des] financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatorias ou societarias ou fem seus negdcios, bem cot sobre
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qualquer evento ou situagdo que: poSsa afetar negativamente, impossibilitar ou
dificultar de forma justificada o cumprimento, por qualquer dos Fiadores, de suas
obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emisséo e das Debeéntures;

(vii) néo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social, conforme aplicavel, com
esta Escritura de Emissdo e com instrumentos das Garantias Reais, em especial atos
que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento
das obrigagBes assumidas perante 0S Debenturistas;

(viii) cumprir, e fazer com que suas controladas e/ou a Emissora, conforme aplicavel,
cumpram, -todas as leis, regras ¢ regulamentos, inclusive socioambientais,
diligenciando para que suas atividades atendam as determinagdes dos Orglos
Municipais, Estaduais ¢ Federais ¢ ordens aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual
realize negdcios ou possua ativos; €

(ix) cumprir todas as normas de ordem socioambiental aplicaveis aos Fiadores, conforme
aplicavel.
5.3. A Emigsora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que

as operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boas
priticas de mercado, com plena ¢ perfeita observéncia das normas aplicaveis & matéria, isentando
o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejuizos, perdas €
danos, lucros cessantes €/ou emergentes a que 0 ndo respeito as referidas normas der causa, desde
que comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuagéo do Agente Fiduciario.

5.4. As despesas a que se refere a Clausula 5.1 (xxix) acima compreenderdo, entre outras,
ag seguintes:

Q) publicagdo de relatérios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacao
aplicavel;

(ii) extragio de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda

Publica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal, Varas da
Justiga Estadual, e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora,
caso tenham sido previamente solicitadas a Emissora e nio entregues dentro de 30
(trinta) dias;

(iii) despesas de viagem, alimentagdo, transporte ¢ estada de seus agentes, quando estas
sejam necessarias ao desempenho das fungdes do Agente Fiduciario;

@iv) despesas incorridas com contatos telefonicod|relacionados a Emisséo;

v) despesas cartorarias;
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(vi) fotocbpias, digitalizagdes, envio de documentos;

(vii) despesas com especialistas ¢ assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de
vencimento.antecipado das Debéntures; €

(viii) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente  necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informag@es pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

541.  No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar 0S
interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas € posteriormente ressarcidas pela- Emissora, desde que
devidamente comprovadas e razoavelmente incorridas. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos,
custas e taxas judiciarias nas ag0¢s propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais extrajudiciais, decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneracdo do Agente Fiducidrio nas hipoteses em que a Emissora permanecer €m
inadimpléncia com relagdio ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de

e
sucumbeéncia.

5.4.2. O Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter as despesas
reembolsadas caso tenham sido realizadas em violagdo (i) a critérios de bom senso ¢
razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do género, e (ii) & funcdo fiduciaria que
lhe é inerente.

CLAUSULA SEXTA — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia ¢ constitui como agente fiduciério da Emissdo, a Pentdgono S.A.

Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, que, por meio deste ato, aceita a nomeagio para,
nos termos da lei ¢ da presente Escritura de Emissio, representar perante ela, Emissora, 0s
interesses da comunhdo dos Debenturistas.

6.2. 0 Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

(1) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres €
atribuicdes previstas na legislagéo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(i1) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e condigdes;
(iii) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas

obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos]todos os requisitos legais e est tutarios
necessarios para tanto;
1
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(vii)

(viii)
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a celebracio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas 0brigagoes aqui
previstas ndio infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario; .

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 00, da Lei
das Sociedades por Agdes, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucdo CVM 287);

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que 0 impeca de exercer suas fungGes;

esta ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832, de 31 de
outubro de 1990, conforme alterada;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emiss3o, na Data de
Emissdo; e |

na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que inexistem outras
emissSes de debéntures, piblicas ou privadas, realizadas pela propria Emissora e/ou
pot sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que atue como agente fiduciario.

O Agente Fiduciario exerceré suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura
de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituicdo.

Sera devida, pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribui¢des que the competem, nos termos da legislagdo em
vigor e desta Escritura de Emissdo, remuneragio anual equivalente a R$9.000,00 (nove
mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apos a assinatura
desta Escritura de Emissdo, e os demais pagamentos, nas mesmas datas dos anos
subsequentes.

As parcelas citadas na Clausula 6.4 acima serdo reajustadas pela variagio acumulada
do Indice Geral de Pregos — Mercado, calculado € divulgado pela Fundagdo Getulio
Vargas (“IGP-M/FGV”) ou, na falta deste ou na impossibilidade de sua utilizacao, pelo
indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A remuneragéo sera
devida mesmo apos o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda
esteja atuando na cobranga de inadimpléncias naofsanadas pela Emissora.
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As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢do ao Programa de
Integracio Social), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade
Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do
Agente Fiduciario, excetuando-se 0 IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre 0 valor do de€bito, bem
como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizagdo monetdria pelo IGP-M/FGY, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

O pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio sera feito mediante depdsito na
conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o comprovante
do depasito como prova de quitagéo do pagamento.

Sem prejuizo de outras obrigagdes previstas em lei, em ato normativo da CYM ou
nesta Escritura de Emissdo, constituem deveres € atribuigdes do Agente Fiduciario:

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcfio, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragdo dos seus proprios bens;

renunciar 2 fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda, toda a escrituragio, correspondéncia e demais papé€is
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora néo o faga, os registros desta Escritura de Emissdo e dos
instrumentos das Garantias Reais e respectivos aditamentos, sem prejuizo da
ocorréncia do descumprimento de obrigagfo ndo pecunidria pela Emissora, hipotese
em que a Emissora deverd fornecer as informagdes e documentos necessarios ao
referido registro;

acompanhar a observéncia da periodicidade na prestacdo das informagdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais missdes ou inverdades constantes de
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emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certidoes que
estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justiga Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora, a
¢xpensas desta;

>

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido
abaixo), conforme procedimento previstonesta Escritura de Emissao;

comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) a fim de
prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

claborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo

1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios sociais da

Emissora, os quais deverdo conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(a) eventual omissdo ou incorre¢do de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagéo de informagGes pela Emissora;

(b) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econbmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(d) posicdo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(e) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emisséo;

(f) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdio de agente
fiduciario da Emissao;

(g) pagamentos de Remuneragdo realizados no periodo, bem como aquisi¢des e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(h) acompanhamento da destinagdio dos recursos captados por meio da emissdo das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradpres da
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(i) resgate, amortizagéo, conversao, repactuagio e pagamento de juros das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisigSes e vendas de debéntures efetuadas pela

Emissora, conforme aplicavel;

(j) relagdo dos bens € valores entregues ao Agente Fiducidrio, compreendendo sua
administraco e/ou prepostos; ©

(k) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como Agente Fiduciario, bem
como os seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominagdo da companhia
ofertante; (ii) o valor da emissdo; (iii) a quantidade e espécie das debéntures
emitidas; (iv) o prazo de vencimento das debéntures; (v) o tipo e valor dos bens
dados em garantia, bem como a denominagdo dos garantidores; e (vi) os eventos
de resgate, amortizagéo, conversio, repactuagdo e inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatério a que se refere 0 inciso anterior aos Debenturistas até quatro
meses apos o encerramento de cada exercicio social. O relatdrio deverd estar

disponivel a0 menos nos seguintes locais:
(a) na sede da Emissora;

(b) na sede do Agente Fiduciario;

(¢) naCVM;

(d) naCETIP; e

(¢) na sede do Coordenador Lider.

publicar, em conjunto com a Emissora € as suas expensas, nos orglos de imprensa
onde a Emissora deva efetuar suas publicagdes, conforme previsto na Clausula 4.18.1,

anancio comunicando aos Debenturistas que o relatorio se encontra a disposig¢@o nos
locais indicados no item anterior;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitagdo de informagdes junto & Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste item, a Emissora e 0s
Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, 0 Banco Liquidante, o Escriturador e a CETIP a
atenderem quaisquer solicitagdes razoaveis feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente 4 divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢do de Debéntures, € seus

respectivos Debenturistas;
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(xvi) disponibilizar aos Debenturistas € aos participantes de mercado, através de sua central
de atendimento e/ou do site www.pentagonotrustee.com.br, o valor unitario calculado

pela Emissora;

(xvi})  fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo e dos
instrumentos das Garantias Reais e todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e
néo fazer; e

(xviii)  notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possi,vel, na forma
prevista na Clausula 4.18.1 acima, no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis da ciéncia
da ocorréficia de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigag0es assumidas
nesta Escritura de Emissdo e nos instrumentos das Garantias Reais, indicando o local
em que fornecera aos interessados maibres informagdes; comunicagéo de igual teor
devera ser enviadaa CYM e a CETIP.

0.0. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas na
realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

@) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal € acessorios,
observadas as condigdes da presente Escritura de Emisséo;

Y

(11) executar a Fianca e os instrumentos das Garantias Reais, aplicando o produto no
. pagamento, integral ou proporcional, dos Debenturistas;

(iii) requerer a faléncia da Emissora;

(iv) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagio dos créditos dos

Debenturistas; e

v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e
extrajudicial, intervengo ou liquidagdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogao das
medidas contempladas nos itens* (i) a (iv) acima, se 0s Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas assim autorizar por unanimidade. Na hipdtese do item (v), bastara a
aprovagio de Debenturistas representando a maioria das Debéntures em Circulagido em sede de
Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidagéo,
dissolugdo ou extingdio, ou qualquer outro caso de vacancia na funcio de agente fiducidrio da
Emissdo, serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) para a escolha do
novo agente fiduciario da Emissio, a qual podera ser copvocada pelo proprio Agente Fiducidrio

ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que /fepresentem, no minimo, 10% (dez por
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cento) das Debéntures em Circulago, ou pela CVM. Na hipdtese da convocacio ndo ocorrer ate
15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera & Emissora efetud-la, sendo cetto
que a CVM podera nomear substituto provisorio, enquanto ndo Sse consumar O processo de
escolha do novo agente fiduciario da Emissdo. A substituicio n3o implicard em remuncragao ao
novo agente fiduciario superior & ora avencada.

6.7.1.  Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar imediatamente
o fato & Emissora ¢ aos Debenturistas, mediante convocagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, solicitando sua substitui¢do.

6.7.2. £ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscricdo €
integralizagao da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos € condigdes, sendo
que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da
data de inicio do exercicio de sua funcdo como agente fiducidrio da Emissdo. Esta remuneracao
Iio.deré ser alterada de comum acordo entre a Emissora € 0 agente fiduciario substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4.  Em qualquer hipdtese, a substituigdo do Agente Fiduciario ficar4 sujeita 2 comunicagéo
prévia 2 CVM ¢ ao atendimento dos requisitos previstos na Instru¢do CVM 28 ¢ eventuais
normas posteriores aplicaveis.

675 A substituicio do Agente Fiducidrio em carater permanente deverd ser objeto de
aditamento & Escritura de Emisso, que devera ser registrado nos termos da Clausula 2.1.3 acima.

67.5.1. O Agente Fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua nomeacao, comunicd-
la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 4.18.1 acima.

6.7.6.  Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas € preceitos a
este respeito promulgados por atos-da CVM.

CLAUSULA SETIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhdo dos titulares de Debéntures (“Assembleia Geral de Debenturistas™).

vocada pelo Agente Fiduciario,

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser co
imo, 10% (dez por cento) da

pela Emissora, ou por Debenturistas que representem, no
Debéntures em Circulagio, ou pela CVM.




13. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-30, em primeira convocacao, com
a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulacio,
e, em segunda convocag#o, com qualquer quorum.

73.1.  Independentemente de quaisquer formalidades relacionadas & convocacdo e instalacao
de Assembleias Gerais de Debenturistas, sera considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem a totalidade dos Debenturistas.

7.4, A presidéncia e a secretaria da Assembleia Geral de Debenturistas caberdo aos
Debenturistas eleito por estes proprios.

7.9, Sera obrigatoria a presenga dos representantes legais da Emissora ¢ dos Fiadores nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenga dos representantes legais
da Emissora e dos Fiadores sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, conforme o caso, hipStese em que suas presencas serdo
obrigatdrias.

16. Nas deliberaces das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures
em Circulagio caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou nao.
EXceto pelo disposto no paragrafo abaixo, todas as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia
Geral de Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo,
85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo.

76.1.  Nio estio incluidos no quorum a que se refere a Clausula 7.6 acima:

0] 0s qudruns expressamente previstos em outros itens desta Escritura de Emiss@o; ¢

(i) quaisquer alteragdes a qualquer disposi¢do desta Escritura de Emissdo, inclusive no
caso de rentncia ou perddo temporario, que deverdo ser aprovadas pela totalidade dos
Debenturistas.

7.7. Para os fins desta Escritura de Emissgo, “Debéntures em Circulagdo” significam todas
as Debéntures subscritas e integralizadas € néo resgatadas, e, ainda, adicionalmente, para fins de
constituicdo de quérum, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a
Emissora; (i) a qualquer sociedade controladora (conforme definigdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) da Emissora; (iii) a qualquer Controlada e/ou a
qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas nos itens anteriores; ou (iv) a qualquer
diretor, conselheiro, cdnjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das
pessoas referidas nos itens anteriores. Para efeitos de quérum de deliberagdo, ndo serdo
computados os votos em branco.

7.8. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas,
observados os qudruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes
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crante a Emissora e obrigarfo todos 08 Debenturistas, independentemente de seu
comparecimento ou Yoto na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

7.9. Aplicar-se-4 3 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.10. Os Debenturistas, por meio da subscrigio ou aquisi¢do das Debéntures, expressam sua
concordancia com as deliberagBes das tomadas de acordo com as disposigbes previstas nesta
clausula.

7.11. O Agente Fiducirio deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos titulares de Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA OITAVA — DAS DECLARACOES DA EMISSORA E DOS FIADORES

8.1. A Emissora e cada Fiador, neste ato, declara que, conforme aplicavel:

() ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
por agdes, de acordo com as leis brasileiras;

(ii) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatorias ¢ de terceiros, necessdrias a celebracio desta
Escritura de Emissdo e dos demais documentos da Oferta Restrita e ao cumprimento de
. todas as obrigagdes aqui previstas ¢ a realizagio da Emissdo e da Oferta Restrita, tendo
sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatérios e de

terceiros necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais da Emissora e dos Fiadores Pessoas Juridicas que assinam esta
Escritura de Emissdo tém poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome da
Emissora e dos Fiadores Pessoas Juridicas, as obrigagdes aqui previstas e, sendo
mandatérios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando 0s respectivos
mandatos em pleno vigor;

(iv) sdo plenamente capazes e estdo devidamente aptos a celebrar esta Escritura de Emiss@o
_ e a cumprir com as obrigagdes aqui previstas;

v) esta Escritura de Emissio e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagdes licitas,
vélidas, vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com 0s seus termos €
condicdes, exceto pelas limitagdes impostas por lei em caso de faléncia, ou
recuperagdo judicial ou extrajudicial da Emissora ou dos Fiadores Pessoas Juridicas;

(vi) a celebragéo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das
obrigagdes aqui previstas e a realizagdo da Emissio e da Oferta Restrita (a) ndo

infringem o estatuto social da Emissora ou dos Fiadores Pessoas Juridicas; (b) ndo
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora ou qualquer Fiador seja
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(vii)

(viii)
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(xiii)
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parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo resultario em
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento do qual a Emissora ou qualquer Fiador seja parte e/ou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdo de qualquer desses contraios Ou
instrumentos; (d) ndo resultarfio na criagdo de qualquer 6nus ou gravame, judicial ou
extrajudicial, sobre qualquer ativo da Emissora ou de qualquer Fiador; () néo
infringem qualquer disposigdo legal ou regulamentar a que a Emissora ou qualquer
Fiador e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem,
decisio ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou
qualquer Fiador e/ou qualquer de seus ativos;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de
Emissdo, ¢ ndo ocorreu e ndo existe, na presente data, qualquer Evento de
[nadimplemento;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragdo da
Taxa DI, e a forma de calculo da Remuneragéo foi acordada por livre vontade da
Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

as informagdes prestadas por ocasido da Oferta Restrita ¢ dos demais documentos da
Oferta Restrita sdo verdadeiras, consistentes, precisas, completas, corretas ¢
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada 2
respeito da Oferta Restrita e da Emissora e dos Fiadores;

os documentos e informagdes fornecidos aos Debenturistas sdo verdadeiros,
consistentes, precisos, completos, corretos € suficientes, estdo atualizados até a data em
que foram fornecidos ¢ incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada
de decisido de investimento sobre as Debéntures;

as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora relativas aos
exerciciog sociais encerrados em 2015, 2014 2012 e as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas Revisadas da Emissora relativas aos periodos de seis meses encerrados
em 30 de setembro de 2015 ¢ 2014 representam corretamente a posicdo patrimonial ¢
financeira consolidada da Emissora naquelas datas e para aqueles periodos ¢ foram
‘devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes € com
as regras emitidas pela CVM;

estd, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou instancias
judiciais aplicéveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

esta, assim como as Controladas, em dia com 0 pagamento de todas as obrigagdes de
natureza tributaria (municipal, estadual € federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental

e de quaisquer outras obrigagdes impostas par lei, exceto por aquelas questionadas de
/Z /
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boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo possa
causar um Efeito Adverso Relevante;

(xiv) possui, assim como as Controladas, validas, cficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as licengas, concessdes, autorizagoes, permissdes e alvaras, inclusive
ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades;

(xv) observa itrestritamente todas as normas de ordem socioambiental aplicaveis a suag
atividades e projetos, incluindo, mas néo se limitando, a regulamentag@o trabalhista e
social no que tange a saade e seguranga ocupacional e & ndo utilizacdo de mao de¢ obra

infantil ou andloga a escravidao;

(xvi) inexiste, inclusive em relagdo as Controladas, (a) descumprimento de qualquer
disposico contratual relevante, legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou
arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigacdo governamental, que em qualquer dos casos deste
inciso: (i) possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (i) vise anular, alterat,

’ invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar as Debéntures; e

(xvii) os documentos, as informag3es e os materiais informativos fornecidos no ambito da
Oferta Restrita sdo verdadeiros, consistentes, precisos, corretos e suficientes € estao
atualizados até a data em que foram fornecidos € incluem os documentos e
informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento das Debéntures pelos
. Investidores Profissionais.

8.2. A Emissora ¢ os Fiadores, de forma irrevogavel e irretratavel, se obrigam a indenizar
os Debenturistas e/ou 0 Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos
e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorérios advocaticios) incorridos e comprovados
pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario em razao da falsidade e/ou incorre¢@o de
qualquer das declaragdes prestadas nos termos acima.

8.3. A Emissora e os Fiadores se comprometem a notificar em at€ 2 (dois) Dias Uteis o
Agente Fiduciario e os Debenturistas, por escrito, caso qualquer das declaragdes aqui previstas
elou as informagdes fornecidas pela Emissora ou qualquer Fiador se tornem imprecisas,
inconsistentes, incompletas ou incotretas, em relago a data em que foram prestadas.

CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICACOES
9.1. Todos os documentos e as comunicagdes por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura de Emissio deverfio ser realizadas por escrito e encaminhadas para o0s seguintes

enderegos:

Se para a Emissora:

Usina Acucareira Ester S.A. ; \f




Conjunto Industrial “Usina Ester”
Cosmopolis — SP, CEP 131 50-970
At.: Thiago Sousa Barros dos Santos
Tel.: (19) 3872.9100 -

E-mail: thiago@usinaester.com.br

Se para os Fiadores:

Companhia Agricola Nogueirapis

Caixa Postal 53

Cosmépolis — SP, CEP 13150-970

At.: Jaine Stahl Gaido

Tel.; (19) 3872.9104 - :
E-mail: jaine@usinaester.com.br

Anhumas S.A.

Caixa Postal 53

Cosm(')polis —Qp, CEP 13150-970
At.; Jaine Stahl Gaido

Tel.: (19) 3872.9104

£-mail: jaine@usinaester.com.br

Sergio Luis Coutinho Nogueira
Caixa Postal 53
Cosmopolis — SP, CEP 13150-970

At.: Jaine Stahl Gaido
Tel.: (19) 3872.9104 .
E-mail: jaine@usinaester.com.br {

Antonio Carlos Coutinho Nogueira
Caixa Postal 53 :

Cosmbpolis — SP, CEP 13150-970
At.: Jaine Stahl Gaido

Tel.: (19) 3872.9104

E-mail: jaine(@usinaester.com.br

José Bonifacio Coutinho Nogueira Filho

Caixa Postal 53

Cosmépolis — SP, CEP 13150-970

At.: Jaine Stahl Gaido

Tel.: (19) 3872.9104

E-mail: jaine@usinaester.com.br .
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Paulo Nogueira Neto

Caixa Postal 53

Cosmépolis — SP, CEP 13150-970
At,: Jaine Stahl Gaido

Tel.: (19) 3872.9104

E-mail: jaine@usinaester.com.br

Paulo Nogueira Junior

Caixa Postal 53

Cosmépolis — SP, CEP 13150-970
At.: Jaine Stahl Gaido-

Tel.: (19) 3872.9104

E-mail: jaine@usinaester.com.br

Luiz Antonio Nogueira

Caixa Postal 53

Cosmopolis — SP, CEP 13150-970
At.: Jaine Stahl Gaido

Tel.: (19) 3872.9104

E-mail; jaine@usinaester.com.br

Se para o Agente Fiduciario:

Bentégono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304 ‘
Rio de Janeiro — RJ, CEP 22640-102

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro / Sra. Marcelle Motta Santoro / Sr. Marco Aurélio Ferreira /?
Tel.: (21) 3385-4565

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Se para o Banco Liquidante:

Itau Unibanco S.A.
Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 707, 7° Andar, Torre Eudoro Vilela
04309-010, Sdo Paulo - SP
At.: Sr. Luiz Petito
Telefone: (11) 2797-4441
E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br




Se para o Escriturador:

Itaa Corretora de Valores S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 707, 7° Andar, Torre Eudoro Vilela
04309-010, Sto Paulo-SP

At.; Sr, Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

E-mail: luiz.petito@jitau-unibanco.com.br

Se para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
CEP 01452-001 Séo Paulo - SP

Att.: Geréncia de Valores Mobilidrios
Telefone: (11) 3111-1596 / (11) 3111-1564
E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

9.2. Todas as comunicagdes ou notificagdes realizadas nos termos desta Escritura de
Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos indicados acima. AS
comunicagdes serfio consideradas recebidas quando entregucs, sob protocolo ou mediante “aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos. As comunicag3es
réalizadas por fac-simile ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio.
desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). Os originais dos documentos enviados por fac-simile ou COrTeio
eletronico deverdio ser encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) Dias Uteis apds o (%

envio da mensagem.

9.3. A alteraciio de qualquer dos enderegés devera ser comunicada as demais partes pela
parte que tiver seu enderego alterado.

CLAUSULA DEZ - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nio se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de
qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como uma renincia aos mesmos Ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagio de quaisquer outras obrigagoes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada em caréter irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipétese de nio preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra, .

obrigando as Partes por si € seus Sucessores. :
i % ( ¢ m/




10.3. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emiss3o venha a ser julgada ilegal,
invélida ou ineficaz, prevalecerfo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-s¢ as Partes, em boa-f¢, a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4, O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagéo de veracidade
nas deliberagdes societarias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico € que lhe tenha sido encaminhado pela Emigsora
para se basear nas suas decisdes. O Agente Fiduciario ndo sera, ainda, sob qualquer hipotese,
responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que permanccerdo sob
obrigacfio legal e regulamentar da Emissora de elabora-los, nos termos da legislagéo aplicavel.

10.5. O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinifio ou fara qualquer juizo sobre
a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio somente a agir em conformidade com as instrugdes que the
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, 0 Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre o0s efeitos juridicos decorrentes do estrito
<umprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do
"Agente Fiduciério limita-se ao escopo da Instrugéo CVM 28, dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Agdes e desta Escritura de Emissdo, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel
qu desta Escritura de Emissgo.

10.6. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio (i) que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com 0S
Debenturistas; e/ou (i) relacionados ao cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

10.7. As Partes concordam que a presente Escritura, assim como 0s demais documentos da
Emissdo poderdio ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovagdo dos Debenturistas,
sempre que e somente (i) quando tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias de adequagdo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM,
ANBIMA, BM&FBovespa ou da CETIP; (ii) quando verificado erro material, seja ele um erro
grosseiro, de digitagdo ou aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualizac@o dos dados cadastrais
das Partes, tais como alteragdio na razdo social, endereco € telefone, entre outros, desde que néo
haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

. . . /
10.8. A Emissora e os Fiadores ndo poderdo alienar ou ceder esta Escritura de Emissdo €/0

as Debéntures, no todo ou em parte, ou qualquer direito ou obrigacdo decorrente desta Escrityta
de Emissdo, sem o consentimento prévio da totalidade flos Debenturistas.
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10.9. A presente Escritura de Emissdo € as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos 1 e II, do Codigo de Processo Civil, € as
obrigagBes nelas encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 ¢

seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

10.10.  Esta Escritura de Emissdo ¢ regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

10.11.  Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serfo computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o

do vencimento.

CLAUSULA ONZE - FORO

A

11.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, com exclusdo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa Vvir a ser, para dirimir as questdes
porventura oriundas desta Escritura de Emiss&o.

E por estarem assim justas ¢ contratadas, as partes firmam a presente Escritura de Emissdo, em 7
(sete) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas

‘abaixo assinadas.

o

S3o Paulo, 29 de fevereiro de 2016.

[restante da pdgina intencionalmente deixado em branco]
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