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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL E COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA
HELIO BORENSTEIN S.A. — ADMINISTRACAO, PARTICIPACOES E
COMERCIO

Pelo presente instrumento particular, de um lado, na qualidade de emissora,

HELIO BORENSTEIN S.A. - ADMINISTRACAOQ, PARTICIPACOES E
COMERCIO, sociedade andénima sem registro de companhia aberto perante a Comisséo
de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade de Mogi das Cruzes, Estado de S&o
Paulo, na Avenida Vereador Narciso Yague Guimaries, n° 1145, 16° Andar, Jardim
Arménia, Helbor Concept - Edificio Corporate, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°® 52.541.307/0001-01, neste ato
representada por seus representantes legais devidamente autorizados e identificados nas
paginas de assinaturas do presente instrumento (“Emissora” ou “Companhia”);

e, de outro lado, na qualidade de agente fiducidrio e representante dos debenturistas,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituigio financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, bloco 13,
grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato representada por
seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de
assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiducigrio™), na qualidade de representante
dos titulares das Debéntures (conforme abaixo definido) (“Debenturistas™);

na qualidade de fiador e principal pagador,

HENRIQUE BORENSTEIN, brasileiro, casado, economista, portador da Cédula de
Identidade RG n° 2.103.622 — SSP/SP, inscrito no Cadastro da Pessoa Fisica do Ministério
da Fazenda (“CPE/ME”) sob o n° 107.102.488-49, com enderego comercial na Avenida
Vereador Narciso Yague Guimardes, n° 1145, 16° Andar, Jardim Arménia, Helbor Concept
- Edificio Corporate, na qualidade de interveniente garantidor (“Garantidor” e/ou “Fiador™);

e ainda, na qualidade de Interveniente,

MARIA DE CASTRO BORENSTEIN, brasileira, casada, diretora de empresas,
portadora da Cédula de Identidade RG n® 2.591.355 - SSP/SP, inscrita no CPF/MF sob o n°
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037.132.458-00, com endereco comercial na Avenida Vereador Narciso Yague Guimardes,
n° 1145, 16° Andar, Jardim Arménia, Helbor Concept - Edificio Corporate, na qualidade de
interveniente (“Interveniente”);

sendo a Emissora, o Agente Fiduciério ¢ o Garantidor doravante denominados, em
conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente Instrumento Particular
de Escritura da Segunda Emissio de Debéntures Simples, Nzo Conversiveis Em Agdes, da
Espécie com Garantia Real e com Garantia Fidejusséria Adicional, Em Série Unica, Para
Distribuicdio Piblica, Com Esforgos Restritos, da Hélio Borenstein S.A. — Administragfo,
Participacdes ¢ Comércio (“Escritura™ ou “Escritura de Emissdo™), mediante as seguintes
clausulas e condigoes:

CLAUSULA I
AUTORIZACAO

1.1. A emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com
garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em série tnica, da Emissora (“Emiss3o” e
“Debéntures”, respectivamente), nos termos do artigo 59 da Lei n°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acbes") e a oferta
piblica de distribuiggo, com esforgos restritos, de Debéntures, nos termos da Lei n® 6.385,
de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores Mobiligrios™),
da Instrucgdo da CVM n°476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
("Instruciio CVM 476"), ¢ das demais disposicBes legais e regulamentares aplicaveis
("Oferta"), serdo realizadas com base na deliberagdo da assembleia geral extraordinaria de
acionistas da Companhia realizada em 30 de setembro de 2016 ("AGE da Companhia").

CLAUSULA II
REQUISITOS

A Emissio e a Oferta serfio realizadas com observincia aos seguintes requisitos abaixo.
2.1. Dispensa de Registro na CVM
2.1.1. Nos termos do artigo 6° da Instrugio CVM 476 e demais disposicdes legais ¢

regulamentares aplicdveis, a Oferta estd automaticamente dispensada de registro perante a
CVM, de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme
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alterada, por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios, com esforgos restritos, ndo
sendo objeto de protocolo, registro € arquivamento perante a CVM, exceto pelo envio da
comunicagdo sobre o inicio da Oferta ¢ a comunicagio de seu encerramento a CVM, nos
termos dos artigos 7°-A e 8°, respectivamente, da Instrugio CVM n° 476 (“Comunicacéo de
Inicio” e “Comunicacio de Encerramento”, respectivamente).

2.2. Registro na Associa¢io Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”)

291, Por se tratar de oferta publica com esforgos restritos, a Oferta poderd vir a ser
registrada na ANBIMA, nos termos do paragrafo 2° do artigo 1° do “Codigo ANBIMA de
Regulagio e Methores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigio e Aquisigao de
Valores Mobilisrios”, atualmente em vigor (“Cédigo ANBIMA™), exclusivamente para fins
de envio de informagbes para a base de dados da ANBIMA, nos termos do artigo 8° do
Codigo ANBIMA, desde que sejam expedidas diretrizes especificas nesse sentido pelo
Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA, até o momento do protocolo de
comunicacdo de encerramento da Emissio na CVM.

2.3. Arquivamento na Junta Comercial e Publicagdes dos Atos Societirios

7.3.1. Nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agles, a ata da AGE
da Companhia serd arquivada na Junta Comercial do estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) e
publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo ("DOESP") ¢ no jornal "O Estado de
S&o Paulo".

2.4. Arquivamento da Escritura na Junta Comercial

2.4.1. Nos termos do artigo 62, inciso 1l e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agoes,
esta Escritura serd inscrita e seus aditamentos serdo averbados na JUCESP. A Emissora
entregard uma via original desta Escritura e de seus eventuais aditamentos devidamente
arquivados na JUCESP ao Agente Fiducidrio em até 05 (cinco) Dias Uteis, contados da
data do respectivo arquivamento.

2.42. Qualquer aditamento & presente Escritura devera conter, em seu anexo, a versdo
consolidada dos termos e condigdes da Escritura, contemplando as alteragdes realizadas.

2.5. Registro das Garantias

2.5.1. Nos termos do artigo 129 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada, em virtude da Fianga avencada na Clausula 3.5.2 abaixo, a Emissora devera, no

4

./.

et



prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de assinatura da presente Escritura de
Emissio e/ou de eventual aditamento, conforme o caso, apresentar a presente Escritura de
Emissdo e/ou, conforme o caso, a registro junto aos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos localizados na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e na Cidade
de Mogi das Cruzes, Estado de S#o Paulo, sendo certo que a Emissora devera obter o
registro da presente Escritura de Emisséo e/ou eventuais aditamentos, conforme o caso, nos
cartdrios competentes no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da referida data de
assinatura. A Emissora entregars ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta Escritura
de Emissdo ou de eventual aditamento em até 05 (cinco) Dias Uteis apds a obtencdo dos
respectivos registros.

2.5.2. Nos termos do artigo 62, inciso 11, da Lei das Sociedades por A¢des, até a Data de
Emissdo (conforme definido abaixo), o Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes
(conforme abaixo definido) devera ser registrado nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos competentes, da comarca de domicilio das partes signatarias, na forma e prazo
previstos no Contrato de Alienago Fiduciaria de Agdes.

2.5.2.1. Uma via original do Contrato de Alienagio Fiducidria de Ag¢des ou de seus
eventuais aditamentos devidamente e registrados nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos competentes devera ser enviada ao Agente Fiducidrio em até 05 (cinco) Dias
Uteis, contados da data do respectivo registro.

2.5.3. Adicionalmente ao disposto na Cléusula 2.5.2 acima, em até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da assinatura do Contrato de Alienagfo Fiducidria de A¢des ¢, em todo caso, até a
Data de Emissdo, o Garantidor devera: (i) notificar a institui¢io financeira responsavel pela
escrituragio dos Ativos Alienados Fiduciariamente (conforme abaixo definido) para que
essa realize a averbagfio da alienagfo fiducidria dos Ativos Alienados Fiduciariamente, nos
termos do artigo 40 da Lei das Sociedades por Ag¢des; ou (ii) fazer, por meio de seu agente
de cust6édia, com que a alienagfo fiducidria dos Ativos Alienados Fiduciariamente seja
averbada junto ao Sistema de Onus e Gravames da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de
Valores, Mercadorias e¢ Futuros (“BM&FBOVESPA” e “SOG”, respectivamente),
conforme os Ativos Alienados Fiduciariamente estejam ou nfio custodiadas na central
depositaria da BM&FBOVESPA.

2.53.1. A obrigacdo do Garantidor prevista na Clausula 2.5.3 acima serd comprovada ao
Agente Fiducidrio mediante a entrega de extrato da conta de custddia e, se for o caso,
declaragfio da instituiglo financeira responsavel pela escrituragiio dos Ativos Alienados
Fiduciariamente, atestando a averbagSio da alienagfo fiducidria em favor do Agente
Fiduciario, ou da averbac¢do junto ao SOG.



2.6. Depésito para Distribuicio e Negociacio
2.6.1. As Debéntures serfio depositadas para:

(2)  distribuigio no mercado priméario por meio do MDA - Modulo de
Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribui¢do
liquidada financeiramente por meio da CETIP;

(b)  negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e
Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente por meio da
CETIP; ¢

(c)  custddia eletronica na CETIP.
2.6.2. Nio obstante o descrito na Clausula 2.6.1 acima, as Debéntures somente poderfio ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definido) e depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada subscrico ou aquisi¢do por
Investidores Profissionais (conforme abaixo definido), nos termos dos artigos 13 ¢ 15 da

Insirugiio CVM 476, e do cumprimento, pela Companhia, das obrigagdes previstas no
artigo 17 da Instrugio CVM 476.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Companhia
3.1.1. De acordo com seu Estatuto Social, a Companhia tem por objeto social a
administracdo de bens iméveis proprios, participagio em outras sociedades na qualidade de
quotista ou acionista e compra e venda de imoveis.

3.2. Numero da Emissio

3.2.1 As Debéntures representam a segunda emisséo de debéntures da Companhia.

/WC'"@/



3.3. Valor Total da Emissio

3.3.1. O valor total da Emissdo serd de RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais), na Data de Emissgo (“Valor Total da Emisso™).

3.4. Numero de Séries

3.4.1. A Emissdo serd realizada em série tinica.
3.5. Garantias

3.5.1. Alienacao Fiducidria de Agbes

3.5.1.1. Em garantia do pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais ou
acessorios, incluindo Encargos Moratérios (conforme definido abaixo), devidos pela
Companhia e pelo Garantidor nos termos desta Escritura de Emisséo ¢ do Contrato de
Alienagdo Fiducidria de Ag¢bes, bem como eventuais indenizag3es, todo e qualquer custo ou
despesa comprovadamente e razoavelmente incorrido pelo Agente Fiduciario e/ou pelos
Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das
Debéntures, desta Escritura de Emissio e/ou do Contrato de Alienagio Fiducidria de Agbes
(“Obrigacdes Garantidas™), sera constituida, até a Data de Integralizacio, a alienacio
fiducidria de 7.750.000 (sete milhdes setecentos e cinquenta mil) a¢Ses preferenciais de
emissio do Banco Bradesco S.A. (“Bradesco”), ticker BBDC4, de titularidade do
Garantidor (“Acdes Alienadas Fiduciariamente”), e respectivos frutos, rendimentos e
vantagens que forem a elas atribuidos, a qualquer titulo, inclusive lucros, dividendos, juros
sobre o capital préprio e todos os demais valores que, de qualquer outra forma, vierem a ser
distribuidos pelo Bradesco, observados o disposto na Clausula 1.1.2 do Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Agdes (“Direitos Alienados Fiduciariamente” e, em conjunto com
as AcBes Alienadas Fiduciariamente, “Ativos Alienados Fiduciariamente™), sendo que, tais
Ativos Alienados Fiduciariamente representam, nesta data, pelo menos 150% (cento e
cinquenta por cento) do Valor Total da Emissdo (“Alienacdo Fiducidria de Agdes™). A
Alienagfio Fiduciaria de A¢Oes ser4 constituida em favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiduciario, de acordo com os termos condigdes do “Instrumento Particular de
Alienaciio Fiduci4ria de AgBes em Garantia e Outras Avengas”, a ser celebrado entre o
Garantidor, o Agente de Garantias (conforme definido no Contrato de Alienagdo Fiduciaria
de Acdes), o Agente Fiduciario, com a interveniéncia anuéncia da Emissora (“Contrato de
Alienacio Fiduciaria de Agdes™).




3.5.2. Garantia Fidejusséria

3.5.2.1. O Fiador, neste ato, se obriga, solidariamente com a Companhia, em carater
irrevogdvel e irretrativel, perante os Debenturistas, como fiador, principal pagador das
Obrigagbes Garantidas, renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos o
faculdades de exoneragio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo tnico,
364, 366, 368, 821, 824, 825, 827, 829, paragrafo tnico, 830, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839
da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Codigo Civil"), e dos
artigos 130 e 794 da Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada ("Cédigo
de Processo Civil") ("Fianca").

3.5.2.2. Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execugfio, judicial ou extrajudicial, da
Fianga, conforme fungio que The € atribuida nesta Escritura de Emisséo, uma vez verificada
qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento das Obrigagdes Garantidas. A Fianca
podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem necessarias até a
integral e efetiva liquidagio de todas as ObrigagBes Garantidas, sendo certo que a ndo
execugio da Fianga por parte do Agente Fiducidrio nfio ensejara, em qualquer hipdtese,
perda do direito de execugfio da Fianga pelos Debenturistas.

3.5.2.2.1. O Fiador se obriga a, independentemente de qualquer pretensio, agdo, disputa ou
reclamagfo que a Companhia venha a ter ou exercer em relagio as suas obrigagdes, honrar
a Fianca no prazo de até 1 (um) Dia Util contado a partir do recebimento de notificagéo,
com aviso de recebimento, enviada pelo Agente Fiducidrio informando a falta de
pagamento de qualquer das Obriga¢des Garantidas pela Companhia, fora do dmbito da
CETIP. '

3.5.2.3. A Fianca aqui referida & prestada em carater irrevogavel e irretrativel e entrard em
vigor na data de celebragfio desta Escritura de Emissdo e permanecera valida até o
pagamento integral das Obrigages Garantidas.

3.5.2.4. O Fiador, desde j4, concorda e se obriga a, (i) somente apos a integral liquidacio de
todos os valores devidos aos Debenturistas € ao Agente Fiducidrio nos termos desta
Escritura de Emissdo e do Contrato de Alienagdio Fiducidria de AgGes, exigir e/ou
demandar a Companhia em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado no dmbito das
Debéntures e nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de Agdes; ¢ (ii) caso a Companhia esteja em mora mo cumprimento das
obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissio e o Fiador seja reembolsado
pela Companhia em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado no &mbito das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdio e/ou do Contrato de Alienagdo
Fiducisria de AcBes antes da integral liquidagfo de todos os valores devidos aos
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Debenturistas ¢ ao Agente Fiduciario nos termos das Debéntures, desta Escritura de
Emissdo e/ou do Contrato de Alienagfio Fiduciaria de Ag¢des, repassar, no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contados da data de seu recebimento, tal valor ao Agente Fiduciario, para
pagamento aos Debenturistas.

3.5.2.5. Todos e quaisquer pagamentos realizados em relagdo & Fianca serdo efetuados
livres e liquidos, sem a dedugdo de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de
qualquer natureza, encargos ou retengGes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer
juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo o Fiador pagar as quantias
adicionais que sejam necessdrias para que os Debenturistas recebam, apés tais dedugdes,
recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente & que teria sido recebida se tais
deducdes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis.

3.5.2.6. Nenhuma obje¢do ou oposigdo da Companhia poderé ser admitida ou invocada pelo
Fiador com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagles perante os
Debenturistas, salvo na hipétese de suspensfio da exigibilidade das obrigagdes aqui
previstas por decisdo judicial.

3.52.7. A Fianga poderad ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos
Debenturistas quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva liguidacfio das
Obrigages Garantidas.

3.52.8. A Fianca permanecerd valida e plenamente eficaz, em caso de aditamentos,
alteragdes e quaisquer outras modificagdes no Contrato de Alienago Fiduciaria de Agdes,
nesta Escritura de Emisséo e nos demais documentos da Oferta.

3.5.2.9. A Sra. Maria de Castro Borenstein, conjuge do Sr. Henrique Borenstein, consente
com a prestagio da presente Fianga, nos termos do inciso III, do artigo 1.647 do Cddigo
Civil, por meio de sua interveniéncia e aposigio de sua assinatura ao final desta Escritura.

3.6. Procedimento de Distribuicéio

3.6.1 As Debéniures serio objeto de distribui¢fo publica, com esforgos restritos, nos termos
da Instrugio CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocago da totalidade das
Debéntures, com a intermediagio de instituigio financeira integrante do sistema de
distribuigio de valores mobilidrios responsavel pela distribuigio das Debéntures
(“Coordenador Lider™), nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenacéo
e Distribuigio Publica, com Esforgos Restritos, da Segunda Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejussoria, em Série Unica, da Hélio Borenstein S.A. — Administragfo,
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Participagdes e Comércio”, celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato
de Colocagio™).

3.6.2. O plano de distribuigdo seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Colocagfio. Para tanto, o Coordenador Lider podera
acessar conjuntamente, no méximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo
possivel a subscrigio ou aquisigio por, mo méximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais.

3.6.2.1. Nos termos da Instrugio da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada inclusive pela Instrugio da CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucdo
CVM no 539" e “Instrucio CVM no 554”, respectivamente) e para fins da Oferta, sero
considerados:

(8  “Investidores Profissionais™: (i) institui¢Ses financeiras e demais instituigdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (if) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizagdio; (iii) entidades abertas e fechadas
de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a RS$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigio de
investidor profissional mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-A
da Instrugio CVM n° 539; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de
carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes
autdbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus
recursos proprios; e (viii) investidores néo residentes; e

(b)  “Investidores Qualificados™ (i) Investidores Profissionais; (if) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$ 1.000.000,00 (um milhfio de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo
proprio, de acordo com o Anexo 9-B da Instrugdo CVM no 539; (iii) as
pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificacio
técnica ou possuam certificacdes aprovadas pela CVM como tequisitos para
o registro de agentes autbnomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em relagiio a seus
recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.
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3.6.2.2. No ato de subscricio das Debéntures, os Investidores Profissionais assinarfio
declaraco atestando, dentre outros: (i) que efetuaram sua prépria andlise com relacio a
capacidade de pagamento da Emissora; (if) a sua condi¢fio de Investidor Profissional, de
acordo com 0 Anexo 9-A da Instrugdo CVM 539; e (iii) que estdio cientes, entre outras
coisas, de que: (a) a Oferta nfo foi registrada perante a CVM, e que podera vir a ser
registrada na ANBIMA apenas para fins de informagio de base de dados, nos termos da
Clausula 2.2.1 acima, desde que expedidas diretrizes especificas pela ANBIMA até a data
da Comunica¢do de Encerramento; e (b) as Debéntures estio sujeitas a restricdes de
negociagdo previstas na regulamentacio aplicdvel e nesta Escritura, devendo, ainda, por
meio de tal declaragdo, manifestar sua concordéncia expressa a todos os termos € condigdes
desta Escritura.

3.6.3. A Emissora obriga-se a: (a) nfo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta a
qualquer Investidor Profissional, exceto se previamente acordado com o Coordenador
Lider; e (b) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a
ocorréneia de contato que receba de potenciais Investidores Profissionais que venham a
manifestar seu interesse na Oferta, comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer
providéncia em relagdo aos referidos potenciais Investidores Profissionais nesse periodo.

3.6.4. N3o existirdo reservas antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou maximos para a
Oferta, independentemente da ordem cronologica.

3.6.5. Nio havera preferéncia para subscrigio das Debéntures pelos atuais acionistas ou
controladores diretos ou indiretos da Emissora.

3.6.6. Nao sera constituido fundo de sustentacfio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nio serd firmado contrato de estabilizacio de
preco das Debéntures no mercado secundério.

3.7. Banco Liquidante ¢ Escriturador

3.7.1. A institui¢io prestadora de servigos de banco liquidante das Debéntures é o Itat
Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S#o
Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no
CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante™).

3.7.2. A instituigdo prestadora de servicos de escrituracdo das Debéntures € Itat Corretora
de Valores S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ sob o
n°® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador™).
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3.8. Destinaciio dos Recursos
3.8.1. Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissio serfio integralmente

utilizados para a realizagio de aumento de capital em sociedades controladas pela
Emissora.

CLAUSULA IV
CARACTERISITCAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissio

4.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera
03 de outubro de 2016 ("Data de Emissdo").

4.2. Forma, Tipo e Comprovacio de Titularidade

4.2.1. As Debéntures serfio emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissio de
cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures ser4 comprovada pelo extrato de conta de depésito emitido pelo Escriturador, e,
adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na
CETIP, conforme o caso, serd expedido por esta, extrato em nome do Debenturista, que
servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

4.3. Conversibilidade

4.3.1. As Debéntures serfio simples, ou seja, ndo serfo conversiveis em agdes de emissdo
da Companbhia.

4.4, Espécie

44.1. As Debéntures serdio da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei
das Sociedades por AgGes, e contarfio com garantia adicional fidejusséria.

4.5. Prazo e Data de Vencimento

4.5.1. Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento
antecipado das obrigages decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
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de Emissdo, as Debéntures terfio prazo de vencimento de 06 (seis) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 03 de outubro de 2022 (“Data de Vencimento™).

4,6. Valor Nominal Unitario

4.6.1. As Debéntures terio valor nominal unitario de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais), na Data de Emisso ("Valor Nominal Unitario™).

4.7. Quantidade de Debéntures
4.7.1. Serdo emitidas 150 (cento e cinquenta) Debéntures.
4.8. Forma de Subscricfio e de Integralizacio

4.8.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
no ato da subscrigio, pelo seu Valor Nominal Unitirio acrescido da Remuneragio,
calculados pro rata temporis a partir da data da primeira subscri¢do e integralizacdo das
Debéntures, de acordo com as normas de liquida¢io aplicaveis 4 CETIP (“Primeira Data de
Integralizacdo™). Caso qualquer Debénture venha ser subscrita e integralizada em data
posterior 4 Primeira Data de Integralizagdo, a integralizaciio deverd ser feita pelo Valor
Nominal Unitério acrescido da Remunerac8o, calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizacfio at¢ a data de sua efetiva integralizago.

4.3.1. As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de
distribuigdo da Oferta, observado o disposto no artigo 8°, paragrafo2°®, da
Instrugio CVM 476.

4.8.2. As Debéntures poderfio ser colocadas com agio ou desagio, a ser definido, se for o
caso, no ato de subscrigdo das Debéntures, desde que seja aplicado a totalidade das
Debéntures. )

4.9. Atualizagdo Monetaria

49.1. O Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures nio sera atualizado
monetariamente.

4.10. Remuneracio

4.10.1. Sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitiric de cada uma das Debéntures
mcidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagio
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acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over
extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida de
sobretaxa de 2,80% (dois inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Sobretaxa", e, em conjunto com a Taxa DI,
"Remuneracéio”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizag@io ou a Data de Pagamento de
Remuneraciio (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado das Debéntures, de amortizacio extraordinaria das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emiss3o, a Remuneragio serd paga trimestralmente a partir da Data de
Emisséo, ocorrendo o primeiro pagamento em 03 de janeiro de 2017 e o tltimo, na Data de
Vencimento das Debéntures. A Remunerago serd calculada de acordo com a seguinte
formula:

J = VNe x (Fator de Juros — 1), onde:

I = valor unitirio da Remuneragdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator de Juros = Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread), onde:
FatorDI =  Produtério das Taxas DI, da Primeira Data de Integralizacfio, inclusive, até a

data de calculo, excluindo-a, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ(l +TDI, )
k=1

, onde:
k= numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até “n™;
n= numero total de Taxas DI, sendo “n” um niimero inteiro;
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TDIy = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
DL, = (D—Ik 4 1]”2 1
100 , onde:
DI = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Spread de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
FatorSpread = spread w17
100

, onde:
spread= 2,8000;

DP = E o niimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo ou tltimo
pagamento, conforme o caso, € a data de calculo, sendo “DP” um niimero inteiro;

4.10.1.1. O fator resultante da expresséo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

4.10.1.2. Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, € assim por diante até o ultimo considerado.

4.10.1.13. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8§ (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.10.1.4. O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

4,10.1.5. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico namero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.10.2. Observado o disposto na Clausula 4.10.3 abaixo, se, quando do cilculo de
quaisquer obrigages pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de
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Emissfo, a Taxa DI ndo estiver disponivel, serd utilizado, em sua substitui¢o, o percentual
correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia, o
Garantidor e/ou os Debenturistas, quando da divulgacio posterior da Taxa DI.

4.10.3. Na hipétese de extingdo, limitagéo e/ou nfo divulgagio da Taxa DI por mais de
10 (dez) dias consecutivos apés a data esperada para sua apuragiio e/ou divulgagdo, ou no
caso de impossibilidade de aplicacio da Taxa DI as Debéntures por proibicdo legal ou
judicial, o Agente Fiduciario devers, no prazo de até 05 (cinco) dias contados da data de
término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo da Taxa DI ou de
impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por proibigio legal ou judicial, conforme o caso,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido) para deliberar, em
comum acordo com a Companhia e observada a regulamentagiio aplicdvel, sobre o novo
pardmetro de remuneraggo das Debéntures a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor
reflita as condi¢cdes do mercado vigentes a época. Até a delibera¢do desse novo pardmetro
de remuneragfio das Debéntures, quando do céleulo de quaisquer obrigacGes pecuniérias
relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado, para apuracio
da TaxaDI, o percentual correspondente & ultima Taxa DI divulgada oficialmente, nio
sendo devidas quaisquer compensagbes entre. a Companhia, o Garantidor e/ou os
Debenturistas quando da deliberacio do novo pardmetro de remuneragio para as
Debéntures.

4.10.4. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas prevista acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas nio serd
realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgacdo, passara a ser novamente utilizada
para o calculo de quaisquer obrigagdes pecuniérias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissdo. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, nfio haja
acordo sobre a nova remuneragio das Debéntures entre a Companhia e Debenturistas
representando, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Debéntures em Circulacéo
(conforme abaixo definido), a Companhia e o Garantidor, de forma solidaria, se obrigam,
desde j4, a resgatar a totalidade das Debéntures, com seu consequente cancelamento, no
prazo de 90 (noventa) dias contados da data da realizacio da Assembleia Geral de
Debenturistas prevista acima ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo saldo
devedor do Valor Nominal Unitirio de cada uma das Debéntures, acrescide da
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagio ou a
Data de Pagamento de Remuneragfio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, caso em que, quando do calculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias
relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado, para apuragio
da Taxa DI, o percentual correspondente a tiltima Taxa DI divulgada oficialmente.
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4.10.5. O Garantidor desde j4 concorda com o disposto nesta Clausula IV, declarando que o
ali disposto nfio importard novagfo, conforme definida e regulada nos termos do artigo 360
e seguintes do Cédigo Civil, mantendo-se a Fian¢a valida e em pleno vigor, inclusive no
caso de acarretar a obrigagdo a2 Companhia e ao Garantidor de resgatar as Debéntures,
conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obrigagdo. O Garantidor,
desde j4, concorda e se obriga a firmar o respectivo aditamento & presente Escritura de
Emissdo, mantendo-se as disposi¢Ses da presente Escritura de Emissio que ndo forem
alteradas pelo aditamento.

4.11. Pagamento da Remuneragio

4.11.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado
das obrigagOes decorrentes das Debéntures, Amortizacio Extraordindria Parcial (conforme
abaixo definido) ou Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo definido), nos
termos previstos nesta Escritura de Emissfio, a Remuneragéio sera paga trimestralmente, a
partir da Data de Emisséo, sendo o primeiro pagamento devido em 03 de janeiro de 2017, e
os demais pagamentos devidos sempre nos dias 03 dos meses de janeiro, abril, julho e
outubro de cada ano, até Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de
Pagamento de Remuneracéo™).

4.11.2. Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas
ao final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento de Remuneracio previsto na
Escritura de Emisséo.

4.12. Amortizacio do Valor Nominal Unitario

4.12.1. O Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
das Debéntures serd amortizado em parcelas trimestrais consecutivas, a partir do 24°
(vigésimo quarto) més, inclusive, contado da Data de Emissio, devidas sempre nos dias 03
dos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, sendo que a primeira parcela sera
devida em 03 de outubro de 2018, e as demais parcelas serfio devidas em cada uma das
respetivas datas de amortizag8o das Debéntures, de acordo com a tabela abaixo (cada uma,
uma “Data de Amortizacio das Debéntures™):

Parcela |- Datade Amortizacio das
12 03 de outubro de 2018
28 03 de janeiro de 2019 5,880%
3 03 de abril de 2019 5,880%
42 03 de julho de 2019 5,880%
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52 (3 de outubro de 2019 5,880%
6 03 de janeiro de 2020 5,880%
7 03 de abril de 2020 5,880%
8 03 de julho de 2020 5,880%
s 03 de outubro de 2020 5,880%
10° 03 de janeiro de 2021 5,880%
11? 03 de abril de 2021 5,880%
12° 03 de julho de 2021 5,880%
[3? 03 de outubro de 2021 5,880%
14° 03 de janeiro de 2022 5,880%
15° 03 de abril de 2022 5,880%
16* 03 de julho de 2022 5,880%
172 03 de outubro de 2022 5,920%

4.12.2. Caso a Emissora venha realizar Amortizacio Extraordingria Parcial, os percentuais
de amortizagfio programada serdo calculados tendo como base o saldo do valor nominal,
sem necessidade de efetuar aditamento a escritura de emissdo.

4.13. Local de Pagamento

4.13.1. Os pagamentos referentes as Debéntures ¢ a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Companhia e/ou pelo Garantidor, nos termos desta Escritura de
Emissdio e/ou do Contrato de Alienagiio Fiducidria de Acdes, serdio realizados: (i) pela
Companhia, no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, a
Remuneragfio, a prémio de Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortizagio
Extraordinaria Antecipada e aos Encargos Moratdrios, e com relacdo as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (ii) pela Companhia,
com relagdo as Debéntures que nfio estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por
meio do Escriturador ou em sua sede, conforme o caso; ou (ii1) pelo Garantidor, em
qualquer caso, por meio do Escriturador ou em sua sede, conforme o caso.

4.14. Prorrogacio dos Prazos

4.14.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo prevista nesta Escritura de Emisso até o 1° (primeiro) Dia Util (assim entendido
como qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Mogi das
Cruzes, Estado de S#o Paulo e na Cidade de S#o Paulo, Estado de Séo Paulo, e que ndo seja
sdbado ou domingo (“Dia Util") subsequente, se 0 seu vencimento coincidir com dia que
ndo seja um Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
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exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipétese em
que somente havera prorrogaciio quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sdbado ou domingo.

4.15. Encargos Moratérios

4.15.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela Companhia
e pelo Garantidor aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emisséo, do Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Ag¢Bes e/ou nos demais documentos da Emissio e da Oferta,
adicionalmente ao pagamento da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizagio ou a Data de Pagamento de Remuneracio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores
em atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria,
irredutivel e de natureza ndo compensatoria de 2% (dois por cento) (“Encargos
Moratorios™).

4.16. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.16.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer obrigacdes pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em
qualquer comunicagéo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de Emissdo
ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

4.17. Repactuacido Programada
4.17.1. Nao haver4 repactuacdo programada.
4.18. Publicidade

4.18.1. Todos os atos e decisGes a serem tomados decorrentes desta Emissio que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverfo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no DOESP e no jornal “O Estado de Sdo
Paulo” (*Aviso aos Debenturistas™), bem como na pégina da Emissora na rede mundial de
computadores (http://ri.hetbor.com.br/hbsa), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei
das Sociedades por Ag¢Bes e as limitagSes impostas pela Instrucio CVM 476 em relagio 4
publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente
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Fiducidrio e a CETIP a respeito de qualquer publicagfio na data da sua realizagfio, sendo
certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicagéo ap6s a Data de Emiss&o, devera
enviar notificagio ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo para divulgagio de suas
informacdes.

4.19. Imunidade Tributaria

4.19.1. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengdio tributiria, este deverd
encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores 4 data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagio comprobatéria
da referida imunidade ou isengfo tributaria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos
os valores devidos nos termos da legisla¢o tributaria em vigor.

4.20. Classificacio de Risco

4.20.1. N#o serd contratada agéncia de classificacfio de risco no &mbito da Oferta para
atribuir rating as Debéntures.

CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO
FACULTATIVA

3.1.  Resgate Antecipado Facultativo

5.1.1. Sujeito ao atendimento das condi¢Bes abaixo, a Emissora poders, a seu exclusivo
critério, a qualquer momento, a partir da Data de Emissfo, desde que com aviso prévio aos
Debenturistas, ou publicagdo de anuincio, nos termos da Clausula 4.18 acima, em ambos 0s
casos com copia para o Agente Fiduciario, o Escriturador, o Banco Liquidante e a CETIP,
com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis para a data do evento (“Comunicaco
de Resgate Antecipado Facultativo Total™), realizar o resgate antecipado da totalidade
(sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures, com o consequente cancelamento das
Debéntures, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data
de Integralizacio ou a Data de Pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de prémio flat, incidente sobre
o valor do resgate (sendo que o valor do resgate significa o saldo devedor do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizagio ou a Data de Pagamento de Remuneragio
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imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento), determinado

conforme tabela abaixo (“Resgate Antecipado Facultativo Tota ”):

- Data do Resgate Antecipado Facultativo Total

Periodo compreendido entre a Data de Emisséo (exclusive) e 03 de 1,00%
outubro de 2018 (inclusive)

Periodo compreendido entre 03 de outubro de 2018 (exclusive) e 03 0,40%
de outubro de 2019 (inclusive)

Periodo compreendido entre 03 de outubro de 2019 (exclusive) e 03 0,35%
de outubro de 2020 (inclusive)

Periodo compreendido entre 03 de outubro de 2020 (exclusive) e 03 0,30%
de outubro de 2021 (inclusive)

Periodo compreendido entre 03 de outubro de 2021 (exclusive) e 03 0,25%
de outubro de 2022 (inclusive)

5.1.2. A Comunicaggio de Resgate Antecipado Facultativo Total prevista na Clausula 5.1.1
acima devera descrever os termos e condigdes do Resgate Antecipado Facultativo Total,
incluindo (a) o valor do prémio de Resgate Antecipado Total, conforme a tabela da
Clausula 5.1.1 acima; (b)a data efetiva do Resgate Antecipado Total; e (c) demais
informagGes necessarias & operacionalizacio do Resgate Antecipado Total das Debéntures.

5.1.3. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total de quaisquer Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, o respectivo Resgate Antecipado Facultativo Total
tambem seguird os procedimentos adotados pela CETIP.

5.1.4. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serio
obrigatoriamente canceladas.

5.1.5. A data para reahzac;ao do Resgate Antecipado Facultativo Total devera,
obrigatoriamente, ser um Dia Util.

3.2.  Oferta de Resgate Antecipado
5.2.1. A Emissora podera realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado, total ou

parcial, das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera
enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condicles a
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todos os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condi¢Bes previstos abaixo ("Oferta de Respate

Antecipado™).

5.2.2. A Emissora realizard a Oferta Resgate Antecipado por meio de comunicagio
individual enviada aos Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario, ou publicaciio
de antincio, nos termos da Clausula 4.18 acima ("Edital de Oferta de Resgate Antecipado"),
0 qual devera descrever os termos e condigBes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo
(a) se a Oferta de Resgate Antecipado serd relativa a totalidade ou a parte das Debéntures;
(b) caso a Oferta de Resgate Antecipado se refira a parte das Debéntures, a quantidade de
Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto no inciso 111
abaixo; (c) se a Oferta de Resgate Antecipado estara condicionada  aceitagio desta por
uma quantidade minima de Debéntures; (d) o valor do prémio de resgate antecipado, caso
exista, que ndio poders ser negativo; (e)a forma de manifestacio dos Debenturistas que
optarem pela adesfio 4 Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto no inciso I
abaixo; (f)a data efetiva para o resgate antecipado das Debéntures; e (g) demais
informagdes necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e operacionalizacdo
do resgate antecipado das Debéntures;

L. apds a publicagio dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdio a referida oferta terfio que se
manifestar 2 Emissora no prazo e forma dispostos na comunicacio de Oferta
de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em uma tnica data para todas as
Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado que a
Emissora somente poderd resgatar antecipadamente a quantidade de
Debéntures que tenha sido indicada por seus respectivos titulares em adesdo
a Oferta de Resgate Antecipado;

IL. 0 valor a ser pago em relagfio a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo A Oferta de Resgate Antecipado serd
equivalente ao saldo devedor do Valor Nominal Unitario, acrescido (a) da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo ou a Data de Pagamento de Remunerac¢fio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) se for o
caso, de prémio de resgate antecipado a ser oferecido aos Debenturistas, a
exclusivo critério da Companhia, o qual ndo podera ser negativo;

Il caso a Companhia opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures e a
quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas em adesfio & Oferta de
Resgate Antecipado seja maior do que a quantidade a qual a Oferta de
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Resgate Antecipado foi originalmente direcionada, entio o resgate
antecipado sera feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario e
cujo procedimento serd definido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado.
Os Debenturistas sorteados serfio informados, por escrito, com, no minimo,
02 (dois) Dias Uteis de antecedéncia sobre o resultado do sorteio;

IV.  com relagiio as Debéntures (a) que estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP, o resgate antecipado seguira os procedimentos de liquidagdo de
eventos adotados pela CETIP, sendo que todas as etapas desse processo, tais
como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdio, sorteio, apuracéio, rateio e
validagfio da quantidade de Debéntures a serem resgatadas antecipadamente
serdo realizadas fora do 4mbito da CETIP; e (b) que nio estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, o resgate antecipado sera realizado por mejo dos
procedimentos do Escriturador.

3.3.  Amortizacio Extraordinaria

5.3.1. Sujeito ao atendimento das condi¢8es abaixo, a Emissora poders, a seu exclusivo
critério, a qualquer tempo, a partir da Data de Emissdo, desde que com aviso prévio aos
Debenturistas, ou publicacio de antncto, nos termos da Clausula 4.18 acima, em ambos os
casos com cdpia para o Agente Fiduciério, o Escriturador, o Banco Liquidante e a CETIP,
com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis para a data do evento (“Comunicacio
de Amortizagio Extraordinaria Parcial™), realizar amortizages extraordinarias antecipadas
sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario da totalidade das Debéntures, mediante o
pagamento de parcela do saldo devedor do Valor Nomina) Unitario das Debéntures a ser
amortizada, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizagiio ou a Data de Pagamento de Remuneragio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de prémio flat,
incidente sobre o valor da amortizacdio (sendo que o valor da amortizacdo significa a
parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das Debéntures a ser amortizada,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagfio ou a Data de Pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme
0 caso, at¢ a data do efetivo pagamento), determinado conforme tabela abaixo

(“Amortizacio Extraordingria Parcia]”):

Periodo compreendido entre a Data de Emissio (exclusive) e
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03 de outubro de 2018 (inclusive)

Periodo compreendido entre 03 de outubro de 2018 0,40%
(exclusive) e 03 de outubro de 2019 (inclusive)

Periodo compreendido entre 03 de outubro de 2019 0,35%
(exclusive) e 03 de outubro de 2020 (inclusive)

Periodo compreendido entre 03 de outubro de 2020 0,30%
(exclusive) e 03 de outubro de 2021 (inclusive)

Periodo compreendido entre 03 de outubro de 2021 0,25%
(exclusive) e 03 de outubro de 2022 (inclusive)

53.2. A Comunica¢do de Amortizagio Extraordiniria Parcial prevista na Clausula 5.3.1
acima deverd descrever os termos e condicfes da Amortizagdo Extraordinaria Parcial,
incluindo (a) o valor do prémio de Amortizagio Extraordinaria Parcial, conforme a tabela
da Clausula 5.3.1 acima; (b)a data efetiva da Amortizagdo Extraordiniria Parcial; e
(c) demais informacbes necessarias 2 operacionalizagio da Amortizacio Extraordiniria
Parcial das Debéntures.

5.3.3. Caso ocorra a Amortizagio Extraordindria Parcial de quaisquer Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, a respectiva Amortizagdo Extraordindria Parcial
também seguiré os procedimentos adotados pela CETIP.

534. A data para realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total devers,
obrigatoriamente, ser um Dia Util.

5.4. Aquisi¢io Facultativa

5.4.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagfo desde que
observe o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, nos
artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476 e na regulamentagdo aplicavel da CVM, devendo tal
fato, se assim exigido pelas disposicies legais e regulamentares aplicaveis, constar do
relatério da administragéio e das demonstrages financeiras da Emissora. As Debéntures
adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula V, se e quando
recolocadas no mercado, farfo jus & mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures
em Circulacéo.
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CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Vencimento Antecipado

6.1.1. Sujeito ao disposto na Clausula 6.2, 6.3 e seguintes abaixo, o Agente Fiducidrio
deverd declarar antecipadamente vencidas as obrigacBes decorrentes das Debéntures, e
exigir o imediato pagamento, pela Companhia ¢ pelo Garantidor, do saldo devedor do
Valor Nominal Unitério das Debéntures, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento de Remuneracio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo,
quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na ocorréncia de qualquer dos eventos
previstos em lei e/ou de qualquer dos seguintes eventos (cada evento, um "Evento de

Inadimplemento"):

6.1.1.1. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento automatico
das obriga¢des decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou notificagio,
judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 6.2 abajxo:

L inadimplemento, pela Emissora e/ou pelo Garantidor, de qualquer obrigacdo
pecunidria relativa as Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de Emissio
e/ou no Contrato de Alienagio Fiduciaria de Acgdes, na respectiva data de
pagamento prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de
Alienagdo Fiducidria de Acdes, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contado da data do respectivo inadimplemento;

II. invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissdo, da
Fianga e/ou do Contrato de Alienacfo Fiducisria de Acdes;

III.  questionamento judicial, pela Emissora e pelo Garantidor desta Escritura de
Emissdo, da Fianga, do Contrato de Alienacfo Fiducidria de AgBes e/ou da
Alienagdo Fiducidria de Ag¢Ges;

IV.  cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, desta
Escritura de Emissdo e/ou pelo Garantidor de qualquer de suas obrigacdes
nos termos do Contrato de Alienagio Fiducidria de Acgdes, exceto se (a)
previamente aprovado pelos Debenturistas reunidos em assembleia geral de
Debenturistas, nos termos da Clausula IX abaixo; ou (b) previsto entre as
excegdes do item no “V” da cldusula 6.1.1.2. abaixo; e
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ocorréncia de (a) liquidagdo, dissoluciio ou extingéio da Emissora, exceto se a
liquidacgio, dissolugdo e/ou extingdo decorrer de uma operagdo societria que
ndo constitua um Evento de Inadimplemento; (b) decretagio de faléncia da
Emissora; (c) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora; (d) pedido de
faléncia da Emissora, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; ou
(e) pedido de recuperagdo judicial ou de recuperacdo extrajudicial da
Emissora, independentemente do deferimento do respectivo pedido.

6.1.1.2. Constituem Eventos de Inadimplemento nfio autométicos que podem acarretar o
vencimento das obrigagSes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.3. abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/on qualquer dos seguintes
Eventos de Inadimplemento:

II.

III.

IV.

inadimplemento, pela Emissora e/ou pelo Garantidor, de qualquer obrigacio
nio pecumidria prevista nesta Escritura de Emissio e/ou no Contrato
Alienagio Fiducidria de A¢des, ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente Fiducirio,
sendo que o prazo previsto neste inciso niio se aplica as obrigagdes para as
quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissio
estritamente nos termos desta Escritura de Emissdo;

nio constituicdo da Alienacdo Fiducidria das Agdes, nos termos e prazos
previstos na Cléusula 3.5.1 e no Contrato de Alienacio Fiduciaria de Acgdes;

- questionamento judicial, por qualquer controladora (conforme defini¢io de

controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) da
Emissora ("Controladora"), por qualquer sociedade controlada (conforme
definigdo de controle prevista mo artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agdes) pela Emissora e/ou pelo Garantidor ("Controlada"), por qualquer
coligada da Emissora, e/ou por qualquer terceiro, desta Escritura de
Emisséo, da Fianga e/ou do Conirato de Alienacio Fiduciaria de Agdes efou
da Alienagdo Fiducidria de Agbes, ndo sanado de forma definitiva no prazo
de até 5 (cinco) dias contados da data em que a Emissora e/ou o Garantidor
tomarem ciéncia do ajuizamento de tal questionamento judicial e , desde que
0 objeto de tal questionamento judicial afete a capacidade da Emissora ¢/ou
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VI.

VL

do Garantidor em cumprir suas obrigacdes previstas nesta Escritura de
Emissfo e/ou no Contrato de Alienacio Fiducisria de Acdes;

com relagio aos Ativos Alienados Fiduciariamente e/ou a qualquer dos
direitos a estas inerentes, nos termos do Contrato de Alienacdo Fiduciria de
Agbes, conforme aplicdvel, rescisfio, distrato, aditamento ou qualquer forma
de alteracéo, cessdo, venda, alienacdo, transferéncia, permuta, conferéncia ao
capital, comodato, empréstimo, locagdo, arrendamento, dagdo em
pagamento, institui¢do de usufruto ou fideicomisso, endosso, desconto ou
qualquer outra forma de transferéncia ou disposigfo, inclusive por meio de
reducéio de capital, ou constituigio de qualquer Onus (assim definido como
hipoteca, penhor, alienagio fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, op¢do de compra, direito de preferéncia,
encargo, gravame ou Onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou
extrajudicial, voluntdrio ou involuntirio, ou outro ato que tenha o efeito
pratico similar a qualquer das expressdes acima ("Onus™) (exceto pela
Alienagdo Fiducidria de Agdes), em qualquer dos casos deste inciso, de
forma gratuita ou onerosa, no todo ou em parte, direta ou indiretamente,
exceto se, no caso de cesso, venda, alienacio, transferéncia, permuta de
quaisquer dos Ativos Alienados Fiduciariamente em conjunto ou
separadamente, conferéncia ao capital, comodato, empréstimo, locagio,
arrendamento, dagio em pagamento, instituigo de usufruto ou fideicomisso,
endosso, ou qualquer outra forma de transferéncia ou disposicdo, inclusive
por meio de redugdo de capital, forem realizadas para pessoas diretamente
relacionadas ao Garantidor, incluindo conjuge, herdeiros diretos efou
parentes até o 2° (segundo) grau (“Familiares”), e/ou sociedades controladas
diretamente por qualquer um dos Familiares, sendo certo que, em qualquer
hipétese, o Familiar adquirente de quaisquer dos Ativos Alienados
Fiduciariamente devera ratificar a Alienagdo Fiduciaria de Acbes por meio
da celebragio de aditamento ao referido contrato, bem como devera celebrar
aditamento & presente Escritura na qualidade de fiador solidério em conjunto
com o Garantidor, nos termos da Clausula 3.5.2 acima;

ndo atendimento, apés decorridos eventuais prazos de cura previstos no
Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢des, as obrigagBes de reforgo e/ou
aos limites, percentuais e/ou valores da Alienacio Fiducidria de Agdes;

transformagéo da forma societiria da Emissora de modo que ¢la deixe de ser
uma sociedade por agdes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agbes;
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VIL

VIIIL

IX.

XL

XII.

XIIL.

cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporacio de agbes ou qualquer forma de
reorganizagéo societaria envolvendo a Emissora, qualquer Controladora e/ou
qualguer Controlada direta da Emissora, exceto se realizado exclusivamente
entre Controladas da Emissora;

reduco de capital social da Emissora, conforme disposto no artigo 174,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, exceto para absorgio de
prejuizos ja conhecidos na Data de Emissdo, nos termos da lei e/ou se
aprovada por Debenturistas reunidos em assembleia geral de Debenturistas
que representem pelo menos a maioria simples das Debéntures em
Circulagio;

alteragdo ou transferéncia do controle acionério (conforme definicio de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes), direto ou
indireto, da Emissora, de qualquer Controladora e/ou de qualquer Controlada
direta da Emissora;

alteragdio do objeto social da Emissora e/ou de qualquer Controlada direta da
Emissora, conforme disposto em seu estatuto social ou contrato social,
conforme o caso, vigente na Data de Emissfio, exceto se ndo resultar em
alteragdio da atividade principal da Companhia e/ou de qualquer Controlada
direta da Emissora;

ndo obtengio, ndo renovagdo, cancelamento, revogagio ou suspensio das
autorizagdes, concessdes, alvards e/ou licengas necessérias para a atividade
da Emissora;

comprovagio de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora e/ou
pelo Garantidor nesta Escritura de Emisséo e/ou no Contrato de Alienacio
Fiduciéria de A¢Bes e/ou nos demais documentos da Emissio & falsa ou
materialmente incotreta;

inadimplemento, pela Emissora e/ou pelo Garantidor (ainda que na condigio
de garantidora), de qualquer divida ou obriga¢do em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou
seu equivalente em outras moedas, salvo se Emissora comprovar, no prazo
de 5 (cinco) dias tteis contados da sua ocorréncia, que tal inadimplemento
néo ocorreu ou foi devidamente sanado ou garantido pela Emissora;
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XIV.

XV.

XVL

XVIL

XVIII.

XIX.

vencimento antecipado de qualquer obrigacio financeira da Emissora ou do
Garantidor (ainda que na condicéio de garantidora), em especial aquelas
oriundas de dividas bancérias e operagdes de mercado de capitais, local ou
internacional, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) ou seu equivalente em outras
moedas;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou o Garantidor (ainda que
na condi¢io de garantidora), em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas, exceto se, a Emissora efou o Garantidor comprovar ao
Agente Fiducidrio, no prazo de até 10 (dez) dias contados da data do protesto
que: (i) o protesto tiver sido efetuado por erro ou méa-fé de terceiros; e
(if) o(s) protesto(s) foi(ram) cancelado(s) ou suspenso(s);

protesto legitimo de titulos contra qualquer Controlada direta da Emissora
(ainda que na condigfio de garantidora), em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a 10% (dez por cento} da divida bruta de qualquer
Controlada direta da Emissora, ou seu equivalente em outras moedas, exceto
se, a Emissora comprovar ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 10 (dez)
dias contados da data do protesto que: (a) o protesto tiver sido efetuado por
erro ou mé-fé de terceiros; e (b) ofs) protesto(s) foi(ram) cancelado(s) ou
suspenso(s);

existéncia, de qualquer decisdo judicial final e/ou de qualquer decisdo
arbitral ndo sujeita a recurso, contra a qual a Emissora, o Garantidor nio
tenham apresentado garantia id6nea, em valor, individual ou agregado, igual
ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais);

desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdicio que resulte na perda, pela Emissora,
da propriedade e/ou da posse direta ou indireta de seus ativos em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes
de reais);

distribui¢do e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o
capital proprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros aos acionistas da
Emissora, caso a Emissora e/ou o Garantidor estejam em mora com: (a)
qualquer de suas obrigagbes pecunidrias estabelecidas nesta Escritura de
Emissdo; e/ou (b)qualquer de suas obriga¢Ses nfo pecunidrias estabelecidas
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no Contrato de Alienagdo Fiducidria de Acdes, conforme o caso, exceto
pelos dividendos obrigatérios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades
por A¢des, nos termos do estatuto social da Companhia vigente na Data de
Emissio;

XX. atuagdo, pela Emissora e/ou pelo Garantidor, em desconformidade com as
normas que lhe sdo aplicdveis que versam sobre atos de corrupgio e atos
lesivos contra a administraco piblica, na forma da Lei n® 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada e do Decreto n® 8.420, de 18 de margo de

113

2015 (em conjunto “Leis Anticorrupefio™), determinada por decisfo judicial;

XXI. vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira de qualquer
Controlada direta da Emissora (ainda que na condi¢do de garantidora), em
especial aquelas oriundas de dividas bancarias e operagles de mercado de
capitais, local ou internacional, que represente mais do que 10% (dez por
cento) da divida bruta da respectiva Controlada;

XXI1l. inadimplemento de qualquer divida ou obrigago que represente mais do que
10% (dez por cento) da divida bruta de qualquer Controlada direta da
Emissora (ainda que na condigio de garantidora), salvo se a respectiva
Controlada comprovar, no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da sua
ocorréncia, que tal inadimplemento no ocorreu ou foi devidamente sanado
ou garantido pela Controlada; e

XXIIL liquidagdo, dissolugio ou extingdo de qualquer Controlada direta da
Emissora (ainda que na condigio de garantidora), exceto se a liquidagfio,
dissolugio efou extingio decorrer de uma operagdo societdria que ndo
constitua um Evento de Inadimplemento; (b) decretagio de faléncia de
qualquer Controlada direta da Emissora (ainda que na condigio de
garantidora); (c) pedido de autofaléncia formulado por qualquer Controlada
direta da Emissora (ainda que na condigiio de garantidora); (d) pedido de
faléncia de qualquer Controlada direta da Emissora (ainda que na condigdo
de garantidora), formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; ou
(e) pedido de recuperacio judicial ou de recuperagdo extrajudicial de
qualquer Controlada direta da Emissora (ainda que na condigio de
garantidora), independentemente do deferimento do respectivo pedido.

6.2.  Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.1.1.1

acima, as obrigacSes decorrentes das Debéntures tornar-se-30 automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificafio, judicial ou extrajudicial. Sem prejuizo do
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vencimento automatico, o Agente Fiducidrio, assim que ciente, enviard & Fmissora
comunicagéio escrita, informando tal acontecimento.

6.3.  Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.1.1.2
acima, o Agente Fiducidrio devera, no prazo miximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da
data em que constatar sua ocorréncia, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, a se
realizar no prazo minimo previsto em lei, para deliberar sobre a eventual nio decretagio de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures.

6.3.1. Se, na referida Assembleia Geral de Debenturistas, Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdio decidirem por n3o
considerar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, ou, ainda,
em caso de suspensio dos trabalhos para deliberacio em data posterior, 0 Agente Fiduciério
ndo devera declarar o vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures;
caso contririo, ou em caso de nfo instalagio, em segunda convocagdo, da referida
Assembleia Geral de Debenturistas, por ato ou fato nfo imputavel ao Agente Fiducidrio,
este deverd, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes
das Debéntures.

6.3.2. Em caso do vencimento antecipado, declarado pelo Agente Fiducidrio, das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das
Debéntures, com o seu consequente cancelamento, pelo Valor Nominal Unitrio {ou saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso), acrescido da Remuneragio, calculada pro
rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou da Gltima Data de Pagamento de
Remuneragdo, o que ocorrer por 1ltimo, até a data do efetivo resgate, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emiss3o, em até 1 (um)
Dia Util contado da data em que for declarado o vencimento antecipado das obrigac¢Ses
decorrentes das Debéntures, sob pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratérios, sendo certo que, tal pagamento é devido pela
Emissora deste a data da declaragiio do vencimento antecipado, podendo os Debenturistas
adotar todas as medidas necessarias para a satisfacio do seu crédito, independente de
qualquer prazo operacional necessario para o resgate das Debéntures.

6.4. Remincia ou Perdiio Temporirio (Waiver) Prévio

6.4.1. Nao obstante o disposto nesta Clausula V1, a Emissora poderé, a qualquer momento,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes deliberem sobre a rentincia ou
0 perddo tempordrio prévio (pedido de waiver preévio) de qualquer Evento de
Inadimplemento previsto na Cldusula 6.1. acima que dependera da aprovagiio de
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Debenturistas titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em

Circulagdo.

7.1.

I1.

CLAUSULA VII

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DO GARANTIDOR

Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura e na legislagdo e
regulamentagio aplicivel, enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente
pago, a Emissora, de forma solidéria com o Garantidor, conforme aplicavel, nos termos da
Clausula 7.2 abaixo, obriga-se, ainda, a:

informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizagfo do relatério anual, conforme Instrugéio da CVM n® 28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instruciio CVM 2 ™), que venham a
ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverfio ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizacio na CVM. O referido relatério do grupo societario da Emissora
devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas, e
integrantes de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social;

cumprir com as seguintes obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476,
fornecendo ao Agente Fiducisrio os respectivos documentos, conforme o caso:

a.

preparar as demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio
social, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes, e com as
regras emitidas pela CVM;

submeter as demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada
exercicio social & auditoria por auditor independente registrado na CVM;

no prazo de 03 (irés) meses contados da data de encerramento do seu
exercicio social, divulgar em sua pagina na internet e enviar 4 CETIP as
demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social,
acompanhadas de notas explicativas e do parecer de auditores
independentes;

por um prazo de 03 (irés) anos contados da respectiva Data de Emissdo,

manter os documentos mencionados na alinea “c” acima em sua pégina na
internet;
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II1.

g.

observar as disposigdes da Instrugiio da CVM n° 358, de 03 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Instrucio CVM 358”), no tocante ao dever de
sigilo ¢ vedagdes & negociacfo;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358,
comunicando imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente Fiducidrio;
e

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario:

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem realizados,
avisos aos Debenturistas;

no prazo de até 01 (um) Dia Util contado da data em que tomar ciéncia da
sua ocorréncia, informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de recebimento, envio de
copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo, judicial ou extrajudicial,
recebida pela Emissora relacionada a um Evento de Inadimplemento;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia, informagdes a
respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situagdo que cause (i) um
impacto financeiro igual ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais) na situagdo financeira da Companhia; (i1) independentemente do valor,
qualquer efeito adverso relevante na situagdo (financeira ou de outra
natureza), nos negdcios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas
perspectivas da Companhia e/ou do Garantidor; (iii) um impacto financeiro
igual ou superior a 10% (dez por cento) da divida bruta da respectiva
Controlada direta da Emissora; e/ou (it)) qualquer efeito adverso na
capacidade da Companhia e/ou do Garantidor de cumprir qualquer de suas
obriga¢Ges nos termos desta Escritura de Emissio e/ou do Contrato de
Alienacio Fiducidria de Agbes (“Efeito Adverso Relevante™);
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Iv.

VI.

VII.

VIII.

IX.

€. no prazo de até 05 (cinco} Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo, informagSes efou documentos que venham a ser
razoavelmente solicitados pelo Agente Fiducidrio;

f.  no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
celebragdo, copia do protocolo de apresentaciio desta Escritura de Emissio e
de seus aditamentos perante a JUCESP e os competentes Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos;

g no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da disponibilizacio
pela JUCESP efou pelos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos, uma via original desta Escritura de Emissio e de seus
aditamentos devidamente registrados; e

h.  no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de utilizacdo dos
recursos liquidos obtidos com a Emissdo, declaragio firmada por
representantes legais da Emissora e acerca da utilizagdo dos recursos
liquidos obtidos com a Emissdo estritamente nos termos desta Escritura.

cumprir as determinag8es da CVM e da CETIP;

manter Orglo para atender aos Debenturistas ou contratar instituigdes financeiras
autorizadas para a prestagfio desse servico;

ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, sem a respectiva aprovacio
societaria;

ndo praticar atos em desacordo com seu estatuto social ou a Escritura;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagBes dos orgdos
governamentais, autarquias ou instincias judiciais apliciveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial;

manter e fazer com que as Controladas diretas mantenham, sempre validas, eficazes,
em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas, concessdes, autorizaces,
permiss@es e alvards, inclusive ambientais, aplicdveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
efou judicial;




XI.

XII.

XIII.

XIV.

XV.

XVI.

XVIL

XVIIL.

XIX.

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagGes necessdrias & celebragiio desta Escritura de Emissdo e do Contrato de
Alienagio Fiduciaria de A¢des e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali
previstas;

manter validas ¢ regulares as declaracdes e garantias apresentadas na Escritura;

contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de Servigos
inerentes s obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de
Alienago Fiducidria de A¢des, incluindo o Agente Fiducidrio, o Escriturador, o
Banco Liquidante, o sistema de distribui¢fio das Debéntures no mercado primario e
o sistema de negociagdo das Debéntures no mercado secundario;

realizar o recolhimento de todos os tributos ou contribui¢des que incidam ou
venham a incidir sobre as Debéntures que s¢jam de responsabilidade da Emissora;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduci4rio da convocacio, pela Companhia, de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgdio ou suspensio das atividades da Emissora ou que possa afetar a
capacidade de pagamento das Debéntures;

convocar, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas,
caso o Agente Fiducidrio ndo o faga no prazo aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, s assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada;

consolidar a Escritura sempre que for celebrado um aditamento, bem como enviar
copia da Esecritura ou, no caso de aditamento, de sua consolidagéo, para a
ANBIMA, em até 15 (quinze) dias contados de sua assinatura; e

celebrar aditamentos, em conjunto com o Agente Fiducidrio, a presente Escritura e

ao Contrato de Alienagdo Fiducidria, objetivando a transferéncia dos Ativos
Alienados Fiduciariamente na forma da alinea “V” do item 6.1.1.2, acima.,
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72.  Sem prejuizo das demais obrigagGes previstas nesta Escritura e na legislagdo e
regulamentacio aplicavel, enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente
pago, o Garantidor, de forma solidaria com a Emissora, obriga-se, ainda, a;

L cumprir as determinagdes da CVM e da CETIP;

II.  cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgios
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial;

III.  manter validas e regulares as declaracdes e garantias apresentadas na Escritura; E

IV. reforgar a Alienacio Fiducidria de Agles na hipdtese previstas no Contrato de

Alienac8io Fiducisria de Ag¢des, de acordo com os prazos e condigdes indicados no
Contrato de Alienagfo Fiduciria de Agdes.

CLAUSULA VIl
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeacio
8.1.1. A Emissora constitui e nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., qualificada no predmbulo desta Escritura, como Agente Fiduciério,
representando os Debenturistas, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeagao para, nos termos da lei ¢ da presente Escritura, representar perante a Emissora a
comunh#o dos Debenturistas.
8.2. Declaracdes
8.2.1. O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

a.  néo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei

das Sociedades por A¢Ges, e o artigo 10 da Instrugdo CVM 28, para exercer

a fungdo que lhe ¢ conferida;

b.  aceitar a fungdio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagfio especifica e nesta Escritura;
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corthecer e aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cléusulas
¢ condigdes;

ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
fungoes;

estar ciente da regulamentagfio aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832,
de 31 de outubro de 1990;

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugiio CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio,
nos termos da regulamentacio aplicavel vigente;

ser instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras;

que esta Escritura constitul uma obrigagfo legal, valida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigac¢des aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

que também atua, nesta data, como agente fiducidrio na Terceira Emissio
Piblica, com Esforgos Restritos de Colocag8o, de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em AcgSes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, da
Helbor Empreendimentos S.A., com vencimento em 10 de dezembro de
2020, em que foram emitidas 150 (cento e cinquenta) debéntures, no valor
de R$150.000.000,00 (cento e cinguenta milhdes de reais) na respectiva data
de emissdo. Até a presente data, ndo foi verificado qualquer evento de
resgate, conversdo, repactuagfo e/ou inadimplemento, tendo, contudo,
ocorrido eventos de amortizag#o, conforme previsto na respectiva escritura
de emissio. '

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrugfio

CVM 28, tratamento equitativo a todos os debenturistas das emissdes de
debéntures indicadas na alinea (k) acima e aos Debenturistas; K\
i
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m. que verificou a veracidade das informacbes contidas nesta Escritura de
Emissgo, por meio das informaces ¢ documentos fornecidos pela Emissora,
sendo certo que o Agente Fiduciario nio efetuou qualquer tipo de verificacfio
independente ou adicional da veracidade das declaragSes da Emissora ora
prestadas; e

n.  que a Alienagdio Fiducidria de Ag¢des representa, na data de assinatura da
presente Escritura de Emissdo, pelo menos 150% (cento e cinquenta por
cento) do Valor Total da Emissdo, considerando o Valor de Mercado dos
Ativos Alienados Fiduciariamente, na Data de Emissio.

8.2.2. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura ou de eventual aditamento relativo 3 sua substitui¢io, devendo permanecer no
exercicio de suas fun¢des até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigagbes da
Emissora nos termos desta Escritura inadimplidas ap6s a Data de Vencimento, até que
todas as obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura sejam integralmente cumpridas,
ou, ainda, até sua efetiva substitui¢do, conforme Clausula 8.3 abaixo.

8.2.3. O Agente Fiducirio nfo emitira qualquer tipo de opinidio ou fard qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definigio
pelos Debenturistas, comprometendo-se tio somente a agir em conformidade com as
instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario néo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas nos termos desta Escritura e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas e/ou a Emissora. A atnacdo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28 e dos artigos aplicéveis da Lei das Sociedades
por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nfo tenha decorrido da legislagdio aplicavel e da presente
Escritura. ‘

8.2.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o mesmo assumira que os
documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido néo foram objeto de fraude ou adulteragdio. Néo sera ainda,
sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo de documentos societérios da Emissora,
que permanecerdo sob obrigagio legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos

da legislagdo aplicavel.
S
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8.2.5. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢des para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas
neste instrumento, somente serfio validos quando previamente assim deliberado em
Assembleia Geral de Debenturistas.

8.2.6 Os servicos previstos nesta Escritura sio aqueles descritos na Instrugio CVM 28 e
na Lei das Sociedades por Acdes.

8.3.  Substituicao

8.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporérios, remincia, intervengio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente
Fiducidrio, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulaggo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagio ndo ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetud-la,
observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagio e 08 {oito) dias para a
segunda convocagdo, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério
enquanto ndo se consurnar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

8.3.2. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fung&es por
circunstdncias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas ¢ 2 Emissora, pedindo sua substitui¢io.

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribui¢do das
Debéntures, proceder & substituigdo do Agente Fiduciario e & indicagfio de seu substituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A
substitui¢fo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio estd sujeita (2) 4 comunicagio
prévia a CVM e a sua manifestacio acerca do atendimento aos requisitos previstos no
artigo 7° da Instrugiio CVM 28; e (b) a eventuais normas posteriores.

8.3.4 A substituigiio do Agente Fiduciério devera ser objeto de aditamento a esta Escritura,
que deverd ser (i) arquivado na JUCESP; ¢ (ii) averbado 4 margem do registro desta

Escritura, em até 20 (vinte) dias, nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e
Documentos.
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8.3.5. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a
mesma remuneragéo recebida pelo Agente Fiducirio em todos os seus termos e condicdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo com agente fiduciério. Esta remuneragio
poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducisrio substituto,
desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.3.6. Aplicam-se as hipéteses de substitui¢do do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
respeito emanados da CVM.

8.4. Obrigacdes

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura,
constituem obrigacdes do Agente Fiduciario:

a.  responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislagéio vigente;

b.  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fungéo o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo
emprega na administragdo de seus préprios bens;

¢.  renunciar & fungfo, na hipétese de superveniéneia de conflitos de interesses
ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

- d.  conservar em boa guarda toda a escrituragfio, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

e.  verificar a veracidade das informagSes contidas nesta Escritura,
diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

f.  promover, nos competentes 6rgfos, caso a Emissora ndo o faga, sem prejuizo
de descumprimento de obrigagdo ndo pecunidria por parte da Emissora, a
inscri¢do desta Escritura e as respectivas averbagBes de seus aditamentos,
sanando eventuais lacunas e irregularidades;

g acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagio das informacBes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagoes;
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emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas
de modificacdes nas condi¢Ses das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessério para o fiel cumprimento de suas
fungBes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, varas de Fazenda
Publica, cartérios de protesto, varas da Justica do Trabalho, varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos da Clausula IX;

comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que Ihe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo
68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera
conter, a0 menos, as seguintes informacoes:

m.1)  eventual omissdio, incorregio ou inverdade de que tenha
conhecimento, nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagdo de informages pela
Emissora;

m.2)  alteragBes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

m.3) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora;

m.4)  posi¢do da distribuigio ou colocagio das Debéntures no
mercado;

m.5) resgate, amortizagio, conversio, repactuacdo ¢ pagamentos
realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

m.6)  acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por
meio das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

m.7)  cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura;




m.8)  declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a
func¢io de Agente Fiduciario;

m.9) pagamentos de Remuneragdo realizados no periodo, bem
como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;
m.10) relagio dos bens e valores eventualmente entregues & sua
administracfio; e

m.11) existéncia de outras emissGes de debéntures, publicas ou
privadas, feitas por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais
emissfes: (i) denominacdo da companhia ofertante; (ii) valor da
emissfo; (iii) quantidade de debéntures emitidas; (iv) espécie; (v)
prazo de vencimento das debéntures; (vi) tipo e valor dos bens dados
em garantia e denominagdo dos garantidores; (vii) eventos de resgate,
amortizagéo, conversio, repactuacio e inadimplemento no periodo.

n.  disponibilizar o relatério de que trata a alinea (m) acima aos Debenturistas
no prazo miximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

n.1) na sede da Emissora;

n.2) na sede do Agente Fiduciario;

n.3)na CVM;

n.4.)na CETIP; e

n.5.) no enderego da instituicio financeira que atuou como
Coordenador Lider na colocacgio das Debéntures.

0.  comunicar aos Debenturistas, nos termos do da Clausula 4.18 acima, que o
relatério mencionado na alinea (m) se encontra 4 disposigio nos locais
indicados na alinea (n);

p.  manter atualizada a relagfio dos Debenturistas e seus enderecos, sendo que a
Emissora € os Debenturistas (estes a partir da data de subscrigio,
integralizagio ou aquisicdo das Debéntures) autorizam, desde j4, o Banco
Liquidante, o Escriturador e a CETIP a atenderem as solicitagdes do Agente
Fiduciario que sejam necessarias ao cumprimento desta alinea (p);

q- conforme necessario, orientar a Emissora no resgate das Debéntures, por
conta do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
nos termos da Escritura;
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r.  fiscalizar o cumprimento do previsto nesta Escritura, inclusive das
obrigagdes de fazer e nfio fazer, através de documentos e informacdes
fornecidas pela Emissora, informando prontamente aos Debenturistas as
eventuais inadimpléncias verificadas;

8. acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento e agir conforme
estabelecido nesta Escritura;

t. acompanhar o resgate ¢ a amortizagio extraordindria das Debéntures nos
€casos previstos nesta Escritura;

u.  acompanhar e validar o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures
calculado pela Emissora, disponibilizando-o aos titulares das Debéntures e &
propria Emissora através de seu website;

v.  acompanhar a obrigagio da Emissora do envio da Escritura e posteriores
consolidagdes 4 ANBIMA, devendo proceder com o respectivo envio, caso a
Emissora ndo o faga;

w.  trimestralmente, a partir da Data de Emissgo, efetuar o controle do Valor de
Mercado das Agdes em relagdo ao Saldo Devedor, nos termos do Contrato
de Alienagdo Fiducidria de Agdes, adotando todas os procedimentos
necessarios para reforcar a garantia ou liberar Ativos Alienados
Fiduciariamente, de acordo com os limites ali previstos e as condigdes e os
prazos indicados no Contrato de Alienagdo Fiducidria de Acdes; e

X.  celebrar aditamentos A presente Escritura e ao Contrato de Alienagiio
Fiduciaria, conjuntamente com a Emissora, nos termos previstos na alinea
XIX da Cléusula 7.1, objetivando a transferéncia dos Ativos Alienados
Fiduciariamente na forma da alinea “V* do item 6.1.1.2, acima.

8.5. Atribui¢des Especificas

8.5.1. O Agente Fiduciario utilizarg quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegio e defesa dos interesses da comunhZo dos Debenturistas e
da realizaciio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, nio
sanado nos prazos previstos na Clausula VI acima, conforme aplicaveis:

K
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a.  declarar, observadas as condigbes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

b.  executar garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos Debenturistas;

¢.  requerer a faléncia da Emissora;

d.  tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas; e

e. representar 0s Debenturistas em processo de faléncia, em qualquer
procedimento de recuperagio judicial, recuperacio extrajudicial ou, se
aplicavel, intervencéio ou liquidagio extrajudicial da Emissora.

8.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximirad da responsabilidade pela nfio adogfio das
medidas contempladas nas alineas (a) a (d) da Clausula 8.5.1 acima se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da unanimidade
dos titulares das Debéntures em Circulagio, bastando, porém, a deliberagiio da maioria dos
titulares das Debéntures em Circulagfio, quando tal hipdtese disser respeito ao disposto na
alinea (e) da Clausula 8.5.1 acima.

8.6. Remuneracio do Agente Fiducidrio

8.6.1. Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissfio, o Agente Fiducidrio, ou a institui¢io que vier a substitui-lo
nessa qualidade:

I.  receberd uma remuneragio:

a. de R$ 12.000,00 (doze mil reais) por ano, devida pela Emissora, sendo a
primeira parcela da remuneracio devida no 5° (quinto) Dia Util contado da
data de celebraciio desta Escritura e as demais, no mesmo dia dos anos
subsequentes, até o vencimento da Emissio, ou enquanto o Agente
Fiduciario representar os interesses dos Debenturistas;

b. no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de
reestruturagio das condi¢des das Debéntures apdés a Emissdo ou da
participagdo em reunides ou conferéncias telefonicas, antes ou depois da
Emissdo, bem como atendimento a solicitagbes extraordinarias, serdo
devidas ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$ 500,00
(quinhentos reais) por hora-homem de trabatho dedicado a tais fatos bem
como & (i) comentarios aos documentos da Emissfo durante a estruturagio

da mesma, caso a operagdo ndo venha a se efetivar; (ii) execugfo das
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II.

garantias, caso sejam concedidas; (iii) participacdo em reunides formais ou
virtuais com a Emissora e/ou com investidores; e (iv) implementacdo das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apos
comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério de horas" &
Emissora. Entende-se por reestruturagic das Debéntures os eventos
relacionados a alteracfio (i) das garantias, caso sejam concedidas; (ii) prazos
de pagamento e (iii) condigbes relacionadas ao vencimento antecipado. Os
eventos relacionados a amortizagio das Debéntures ndo sdo considerados
reestruturac@o das Debéntures;

c.  No caso de celebragéo de aditamentos a escritura de emissdo bem como nas
horas externas ao escritério da Oliveira Trust, serio cobradas,
adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a tais altera¢des/servigo;

d.  Os impostos incidentes sobre a remuneragdo serfio acrescidos as parcelas nas
datas de pagamento;

e.  As parcelas dos itens a, b & ¢ acima seréo atualizadas pelo IGP-M, a partir da
data de emissfio; e

f.  acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente de aviso,
notificagéio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, sobre os valores em
atraso, sem prejuizo da atualizagio monetdria, de (i)juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria,
irredutivel ¢ de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento).

A remumeragdo n3o inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicagio necessérias ao exercicio da fungfo, durante ou apés a implantagsio do
servico, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovacfio. Nio estio incluidas
igualmente, e serfo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como
auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo e assessoria legal a0 Agente
Fiducidrio em caso de inadimplemento do empréstimo. As eventuais despesas,
depdsitos, custas judiciais, sucumbéncias, bem como indenizagdes, decorrentes de
agbes intentadas confra o Agente Fiducidrio decorrente do exercicio de sua fingdo
ou da sua atuagdo em defesa da estrutura da operagfo, serfio igualmente suportadas
pelos investidores. Tais despesas incluem honoririos advocaticios para defesa do
Agente Fiducidrio e deverfo ser igualmente adiantadas pelos investidores e
ressarcidas pela Emissora;
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HOI.  No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razoaveis em que o
Agente Fiducidrio venha a incotrer para resguardar os interesses dos investidores
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos investidores, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com
honorérios advocaticios, inclusive de terceiros, depésitos, indeniza¢Ses, custas e
taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que relacionadas
a solugfio da inadimpléncia, enquanto representante dos investidores. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes
judiciais serfo igualmente suportadas pelos investidores, bem como a remuneragio
¢ as despesas reembolsiveis do Agente Fiduciario, na hip6tese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um periodo
superior a 10 (dez) dias corridos.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1.  Os Debenturistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes, a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas™).

9.1.1. Aplica-se 3 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢Bes sobre assembleia geral de acionistas.

9.2. Convocagiio e Instalagiio

9.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cente), no minimo, das
Debéntures em Circulago ou pela CVM.

9.2.2. A convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante antincio
publicado pelo menos 03 (trés) vezes nos jornais indicados nesta Escritura de Emissdo,
respeitadas outras regras relacionadas 4 publicacdo de antncio de convocaciio de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Ag¢des, da regulamentacio
aplicavel e desta Escritura.

9.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverio ser realizadas em prazo minimo de
08 (oito) dias contados da data da primeira publicagdo da convocagdo. Qualquer
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Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagéo somente podera ser realizada
em, no minimo, 05 (cinco) dias apds a data da publicagdo do novo edital de convocagéo.

9.2.4. Independentemente das formalidades previstas na legislagio aplicdvel e nesta
Escritura, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagio.

9.2.5. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo instaladas, em primeira convocagéo,
com a presenca de Debenturistas que representem metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagdo ¢, em segunda convocagdo, com qualquer quérum.

9.3, Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo
representantes eleitos pelos Debenturistas ou aqueles que forem designados pela CVM.

9.4, Quérum de Deliberacio

9.4.1. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo cabera um voto, admitida a constituiciio de mandatario, titulares de Debéntures
ou nao.

9.4.1.1 Para efeito da constituicio de todos os quoruns de instalagiio e/ou deliberagdo de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se,
“Debéntures em Circulacio” todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas
aquelas Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a)
empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou grupo de
controle) da Emissora; (c) sociedades sobre controle comum; e (d) administradores da
Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, incluindo seus conjuges, companheiros
ou parentes até o0 2° (segundo) grau.

9.4.2. Sem prejuizo dos qudruns especificos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo e na
legislac@o aplicavel, as deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas dependerio
da aprovacio de Debenturistas titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagéo, exceto quando de outra forma prevista nesta Escritura de
Emissfo.

9.4.3. As hipéteses de alteragéo (i) dos quoruns e disposi¢des previstos nesta clausula, (ii)
da Remuneragfio, (ii) das Datas' de Pagamento da Remumeracfio, (iii) da Data de




Vencimento, (iv) dos valores, montantes e datas de amortizagio do principal das
Debéntures; (v) do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagio Extraordinaria
Parcial das Debéntures; (vi) dos quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo; (vii) dos
Eventos de Inadimplemento; e/ ou (viii) modificacdo da Alienagiio Fiducidria de A¢Bes
dependerdo da aprovacio de Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulagio.

9.4.4. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, sendo certo que os Debenturistas podero discutir e deliberar sem
a presenca destes, caso desejarem.

9.4.5. O Agente Fiduciario devera comparecer s Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacg3es que lhe forem solicitadas.

9.4.6. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no &mbito de sua competéncia legal, observados os quéruns nesta Escritura
de Emiss#o, vincularfio a Emissora e obrigarfio todos os titulares de Debéntures em
Circulagio, independentemente de terem comparecido i Assembleia Geral de Debenturistas
ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DO GARANTIDOR

10.1. A Emissora e o Garantidor, de forma individual e soliddria, neste ato, declaram que:

I, a Emissora é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, sem registro de
companhia aberta perante a CVM;

Il a Emissora é plenamente capaz para cumprir todas as obrigag8es previstas nesta
Escritura de Emissio;

IIl. o Garantidor ¢ plenamente capaz para a pratica de todos os atos da vida civil e
cumprimento de todas as obrigages previstas nesta Escritura de Emissdo, € o
estado civil do Garantidor € casado em regime de comunhio universal de bens;

IV. a Emissora est4 devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes,

inclusive, conforme aplicavel, legais, societirias, regulatérias e de terceiros,
necessarias a celebracdio desta Escritura de Emissio e ao cumprimento de todas
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VIIL

VIIL

IX.

as obrigagBes aqui previstas e a realizagio da Emissdo e da Oferta, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societdrios, regulatdrios e de
terceiros necessarios para tanto;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissio e o
Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agbes tém, conforme o caso, poderes
societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigac¢des
aqui e ali previstas, conforme aplicével, e, sendo mandatérios, tém os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Alienacfio Fiducidria de Acles e as
obrigagdes aqui e ali previstas constituem obrigacdes licitas, validas,
vinculantes e eficazes da Emissora e do Garantidor, exequiveis de acordo com
0s seus termos e condigdes;

a celebracido, os termos e condigdes desta Escritura de Emissio e do Contrato
de Alienagio Fiducidria de Agbes de que sdo parte e o cumprimento das
obrigaces aqui e ali previstas e a realiza¢io da Emissio e da Oferta (a) ndo
infringem o estatuto social da Emissora; (b) ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual a Emissora e/ou o Garantidor seja parte e/ou pelo qual
qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; (c)nfio resultario em
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer
contrato ou instrumento do qual a Emissora e/ou o Garantidor seja parte e/ou
pelo qual qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; ou (11) rescisfio de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) nio resultario na criacdo de
qualquer Onus sobre qualquer ativo da Emissora e/ou do Garantidor, exceto
pela Alienagdo Fiduciaria de Agdes; (e) ndo infringem qualquer disposigéo
legal ou regulamentar a que a Emissora e/ou do Garantidor e/ou qualquer de
seus respectivos ativos estejam sujeitos; e (f) nfo infringem qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora
e/ou o Garantidor e/ou qualquer de seus respectivos ativos;

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagBes constantes desta
Escritura de Emissdo e do Contrato de Alienagio Fiducidria de AgBes, e nfo
ocorreu e ndo existe, na presente data, qualquer Evento de Inadimplemento;

tem plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacdo e
apura¢do da Taxa DI, e a forma de calculo da Remuneracio foi acordada por
livre vontade da Emissora e do Garantidor, em observancia ao principio da boa-

fe;
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XL

XII.

XIII.

XIV.

XV.

XVL

XVIIL

n#o omitiu qualquer fato que possa resultar em alteragfo substancial na situagio
econdmico-financeira ou juridica da Emissora e/ou do Garantidor;

os documentos e informacBes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas s@io verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e
suficientes, estfo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento
sobre as Debéntures;

estd em cumprimento com as Leis Anticorrupgio e demais legislagdes relativas
aplicaveis;

as Demonstracdes Financeiras da Companhia relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2013, 31 de dezembrode 2014 ¢
31 de dezembro de 2015 e ao periodo de seis meses encerrado em
30 de junho de 2016 representamn corretamente a posigdo patrimonial e
financeira consolidada da Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e
foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acgdes;

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes
dos o6rgdos governamentais, autarquias ou instincias judiciais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades;

ndo tem conhecimento de qualquer ac¢do judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro procedimento de investigagdo governamental que
possa afetar a Emiss&o ou os negdcios da Emissora;

estd em dia com o pagamento de todas as obriga¢Bes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas
de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

inexiste, (a) descumprimento de qualquer disposi¢iio contratual, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer
processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo
de investigagio governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que
tenha um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a anular, alterar, invalidar,
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questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissdo e/ou o
Contrato de Alienago Fiducidria de Agdes;

XVIII.  possui, vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as licengas,
concessdes, autorizagdes, permissdes € alvaras, inclusive ambientais, aplicaveis
ao exercicio de suas atividades, exceto por aquelas em processo tempestivo de
renovagdo ou questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; e

XIX. esta Escritura foi elaborada com base no “Guia ANBIMA - Orientagfo para
Escrituras de Debéntures”, datado de 29 de outubro de 2015 e atende as
diretrizes ali estabelecidas.

10.2. A Emissora declara, ainda, (i) ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o
impeca de exercer plenamente, suas fungdes conforme descritas nesta Escritura e na
Instrugio CVM 28; (ii) ter ciéncia de todas as disposi¢es da Instrugio CVM 28 a serem
cumpridas pelo Agente Fiducidrio; (iii) que cumprird todas as determinacdes do Agente
Fiduciério vinculadas ao cumprimento das disposi¢Bes previstas naquela Instrucio; e (iv)
ndo existir nenhum impedimento legal contratual ou acordo de acionistas que impega a
presente Emiss#o.

10.3. A Emissora e o Garantidor, de forma solidéria, irrevogdvel e irretratavel, se obrigam
a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honordrios advocaticios)
diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario em
razéio da falsidade e/ou incorregfio de qualquer das declaragdes prestadas nos termos da
Clausula 10.1 acima.

10.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.3 acima, a Emissora e o Garantidor
obrigam-se a notificar, na mesma data em que tomar conhecimento, o Agente Fiduciario
caso qualquer das declarag@es prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima seja falsa e/ou
incorreta na data em que foi prestada.
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CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicacoes

11.1.1 As comunicacBes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

HELYO BORENSTEIN S.A. — ADMINISTRACAO, PARTICIPACOES E
COMERCIO

Avenida Vereador Narciso Yague Guimaries, n° 1145, 16° Andar, Jardim Arménia, Helbor
Concept - Edificio Corporate

At.: Sr(a). Roberval Lanera Toffol

Tel.: (11) 4795-8555

Fax: (11) 4724-8831

E-mail: roberval.toffoli@helbor.com.br

Para o Garantidor:

HENRIQUE BORENSTEIN

Avenida Vereador Narciso Yague Guimardes, n° 1145, 16° Andar, Jardim Arménia, Helbor
Concept - Edificio Corporate

At.: Sr. Henrique Borenstein

Tel.: (11) 4795-8555

Fax: (11)4724-8831

E-mail: henrique.borenstein@helbor.com.br

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, condominio Downtown

CEP: 22640-100

Rio de Janeiro, RJ

At.:  Antonio Amaro ¢ Maria Carolina Vieira Abrantes

Tel.: (21)3514-0000

E-mail: antonio.amaro@poliveiratrust.com.br/ ger2.agente(@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Liquidante:
ITAU UNIBANCO S.A.
Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100 — Torre Olavo Setibal
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CEP: 04344-902, Si0 Paulo — SP

At.: Sr. Luiz Petito

Tel.: (11) 2740-2596

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar
CEP: 04538-132, Sdo0 Paulo — SP

At.: Sr. Luiz Petito

Tel.: (11) 2740-2596

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Alameda Xingu, n° 350, Edificio iTower, 1° andar — Alphaville
CEP 06455-030 — Barueri — SP

At.: Superintendéncia de Valores Mobilidrios

Tel: (11)3111-1477

Fax: (11) 3111-1475

11.1.2. As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por
telegrama nos enderecos acima. As comunicacgdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).
A mudanga de qualquer dos enderegos deverd ser comunicada as demais Partes pela Parte
gue tiver seu endereco alterado. Eventuais prejuizos decorrentes da nfo comunicacio
quanto a alteragdo de enderego serfio arcados pela Parte inadimplente, exceto se de outra
forma previsto nesta Escritura,

11.2. Nfo se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura,
desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba & Emissora, a0 Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas
em razdo de qualquer inadimplemento prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou
sera interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacio ou modificagdo de quaisquer outras obrigacdes
assumidas pelas Partes nesta Escritura ou precedente no tocanie a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.
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11.3. Todas e quaisquer despesas incorridas com a Emisséo, a Oferta, a formalizagio da
Alienagio Fiduciaria de A¢des e/ou dos demais documentos da Oferta e/ou com a execugéo
de valores devidos nos termos destes documentos publicagdes, inscrigdes, registros,
averbacGes, contratagdo do Agente Fiducidrio e dos prestadores de servigos ¢ quaisquer
outros custos relacionados as Debéntures serfo de responsabilidade exclusiva da Emissora,
nos termos desta Escritura.

114. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos I e III do artigo 784 do Codigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde j4 que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo e com relagdo as
Debéntures estio sujeitas @ execugdio especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artigos
815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emiss&o.

11.5. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdio ser formalizados por escrito, com
assinatura da Emissora e do Agente Fiduciario, inscritos na JUCESP e averbados & margem
do registro desta Escritura nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes,
nos termos das Clausulas 2.4.1 acima.

11.6. Outras Disposi¢des

11.6.1. Esta Escritura é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes
¢ seus sucessores, a qualquer titulo.

11.6.2. Os termos aqui iniciados em letra maitscula, estejam no singular ou no plural, terdo
o significado a eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente a0 seu uso.

11.6.3. A Emissora desde ja garante ao Agente Fiducidrio, na qualidade de representante
dos Debenturistas, que as obrigacdes assumidas pela Emissora no dmbito da presente
Escritura serfio assumidas pela sociedade que a suceder a qualquer titulo.

11.6.4. A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta
Escritura ndo afetard as demais, que permanecerfo sempre vélidas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigages aqui previstas. Ocorrendo a
declaracio de invalidagio ou nulidade de qualquer cldusula desta Escritura, as Partes desde
ja4 se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituigio a clausula
declarada invalida ou nula, a inclusio, nesta Escritura, de termos e condi¢des validos que
reflitam os termos e condigdes da clausula invalidada ou nula, observados a intengéo e o
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objetivo das Partes quando da negociagfio da cldusula invalidada ou nula e o contexto em
que se insere.

11.6.5. As Partes declaram, mitua e expressamente, que esta Escritura foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestago de vontade das Partes e em perfeita relacfio de equidade.

11.6.6. Os prazos estabelecidos nesta Escritura serdo computados de acordo com o disposto
no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do vencimento.

11.6.7. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessfo entre as Partes serd sempre
considerado mera liberalidade, € ndo configurarid rentncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicard novacio, alteragio, transigéncia, remissdo, modificagfio ou reducéo dos direitos e
obriga¢des daqui decorrentes.

11.7. Correrdo por conta da Emissora e do Garantidor todos os custos incorridos com a
Oferta ou com a estruturagfo, emissdo, registro e execugfio das Debéntures, da Fianca e/ou
da Alienacfio Fiduciaria de Agbes, incluindo publica¢des, inscrigdes, registros, contratacio
do Agente Fiducidrio, do Escriturador, do Banco Liquidante e dos demais prestadores de
servi¢os, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures, a Fianga e/ou 4 Alienagdo
Fiduciaria de Ac¢oes.

11.8. Lei Aplicavel

11.8.1. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.9, Foro

11.9.1. As Partes elegem o foro da Corﬁarca da capital do Estado de Sdo Paulo, com

renuncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para dirimir
quaisquer controvérsias decorrentes desta Escritura.
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Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si € sucessores, firmam esta
Escritura de Emissio em 08 (oito) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com 02 (duas)
testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Mogi das Cruzes, 03 de outubro de 2016.

(As assinaturas seguem nas paginas seguintes.)
(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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(Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissdo de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis Em Agdes, da Espécie com Garantia Real e com
Garantia Fidejussoria Adicional, Em Série Unica, Para Distribuicio Piblica, Com
Esforcos Restritos, da Hélio Borenstein S.A. — Administragfo, Participacfes ¢
Comércio)

HELIO BORENSTEIN S.A. — ADMINISTRACAQ, PARTICIPACOES E
COMERCIO

J//% = m%gﬁlrﬁ’m‘”‘

Nome: Henrique Borenstein Nortie: Maria de Castro Borenstein
Cargo: Diretor ' Cargo: Diretora
u"/-(:'\
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(Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissdo de
Debeéntures Simples, Ndo Conversiveis Em Ag¢des, da Espécie com Garantia Real e com
Garantia Fidejussoria Adicional, Em Série Unica, Para Distribui¢do Publica, Com Esforgos
Restritos, da Hélio Borenstein S.A. — Administraggio, Participaces e Comércio)

HENRIQUE BORENSTEIN

MARIA DE CASTRO BORENSTEIN

Testemunhas:

. D
Nome: Raimundo Romeu Felix Nome: Jamil de An de Soares
CPF: 009.559.058-77 CPF: 374.279.018-86
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