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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAC DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM DuAs
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA
INBRANDS S.A.

ENTRE

INBRANDS S.A.

COMO EMISSORA,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

COMO AGENTE FIDUCIARIO.

DATADO DE 28 DE JULHO DE 2016




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SiMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM DuAs
SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORGCOS RESTRITOS DE DISTRIBUIGAO, DA
INBRANDS S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado:

INBRANDS S.A., sociedade por acOes, com registro de companhia aberta perante a
Comissao de Valores Mobiliarios ("CYM") na categoria “A”, sob o cédigo CVM n° 02256-0
com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Coronel Luis Barroso,
151, Bairro Santo Amaro, CEP 04750-030, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob n® 09.054.385/0001-44, com seus atos
constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP™ sob o
NIRE 35.300.362.870, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Emissora™);

e, de outro lado

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira autorizada a exercer as funcdes de agente fiduciario pelo Banco Central do
Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, 500, Bloco 13, Grupo 205, CEP 22640-100, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.2 36.113.876/0001-91, na qualidade de representante da comunhdo dos interesses dos
titulares das Debéntures (conforme definido abaixo) da presente Emissdo (conforme
definido abaixe) (“Debenturistas”), nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada ("Lei_das Sociedades por Agbes™), neste ato representada na
forma de seu estatuto social ("Agente Fiducidrio” €, em conjunto com a Emissora, “Partes”
e, individualmente, “Parte™;

vem, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento FParticular de
Escritura da 42 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Acdes, da
Especie Com Garantia Real, em Duas Séries, para Distribuicdo Publica com Esfor¢os
Restritos de Distribuicdo, da Inbrands S.A." (“Emissao”, “Debéntures” e “Escritura”,
respectivamente), mediante as seguintes clausulas e condigbes:

Clausula 12 - Autorizacbes

1.1, A presente Escritura é firmada pela Emissora com base nas seguintes
deliberagbes aprovadas na Reunido de seu Conselho de Administracdo realizada em 27 de
julho de 2016 ("RCA™: (i) realizagéo,"nos termos do artigo 18, item ™xiii” do estatuto
social da Emissora, da Emissao, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 59 da Lei das
Sociedades por Acdes, e da Oferta Restrita (conforme definido no item 2.1.3.1 abaixo),
bem como seus respectivos termos e condigbes; (ii) outorga pela Emissora, nos termos do
artigo 18, item “xii” de seu estatuto social, de garantia real por meio de Cessao Fiduciaria
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(conforme definido no item 4.11.1 abaf)io)," bem coma de seus respectivos termos e
condicdes; ¢ (iii) autorizagdo expressa para que a Diretoria e os representantes legais da
Emissora pratiquem todos e guaisquer atos, negociem as condigfes finais e tomem todas
e gquaisquer providéncias ¢ adotem todas as medidas necessérias a: (a) formalizagao,
efetivagiio e administragdo das deliberacdes da RCA para emissdo das Debéntures, bem
como a assinatura de todos e quaisquer instrumentos relacionados a Emissdo e a Oferta
Restrita, incluindo, mas ndo se limitando: (w)a esta Escritura; (x) ao Contrato de
Distribuicdo (conforme definidos no item 3.5.1.1 abaixo); (y) aos Contratos de Garantia
(conforme definidos no item 4.11.1 abaixo); e (z) quaisquer aditamentos a tais
instrumentos (se necessario); (b) formalizacdo e efetivagdo da contratagdo dos
Coordenadores (conforme definido no item 3.5.1.1 abaixo), dos assessores legais e dos
prestadores de servios necessarios a implementagdo da Emissao e da Oferta Restrita, tais
como Escriturador, Banco Liquidante (conforme definidos no item 3.6.1 abaixo), agente de
garantias, CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP"), agéncia de rating, entre outros,
podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratagao e
eventuais alteracdes bem como fixar-lhes honordrios; (iv) ratificar todos os atos ja
praticados com relagdo as deliberacBes acima; e (v) autorizar a publicacao da ata da RCA
na forma prevista no artigo 130, paragrafo 2° da Lei das Sociedades por Acbes.

Clausula 22 - Requisitos

2.1, A Emissdo sera realizada com observincia dos seguintes requisitos, nos termos
da Lei das Sociedades por Acbes e da Instrugdo CVM 476 (conforme definido_no item
2.1.3.1 abaixo):

2.1.1. Arquivamento e Publica¢dao da RCA

2.1.1.1 A ata da RCA de que trata o item 1.1 acima sera arquivada na JUCESP e
publicada no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo ("DOESP") e no jornal “Valor
Econdmico”, nos termos do artigo 62, inciso I, e arfigo 289 da Lei das Sociedades por
AcBes, bem como divulgada no sistema de envio de informacdes periddicas e eventuais da
CVM (Sistema IPE, no website waw.cvm.gov.br), € no website da Emissora
(www.inbrands.com. br).

2.1.2. Inscrigdio da Escritura na JUCESP

21.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”) deverdo ser
arquivados na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso II e paragrafo 39, da Lei
das Sociedades por Acbeés, sendo que’1 (uma)-via original desta Escritura, bem como de
cada Aditamento eventualmente realizado, devidamente arquivada na JUCESP, devera ser
encaminhada ao Agente Fiducidrio em até 5 (cnco) Dias Uteis apds o referido -
arquivamento.
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2.1.3. Dispensa de Registro na CVM

2.1.3.1 A oferta publica de distribuicdo das Debéntures (“Oferta Restrita”) sera
realizada com esforcos restritos de distribuigdo nos termos da Instrugdo CYM n° 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476") e das demais disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do
registro prévio de distribuicdo publica perante a CVM de que trata o artigo 9 da Lei n®
6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei 6.385").

2.1.4. Dispensa de Registro na ANBIMA

2.1.4.1 Por se tratar de uma oferta publica com esforgos restritos de distribuicdo, a
Oferta Restrita poderd vir a ser registrada na ANBIMA — Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("TANBIMA”), nos termos do artigo 19,
paragrafo 2°, do "Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aguisicdo de Valores Mobiligrios' ("Cédigo _ ANBIMA"),
atualmente em vigor, exclusivamente para fins de envio de informacbes para a base de
dados da ANBIMA, sendo tal registro condicionado a expedicdo, até a data da
comunicacdo de encerramento da Oferta Restrita, de diretrizes especificas nesse sentido
pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 99,
paragrafo 19, do Cédigo ANBIMA.

2.1.5, Distribuicio, Negociagio e Custodia Eletrdnica

2.1.5.1 As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario no
MDA — Médulo de Distribuico de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo a distribui¢3o liquidada financeiramente na CETIP.

2.1.5.2 As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario no
CETIP21 - Modulo de Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacbes das Debéntures liquidadas
financeiramente na CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

21.5.3 N30 obstante o descrito no item 2.1.5.2 acima, as Debéntures somente poderdo

ser negociadas em mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos

90 (noventa) dias de cada subscrigao ou aquisicdo pelo investidor, de acordo com 0s

artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, e apenas poderdo ser negociadas entre

investidores qualificados, assim definidos nos termos da Instrugdo da CVM n° 539, de 13 -
de novembro de 2013, conforme. alterada, inclusive pela Instrugdo da CVM n° 554, de 17

de dezembro de 2014,_cohf0rme alterada (“Investidores Qualificados”, “Instrucdo CVM

539" e “Instrucdo CVM 554", respectivamente) ap6s observado o cumprimento pela

Emissora do artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo certo que 2 negociacao das

Debéntures devera sempre respeitar as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.




2.1.6. Registro dos Contratos de Garantia

2.1.6.1 Qs Coniratos de Garantia (conforme definido no item 4.11.1 abaixo) e seus
eventuais aditamentos serdo (i) protocolados, em até 10 (dez) dias corridos contados da
data de sua respectiva assinatura, nos cartorios de titulos e documentos da Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, e da Cidade do Rio de Janeiro, e (i) registrados, em até 10
(dez) dias corridos contados da data de seus respectivos protocolos, nos cartérios de
titulos e documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, e da Cidade do Rioc de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, de acordo com o inciso III do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Agbes.,

2.1.6.2 A Emissora obriga-se a enviar ao Agente Fiduciario vias originais dos Contratos
de Garantia, devidamente registradas nos termos do item 2.1.6.1 acima, em até 5 {cinco)
Dias Uteis contados da data de obtengac dos respectivos registros

Clausula 32 - Caracteristicas da Emissdo e da Oferta Restrita
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora, de acordo com o artigo 39 de seu estatuto sodial, tem por objeto
social: (i) a industrializagdo, comercializagdo, importagdo e exportacdo de roupas e
acessorios do vestudrio em geral, incluindo artigos esportivos, éculos, bolsas, chapéus e
calgados de qualquer espécie; artigos de higiene, perfumaria, cosméticos, produtos
aromaticos, artigos para iluminacdo, reldgios, filmes e CDs, jornais, revistas e impressos,
guarda-chuvas, tendas, metais e pedras preciosas e suas ligas, joias, bijuterias, enfeites e
ornamentos para festas e decoracBes em geral, produtos derivados do plastico, borrachas
e similares, couros, peles e suas imitagBes, fios e tecidos em geral para tecelagem e uso
comum, miudezas de armarinho em geral, jogos, brinquedos, artigos para fumantes,
consultoria e assessoria, administracdo e representagao; (ii) o licenciamento de marcas,
proprias ou de terceiros; (i) 0 desenvolvimento de cole¢Bes; (iv) a prestagéo de servicos
de publicidade; (v) a promogdo de “shows”, produtos, jogos, eventos, exposicdes; (vi) a
administracdo de bens e direitos comerciais prdprios, como propriedade intelectual e/ou
industrial de servicos, comércio e inddistria; (vii) criacdo e administragdo de franquias
proprias efou de terceiros; (viii) a representagéio por conta propria e/ou de terceiros dos
produtos e servicos acima referenciados; (ix) ampliacdo de seus negocios e servicos de

cartiio de crédito e aplicacdo no mercado financeiro; (x) venda da produtos por meio de-

comércio eletrbnico (e-commerce); (x) fabricagdo, fornedimento e comercializagdo de
~ mobilidrios;, bem como material de marketing e itens de imagem e som; e (xii) a
' parhapagao dlreta ou indireta, em outras sociedades como sdcia, quotista ou acnomst
bem comio por meio de associacdo ou cooperagao. T

3.2. Nimero da Emissdo
3.2.1, A presente Emissdo constitui a 42 {quarta) emissdo de debéntures da
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Emissora.

3.3. Namero de Séries
3.3.1. A Emiss3o sera realizada em 2 (duas) séries.
3.4, Valor Total da Emissao

3.4.1. O valor total da Emissao sera de R$474.300.000,00 (quatrocentos e setenta e
quatro mithdes e trezentos mil reais) na Data de Emissdo (conforme definido no item 4.1.2
abaixo), sendo R$341.900.000,00 (trezentos e quarenta e um milhdes e novecentos mil
reais) correspondentes & primeira série de Debéntures (“Primeira Série”) e
R$132.400.000,00 (cento e trinta e dois milhGes e quatrocentos mil reais)
correspondentes & segunda série de Debéntures ("Segunda Série”, sendo a Primeira Série
e a Segunda Série denominadas individualmente como “Série” e, em conjunto como,
“Series”).

3.5. Colocacdo e Procedimento de Distribuicao

3.5.1. As Dehéntures serdo objeto da Oferta Restrita, a qual sera realizada em
regime misto de distribuicdo, sendo as Debéntures da Primeira Série distribuidas sob o
regime de garantia firme e as Debéntures da Segunda Série distribuidas sob o regime de
melhores esforgos de colocaggo.

3.5.1.1 A Oferta Restrita seréd intermediada por instituic@es financeiras integrantes do
sistema de distribuicBo de valores mobilidrios ("Coordenador Lider” e “Coordenadores”,
respectivamente), de acordo com os procedimentos da CETIP, nos termos e condigdes
estabelecidos no “Contratc de Coordenacdo e de Distribuicdo Publica, com Esforcos
Restritos, em Regime Misto de Garantia Firme e de Melhores Esforcos, de Debéntures,
Simples, N&o Conversiveis em AgBes, da Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries,
da 43 (Quarta) Emissdo de Debéntures da Inbrands S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”) e
nesta Escritura.

3.5.2. O plblico alvo da Oferta Restrita sera composto por investidores profissionais,
assim definidos nos termos do artigo 99-A da Instrugao CVM 539 (“Investidores
Profissionais™).
3.5.2.1 O plano de distribuicio publica seguird o procedimento descrito na Instrucdo
"CVM 476 e no Contrato de Distribuicdo (“Plano de Distribuicao”). Para tanto, os

) 'G.;.---"Cifiordenadbres poderio acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) ‘Investidores

Profissionais, sendo possivel a subscricdo ou aquisigéo das Debéntures por, no maximo,
50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

3.5.2.2 Nos termos do artigo 99-A, V, da Instrugdo CVM 539 e do artigo 39, paragrafo




15k,

19, da Instrugdo CVM 476, para fins da Oferta Restrita, (i} todos os fundos de
investimento serdo considerados Investidores Profissionais, ainda que se destinem a
investidores n3o profissionais; e (i} fundos de investimentoc e carteiras administradas de
valores mobilidrios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor
serdg considerados como um Unico investidor para fins dos limites previstos no item
3.5.2.1 acima.

3.5.3. N3o serd admitida a distribuicao parcial das Debéntures.

3.5.4. No ato de subscricio e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinara declaracio atestando, nos termos do artigo 7° da Instrugdo CVM 476,
a respectiva condiciio de Investidor Profissional, bem como de que estd ciente, entre
outros, que (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e podera ser objeto de
registro na ANBIMA, nos termos do item 2.1.4 acima; (ii} as Debéntures estao sujeitas a
restricdes de negociacdo previstas na regulamentacdo aplicavel e nesta Escritura;
(iii) efetuou sua prdpria andlise com relagdo a capacidade de pagamento da Emissora e
sobre a constituicdo, suficiéncia e exequibilidade das Garantias (conforme definido no item
4,11.1 abaixo); e (iv) concorda expressamente com todos os termos e condicbes da
Escritura e dos Contratos de Garantia.

3.5.5. N3o serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta
Restrita, bem como ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou
minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

3.5.6. N30 sera constituido fundo de sustentacio de fiquidez ou firmado contrato de
garantia de liguidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizagao de
preco das Debéntures no mercado secundario.

3.5.7. A Emissora compromete-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de
lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao puablico, ou com a utilizagdo de servigos
publicos de comunica¢do, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao
plblico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugao CVM 476.

3.5.8. A alocaciio das Debéntures entre os Investidores Profissionais sera realizada
de acordo com as decisbes tomadas, em comum acordo, entre a Emissora € 0s
Coordenadores,

3.5.9. A Emissora ndo poderd realizar, nos termos.do artigo 9° da Instrucdo CVM
476, outra oferta ptiblica da mesma espécie de valores mobilidrios objete da Oferta
Restrita dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da
Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM,




3.6. Banco Liquidant;e Eécriturgdof-

3.6.1. Para fins da presente Emissdo, 0 banco liquidante e a instituiciio escrituradora
das Debéntures sera o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estade de Sao Paulo, na Cidade de Deus, s/n®, Prédio Amarelo, 29 andar, inscrita
no CNPJ/MF sob ¢ n.© 60.746.948/0001-12 ("Banco Liguidante” ot “Escriturador”).

3.7. Destinacdo dos Recursos

3.7.1. Os recursos captados pela Emissora por meio da presente Emissdo (“Recursos
da Integralizacdo™ em razdo da integralizagdo das Debéntures serdo integralmente
destinados ao resgate antecipado da totalidade das debéntures da 12 (primeira) e da 22
(segunda) emissdes da Emissora e ao adimplemento integral dos contratos financeiros
indicados no Anexo I a presente Escritura.

3.7.2. A totalidade dos Recursos da Integralizacio deverdac ser integralmente
depositados na Conta Vinculada Recursos da Integralizagdo (conforme definido no item
4.11.1 abaixo) até que sejam utilizados conforme o item 3.7.1 acima, sendo que, neste
interim, os mesmos serdo cedidos fiduciariamente em garantia das obrigacBes previstas
nesta Escritura, nos termos do Contrato de Cess&o Fiduciaria Recebiveis da Integralizacio
{conforme definido no item 4.11.1 abaixo).

3.7.3. Nenhum recurso podera ser transferido da Conta Vinculada Recursos da
Integralizagdo antes de comprovado o recebimento da totalidade dos Recursos da
Integralizagdo na Conta Vinculada Recursos da Integralizacdo, sendo que as transferéncias
e pagamentos a que se refere o item 3.7.1 acima deverao ser realizados dentro de 2
(dois) Dias Uteis da mencionada comprovacso.

Clausula 42 - Caracteristicas das Debéntures

4.1. Caracteristicas Gerais

4.1.1. Valor Nominal Unitério: Na Data de Emissdo (conforme definido abaixo), o valor
nominal unitdrio de cada: (i) Debénture da Primeira Série serd de R$1.000,00 (mil reais)
(“Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série”); e (ii) Debénture da Segunda
Série serd de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Sequnda
Série” e, em conjunto com Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série,
“Valor Nominal Unitario™).

4.1.2.  Data de Emissic: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissio das
Debéntures sera 12 de agosto de 2016 ("Data de Emissdo”).

4.1.3. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 474.300 (quatrocentos e setenta e
quatro mil e trezentas) Debéntures, sendo 341.900 (trezentos e quarenta e uma e
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novecentas) Debéntures da Primeira Série e 132.400 _(Eento e trinta e dois mil e
quatrocentas) Debéntures da Segunda Série.

4.1.4. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdao prazo de vigéncia de 3 (irés)
anos a contar da Data de Emissao, vencendg, portanto, em 12 de agosto de 2019 ("Data
de Vencimento™), ressalvadas as hipoteses de Vencimento Antecipado (conforme definido
no item 6.1 abaixo), Resgate Antecipado Total (conforme definido no item 5.2.1 abaixo)
ou Oferta de Resgate Antecipado Total {conforme definido no item 5.4.1 abaixo), nos
termos desta Escritura. A Emissora obriga-se ao pagamento, na Data de Vencimento, das
Debéntures pelo Saldo do Valor Nominal Unitario {conforme definido no item 4.3.5 abaixo)
das Debéntures, acrescido da Remuneragao de que frata o item 4.3 abaixo, calculada pro
rata temporis, desde a Data de Subscricac ou a dltima Data de Pagamento da
Remuneracao {conforme definido no item 4.4.1 abaixo), bem como de eventuais Encargos
Moratdrios (conforme definido no item 4.7.1 abaixo), conforme aplicavel.

4.1.5. Espécie: As Debéntures sao da espécie com garantia real, nos termos do artigo
58 da Lei das Sociedades por Agdes.

4.1.6. Forma, Tipo e Conversibilidade: As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, simples e ndo conversiveis em a¢des da Emissora, sem emissao de
certificados ou cautelas.

4.1.7. Comprovacio de Titularidade das Debéntures: A Emissora ndo emitird
certificados de Debéntures, Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido
como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em
nome do Debenturista, enquanto as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na
CETIP,

4.1.8. Prazo, Preco_e Forma de Subscricdo e Integralizagdo: As Debéniures de cada
uma das Séries serdo subscritas e integralizadas a vista, preferencialmente em uma
mesma data, dentro do prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de inicio de
distribuicdo, em moeda corrente nacional, no ato da subscricéo, pelo Valor Nominal
Unitario, de acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos estabelecidos pela
CETIP, sendo considerada “Data de Subscricao” para fins da presente Escritura, a data da
primeira subscricdo e integralizacdo das Debéntures. Caso ndo ocorra a integralizagdo da
totalidade das Debéntures na Data de Subscri¢do por motivos operacionais, esta devera
ocorrer, impreterivelmente, em até 1 (um) Dia Util contado da Data de Subscrigao. Nesse
caso, é"—prego de subscricio para as Debéntures que foram integralizadas @pds aData de
Subscricdo serd o Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, acrescido da Remuneracdo, calculados pro rata temporis desde a Data de Subscrigao
até a data de sua efetiva integralizacdo.




______________

4.2. Amortizagao Proérarﬁada

4.2.1. O Valor Nominal Unitdrio sera amortizado em 4 {quatro) parcelas semestrais e
consecutivas, sendo a primeira parcela devida no dia 12 de fevereiro de 2018, conforme
datas e percentuais indicados na tabela abaixo (cada uma individualmente, uma "Data de
Amortizacio”), ressalvados os pagamentos devidos em caso de Vencimento Antecipado,
Resgate Antecipado Total, Oferta de Resgate Antecipado Total e Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa ("Amortizacdo Ordinaria”).

Parcela Data de Amortizagao Percentual do Valor Nomina! Unitario
14 12 de fevereiro de 2018 11,1100%
22 12 de agosto de 2018 22,2200%
3@ 12 de fevereiro de 2019 44,4400%
4a 12 de agosto de 2019 Saldo Remanescente

Obs.:. Caso a Emissora venha realizar uma Amortizagio Extraordindria os percentuais da Amortizagdo
Ordindria, acima definidos, serfio calculados sobre o saldo do Valor Nominal Unitario.

4.3. Remuneracdo

4.3.1. As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série ndo serdo
objeto de atualizagdo monetaria.

4.3.2. Debéntures da Primeira Série

432.1 As Debéntures da Primeira Série renderdo juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da taxa média diaria dos
DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupd’, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de um spread equivalente a ("Remuneracéo
das Debéntures da Primeira Série”):

()~ 4,50% (quatro inteiros e cinguenta centésimos por cento) ao ano, base
252 {duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (" Spread Ordindrio™); ou

(i)~ $3,75% (trés inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base ¢

252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, na hipdtese de,
cumulativamente: (a8) as Debénitures da Segunda Série serem
integralmente resgatadas pela Emissora; (b) a Emissora estar adimpiente
com suas obrigagBes pecuniarias, previstas nesta Escritura e nos
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Contratos de Garantia; e (c) a razdo entre a Divida Liquida e o EBITDA da
Emissora dos Ultimos 12 (doze) meses (somatdric dos EBITDAs
trimestrais consolidados dos 4 (quatro} dltimos trimestres) (“i_nm
Financeiro”) seja menor ou igual a 3,00 (trés inteiros) por 2 (dois)
periodos (trimestres) consecutivos, observado o disposto no item 4.3.2.3
abaixo ("Spread 3,75"), independentemente da ordem em que referidas
hipdteses se concretizem; ou

(i)  3,00% (trés inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, na hipétese de, cumulativamente: (a) as Debéntures da
Segunda Série serem integralmente resgatadas pela Emissora; e (b) a
Emissora estar adimplente com suas obrigacdes pecunidrias, previstas
nesta Escritura € nos Contratos de Garantia; e (c) o Indice Financeiro ser
menor ou igual a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos) por 2 {dois)
periodos (trimestres) consecutivos, observado o disposto no item 4.3.2.3
abaixo (“Spread 3,00" e, em conjunto com o Spread 3,75, “Spread
Reduzido”), independentemente da ordem em que referidas hipdteses se
concretizem; ou

(iv)  5,50% (cinco inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252
{duzentos e cinquenta e dois) Dias Clteis, na hipdtese de, ndo realizacdo
do Aumento de Capital (conforme definido abaixo) nos prazos e na forma
previstos no item (xxiii) do 6.1 abaixo, exceto conforme mencionado no
mesmo item (* Spread Majorado™). )

4.3.2.2 Para os fins de calculo do Indice Financeiro previstos no item 4.3.2.1 acima,
consideram-se as definicfes previstas no item 6.1 abaixo.

4,3.2.3 Na hipotese das Debéntures da Primeira Série serem remuneradas utilizando-

se 0 Spread Reduzido, mas, na apuracao do fndice Financeiro, o mesmo seja, por 2 (dois)

periodos (trimestres) consecutivos (i) superior a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos)

e inferior 3,00 (trés inteiros), o Spread 3,75 voltard a ser aplicdvel para o calculo da

Remuneragao das Debéntures da Primeira Série, ou (i) superior a 3,00 (trés inteiros), o

Spread Ordinério voltara a ser aplicavel para o caiculo da Remuneracdo das Debéntures
~ da Primeira Série {"Retorno de Spread”).

4.3.2.4 A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série sera incidente sobre o Valor

2z~ -Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou Saldo do-Valor Nominal Unitario das
- Debéntures da Primeira Série, conforme aplicavel, pro rata temporis, a partir da Data de
Subscrigao ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme o case, devendo

ser paga ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido no item 4.3.4.5
abaixo), até a Data de Vencimento (ou na data do vencimento antecipado das Debéntures
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em razdo da ocorréncia de uma das hipéteses_ de Ve}'l_c_:irri‘énto Antecipado, ou ainda na
hipétese de Resgate Antecipado Total, Amortizac3o Extraordindria Facultativa ou Oferta de
Resgate Antecipado Total, conforme aplicdvel, de acordo com a formula especificada
abaixo:

J = VNe x (Fator Juros-— 1)
onde:

J = Vaior unitdrio dos juros remuneratérios, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo;

VNe = Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série ou Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, no inicio de cada Perfodo de Capitalizac&o,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimals, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (FatorDI x Fator Spread)
onde:

FatorDI = produtério dos fatores das Taxas DI da data de inicio do Periodo de
Capitalizagdo, inclusive, até a data de célculo da Remuneracio das Debéntures da
Primeira Série, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,

Fator DI = f[(1 +TDI, )
k=1

apurado da seguinte forma:

onde:
k = namero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n"

n = numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo, sendo “n”
um ndmero inteiro; e ‘

TDI, = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

N X



..................

onde:
k=1, 2,..,n

DI, = Taxa DI de ordem k, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util {overnight),
utilizada considerando idéntico nlmero de casas decimais divulgado pela entidade
responsavel pelo seu calculo; e

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
FatorSpread = spread +1 =
100

onde:

spread = (i) 4,5000, informado com 4 {(quatro) casas decimais; ou (ii} 3,7500, informado
com 4 {quatro) casas decimais; ou (iii) 3,0000, informado com 4 (quatro} casas decimais;
ou (iv) 5,5000, informado com 4 {quatro) casas decimais, conforme aplicavel, nos termos
dos itens 4.3.2.1 a 4.3.2.4 acima; e

DP = E o ndmero de Dias Uteis entre a Data de Subscricio ou a tltima Data de
Pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um nlmero
inteiro.

O fator resultante da expressao (1 + TDI,) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Ffetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDI,), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator didrio, e assim por diante até o dltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumuiados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
{oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdc (FatorDI x FatorSpread) € considerado com 9 (nove)
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casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu célculo.

4.3.25 A Emissora deverd notificar o Agente Fidudidrio em até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data em que eventualmente seja verificada quaisquer das hipdteses que
ensejam a aplicacdo do Spread Reduzide ou do Spread Majorado ou, ainda, o Retorno de
Spread, conforme os itens 4.3.2.1 a 4.3.2.4 acima e o Agente Fiduciario devera verificar a
aplicagao da hipdtese que enseja a aplicagdo do Spread Reduzido ou do Spread Majorado
ou, ainda, o Retorno de Spread, conforme previsto no item 6.1(xxvi) abaixo, e notificar a
CETIP e informar os Debenturistas a esse respeito em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data em que receberem a notificagao acima da Emissora. A Remuneragdo das Debéntures
da Primeira Série passara a ser calculada utilizando-se o Spread Reduzido, o Spread
Majorado ou o retorno ac Spread Ordinario, confarme o caso, no Dia Util seguinte, a
verificagdo das hipdteses que ensejam a aplicagdo do Spread Reduzido, do Spread
Majorado ou o retorno ao Spread Ordindrio, conforme o caso, sem que haja a aplicacdo
retroativa as parcelas da Remuneragdo ja pagas e sem a necessidade de realizacio de
gualquer deliberacdo societdria da Emissora ou de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas a esse respeito, e independentemente das datas das notificagbes
mencionadas acima.

4.3.3. Debéntures da Sequnda Série

4.3.3.1 As Debéntures da Segunda Série renderdo juros remuneratdrios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida

de um spread equivalente ("Remuneracao_das Debéntures da Sequnda Série” e, em
conjunto com Remuneraggo das Debéntures da Primeira Série, “Remuneracio™):

(i) ao Spread Ordinario, qual seja, 4,50% (quatro inteiros e cinguenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou

ii) ao Spread Majorado, qual seja, 5,50% (cinco inteiros e cinguenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, na
hipotese de nao realizagdo do Aumento de Capital {conforme definido abaixo)
nos prazos e na.forma previstos no item (xxiii) do 6.1 abaixo.

4.3.3.2 A Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série sera incidente sobre o Valor.

Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou Saldo do Valor Nominal Unitario =

das Debéntures da S,egdrida Série, conforme aplicavel, pro rata temporis, a partir da Data
de Subscricdo ou da dlitima Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso,
devendo ser paga ao final de cada Periodo de Capitalizacdo, até a Data de Vencimento (ou
na data do vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de uma das
hipdteses de Vencimento Antecipado, ou ainda na hipotese de Resgate Antecipado Total,




Amortizacao Extraordinaria Facultativa ou Oferta de Réééaié Antecipado Total, conforme
aplicavel), de acordo com a férmula especificada abaixo:

J = VNe x (Fator Juros— 1)
onde:

J = Valor unitario dos juros remuneratorios, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, no inicic de cada Periodo de
Capitalizacao, informado/calculado com 8 (gito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread,
calculade com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (FatorDI x Fator Spread)
onde:

FatorDI = produtério dos fatores das Taxas DI da data de inicio do Periodo de
Capitalizacdo, inclusive, até a data de caiculo da Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,

Fator DI =] [(1+TDL,) -
k=1
apurado da seguinte forma:

onde:
k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até *n";

n = ndmero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo, sendo “n”
um numero inteiro; e

TDI.= Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (ito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma: - LoiEl -




e

onde:
k=1, 2,..,m

DI, = Taxa DI de ordem k, divulgada pela CETIP, vélida por 1 {um) Dia Util (overnight),
utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pela entidade
responsavel pelo seu célculo; e

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

or
FatorSpread = (sp read + 1)252
100

onde:

spread = (i) 4,5000, informado com 4 (quatro) casas decimais; ou (ii) 5,5000, informado
com 4 (quatro) casas decimais, conforme aplicavel, nos termos dos itens 4.3.3.1 e 4.3.3.2
acima; €

DP = E o ndmero de Dias Uteis entre a Data de Subscricio ou a Ultima Data de
Pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um nimero
inteiro.

O fator resultante da expressao (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento,

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDI), sendo que a_cada fator didrio
acumulado, frunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

proximo fator didrio, e assim por diante ateé o ultimo considerado.

" Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8

(oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) € considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.
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4.3.3.3 A Emissora devera notificar o Agente Fiducidrio em até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data em que eventualmente seja verificada a hipotese que enseja a aplicagao
do Spread Majorado, conforme o item 4.3.3.1 acima e o Agente Fiduciario devera verificar
a aplicacao da hipdtese que enseja a aplicacdo do Spread Majorado, conforme previsto no
item 6.1(xxvi) abaixo, e devera notificar a CETIP e informar os Debenturistas a esse
respeito em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que receberem a notificacdio
acima da Emissora. A Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série passara a ser
calculado utilizando-se ¢ Spread Majorado no Dia Util seguinte a verificacdo das hipéteses
que enseja a aplicacdo do Spread Majorado, sem que haja a aplicacdo retroativa as
parcelas da Remuneracdo ja pagas e sem a necessidade de realizagao de qualquer
deliberagdo societdria da Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas
a esse respeito, e independentemente das datas das notificagdes mencionadas acima.

4.3.4, Disposicoes Aplicdveis para as Debéntures da Primeira Série e para as
Debéntures da Sequnda Série:

4,3.4,1 No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura, inclusive a Remuneracdo, serd
utilizada, em sua substituicdo, a Ultima Taxa DI divulgada até a data do calculo, nao
sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgagac posterior da Taxa DI respectiva.

4,3.4.2 Na auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragao efou divulgagdo (“Periodo de
Auséncia _de Taxa DIM ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicdo legal ou determinac3o judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera convocar
Assembleia Geral de Debenturistas de cada uma das Séries (na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lel das Sociedades por Agdes e nesta Escritura), para
deliberacdo pelos Debenturistas de cada uma das Series, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentacdo aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado, ¢ gual
deverd refletir parametros utilizados em operagBes similares existentes a época ("Taxa
Substitutiva™). A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contados do Gltimo dia do Perfodo de Auséncia da Taxa DI ou da
extincdo ou inaplicabilidade por imposicdo legal da Taxa DI, o que ocorrer primeiro. Até a
deliberacio desse pardmetro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura, a mesma taxa didria produzida pela
Ultima Taxa DI divulgada.

43.43 Caso n3o haja acordo -sobre a Taxa--Substitutiva entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 86% (oitenta e seis por cento) das Debéntures
em Circulagio da Primeira Série e 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo da
Segunda Série, a Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente,
cancelar antecipadamente, a totalidade das Debéntures da respectiva Série, sem multa ou
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prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva Série, pelo Valor Nominal
Unitario ou pelo Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remunera¢do devida desde a Data de Subscri¢3o ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneragdo, conforme o caso, até a data do efetivo resgate e consequente
cancelamento, calculada pro rata temporis. Para calculo da Remuneracdo aplicavel as
Debéntures da respectiva Série a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas,
para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI sera utilizada Ultima Taxa DI divulgada.

4.3.4.4 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacao da Assembleia Geral
de Debenturistas da respectiva Série, a referida assembleia perderd seu escopo e ndo serd
mais realizada, e a nova Taxa DI, a partir da data de sua divulgacio, passard a ser
utilizada para o calculo da Remuneracdo, permanecendo a Ultima Taxa DI conhecida
anteriormente, a ser utilizada até data da divulgac2o da referida Taxa DI

4.3.4.5 Para fins de calculo da Remuneracdo das Debéntures, define-se “Periodo de
Capitalizacdo” como o intervalo de tempo que se inicia, inclusive, na Data de Subscrigio e
termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures, exclusive,
imediatamente posterior, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou, para os
demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Ultima Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures,
exclusive, imediatamente posterior. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solucac de continuidade.

4.3.5. Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitario” como o Valor Nominal Unitario
remanescente apos amortizacoes, conforme previstas no item 4.2.1 acima.

4.3.6. Fardo jus aos pagamentos relativos as Debéntures aqueles que sejam titulares
de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a cada data de pagamento.

4.4, Pagamento da Remuneragiao

4.4.1. O pagamento efetivo da Remuneracdo sera feito em parcelas semestrais e
consecutivas, sem caréncia, no dia 12 dos meses de fevereiro e agosto de cada ano,
sendo o primeiro pagamento em 12 de fevereiro de 2017 e o Ultimo na Data de
Vencimento (cada uma dessas datas uma “Data de Pagamento da Remuneragio™). Os
pagamentos serao feitos de acorde com a tabela abaixo:

Parcela | “Datas de Pagamento da Remuneracao

12 12 de fevereiro de 2017

X2



28 T 5 4 ag0sto de 2017
3a 12 de fevereiro de 2018
44 12 de agosto de 2018
58 12 de fevereiro de 2019
68 12 de agosto de 2019
4.5. Forma de Pagamento e Imunidade Tributaria
4.5.1. Os pagamentos referentes as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no

respectivo vencimento, conforme datas previstas nesta Escritura, utilizando-se, conforme
o caso: (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; efou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.5.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao
tributdria, este devera encaminhar ao Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) Dias

Uteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures, documentacio.

comprobatoria dessa imunidade ou.isencdo tributaria, sob pena de ter descontado dos
seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor, como
se ndo fosse imune ou gozasse de isencdo tributaria. Caso a documentagdo comprobatoria
da imunidade de que trata este item ndo seja suficiente, para comprova-la, a critério do
Escriturador o pagamento sera realizade com o desconto da aliquota dos tributos
incidentes. '

4.5.3. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua
condigao de imunidade ou isen¢do tributaria, nos termos do item 4.5.2 acima, e que tiver
essa condicdo alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condicoes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa
condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ac Banco Liquidante e
Escriturador, bem como prestar qualquer informagdo adicional em relacdio ao tema que
lhe seja solicitada pelo Escriturador.

4.6, Prorrogacio os Prazos

4,6.1. Considerar-se-ac automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
gualquer obrigagdao por quaisquer das Partes desta Escritura, inclusive pelos
Debenturistas, no que se refere ao pagamento do preco de integralizagdo, até o primeiro




Dia Util subsequente, se ¢ seu venumento COInC!dlI’ com dia que ndo seja Dia Util, ndo
sendo devido quaiquer acréscimo aos valores a serem pagos. Para os fins desta Escritura,
“Dia Util” ou “Dias Uteis” significam: (i) com relacdo a qualquer pagamento realizade por
meic da CETIP, gualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional; e (ii) com relagao a qualquer pagamento que n3c seja realizado por meio da
CETIP, bem como com relagao a outras obrigagdes previstas nesta Escritura, qualquer dia
no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o
Paulo, e que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.7. Encargos Moratorios

4.7.1, Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida e ndo paga aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso
ficardo sujeitos @ multa moratéria e ndo compensatodria de 2% (dois por cento) sobre o
valor inadimplido e juros de mora calculados desde a data de inadimplemento, até a data
do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ac més ou fragdo, calculados pro rata
terporis sobre o mentante assim devido e ndo pago, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para
cobranca (em conjunto, “"Encargos Moratdrios”™).

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

~48.1.  Sem prejuizo do disposto no item 4.7.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber ¢ valor correspondente a quaisquer das obrigagbes pecuniarias
da Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciario, ndo lhe darad direito ao recebimento de Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados
os direitos adquiridos até a data do respectivo pagamento.

4.9, Repactuacgao
4.9.1. N&o havera repactuacdo das Debéntures.
4.10. . Publicidade

4.10.1. Todos os anincios, avisos e demais atos e decisbes a serem tomados em
decorréncia desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, exceto por aqueles atos, tais como convocacdes de Assembleias Gerais de
Debenturistas, atas de Assembleias Gerais de Debenturistas, dentre outros, -que devem
‘ser obrlgatorlamente publicados nos jornais nos quais a Emissora costuma efetuar soas
publicagbes, os quais nesta data correspondem ao DOESP e ao jornal “Valor Econdmico”,
deverdo ser obrigatoriamente divulgados sob forma de “Aviso aos Debenturistas” na (a)
pagina da rede mundial de computadores: (i) da Emissora; (i) da CETIP; (i) da CVM; e
(b) conforme aplicavel, no portal de noticias na rede mundial de computadores utilizado
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pela Emissora para suas divulgac@es, nos termos de suas Politicas de Divuigacio de Uso
de Informagdes e Divulgacdo de Ato ou Fato Relevante e de Negociacdo com Valores
Mobiliarios, observadas as limitacdes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo a
publicidade da Emissdo e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar ¢ Agente
Fiduciario a respeito de qualquer divulgagdo na data da sua realizacdo, sendo certo, ainda,
que, caso a Emissora altere seus canais de divulgacdo apés a Data de Emissdo, esta
devera enviar notificacdo ao Agente Fiducidrio a esse respeito, bem como formalizar um
aditamento a presente Escritura, em até 10 (dez) Dias Uteis da referida notificacdo, de
forma a prever referida alteragdo nos canais de divulgacdo, sem necessidade, no entanto,
de Assembleias Gerais de Debenturistas para isso, nos termos do item 11.5 abaixo. A
divulgagdo de qualquer “Aviso aos Debenturistas” poderd ser substituida por
correspondéncia registrada entregue a todos os titulares de Debéntures e ao Agente
Fiduciario.

4.11. Garantias Reais

4.11.1.  As Debéntures contardo com as seguintes garantias reais abaixo descritas,
constituidas por meio dos Contratos de Garantia abaixe descritos, os quais serdo
celebrados e serdo registrados nos competentes Cartorios de Titulos e Documentos,
conforme indicado no respectivo instrumento, para garantir o fiel, pontual e integral
pagamento e cumprimento de todas as obrigagoes, principais e acessorias, presentes ou
futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora perante os
Debenturistas, o que inclui, principalmente, mas ndo se limita, ao pagamento de todo e
qualquer valor devido pela Emissora em razdo das Debéntures, abrangendo a sua
amortizacdo de principal, Remuneracao, o pagamento dos custos, comissdes, encargos e
despesas da Emissdo e a totalidade das obrigacOes acessorias, tais como, mas ndo se
limitando, aos Encargos Moratdrios, multas, indenizagdes, penalidades, despesas, custas,
honorarios arbitrados em juizo, comisstes e demais encargos contratuais e legais
previstos, bem como a remuneragao do Agente Fiducidrio, do Banco Liquidante, do
Escriturador, do Itau Corretora de Valores S.A., na qualidade de banco depositario ("Banco
Depositério”) e todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente
Fiduciario e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou
outras medidas judicials ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e
prerrogativas dos Debenturistas decorrentes das Debéntures e desta Escritura
(*Obrigactes Garantidas”), constituidas nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei
n.0 4,728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada (“Lei 4.728"), com a nova redacgdo
dada pelo artigo 55 da Lei n.2 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada (“Lei
10.931%), e dos artigos 18 a 20 da Lei n.° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada ("Lei 9.514") e, no que for aplicdvel, dds artigos 1.361 & seguintes do Cédigo
Civil, bem como das demais disposicBes legais aplicaveis:

(i) cessdo fiduciaria pela Emissora dos sequintes bens e direitos: (a) os direitos
creditorios, presentes efou futuros, de titularidade da Emissora oriundos da
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(if)

venda de bens efou prestagao de servicos pela Emissora em seus
estabelecimentos e identificados no respectivo contrato de credenciamento,
cujo pagamento seja realizado por meio de transacoes com cartfes de débito

. efou crédito de determinadas bandeiras, observados os par@metros e

condigbes estabelecidos no respectivo Contrato de Cessdo Fiduciaria
Recebiveis Cartdo (conforme abaixo definido) ("Recebiveis Cartdo”), inclusive
eventuais acréscimos ou valores, seja a que titulo for, incluindo, mas ndo se
limitando, a multa, juros e demais encargos relacionados, sendo que referidos
direitos creditorios deverdo incluir as transa¢es que venham a ser realizadas,
bem como aquelas ja realizadas de forma parcelada e que ainda hajam
parcelas em aberto; (b) todos e quaisquer direitos, atuais efou futuros, detidos
e a serem detidos pela Emissora contra o Banco Depositario com relagdo a
quaisquer valores ou recursos creditados efou que venham a ser creditados, a
qualquer tempo, nas contas vinculadas em que deverdo ser depositados os
valores decorrentes do pagamento dos Recebiveis Cartdo (“Contas Vinculadas
Recebiveis Cartdo”) e os montantes nelas depositados ou a serem
depositados, independente da origem e/ou fase em que se encontrem,
inclusive enquanto em transito ou em processo de compensacio bancaria efou
quaisquer frutos e rendimentos realizados com os valores creditados ou que
venham a ser creditados nas Contas Vinculadas Recebiveis Cartdo; {c) as
Contas Vinculadas Recebiveis Cartdo; e (d) todos os eventuais novos direitos
creditdrios que sejam cedidos fiduciariamente, nos termos do Contrato de
Cessdo Fiducidria Recebiveis Cartfio, relativos ou relacionados, a direitos
creditérios oriundos de: (i) novos contratos de credenciamento que venham a
ser celebrados pela Emissora com as Credenciadoras; efou (ii) novos
estabeleCimentos da Emissora (“Cessdo Fiducidria_ Recebiveis Cartio”),
constituida nos termos do “Contrato de Cessio Fiducidria de Direitos
Creditdrios (Recebiveis de Cartdo de Crédito e Débito)”, a ser celebrado entre
a Emissora, o Agente Fiduciario, e o Banco Depositario (“"Contrato de Cessio
Fiduciaria Recebiveis Cartdo™);

cessdo fiduciaria pela Emissora, dos seguintes bens e direitos: (a) os direitos
creditorios, presentes efou futuros, de titularidade da Emissora provenientes
de relagBes comerciais relacionadas a venda de mercadorias e/ou prestac3o de
servicos pela Emissora junto aos seus lojistas franqueados efou lojistas
multimarcas, cujo pagamento seja realizado por meio de boleto registrado
junto a(s) determinada(s) instituicgdo(des) financeira(s), incluindo, mas ndo se
limitando, a multa, juros e demais"’énca__rgos felacionados, sendo que referidos
direitos creditdrios abrangem as transag'c")és que venham a ser realizadas, bem
como aquelas ja realizadas de forma parcelada e ainda hajam parcelas em
aberto ("Recebiveis_Atacado” e, em conjunto com os Recebiveis Cartdo,
referidos em conjunto como “Créditos Cedidos™); (b) todos e guaisquer
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direitos, atuais e/ou futuros, detidos e a serem detidos pela Emissora contra o
Banco Depositario com relagdo a guaisquer valores ou recursos creditados
e/ou que venham a ser creditados, a qualquer tempo, na conta vinculada em
que deverdo ser depositados os valores decorrentes do pagamento dos
Recebiveis Atacado (“Conta Vinculada Recebiveis Atacado™), 0s montantes nela
depositados ou a serem depositados, independente da fase em que se
encontrem, inclusive enquanto em transito ou em processo de compensacio
bancaria efou quaisquer frutos e rendimentos realizados com os valores
creditados ou que venham a ser creditados na Conta Vinculada Recebiveis
Atacado; e (c) a Conta Vinculada Recebiveis Atacado (“Cessdo Fiducidria
Recebiveis Atacado™), constituida nos termos do “Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditdrios (Boletos Bancérios de Vendas ao Atacado) 7,
a ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario, e o Banco
Depositario ("Contrato de Cessdo Fiduciaria Recebiveis Atacado”); e

(iii) cessao fiduciaria pela Emissora, dos seqguintes bens e direitos: (a) todos e
quaisquer direitos, atuais efou futuros, detidos e a serem detidos pela
Emissora contra o Banco Depositario com relagdo a quaisquer valores ou
recursos creditados efou que venham a ser creditados, a gualquer tempo na
conta vinculada em gue deverao ser depositados a totalidade dos Recursos da
Integralizagdo ("Confa Vinculada Recursos da Integralizacdo” €, em conjunto
com as Contas Vinculadas Recebiveis Cartdo e a Conta Vinculada Recebiveis
Atacado, referidas como “Contas Vinculadas”), os montantes nela depositados
ou a serem depositados, independente da fase em que se encontrem, inclusive
enquanto em transito ou em processo de compensacio bancaria efou
quaisquer frutos e rendimentos realizados com os valores creditados ou que
venham a ser creditados na Conta Vinculada Recursos da Integralizacdo; e (c)
a Conta Vinculada Recebiveis da Integralizacdo (“"Cessdo Fiduciaria Recebiveis
da Integralizagdo” e, em conjunto com Cessao Fiduciaria Recebiveis Cartdo e a
Cessao Fiduciaria Recebiveis Atacado, referidos como “Garantias” ou “Cessdo
Fiduciaria”), constituida nos termos do “Contrato de Cessdo Fiducidria de
Direitos sobre Conta Vinculada e Qutras Avengas”, a ser celebrado entre a
Emissora, 0 Agente Fiduciario, e o Banco Depositario ("Contrato de Cesséo
Fiduciaria Recebiveis da Integralizacdo” e, em conjunto Contrato de Cessdo
Fiduciaria Recebiveis Cartdo e o Contrato de Cessdo Fiducidria Recebiveis
Atacado, referidos como “Contratos de Garantia”).

Clausula 52.:- Aquisicdo Facultativa, Resgate Antecipado Facultativo Total,
Amortizagdo Extraordinaria Facuitativa e Oferta de Resgate Antecipado Total

5.1. Aquisicdo Facultativa

5.1.1. E facultado a Emissora, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circuiacdo




de uma ou todas as Séries, conforme o caso, observado 0 dlsposto no paragrafo 3° do
artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes: (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal
Unitario, desde que tal fato conste do relatdrio da administraco e de suas demonstracBes
financeiras; ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observe as
regras expedidas pela CVM.

5.1.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo: (i) ser canceladas;
(ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (jii) ser novamente cofocadas no mercado,
observadas as restricBes impostas pela Instrucdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo das demais Debéntures em
Circulacdo.

5.2. Resgate Antecipado Facultativo Total

5.2.1. A Emissora podera, a qualquer momento, realizar o resgate antecipado
facultativo da totalidade das Debéntures, abrangendo apenas uma ou ambas as Séries,

conforme o caso (“Resgate Antecipado Total”).

5.2.1.1  Ndo sera permitida a realizagdo de resgate antecipado facultativo parcial das
Debéntures, abrangendo apenas uma ou todas as Séries.

5.2.2. A realizagdo do Resgate Antecipado Total devera ser informada pela Emissora.
aos Debenturistas da respectiva Série por meio de envio de comunicado, com cdpia para o
Agente Fiducidrio, ou publicagdo de aviso aos debenturistas, a ser divulgado nos termos
do item 4.10 acima ("Comunicacdo de Resgate Antecipado”) com antecedéncia minima de
20 {vinte) Dias Uteis contados da data de sua efetivacao.

>.2.2.1 A Comunicagao de Resgate Antecipado devera descrever 0s termos e condi¢des
do Resgate Antecipado Total, incluindo: (i) se o resgate abrangerd as Debéntures de
apenas uma Série ou de ambas as Séries; (i) a data para o resgate integral das referidas
Debéntures e o efetivo pagamento aos respectivos Debenturistas; (ii) o Prego de Resgate
(conforme abaixo definido); e (iv) as demais informagdes consideradas relevantes pela
Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

3.2.2.2 O Resgate Antecipado Total sequird os procedimentos adotados pela CETIP,
conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

5. 2.2.3 A CETIP devera ser comunicada, per meio do envio de correspondencra neste... = .
sentido, acerca do Resgate Antecipado Total com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de B
antecedéncia da respectlva data prevista para ocorrer o Resgate Antecipado Total.

5.2.3. A titulo de Resgate Antecipado Total, os Debenturistas cujas Debéntures forem
objeto de resgate fardo jus ao recebimento do Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor




Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures de sua titularidade acrescido (i) da
respectiva Remuneracdo devida e nao paga até a data de Resgate Antecipado Total; (i)
dos Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a data de Resgate Antecipado Total; e
(iii) de um prémio incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal
Unitario da(s) Debéntures(s) da(s) Série(s) a ser(em) resgatada(s), conforme o caso,
acrescido da Remuneragao da(s) Série(s) a ser{em) resgatada(s) devido desde a Data de
Subscrigdo ou da Gltima Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Total, calculada pro rata temporis,
correspondente (“Prémig” e “Preco de Resgate”, respectivamente):

(i) Para_as Debéntures da Primeira Série, a um percentual variavel de acordo com
a data de realizagdo do Resgate Antecipado Total, de acorde com a seguinte
tabela:

Periodo do Resgate Antecipado Total Percentual do Prémio flat
Desde a Data de Emissdo até 12 de fevereiro de 2017
A 1,00%
(exclusive)
Desde 12 de fevereiro de 2017 {inclusive) até 12 de 0.90%
agosto de 2017 (exclusive) S
Desde 12 de agosto de 2017 (inclusive) até 12 de 0.80%
fevereiro de 2018 (exclusive) AR
Desde 12 de fevereiro de 2018 (inclusive) até 12 de 0.70%
agosto de 2018 (exclusive) hd
Desde 12 de agosto de 2018 (inclusive) até 12 de 0.60%
fevereiro de 2019 (exclusive) O
Desde 12 de fevereiro de 2019 (inclusive) até a Data de
. . 0,50%
Vencimento (exclusive)

(i) Para as Debéntures da Segunda Série, a um percentual fixo de 0,30% (trinta
centésimos por cento) Aat.

5.2.4, As Debéntures resgatadas pela Emissora deverdo ser liquidadas em uma (nica

data e canceladas pela Emissora.

5.2.5. A data para realizacdo do Resgate Antecipado Total devera, obrigatoriamente,

ser um Dia Util. :

5.3. S Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

5.3.1. As Debéntures em Circulacdo de uma ou de ambas as Séries, conforme o

caso, poderdo, a qualquer momento, ser amortizadas extraordinaria ¢ antecipadamente, a
critério da Emissora ("Amortizacdo Extraordinaria™).
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5.3.1.1 A Amortizagdo Extraordinéria deverd abranger igualmente todas as Debéntures
em Circulacdo da respectiva Sérig,

5.3.2. A realizacao da Amortizagdo Extraordinaria devera ser informada pela Emissora
aos Debenturistas da respectiva Série por meio de envio de comunicado, com cdpia para o
Agente Fiduciadrio, ou publicacdo de aviso aos debenturistas, a ser divulgado nos termos
do item 4.10 acima (“Comunicacao de Amortizaggo Extraordinaria”) com antecedéncia
minima de 20 (vinte) Dias Uteis contados da data de sua efetivaco.

5.3.21 A Comunicagdo de Amortizagdo Extraordinaria devera descrever: (i) se a
Amortizaggo Extraordinaria abrangerd as Debéntures de apenas uma Série ou de ambas
as Séries; (i) o percentual do Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, que serda amortizado; (iii) a data em que serd realizada a Amortizagdo
Extraordinaria e o efetivo pagamento aos Debenturistas; (iii) o Valor da Amortizago
Extraordinaria (conforme definido no item 5.3.3 .abaixo); e (iv) as demais informacdes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

5.3.2.2 A Amortizagdo Extracrdinaria seguird os procedimentos adotados pela CETIP,
conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

5.3.2.3 A CETIP devera ser comunicada, por meio do envio de correspondéncia neste
sentido, acerca da Amortizagdo Extraordinaria com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia da respectiva data prevista para ocorrer a Amortizacdo Extraordindria.

5.3.3. O Valor da Amortizagdo Extraordinaria (conforme definido abaixo)
correspondera ao percentual maximo de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitério ou do Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, e deverd ser acrescido:
(i) da respectiva Remuneragao devida e ndo paga até a data da respectiva Amortizagdo
Extraordinaria; (ii) dos Encargos Moratdrios devidos e ndo pagos até a data da respectiva
Amortizagac Extraordinaria; e (iii) do mesmo Prémio estabelecido no item 5.2.3 acima
("Valor da Amortizacdo Extraordinaria”).

53.4. A data para realizagio de qualquer Amortizagdo Extraordinaria devera,
obrigatoriamente, ser um Dia Util.

5.4. Oferta de Resgate Antecipado Total

54.1. A Emissora podera realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado
total das Debéntures de uma ou de ambas as Séries, com o consequente cancelamento de
tais Debéntures, que sera enderecada a todos os Debenturistas da respectiva Série, sem
distingdo, assegurada a igualdade de condigbes a todos os Debenturistas, para aceitar o
resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e
condicdes previstos abaixo ("Oferta de Resgate Antecipado Total").
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5.4.2. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado Total por meio de envio de
comunicado, com cépia para o Agente Fiduciario, ou publicacdo de aviso aos
Debenturistas da respectiva Série, a ser divulgado nos termos do item 4.10 acima ou
publicagdo de aviso aos Debenturistas ("Comunicacio de Oferta de Resgate Antecipado"),
a qual devera descrever os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado Total,
incluindo (i) se a Oferta de Resgate Antecipado Total serd relativa a totalidade das
Debéntures de uma ou de ambas as Séries; (i} o valor do prémio incidente sobre o Valor
Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario da(s) Debénture(s) da(s) Série(s) em
questao, conforme ¢ caso, acrescido da Remuneracdo da(s) Série(s) em questdo devida
desde a Data de Subscricao ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragao, conforme
0 caso, até a data do pagamento da efetiva Oferta de Resgate Antecipado Total, calculada
pro rata temporis, caso exista, que devera ser, no minimo, equivalente ao Prémio
estabelecido no item 5.2.3 acima; (iii} a forma de manifestagdo a Emissora e ao Agente
Fiduciario dos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado
Total, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data da Comunicacdo de Oferta de
Resgate Antecipado; (iv) a data efetiva para ¢ resgate antecipado das Debéntures; e (v)
demais informagBes necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a
operacionalizacdo do resgate antecipado das Debéntures em Circulagao.

5.4.3. N&o obstante a Oferta de Resgate Antecipado Total ser sempre enderecada a
totalidade das Debéntures da respectiva Série, conforme descrito nos itens 5.4.1 e 5.4.2
acima, o resgate antecipado podera ser parcial na hipdtese de existirem Debenturistas que
nao concordem com a Oferta de Resgate Antecipado Total. Nesse caso, serdo resgatadas
somente as Debéntures daqueles Debenturistas que decidirem pela adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado Total.

5.4.4, A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesao a
Oferta de Resgate Antecipado Total, confirmar ao Agente Fiduciario se havera o resgate
antecipado, bem como a quantidade de Debéntures que sera objeto de resgate, caso
exista; e (i) com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do
resgate antecipado comunicar, por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a
CETIP informando a respectiva data do resgate antecipado.

5.4.5. A Oferta de Resgate Antecipado Total seguira os procedimentos adotados pela
CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

5.4.6. O valor da Oferta de Resgate Antecipado Total correspondera ao Valor Nominal
Unitario ou do Saldo do Valor_Nominal Unitério dos respectivos titulares gue aderiram a
Oferta de Resgate Antecipado’ Total, conforme o-caso, e deverd ser acrescido: (i) da
respectiva Remuneracdo devida e ndo paga até a data da respectiva Oferta de Resgate
Antecipado Total; (ii) dos Encargos Moratorios devidos e ndo pagos até a data da
respectiva Oferta de Resgate Antecipado Total; e (i} prémio de resgate antecipado a ser
oferecido aos Debenturistas pela Emissora ("Valor da Oferta de Resgate Antecipado™).
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5.4.7. A data para realizacdo de qualquer Oferta de Resgate Antecipad;)ﬂ :I'c;taal devera,
obrigatoriamente, ser um Dia Util.

Clausula 62 - Vencimento Antecipado

6.1, Observado o disposto nos itens 6.2 abaixo e 6.3 abaixo, o Agente Fiduciario
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagoes constantes desta Escritura
e exigir o pagamento pela Emissora do Montante Devido Antecipadamente (conforme
definido no item 6.4 abaixo), independentemente de aviso, interpelacao ou notificacao
judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer das seguintes hipdteses (“Eventos de
Vencimento Antecipado” e “Vencimento Antecipado”, respectivamente):

(i) nao pagamento, pela Emissora, de quaisquer de suas respectivas obrigagles
pecunidrias previstas: (a) nesta Escritura nas datas aqui previstas, respeitado
0 prazo de cura de 1 (um) Dia Util a contar da data em gue o pagamento se
tornou devido; efou (b) nos Contratos de Garantia nas datas ali previstas,
respeitado o prazo de cura de 2 (dois) Dias Uteis a contar da data em que o
pagamento se tornou devido;

(i) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo nao pecuniaria prevista
nesta Escritura efou nos Contratos de Garantia, ndo sanado em 10 (dez) Dias
Uteis, contados da data do respectivo inadimplemento, exceto quando houver
prazo diverso expressamente definido nesta Escritura e/ou nos Contratos de
Garantia; ’

(i) inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniaria da Emissora, de quaisquer
sociedades controladas, da Tommy Hilfiger do Brasil S.A. ("Tommy™) efou de
quaisquer sociedades coligadas nas quais a Emissora, cumulativamente: (a)
exerca controle compartilhado por meio de acordo de acionistas; (b) possua a
capacidade efetiva de indicar, no minimo, a metade dos membros do conselho
de administrac3o; e (c) possua gestdo ativa (ficando desde ja excluida desta
definicio a Tommy, “Co-Controladas™), que ndo relativa as Debéntures e seus
Contratos de Garantia, no mercado local efou internacional, cujo valor
principal individual seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais) ou o valor agregado dos principais seja igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou, em ambos 0s casos, seu
equivalente em outras moedas, respeitado o prazo de cura de 2 (dois) Dias
Ute[s a contar da data em que o pagamento se tornou devido;

(iv) decretacio do vendimente antecipado de qualquer obrigagdo pecunidria da =
Emissora, de quaisquer sociedades controladas, Co-Controladas e/ou da
Tommy, que ndo relativa as Debéntures e seus Contratos de Garantia, no
mercado local efou internacional, cujo valor principal individual ou agregado
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seja igual ou superior a R$7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos_ mil reais),
ou seu equivalenie em outras moedas;

alienagao, transferéncia, cessdo ou constituicdo de quaisquer 8nus ou
gravames sobre: (a) marcas de titularidade da Emissora, de quaisquer
sociedades controladas, com excegao da Tommy, efou Co-Controladas; (b)
ativos, bens e direitos operacionais de qualquer natureza, de propriedade ou
titularidade da Emissora; ou, ainda, (c) quaisquer participacdes societdrias,
diretas ou indiretas, detidas pela Emissora em qualquer sociedade controlada,
sem a prévia e expressa aprovacdo dos Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas que serd realizada de forma individual para
cada uma das Séries, representando, no minimo, 86% (oitenta e seis por
cento) das Debéntures em Circulagdio da Primeira Série e 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagdo da Segunda Série, exceto se referida alienag3o,
transferéncia, cessdo ou constituicdo de quaisquer 6nus ou gravames resulte
em recursos disponiveis, no caixa da Emissora, e desde que seja realizada com
relagdo a marcas ou participagbes societarias que: (a) na data da ocorréncia
da operagao, em se tratande de apenas uma marca ou participacdo societaria,
seu Valor de Contribuicdo seja igual ou inferior ao Valor Maximo Permitido ou,
em se tratando de duas ou mais marcas ou participagbes societdrias, a
Somatdria do Valor de Contribuigdio de tais marcas ou participagbes societérias
seja igual ou inferior ao Valor Maximo Permitido, ou (b) apds uma série de
operagoes, a Somatoria dos Valores de Contribuicdo Atualizados seja igual ou
inferior ao Valor Maximo Permitido;

Para fins desta Escritura:

“Valor Méximo Permitido” significa o valor em Reais equivalente a, na data do
calculo, 10% (dez por cento) do EBITDA consclidado dos dltimos 12 (doze)
meses da Emissora (conforme definido e calculado nos termos da alinea (soxvi)
abaixo deste item 6.1.

"Valor de Contribuicao” significa, para cada marca ou participacdo societaria, o
valor em Reais da contribuicio, na data do calculo, de tal marca, ou
participagdo societaria ac EBITDA consolidado dos Ultimos 12 (doze) meses da
Emissora conforme definido no laudo de avaliagdo a ser apresentado pela
Emissora para a marca ou participagdo societaria a ser alienada, transferida,

‘cedida ou na qual serd constituida quaisquer &nus ou gravames para fins de - -
‘verificacdo. - "

“Valor de Contribuicdo Atualizado” significa, para cada Valor de Contribuicdo, o
respectivo Valor de Contribuicdo atualizado mensalmente pro-rata temporis
pelo Indice Geral de Precos de Mercado, conforme divulgado pela Fundagdo

N REDICO 29

~

v
Ot

LY,

d oM

N D



(vi)

iy

Getulio Vargas (“IGP-M") desde a data da alienac8io, transferéncia, cessio ou
constituicao de énus ou gravames sobre a(s) marca(s) ou participacdo(des)
societaria(s) em questdo até a data do calculo.

“Somatoéria_dos Valores de Contribuico” significa a somatdria de cada um e
todos os Valores de Contribuiggo.

"Somatdria dos Valores de Contribuicio Atualizados” significa a somatoria de
cada um e todos os Valores de Contribuicdo Atualizados.

exceto se em decorréncia da realizacdo de oferta plblica inicial de acdes da
Emissora {observado que ndo estd incluida nessa excecdo a realizacdo de
oferta publica inicial de agdes de sociedade resultante de eventual fus3o oy
incorporagdo da Emissora) e desde que as acBes sejam admitidas a
negociagdo em segmento diferenciado de governanca corporativa da
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros; a perda, a
qualquer outro titulo, do controle da Emissora efou alteracdo do controle
acionario da Emissora, direta ou indiretamente, sem a prévia e expressa
aprovagao dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
que serd realizada de forma individual para cada uma das Séries,
representando, ne mihimo, 86% (oitenta e seis por cento) das Debéntures em
Circulagdo da Primeira Série e 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo da Segunda Série. Para os fins deste item 6.1. (vi),
ndo sera considerada alteracdo de controle acionario da Emissora g
substituicdo, como um dos acionistas controladores da Emissora, do Fundo de
Investimentos em Participagdes — PCP por (a) outro fundo de investimento que
tenha como administrador ou gestor, com poderes discricionarios de decisdo, a
Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda. ou qualquer outra sociedade
controlada, sob controle comum ou que controle desta dltima ("Sociedade
Vinci); (b) sociedade controlada, direta ou indiretamente, por fundo de
investimento que tenha como administrador ou gestor, com poderes
discricionarios de decisdo, a Sociedade Vinci: (¢) qualguer Sociedade Vinci; ou
(d) em razdo de eventual liquidacio do Fundo de Investimentos em
Participagdes — PCP com a consequente participacio dos cotistas do referido
fundo diretamente (ou por meio de outro veiculo) na Emissora, observado que
em qualquer hipdtese acima devera ser preservado o poder de controle direto
ou indireto, de fato e de direito, atualmente exercido pela Sociedade Vinci em
relacdo & Emissora; ' :

reducdo do capital social da Emissora, exceto se tal redugao de capital for: (a)
realizada com a finalidade de absorver prejuizos acumulados, nos termos do
artigo 173 da Lei das Sociedades por Acbes; (b) previamente aprovada por
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas que sera
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(i)

(x)

realizada de forma individual para cada uma das Séries, representéndo, no
minima, 86% (oitenta e seis por cento) das Debéntures em Circulacdo da
Primeira Série e 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo da Segunda
Série, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3° da Lei das Sociedades
por Agoes; ou {c) em decorréncia do exercicio do direito de recesso, dentro do
prazo legal, por parte de acionistas minoritarios numa eventual aquisicao feita
pela Emissora nos termos do artigo 256 da Lei das Sociedades por Agbes;

aprovacao ou realizagdo de quaisquer operagbes de cisdo, incorporacio
(incluindo incorporagdo por agoes), fusdo ou qualquer outra forma de
reorganizagao societdria da Emissora (incluindo transferéncia de marcas para
fins de reorganizagao societaria) sem a aprovacdo prévia e expressa dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas que serd
realizada de forma individual para cada uma das Séries, representando, no
minimo, 86% (oitenta e seis por cento) das Debéntures em Circulacio da
Primeira Série e 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulaco da Segunda
Série, exceto: (a) se entre a Emissora, contreladas efou Co-Controladas, desde
gue nao resulte na cisdo, extingdo ou incorporagdo da Emissora (ou
procedimento societario cujo resultado seja andlogo); ou (b) se entre
controladas efou Co-Controladas entre si;

alteracdo ou modificagdo do objeto social da Emissora que possa alterar o
ramo de negocios atualmente explorado por estas, sem a prévia e expressa
aprovacao dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
que serd realizada de forma individual para cada uma das Séries,
representande, no minimo, 86% (oitenta e seis por cento) das Debéntures em
Circulagdo da Primeira Série e 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacio
da Segunda Série;

com excecdo do pagamento do dividendo minimo previsto no estatuto social
da Emissora em vigor na data de assinatura desta Escritura, correspondente a
25% (vinte e cinco por cento) do lucro do respectivo exercicio social
("Dividendo Obrigatdrio”), o pagamento pela Emissora de dividendos, juros
sobre capital prdprio, incluindo juros sobre capital préprio imputdveis ao
pagamento do dividendo minimo, ou qualquer outra participacdo nos
resultados, ou realizagdo de qualquer forma de distribuicdo ou transferéncia de
recursos a seus acionistas desde que (a) a Emissora esteja inadimplente com
qualquer das obrigagdes (pecuniarias ou nao-pecuniarias) previstas nesta
Escritura e/ou aos Contratos de Garantia; efou (b) ¢ Indice Financeiro (sendo
considerado para este calculo o periodo dos dltimos 12 (doze) meses
divulgados/publicados imediatamente anterior @ data do respectivo calculo)
seja menar ou igual a 3,00 (trés inteiros);




()

(xii)

{iii)

{xiv)

(xv)

nao realizagdo de um aumento de capital na Emissora aportando a totalidade
dos valores relativos aos Dividendos Obrigatérios pagos aos acionistas da
Emissora, titulares de participagdo aciondria de, no minimo, 78,80% (setenta e
oito inteiros e citenta centésimos por cento) do capital social da Emissora na
respectiva data de apuracio, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do
referido pagamento se (a) a Emissora estiver inadimplente com qualquer das
obrigagdes (pecuniarias ou ndo-pecuniarias) previstas nesta Escritura e/ou nos
Contratos de Garantia; ou (b) o Indice Financeiro (sendo considerado para
este calculo o perfodo dos ultimos 12 (doze) meses divulgados/publicados
imediatamente anterior a data do respectivo célculo) seja maior que 3,0 (trés
inteiros);

transformagao do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 e
221, e sem prejuizo do disposto no artigo 222, todos da Lei das Sociedades
por Agles, exceto o fechamento de capital da Emissora, desde que ela se
mantenha como sociedade por agles e divulgue trimestralmente suas
informagdes financeiras trimestrais, elaboradas em conformidade com o
disposto na Lei das Sociedades por Agdes e auditadas e/ou objeto de revisdo
limitada por auditor independente registrado na CVM;

a Emissora, quaisquer sociedades controladas, Co-Controladas efou a Tommy
sofrer(em) protesto(s) de. titulo(s) cujo valor, individual ou agregado,
reclamado ultrapasse R$7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais),
ou seu equivalente em outras moedas, exceto se o protesto: (a) tiver sido
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que referido erro ou ma-fé
tenha sido validamente comprovado ao Agente Fidudiario, no prazo méximo de
2 (dois) Dias Uteis, contado da data do protesto; ou (b) for cancelado ou
garantido dentro do prazo legal;

nao cumprimento de qualquer decisgo judicial transitada em julgado ou de
qualquer sentenca arbitral definitiva contra a Emissora, quaisquer sociedades
controladas, Co-Controladas e/ou a Tommy, em valor, individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais),
ou seu valor equivalente em outras moedas;

(a) decretagdo de faléncia da Emissora, quaisquer sociedades controladas, Co-
Controladas efou a Tommy; (b) pedido de autofaléncia pela Emissora,
quaisquer sociedades controladas, Co-Controladas efou a Tommy; (c) pedido
de faléncia da Emissora, quaisquer.sociedades controladas, Co-Controladas
e/ou a Tommy, formulado por terceiros e ndo elidido no prazo legal; (d)
pedido de recuperagdo judicial ou de recuperacdo extrajudicial da Emissora,
quaisquer sociedades controladas, Co-Controladas efou a Tommy,
independentemente do deferimento, concessdo efou homologacdo do
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(xvi}

(xvii)

(xviil)

(xix)

(x)

(i)

(xxii)

respectivo pedido ou plano; (&) liquidagdo, dissolugé_d “ou extingdo da
Emissora, quaisquer sociedades controladas, Co-Controladas e/ou a Tommy,
exceto se ndo caracterizar um Evento de Vencimento Antecipado nos termos
da alinea (viii} deste item 6.1; e/ou (f) a ocorréncia de qualguer procedimento
andlogo que venha substituir os listados neste item (xv) que venha a ser
criado por lei;

rebaixamento pela Agéncia de Rating (conforme definida na alinea (1) do item
7.1 abaixo) da classificagdo de risco (rating) das Debéntures em 2 (duas) ou
mais notas em relagdo a sua classificacdo de risco (rating) inicialmente
atribuida no ambito da Emissdo;

realizacdo por qualquer autoridade governamental de ato com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo
adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos,
propriedades das acdes do capital social da Emissora, de quaisquer de suas
sociedades controladas, Co-Controladas e/ou da Tommy;

quaisquer declarages ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura,
no Contrato de Distribuicao efou em qualquer dos Contratos de Garantia
("Documentos da Emissao™} provem-se (a) falsas ou (b) revelem-se incorretas
ou engangsas em qualquer aspecto relevante ou, ainda, (c) sejam
inconsistentes ou incompletas, em qualquer caso, na data em que foram
prestadas; ‘

05 Recursos da Integralizacdo obtidos com a Emissdo sejam aplicados e/ou
destinados de forma diversa a prevista na presente Escritura;

cessdn, promessa de cessao, transferéncia ou de qualquer outra forma de
alienagdo de quaisquer de suas obrigagbes relacionadas as Debéntures efou
aos Contratos de Garantia, exceto se: (@) prévia e expressamente aprovado
por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas que sera
realizada de forma individual para cada uma das Séries, representando, no
minimo, 86% (oitenta e seis por cento) das Debéntures em Circulagdo da
Primeira Séric ¢ 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo da Segunda Série ou (b) decorrer de operacao societaria que nao
constitua um evento que cause o Vencimento Antecipado das Debéntures,
conforme previsto no item 6.1. (viii) acima;

a “declaracdo de’ Vengimento Antecipado de apenas uma das Séries,
independentemente do Evento de Vencimento Antecipado que |he deu causa;

as Garantias: (@) ndo sejam constituidas efou formalizadas nos termos e
prazos estabelecidos nesta Escritura e nos Contratos de Garantia; ou (b) se
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(i)

_(xxiv)

{oxvi)

tornarem invalidas ou inexequiveis, ou ainda, caso a Emissora pratique ou
interponha quaisquer atos ou medidas, judicieis ou extrajudiciais, que
objetivem anular, cancelar, suspender, revogar, rescindir ou invalidar as
Garantias {exceto nos casos em gque a Emissora legitimamente e de boa-fé
venha a questionar as Garantias em razdo de seu uso em desconformidade
com os Contratos de Garantia); {(c) caso qualquer terceiro pratique ou
interponha quaisquer atos ou medidas, judiciais ou extrajudiciais, legitimas
que objetivem anular, cancelar, suspender, revogar, rescindir ou invalidar as
Garantias, sem que a Emissora, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, reverta
referidos atos ou medidas, judiciais cu extrajudiciais;

ndo realizacdo de um aumento de capital, plblico ou privado, na propria
Emissora, pela totalidade ou parte de seus atuais efou futuros acionistas, em
recursos imediatamente disponiveis, no caixa da Emissora, ou por meio de
conversdo da 38 emissdo de debéntures e da 52 emissdo de debéntures
privadas (que estd sendo estruturada pela Emissora) em capital da Emissora,
no valor de, no minimo, R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), devendo
ser aportado, (i) R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) até 31 de
dezembro de 2016; e (ii) R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) em até
12 (doze) meses contados da data de assinatura desta Escritura
("Aumento de Capital”);

ndo envio da notificacdo pela Emissora ao Agente Fiduciario, nos termos e
prazos dispostos nos itens 4.3.2,5 e 4.3.3.3 acima, caso seja verificado
quaisquer das hipéteses que ensejam a alteracao do Spread a ser utilizado
para o calculo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série efou das
Debéntures da Segunda Série;

seja proferida sentenca condenatéria total ou, se aplicavel, parcial, nos termos
do artigo 356 da Lei n.° 13.105 de 16 de marco de 2015, conforme alterada
(“Codigo de Processo Civil"), ou acdrddo condenatério com efeito imediato, em
razdo da prética, pela Emissora efou por quaisquer de suas controladas, de
atos com dolo ou culpa que importem trabalho infantil, trabalho analogo ao
gscravo ou proveito c¢riminoso da prostituicao ou danos ao meio ambiente
desde que os efeitos desta sentenca condenatéria ou acdrddo condenatorio
n3o sejam suspensas por decisdo judicial no prazo de até 10 (dez) dias
contados da sentenca condenatdria e/ou do acérddo condenatdrio;

ndo observancia, pela Emissora, por 2 (duas) apuragBes consecutivas ou 3
(trés) apuracdes alternadas, considerando suas demonstragdes efou
informacBes financeiras em bases consolidadas, dos seguintes limites e indices
financeiros, calculados de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasi, a serem acompanhados pelo Agente Fiducirio

34




trimestralmente, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data dé recebimento
das respectivas demonstracdes efou informactes financeiras consolidadas
divulgadas pela Emissora, elaboradas em conformidade com o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes e auditadas efou ohjeto de revis@o limitada por
auditor independente registrado na CVM, bem como da memdria de calculo
preparada pela Emissora com todas as rubricas necessérias a apuracic dos
indices financeiros em questdo:

(a) a razao entre o EBITDA e a Despesa Financeira Liquida da Emissora
dos dltimos 12 (doze) meses ndo poderd ser inferior a 1,00 (um inteiro)
a partir do 2° (segundo) trimestre do exercicio de 2016 até a Data de
Vencimento, inclusive; e

(b) o Indice Fnanceiro ndo podera ser superior aos valores indicados
abaixo, para cada um dos trimestres de verificagdo:

Trimestre de Referéncia Indice Financeiro (Pivida Liquida
/ EBITDA)
nos Ultimos 12 Meses

A partir do 2° Trimestre de 2016

Debéntures

até o 3° Trimestre de 2016 >0
A partir do 4° Trimestre de 2016 40
até o 39 Trimestre de 2017 '
A partir do 4° Trimestre de 2017 35
até o 3° Trimestre de 2018 !
A partir do 42 Trimestre de 2018

atée a Data de Vencimento das 3,0

Para os fins da presente Escritura, considera-se:

"Caixa e Aplicagdes Financeiras” o somatério do saldo em caixa e aplicagdes
financeiras;

"Despesa Financeira Liquida” a diferenca entre receitas financeiras e despesas
financeiras, das quais deverdo ser excluidos, para efeito de apuracio dos
compromissas financeiros, 0s juros sobre o capital préprio e o resultado liquido
de AVP (ajuste a valor presenté) das .contas a pagar e das contas a receber,
sendo apurado em mddulo se for negativo, e se for positivo, ndo serd
considerado para calcuto. Adicionalmente, para fins deste célculo, serfo
excluidas da Despesa Financeira Liquida as despesas com emissio de boletos
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bancarios de cobranca, comissdo de cartio de crédito e demais tarifas
bancarias, quando tais despesas estiverem contabilizadas no resultado
financeiro da Emissora;

"Despesa Financeira Liquida dos Ultimos 12 Meses” o somatério das Despesas
Financeiras Liquida trimestrais consolidadas dos 4 (quatro) Ultimos trimestres;

“Divida Bruta” o saldo de empréstimos e financiamentos com instituigbes
financeiras, titulos e valores mobilidrios representativos de divida no mercado
de capitais local e/ou internacional, dividas tributarias (salvo dividas tributdrias
oriundas de provistes ja devidamente constituidas nas demonstragtes efou
informacdes financeiras consolidadas da Emissora), saldo a pagar de
operagbes de derivativos (incluindo operacBes de hedge), antecipacdo de
recebiveis com regresso a Emissora, dividas relacionadas a aquisicdes, dividas
com partes relacionadas e o somatdrio dos avais, fiangas, penhores e
garantias prestadas a terceiros;

“Divida Liguida” a Divida Bruta deduzida do saldo de Caixa e Aplicagdes
Financeiras e dos valores correspondentes aos Recebiveis Cartdo objeto da
Cess3o Fiducidria Recebiveis Cartdo, excetuados os valores que tenham sido
objeto de adiantamento pela Emissora, conforme previsto no_Contrato de
Cessdo Fiducidria Recebiveis Cartdo;

“EBITDA” o somatdrio (i) do lucro/prejuizo antes de deduzidos o imposto de
renda, a contribuigio social sobre o lucro e participagBes minoritarias, (i) das
despesas de depreciagdo, amortizagdo e exaustdo, (iii) das despesas
financeiras deduzidas das receitas financeiras, (iv) das despesas n&o
recorrentes ou ndo operacionais deduzidas das receitas ndo recorrentes ou
ndo operacionais (incluindo, mas ndo se limitando a despesas informadas pela
Emissora relacionadas com reestruturacdo de suas operagles e sua atividade
de fusSes e aquisicdes, provisBes para contingéncias e provisGes para ajuste
de variacdo de estoque); (v) do resultado liquido das contas operacionais de
AVP (ajuste a valor presente), incluindo mas nao se limitando a, do contas a
pagar e do contas a receber; e (Vi) das despesas ndo caixa relacionadas a
remuneracéo por plano de opgles de agBes. Adicionalmente, para fins deste
célculo, serdio incluidas as despesas com emissdo de boletos bancarios de
cobranca, comissdo de cartfo de crédito e demais tarifas bancarias excluidas
do cédlculo da Despesa Financeira Liquida conforme indicado acima, quando
- tais despesas estiverem-contabilizadas no resultado financeiro da Emissora; e

“EBITDA dos Ultimos 12 Meses” o somatdrio dos EBITDAs trimestrais
consolidados dos 4 (quatro) ultimos trimestres.

36 @




6.1.1. Os indices e parametros financeiros descritos nesta Escritura serdo apurados
pelo Agente Fiducidrio ao longo do prazo de vigéncia das Debéntures a partir de memdria
de calculo preparada pela Emissora com base nas contas contabeis citadas nas respectivas
definicdes e derivadas das demonstragdes e/ou informagdes financeiras consolidadas e
auditadas ou com revisdo limitada por auditor independente registrado na CVM, conforme
0 caso, da Emissora, a serem preparadas trimestralmente com base nas praticas contabeis
brasileiras (BR GAAP) aplicéveis a Emissora na Data de Emissdo, independentemente de
guailguer alteracdo posterior.

6.1.2. Os valores mencionados nos subitens (iii), (iv), (xii) e (xiv) acima serdo
reajustados ou corrigidos anualmente pelo IGP-M, ou indice que vier a substitui-lo, ou, na
impossibilidade de utilizacio deste, pelo fndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
("IPCA"), cuja data de aniversério serd o indice publicado no més e no ano da Data de
Emissao.

6.1.3. Para fins de apuracdo da conversdo em outras moedas dos valores definidos
nas alineas do item 6.1 acima, utilizar-se-3 a taxa de fechamento de venda de Ddlar dos
Estados Unidos da América - PTAX, conforme divuigada na pagina do Banco Central do
Brasil na internet, aplicivel ao dia da decretacdo do Vencimento Antecipado, do
inadimplemento, da realizagdio do protesto, da citacgo ou da prolagcdo da decisdo ou
sentenca judicial ou arbitral, ou, em se tratando de outras moedas, a taxa divuigada de
forma equivalente pelo Banco Central do Brasil.

6.1.4. A Emissora obriga-se a, to logo tenha conhecimento de qualquer dos eventos
descritos no item 6.1 acima, comunicar em até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiduciario para
que este tome as providéncias devidas.

6.1.5. Para fins do item 6.1 acima e dos demais itens desta Escritura em que a
Tommy € mencionada, em raz3o da obrigacgo de confidencialidade a que a Emissora esta
sujeita nos termos do “Shareholders Agreement’ da Tommy, celebrado em 09 de
novembro de 2012, conforme alterado, os mesmos somente produzirdo 0s respectivos
efeitos se a necesséria verificacdo de informagBes da Tommy se der com base em
informacgBes publicas ou que venham a se tornar plblicas.

6.2. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses descritas nos subitens (i), (i}, (iv),
(v), (vi}, (vi), (viii), (ix) (xii), {xiii), (xiv), (xv), (xix), (00, (xxi) e (xxii)(b) do item 6.1
acima, as Debéntures tornar-se-30 automaticamente vencidas, independentemente de
aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial efou da realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas. S : S

6.3. Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos no item 6.1 acima ndo listados no
item 6.2 acima o Agente Fiducidrio devers convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias
Uteis a contar da data em que tomar ciéncdia da sua ocorréncia, Assembleias Gerais de
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Debenturistas de cada uma das Séries, para deliberar sobre eventual n3o declaracdo do
Vencimento Antecipado das Debéntures da respectiva Série.

6.3.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas de que trata o item 6.3 acima deverdo
ser realizadas separadamente entre as Séries, sendo os respectivos quoruns de instalacdo
€ aprovacao considerados individualmente entre as Séries, de acordo com o disposto no
item 9.3.1 abaixo.

6.3.2. O Vencimento Antecipado ndo serd declarado 5€, em cada uma das Assembleias
Gerais de Debenturistas referidas no item 6.3 acima, Debenturistas da Primeira Série e
Debenturistas da Segunda Série, individualmente, represenfando, no minimo, 86%
(oitenta e seis por cento) das Debéntures em Circulacéo da Primeira Série e 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo da Segunda Série, em primeira ou
segunda convocacdo, deliberarem pela ndo decretacdo do vencimento antecipado das
obrigacBes assumidas pela Emissora relativas & respectiva Série.

6.3.3. Na hipdtese de (i) ndo realizacdo da referida Assembleia Geral de
Debenturistas, por qualquer motivo; (ii) ndo realizagdio da convocacio ou n3o havendo
instalagdo em segunda convocacio; ou (i} ndo haver a deliberacdo na data originalmente
estabelecida para a sua realizagéio por qualquer motivo, salvo se por suspensdo deliberada
em Assembleia Geral de Debenturistas ou por auséncia de quorum de instalacdo em
segunda convocagdo, o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado das
Debéntures da referida Série, mediante imediato envio de notificacdo 4 Emissora neste
sentido.

6.4, Em caso de declaracio do Vencimento Antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do Saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures em Circulagao de terminada Série ou de ambas as Séries,
conforme o caso, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Subscricao ou a (ltima Data de Pagamento da Remuneraggo, conforme o caso, até a Data
de Pagamento da Remuneracdio, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura ("Mantante Devido Antecipadamente™, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicagao por escrito a ser enviada pelo Agente
Fiduciario & Emissora, nos termos desta Escritura, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios (exceto no caso do evento
previsto na alinea (i) do item 6.1 acima caso em que os Encargos Moratérios serdo
devidos desde a respectiva data em que o pagamento deveria ter sido realizado). Caso o
pagamento-do Montante Devido Antecipadamente seja realizado por meio da CETIP, a
CETIP devera ser comunicada com;“no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

6.5. As Debéntures objeto do procedimento descrito no item 6.4 acima serao
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.
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Clausula 72 - Obrigacbes Adicionais da Emissora

7.1. Sem prejuizo das demais obrigagBes aqui estabelecidas, a Emissora assume as
seguintes obrigagdes:

(a) fornecer ao Agente Fiducidrio, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da
respectiva solicitacdo, todas as informagBes que |he tenham sido
razoavelmente solicitadas, por escrito, de forma correta e completa, que sejam
necessarias para a realizacdo da Emiss3o e da Oferta Restrita.;

(b) manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos, taxas efou
contribuigdes decorrentes da Emissdo, exceto com relacio aquelas
contestadas pela Emissora de boa-fé pelos meios legais ou administrativos
apropriados;

(c) prestar informacdes que |he tenham sido razoavelmente solicitadas, dentro do
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva citagao
efou intima¢do, sobre quaisquer autuagdes pelos 6rgdos governamentais, de
carater fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros, em
relagao a Emissora, de valor da causa igual ou superior a R$5.000.000,00
(cinco milhGes de reais) ou que, na visdo da Emissora, possam vir a ter um
valor envolvido igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhtes de reais);

(d) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de

acordo com 0s principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(e) fornecer trimestralmente ao Agente Fiducidrio as demonstracBes e/ou
informacdes  financeiras consolidadas da Emissora, elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por AcBes e auditadas ou
revisadas, conforme aplicavel, por auditor independente registrado na CVM,
juntamente com (i) relatério consolidade da memdria de calculo
compreendendo as contas abertas de todas as rubricas necessarias para a
obtengao final dos indices financeiros; e (i) declaragdo, assinada por diretores
da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando a sua efetiva
legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia
de informacdes e veracidade. Fica desde jd& acordado que os Indices
Financeiros serdao acompanhados trimestralmente pelo Agente Fiducidrio, com
base nas demonstracbes efou informagdes financeiras consolidadas e relatério

~especifico  elaborado pela Emissora. Esses documentos deverdo ser-

disponibilizados em até 10 (dez) Dias Uteis contados da divulgacio das
demonstra¢bes efou informagBes financeiras consolidadas da Emissora, sob
pena de impossibilidade de verificagdo e conferéncia pelo Agente Fiduciario,
podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora esclarecimentos adicionais
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que se facam necessarios;

divulgar suas informagdes financeiras trimestrais, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pégina na rede
mundial de computadores, nos prazos previstos na legislacdo e normas
aplicdveis e manter tais informages financeiras em sua pégina na rede
mundial de computadores pelo prazo minimo de 3 (trés) anos contados de sua
disponibilizacao;

enviar, anualmente, todos os dados financeiros, incluindo-se as demonstragdes
financeiras apuradas e auditadas pelos auditores independentes da Emissora,
atos societarios e o organograma de seu grupo societdrio, o qual devera
conter inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob controle
comum, as Co-Controladas, a Tommy, e as sociedades integrantes do bloca de
controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio
social, necessédrios a realizacdo do relatdrio anual previsto no artigo 12 da
Instrugao da CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
("Instrugdo CVM 28"), que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os
quais deverdao ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30
(trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto no inciso (xv)
do item 8.4.1 abaixo;

quando aplicaveis, cumprir com todas as determinacBes emanadas da CVM‘*

efou CETIP, com o envio de documentos eventualmente solicitados;

encaminhar quaiquer informagéo relevante para a presente Emissdo, no prazo
de até 7 (sete) Dias Uteis apds a ciéncia ou recebimento da solicitacio feita
pelo Agente Fiduciario, 0 que ocorrer primeiro;

encaminhar ao Agente Fiducidrio informacles a respeito da ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados no item 6.1 acima,
no prazo de 3 (trés) Dias Uteis apds a ciéncia de sua ocorréncia;

encaminhar ao Agente Fiduciario copia de qualquer correspondéncia ou
notificagdo judicial ou extrajudicial recebida, relacionada a um evento de
inadimplemento das obrigacbes assumidas nesta Escritura, em. prazo ndo
superior a 5 (cinco) Dias Uteis apds o seu recebimento;

contratar agéncia dlassificadora de risco de renome _ internacional,
necessariamente a Fitch Ratings, Moodys ou Standard & Poor’sj para atribuir
classificagdo de risco na modalidade rafing &s Debéntures (“Agéncia_de
Rating"), obrigando-se a: (i) manter a Agéncia de Rating contratada durante
todo o prazo de vigéncia das Debéntures, desde que com classificacdo de risco
(rating) publicada e vigente da referida Agéncia de Rating, para que esta
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(m)

(n)

(0)

(p)

{q)

divulgue relatério de classificagdo de risco (rating) das Debéntures com
periodicidade minima anual e mantenha atualizada enquanto houver
Debéntures em Circulagdo, a classificacdo de risco (rating) que venha a ser
atribuida as Debéntures; (i) permitir que a Agéncia de Rating divulgue
relatério ou stimula de classificagdo de risco (rating) das Debéntures e suas
respectivas atualizagbes em até 5 (cinco) Dias Uteis para o Agente Fiduciario;
e (iii) comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiduciario qualquer
alteragdo da dlassificagdio de risco (rating) atribuida &s Debéntures desde que,
néo seja um evento de vencimento antecipado que devera observar o disposto
no item 6.1.4 acima. Na hipdtese de destituigéio ou rentincia da Agéncia de
Rating, a Emissora devera (i) contratar qualquer outra das Agéncias de Rating
sem necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
Fiduciario; ou, caso néo seja contratada uma das outras Agéncias de Rating,
(i) notificar o Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas
para a escolha de nova agéncia dassificadora de risco, a ser realizada dentro
do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar;

manter as Debéntures registradas para negociacio no CETIP21 durante todo o
prazo de vigéncia das Debéntures;

marnter coniratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Escriturador, o Banco Liquidante, a CETIP e o Agente Fiduciario;

efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis e comprovadamente
incorridas pelo Agente Fiducidrio que venham a ser necessérias para proteger
os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, desde
que assim salicitado pelo Agente Fiduciario, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer
quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura, respeitado o
disposto nos itens 8.6.11 e 8.6.12 abaixo;

fornecer ao Agente Fiducidrio vias originais desta Escritura e de eventuais
Aditamentos, devidamente arquivadas na JUCESP em até 5 (cinco) Dias Uteis
apos o referido arquivamento na JUCESP;

fornecer ao Agente Fiducidrio, anualmente, declaracgo assinada pelo Diretor
Financeiro ou Diretor Presidente da Emissora, atestando: (i) que permanecem
vélidas as disposicbes contidas nesta Escritura; (i) a ndo ocorréncia de
qualquer das hipdteses de V‘Vencimento A'ntecrp_adb; (i) a inexisténcia de
descumprimento de obrigacBes da Emissora perante os Debenturistas e o
Agente Fiduciario, especialmente com relagdo aos fndices financeiros, com
demonstrativo contendo descri¢do das rubricas e dos calculos contemplados
no item 6.1 acima; e (iv) que n3o foram praticados atos em desacordo com o
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estatuto social;

manter, em adequado funcionamento, sua diretoria de relagio com
investidores ou outro 6rgdo para atender os Debenturistas ou contratar
instituicbes financeiras autorizadas para a prestacdo desse servigo;

convocar, nos termos desta Escritura, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualguer das matérias que direta ou indiretamente se relacione
com a Emissdo, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da presente
Escritura, mas ndo o faca;

nao realizar operagbes fora do seu objeto social, observadas as disposicBes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor; '

ndo realizar (i) novas operaces com Partes Relacionadas a taxas e condicdes
significantemente distintas daquelas que seriam observadas em operactes de
mesma natureza caso fossem realizadas com terceiros que ndo se qualifiquem
como Partes Relacionadas; ou (ii} novos mutuos com a Emissora, sociedades
controladas pela Emissora, Co-Controladas efou a Tommy (intercompany) ou,
ainda, terceiros nos quais a Emissora figure como credora, exceto por: (a)
aditives aos mutuos com Partes Relacionadas (infercompany) existentes e
indicados no Formulario de Referéncia da Emissora na data de celebracio da
presente Escritura e desde que o aditivo no tenha por objeto alterar o valor
do respectivo mituo, exceto quando tal alteragdo restringir-se & atualizagdio
monetaria do respectivo principal; (b) mituos que a Emissora vier a realizar
com determinados acionistas pessoas fisicas no dmbito do “Instrumento
Particular de Novacao de Divida, Mituo e Outras Avencas III', celebrado em
28 de fevereiro de 2015, e novagles, alteractes ou aditamentos dele
decorrentes); ou (c) novos mUtuos com a Emissora, sociedades controladas
pela Emissora efou Co-Controladas (intercompanyy em valor principal
individual igual ou inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou agregado
igual ou inferior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais). Para os fins deste
item, "Partes Relacionadas” significa: (a) os acionistas ou socios da Emissora
ou suas subsidiarias; (b) todas e quaisquer sociedades direta ou indiretamente
controladoras de controladas, por ou coligadas a qualquer acionista ou sécio
da Emissora ou suas subsididrias; (c) o administrador da Emissora, suas
subsididrias ou suas controladas ou coligadas; efou (d) qualquer pessoa
juridica que seja controlada, direta ou indiretamente, por qualquer acionista,
sécio ou administrador da Emissora ol suas subsidiarias;

notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre qualquer
alteragdo substancial nas condigSes financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatorias ou societdrias ou nos negdcios da Emissora,
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conforme aplicavel, que: (i) impossibilite ou dificulte o cumprimento pela
Emissora de suas obrigacoes decorrentes desta Escritura e das Debéntures; ou
(i) faca com gue as demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela
Emissora ao Agente Fiducidrio ndo mais reflitam a real condicdo financeira da
Emissora;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer
jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, salvo nos casos em que
(i) a Emissora esteja discutindo de boa fé a aplicabilidade da lei, regra,
regulamento ou ordem nas esferas administrativa ou judicial; e/ou (i) na
medida em que o descumprimento dessas leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis nao resulte em um Efeito Material Adverso;

cumprir todas as leis, regulamentos € demais normas ambientais aplicaveis a
Emissora, em especial com relacdo aos projetos e atividades da Emissora de
qualguer forma beneficiados pela presente Emissao, salvo nos casos em que a
Emissora esteja discutindo de boa fé, nas esferas administrativa e judicial, a
aplicabilidade da lei, regulamento ou demais normais ambientais aplicaveis a
Emissora. A Emissora se obriga ainda a adotar as medidas e agBes preventivas
ou reparatorias necessarias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao
meio ambiente decorrentes das atividades descritas em seu objeto secial,
ocasionados por atos com dolo ou culpa da Emissora, declarando, ainda, para
todos os fins e efeitos de direito, que, salvo nos casos em que a Emissora
esteja discutindo de boa fé, nas esferas administrativa e judicial, a adogao de
medida e agdo preventiva ou reparatéria necessaria, na presente data, e no
seu melhor conhecimento, observa as normas aplicaveis @ Emissora, suas
atividades e projetos. A Emissora obriga-se, ainda, a proceder as diligéncias
legal ou regulatoriamente exigidas e necessarias para o desenvolvimento de
suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinages legais ou regulatérias dos odrgaos municipais, estaduais e
federais competentes, exceto em relagdo aquelas diligéncias que a Emissora
esteja discutindo de boa fé nas esferas administrativa e judicial;

cumprir todas as leis, regulamentos e demais normas relativas ao direito do
trabalho, seguranca e salde ocupacional em vigor aplicaveis diretamente a
Emissora, relativas & ndo utilizacio de mdo de obra infantil ou andloga 2

escravidao, em especial com relagdo aos projetos ¢ atividades da Emissora de

qualquer forma beneficiados pela presente Emiss3o, salvo nos casos em que-a

" Emissora esteja discutindo de boa f&, nas esferas administrativa e judicial, a

aplicabilidade da lei, regulamento ou demais normais relativas ao direito do
trabalho, seguranca e salde ocupacional em vigor aplicaveis diretamente &
Emissora. A Emissora se obriga ainda a adotar as medidas e a¢des preventivas
ou reparatdrias necessarias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao
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seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social,
ocasionados por atos com dolo ou culpa da Emissora, na forma do item (cc)
abaixo;

manter vélidas e requlares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragbes e garantias
apresentadas nesta Escritura e nos Contratos de Garantia;

manter, e fazer com que as controladas mantenham, sempre validas, eficazes,
em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas, concessoes,
autorizacbes, permissdes, alvards, laudos, estudos, refatdrios, inclusive
ambientais, que sejam exigidos pela legislagdo e necessarios para o exercicio
regular e seguro de suas atividades e que sua auséncia nao afete
negativamente a capacidade de pagamento das Debéntures pela Emissora,
bem como informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre a
eventual cassacdo de quaisquer dessas licengas, concessdes, autorizacdes,
permissdes efou alvaras, inclusive ambientais referidas neste item;

informar ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis a ocorréncia dos
seguintes eventos em razao da pratica, pela Emissora, de atos com dolo ou
culpa exclusiva que importem trabalho infantil, trabalho analogo ao escravo,
proveito criminoso da prostituigdo, danos ao meio ambiente ou
descumprimento de normas ambientais: revogagdo, cancelamento, ndo
obtengo ou cassacido de autorizagBes ou licencas necessarias para 0 seu
funcionamento, quando aplicavel, ou de eventual autuagdo pelos Orgdos
responsdveis, exceto em relagdo aqueles eventos que a Emissora esteja
discutindo de boa fé nas esferas administrativa ou judicial;

envidar os melhores esforcos para que seus fornecedores diretos adotem
priticas de protecio ao meio ambiente e relativas a seguranca e salde do
trabalho, inclusive no tocante a ndo utilizagdo de trabalho infantil ou anélogo
ao escravo, mediante condicdo contratual especifica ou recomendagdo de
certificacdio da cadeia de fornecimento por instituto ou empresa certificadora
(por exemplo, a Associacdo Brasileira do Varejo Téxtil — ABVTEX ("ABVTEX"));

‘ndo constituir, em favor de terceiros, garantias sobre os Créditos Cedidos, com- -

excecdo da Cessdo Fiducidria, observado o disposto nos Contratos de
Garantia; :

uma vez formalizadas e constituidas, manter sempre vélidas e exigiveis as

Garantias;

praticar quaisquer atos e assinar quaisquer documentos que sejam necessarios
para a manutencao das Garantias, obrigando-se, inclusive, mas néo somente,
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(99)

(hh)

(ii)

i)

(kk)

a defender, de forma tempestiva e eﬁcé:z, todos os direitos dos Debenturistas
sobre as Garantias, incluindo, mas nado se limitando aos Créditos Cedidos, nos
termos dos Contratos de Garantia, contra guaisquer processos administrativos
ou judiciais que venham a ser propostos por terceiros e que possam, de
qualquer forma, afetar de maneira adversa as Garantias;

manter os Debenturistas e o Agente Fidudario indenes contra qualquer
responsabilidade por danos ambientais ou autuagbes de natureza trabalhista
ou relativas a sallde e seguranca ocupacional, obrigando-se a ressarci-los por
eventuais prejuizos e na extensdo dos danos diretos causados pela Emissora,
devidamente comprovados por decisdo administrativa da qual nd3o caiba
recurso ou sentenca judicial transitada em julgado, nas quais a autoridade
entenda estar relacionada a utilizacdio dos recursos financeiros decorrentes
deste titulo;

monitorar suas atividades de forma a identificar e miligar os impactos
ambientais ndo antevistos no momento desta Emissdo;

envidar seus melhores esforgos para monitorar ou recomendar certificacao da
cadeia de fornecimento por instituto ou empresa certificadora (por exemplo,
ABVTEX) a seus fornecedores diretos e relevantes no que diz respeito a
impactos ambientais, respeito as legislacdes social e trabalhista, normas de
salde e seguranca ocupacional, bem como a inexisténcia de trabalho analogo
ao escravo ou infantil;

nao aplicar os Recursos da Integraiizagdo para o desenvolvimento de atividade
de pesquisa ou prajeto voltados para obtencdo de Organismos Geneticamente
Modificados ("OGM") e seus derivados ou avaliagdo de biosseguranca desses
organismos, ¢ que engloba, no ambito experimental, a construgdo, cultivo,
producdo, manipulacdo, transporte, transferéncia, importacdo, exportacdo,
armazenamento, pesquisa, comercializacdo, consumo, liberacdo no meio
ambiente e ao descarte de OGM e seus derivados;

cumprir e fazer cumprir, por si, suas respectivas afiliadas, acionistas
controladores, funcionarios ou eventuais subcontratados, as normas que lhe
sdo aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a
administracao publica, na forma da Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, do Decreto n® 8.420, de 18 de margo de 2015, e,
conforme aplicavel, do Foreing Corrupt—_r Practices -Act (FCPA), da OFECD
Convention on Combating Bribery of Foreing Public Officials in Internaciona/
Business Transactions e do UK Bribey Act (UKBA), (em conjunto “Leis
Anticorrupcao™), devendo: (i) manter politicas e procedimentos internos que
assegurem o integral cumprimento de tais normas; (ii} verificar se seus
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7.2.

funcionarios, executivos, diretores, representantes e procuradores, no melhor
do seu conhecimento , ndo estdo sofrendo investigacdo criminal e n3o
estiveram sujeitos a quaisquer agdes legais civis ou criminais no pais ou no
exterior, por conduta inadequada relacionada a suborno, corrupcdo ou outro
ato ilicito relacionados as Leis Anticorrupgdo; (iii) dar conhecimento plenc de
tais normas a todos os seus funcionarios, executivos e diretores previamente
ao inicio de sua atuagdo no dmbito da Emissdo; (iv) abster-se de praticar atos
de corrupgdo e de agir de forma lesiva @ administragdo publica, nacional ou
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (v) caso
tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,
deverd comunicar imediatamente o Agente Fiducidrio, na qualidade de
representantes dos Debenturistas, que podera tomar as providéncias que
entender necessarias, ndo obstante a obrigacdo de n3o divulgarem a
comunicacdo realizada pela Emissora a qualquer terceiro; e (vi) realizar
eventuais pagamentos devidos ao Agente Fiducidrio relacionados a Emissdo
exclusivamente por meio de transferéncia bancdria ou cheque;

nao alienar, transferir, ceder ou constituir quaisquer 8nus ou gravames sobre
quaisquer participagdes societarias, diretas ou indiretas, detidas pela Emissora
na Tommy, exceto se a conclusdo de referida alienagdo, transferéncia, cessao
ou constituigao de quaisquer Onus ou gravames resulte em recursos
disponiveis, no caixa da Emissora; e

apresentar ao Agente Fiducidrio a comprovaggo da quitagdo da 12 (primeira)
emissao da Emissora, para que o Agente Fiduciario possa emitir o * 7ermme de
Liberacdo das Garanifas da 19 Emissdd’, o qual deverd ser registrado nos
cartérios de registro competentes, no prazo estabelecido no Contrato de
Cessdo Fiduciaria Recebiveis Cartdo, bem como notificar os respectivos bancos
depositarios para liberagdo de qualquer valor retide nas respectivas contas
vinculadas, nos termos da Clausula 3.14.2 e 3.14.4 do “Instrumento Particular
de Contrato de Cessdo Fiducidtia de Direftos Creditdrios (Recebiveis de Cartdo
de Crédito e Débito) em Garantia, Administragdo de Contas e Outras Avengas”
datado de 05 de janeiro de 2012, conforme afterado.

Além das obrigacBes gerais acima descritas, s&0 obrigaces especificas da

Emissora, nos termos da Instrugdo CVM 476, incluindo, mas ndo limitadas ao artigo 17 e
18-A da Instrugdo CVM 476:

(i)

(i)

preparar demenstracBes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragbes consolidadas, em conformidade com a Llei das
Sociedades por Agdes, e com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragOes financeiras a auditoria, por auditor registrado




(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

8.1.

8.1.1.

na CVM, e publicd-las nos termos da legislagdo aplicavel;

divulgar suas demonstractes financeiras, acompanhadas de notas explicativas
e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social;

manter 0s documentos mencionados no inciso (iii) em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢bes da Instrucdo da CVM n© 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358"), no que se refere a dever de sigilo e
vedacdes a negociacdo;

divilgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualguer “Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugao CVM
358, e comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao Agente
Fiduciario;

fornecer todas as informacgodes solicitadas pela CVM e pela CETIP;

cumprir com o disposto no artigo 48 da Instrugdo CVM 400, com excegdo do
inciso III;

nao realizar qualquer outra emissdo de debéntures dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do envio da comunicagao de encerramento
da Oferta a CVM, a menos que a nova oferta seja submetida a reqgistro na
CVM; e

manter, pelo prazo minimo de 5 {(cinco) anos, ou por prazo superior que venha
a ser determinado pela CVM, em caso de processo administrativo, todos os
documentos e informagbes exigidos pela Instrugdo CVM 476.

Clausula 8@ - Agente Fiduciario

Nomeagao

A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiduciario da Emissdo, a Cliveira

Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., qualificada no preambulo desta

Escritura, a qual, neste ato e pela melhor. forma de direito, expressamente aceita a -

nomeagao para, nos termos da Iegisla:jéo'étl;gﬂalmente em vigor e da presente Escritura,
representar a comunhao dos Debenturistas perante a Emissora.
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8.2, Declaracao

8.2.1. O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara,
sob as penas da lei:

(i) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a
funcio que lhe é conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agles, e artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

(i) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigGes previstos na legislagao especifica e nesta Escritura;

(iii) aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Clausulas e
condigoes;

(iv) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
fungoes;

(v) estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme

alterada, do Banco Central do Brasil;

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(vii) ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugao CVM 28;

(viii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

(ix) que esta Escritura constitui uma obriga¢do legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

) que a celebraciio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagbes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(xi} que verificou, no momento que aceitou a funcdo, a veracidade das
. informagdes contidag nesta Escritura, por meio das informacdes e documentos
- fornecidos pela Emissora;

(xii) com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do
disposto na alinea k, inciso XVII, artigo 12 da Instrugdo CVM 28, o Agente
Fiducidrio deciara que presta servigos de agente fiducidrio na 12 (primeira)




quirografaria, para distribuicfio publlca com esforgos restritos de colocagao da
Emissora, no valor de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta mithdes de
reais) na data de emissdo, com a emissdo de 250 {duzentos e cinquenta), com
vencimento em 22 de dezembro de 2016. Até a presente data n3c ocorreram
resgates, bem como ocorreram amortizacBes;

{xii) a(s) pessoa(s) que o representa(m) na assinatura desta Escritura tem poderes
bastantes para tanto.

8.2.2. A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligacio com o Agente
Fiduciario que o impega de exercer, plenamente, suas funcdes.

8.3. Substituicio

8.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, rendncia, intervencio,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, serd
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio,
a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocoarrer em até
15. (qumze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua- -3,
observado o prazo de 15 {quinze) dias para a primeira convocagao e 8 (oito) dias para a
segunda convocagdo, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisdrio
enguanto nao se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciario. A
remuneracdo do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiduciario,
observado o disposto no item 8.3.7 abaixo.

8.3.2. A CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiduciario enquanto
ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

8.3.3. Na hipdtese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunstdncias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar
imediatamente o fato a Emissora, para que esta comunique aos Debenturistas, mediante
convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas, pedindo sua substituigdo. B

- 8.3.4. E facultado aos Debenturistas, apdés o encerramento do prazo para a

distribuicdo.das Debéntures, proceder & substituicio do Agente Fidudiario e a indicagdo. de .

seu substrtuto, em assembleia especialmente convocada para esse fim. A substituicio do_
Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacdo prévia & CVM e & sua manifestacdo acerca do

atendimento aos requisitos previstos no artigo 8% da Instrugdo CVM 28, e eventuais

normas posteriores,




8.3.5.

A substituiciio, em carater permanente, do Agente Fiducidrio devera ser objeto

de aditamento a esta Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na JUCESP, nos termos
do item 2.1.2.1 acima.

8.3.6.

O Agente Fiducidrio iniciara o exercicio de suas funcBes na data de assinatura

da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo & substituicio, devendo
permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento das Debéntures ou
até sua efetiva substituicdo.

8.3.7.

Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto

recebera a mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos
e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo com agente fiduciario.
Esta remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e 0 agente
fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

8.3.8.

Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e

preceitos a respeito baixados por ato(s) da CVM.

3.4,

8.4.1.

Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura,

constituem deveres e atribuicfes do Agente Fiduciario:

(i)

(i)
(iii)

(iv)

(vi)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administragdo de seus prdprios bens;

renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

responsabilizar-se integralmente pelos ser\ngos contratados, nos termos da
legislacdo vigente; )

custear: (a) todas as despesas decorrentes da execugao dos seus servigos,

“incluindo todos os tributos, municipais, - estaduals e federals presentes ou

futuros, devidos em decorréncia da execugao dos seus servicos, considerando
o disposto no item 8.6.5 abaixo; e (b) todos os encargos civeis, trabalhistas
e/ou previdenciarios;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacGes
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(vii)

(viii)

(ix)

()

(x1)

(xii)

(i)

(xiv)
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contidas nesta Escritura, diligenciando no sentldo de que sejam sanadas as
omisstes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, contudo ndo é
obrigado a atestar a veracidade nas deliberacbes societarias e em atos da
administracao da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que
considere auténtico e que tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora, ou
por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes. Ndo sera ainda, sob
qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo destes documentos, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los,
nos termos da legislacao aplicavel,

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faca, as expensas
da Emissora, a inscrigdo desta Escritura e eventuais aditamentos, sanando as
lacunas e irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da
ocorréncia do descumprimento de obrigacdo ndo pecunidria pela Emissora.
Neste caso, ¢ oficial do registro notificara a administragdo da Emissora para
que esta lhe fornega as indicagBes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissBes ou
inverdades constantes de tais informacoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informaces constantes das eventuais
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas funcdes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Plblica,
cartdrios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Plblica da
localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora,
cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
andncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma do item 4.10 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que the forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debentﬂristas, nos termbs do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea b, da-Lei das Sociedades | por Acdes, o qual deverd conter,
no minimo, as seguintes informagtes:

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informag0es divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou




(b)
(c)

(d)
(e)

()

(9)

(h)

(i)

@

atraso na obrigatéria prestac@o de informacBes pela Emissora;
alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da
Emissora;

posigdo da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicies e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da
Emissédo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues & sua administracdo;

cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

declaragiio sobre sua aptido para continuar exercendo a funcdo de
Agente Fiduciario; e

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes previstos
no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugio CVM 28.
Para fanto, a Emissora devera disponibilizar cépia do organograma
atualizado do seu grupo societdrio, contendo, inclusive controladores,
controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social.

(xv) colocar o relatdrio de que trata a alinea (xiv) acima & disposicio dos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, pelo menos nos seguintes
locais: - - - '

{a) na sede da Emissora;

(b) NO seu escritorio;




(xvi)

{xvii)

(xviii)

(xix)

()

(i)

(xxii)

(€) na CVM; e
() na sede dos Coordenadores.

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Escriturador e & CETIP, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador e a CETIP a
atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicio da titularidade das
Debéntures;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas que impdem obrigagles de fazer e de ndo fazer,
conforme informagbes disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da
Emissora, na forma desta Escritura, informando prontamente aos
Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 5
(cinco) Dias Uteis, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que

fornecera aos interessados esclarecimentos adicionais. Comunicacio de igual -

teor deverd ser enviada a CVM e & CETIP;

informar os Debenturistas individualmente, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da publicagdo mencionada nesta alinea, na ocorréncia de qualquer
publicagdo de aviso aos debenturistas divulgado nos termos do item 4.10
acima, especialmente, mas nao se limitando, quando se tratar de Comunicaggo
de Resgate Antecipado, Comunicacdo de Amortizagio Extraordindria ou
Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado;

disponibilizar o prego unitdrio das Debéntures a ser calculado pela Emissora,
aos Debenturistas e aos participantes do mercado, por meio de sua central de
atendimento efou de seu website;

publicar, nos érgdos da imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicagbes, as expensas da Emissora, anincio comunicando aos
Debenturistas. que.o relatdrio se encontra a disposicdo nos locais indicados na
alinea anterior; B

acompanhar junto a Emissora e ao Banco Liquidante, em cada data de
pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme
estipulado nesta Escritura; e
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(i) acompanhar, em conjunto com a Emissora, o valor da Remuneracdo das
Debéntures e divulga-los aos Debenturistas ou & CETIP sempre que solicitado.

8.5. Atribuigoes Especificas

8.5.1. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhdo dos
Debenturistas e da realizagao de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos desta Escritura:

(N declarar, observadas as condigBes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar o Valor Nominal Unitdrio ou o Saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracéo correspondente
e demais encargos devidos nas condigBes especificadas;

{ii) executar as garantias reais descritas no item 4.11 acima, bem como quaisquer
outras garantias constituidas, em favor dos Debenturistas;

(iii) requerer a faléncia da Emissora;

(iv) tomar qualquer providéncia necessédria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial e
extrajudicial e/ou liquidagao extrajudicial da Emissora, se for o caso.

8.5.2. O Agente Fidudiario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocio
das medidas contempladas no item 8.5.1, alineas (i) a (iv) acima se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da unanimidade
 das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberacdo da maioria dos
Debenturistas em Circulagdo quando tal hipdtese se referir ao disposto na alinea (v)
acima.

8.5.3. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
definicéio pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade
com as insttugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido; "o
Agente Fiduciarioc ndc possui gualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
'efeitgs juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagBes dos Debenturistas a.

ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante & -

Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-
se ao escopo da Instrucao CVM 28, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Agbes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
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responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel &/ou dos
termos previstos nesta Escritura.

8.5.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, 0 Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou
adulteragdo. N3o sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de
documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigagio legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

8.5.5. Os atos ou manifestagBes por parte do Agente Fiducidrio (i) que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacoes para
com os Debenturistas; efou (ii) relacionados ao cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacbes decorrentes desta Escritura, somente serdo validas, mediante a prévia e
expressa aprovagao dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
que sera realizada de forma individual para cada uma das Séries, representando, no
minimo, 86% (oitenta e seis por cento) das Debéntures em Circulagio da Primeira Série e
2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagao da Segunda Série.

8.5.6. O Agente Fiducidric pode se balizar nas informagBes que |he forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento dos indices e limites
financeiros.

8.6. Remuneracao do Agente Fiduciario

8.6.1. Serdo devidos ao Agente Fiducidrio honorérios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura,
correspondentes a uma remuneragao anual de R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais), devida
pela Emissora, sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data de
celebragdo desta Escritura, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes, Serdo
devidas parcelas anuais até a liquidac@o integral das Debéntures, caso estas ndo sejam
quitadas na data de seu vencimento.

8.6.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de
Reestruturacao das CondicOes das Debéntures apds a emissdo, ou da participacdo em

— - reunides ou conferéncias telefénicas, antes ou depois da Emissdo, bem eomo atendimento
a solicitagbes extraordinarias, serdo devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor

de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos, bem

~& =2como a: (i) comentérios aos documentos da Emissdo durante a estruturagdo da mésma,
< caso a operacdo ndo venha a se efetivar; (ii) execucdo das garantias; (i) participagio em
reunides formais ou virtuais com a Emissora efou com os Debenturistas; e (iv)
implementagde das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, as quais serdo pagas

em até 30 (trinta) dias apos a data da entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatdrio de
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horas” & Emissora. Entende-se por “Reestruturacdo das Condictes das Debéntures” os
eventos relacionados a alteragao: (i) das garantias; (ii) prazos de pagamento e (iii)
condi¢des relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortizacado
das Debéntures ndo sdo considerados reestruturagdo das Debéntures;

8.6.3. No caso de celebragdo de aditamentos a Escritura em razdo de uma
Reestruturacado das CondigBes das Debéntures, bem como nas horas externas ac escritdrio
do Agente Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragdes/servicos

8.6.4, Os seguintes impostos incidentes sobre a remuneragac serdo acrescidos as
parcelas nas datas de pagamento, tais como mas nao se limitando a: (i) ISS (Imposto
sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracao
Social); (iii) COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social); e (iv)
quaisquer outros que venham a incidir sobre referida remuneracdo. Os valores descritos
nos itens 8.6.1 a 8.6.3 acima serdo atualizadas pelo IGP-M, a partir da Data de Emissac.

8.6.5. Os servigos do Agente Fiduciario sao aqueles descritos na Instrugao CVM no 28,
Lei das Sociedades por Agles, bem como nos documentos desta Emisso.

8.6.6. A remuneracdc ndo inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicacdo necessarias ao exercicio da fungdo do Agente Fiduciario, durante ou apds a
implantacdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apos prévia aprovacao. Nao
estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas,
tais como auditoria nas garantias concedidas as Debéntures e assessoria legal ac Agente
Fiduciario em caso excussao das garantias das Debéntures em caso de inadimplemento
das obrigacbes assumidas pela Emissora no ambite das Debéntures. As eventuais
despesas, depdsitos, custas judiciais, sucumbéncias, bem como indenizagdes, decorrentes
da pratica de atos realizados pelo Agente Fiduciario estritamente nos termos previstos na
documentacdo da Emissdao efou conforme solicitados e aprovados pelos
Debenturistas, serdo igualmente suportadas pelos investidores, exceto nos casos de
comprovado dolo ou culpa do Agente Fiduciario. Tais despesas incuem honorarios
advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas pelos
investidores e ressarcidas pela Emissora. -

8.6.7. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razoaveis e
comprovadas em que o Agente Fiducirio venha a incorrer:para resguardar os interesses
dos investidores deverdo ser previémente aprovadas éiéc_!kié'ntadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos razoaveis e
comprovados com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizacdes,
custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que
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relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enguanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas razoaveis e comprovadas, depdsitos e custas judiciais comprovados
decorrentes da sucumbéncia em agles judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas razoaveis e comprovadas
reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias
corridos.

8.6.8. O pagamento da remuneragao do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito
na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio, sendo o comprovante do depdsito
considerado, para todos os fins de direito, como suficiente instrumento de quitagdo do
pagamento.

8.6.9. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragao ora proposta, os débitos em atraso ficarao sujeitos a juros de mora de 1%
(um por cento) ao més e multa compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido e ndo pago, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria
pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

8.6.10.  Caso sejam alteradas as condigdes da Emissdo e desde que haja obrigagtes
adicionais relevantes ao Agente Fiduciario, a Emissora e o Agente Fiducidrio se
comprometem a avaliar os impactos destas alteractes nos servicos ora descritos visando 3
alteracdo da remuneracgdo do Agente Fiduciario.

8.6.11. A remuneragdo prevista sera devida mesmo apos o vencimento das Debéntures
quando tratar-se de adogao, pelo Agente Fiduciario, dos procedimentos elencados em lei
ou nesta Escritura, como configuradores de Vencimento Antecipado.

8.6.12. A remuneragao descrita nos itens 8.6.1 acima e seguintes sera devida mesmo
apds a Data de Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiducidrio permaneca atuando
na cobranga de cumprimento de obrigacdes da Emissora.

Clausula 92 - Assemblieia Geral de Debenturistas
9.1. Regra Geral -

9.1.1. Os Debenturistas de cada Série poderdao, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral, dé_acdrdo com o dispostono artigo-71 da Lei das Sociedades por Agdes,
que deverd ser individualizada por Série ou conjunta (respectivamente, “Assembleia Geral
de Debenturistas da Primeira_Série” e “Assembleia Geral de Debenturistas da_Segunda
Série”, e, quando referidas em conjunto, “Assembleia Geral de Debenturistas™), nos
termos abaixo:
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(i guando a matéria a ser deliberada se refer:r a interesses especmcos a cada
uma das Séries, quais sejam (a) alteragbes nas caracteristicas especificas da
respectiva Série, incluindo mas ndo se limitando, a (a.1) Remuneracdo das
Debéntures, sua forma de calculo e as respectivas Datas de Pagamento da
Remuneracdo; (a.2) Amortizacdao Programada das Debéntures, sua forma de
calculo e as respectivas datas de pagamento da Amortizacdo Ordindria; (a.3)
Data de Vencimento; (a.4) Resgate Antecipado Total e o Preco de Resgate;
(a.5) Amortizacao Extraordinaria e o Valor da Amortizagao Extraordinaria; (a.6)
Oferta de Resgate Antecipado Total e o Valor da Oferta de Resgate
Antecipado; e {a.7) Valor Nominal Unitario; (b) ndo declaracdo de Vencimento
Antecipado das Debéntures da respectiva Série, conforme itens 6.3. e
seguintes desta Escritura; (c) alteracdo na espécie das Debéntures, exceto em
caso de acréscimo de garantia solicitado por Debenturistas de apenas uma das
Séries; (d) a rendncia prévia a direitos dos Debenturistas da respectiva Série
ou perddo temporario (waiver) para ¢ cumprimento de obrigagdes da
Emissora; e (e) demais assuntos especificos a uma determinada Série; a
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, sera realizada
separadamente entre as Séries, computando-se em separado os respectivos
quéruns de convocagdo, instalacdo e deliberacéo; e

(i) quando a matéria a ser deliberada ndo abranger qualquer dos assuntos- -

indicados na alinea (i} acima, incluindo, mas ndo se limitando, a (a) quaisquer
alteragOes relativas aos eventos de vencimento antecipado dispostos no item
6.1. acima; (b) os qudruns de instalacao e deliberagdo em Assembleias Gerais
de Debenturistas, conforme previstos nesta Clausula 98; (c) obrigagoes da
Emissora previstas nesta Escritura efou em qualquer dos Contratos de
Garantia; (d) alteragdo de quaisquer termos e condigles relacionados as
Garantias, exceto em caso de acréscimo de garantias solicitado por
Debenturistas de apenas uma das Séries; (e) obrigagdes do Agente Fiduciario;
(f) quaisquer alteracGes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais
de Debenturistas; (g) criagdo de qualquer evento de repactuacdo; serd
realizada Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, computando-se em
conjunto os respectivos quoruns de convocagdo, instalagdo e deliberagao.

9.1.2. Aplicar-se-& a Assembleia Geral de Debenturistas, conjunta ou de uma
determinada Série;, conforme o caso, o disposto na Lei das Sociedades por Agoes no que
couber, a respeito das assemblelas gerais de acionistas. -

9.2. Convocagz'io

9.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas, conjuntas ou de uma determinada
Série, podem ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que
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representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debentures em Clrculagao ou das
Debéntures da determinada Série em Circulagdo, conforme o caso, ou ainda pela CVM.

9,2.2. A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas, conjuntas ou de uma
determinada Série, dar-se-@ mediante andncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos
6rgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagBes, respeitadas
outras regras refacionadas a publicagdo de anlncio de convocacio de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por AgOes, da regulamentacdo aplicdvel e desta
Escritura.

9.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas, conjuntas ou de uma determinada
Série das Debéntures, conforme o caso, deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15
(quinze) dias, contados da data da primeira publicagdo da convocagdo, sendo que a
segunda convocagac somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a
data marcada para a instalagac em primeira convocacdo.

9.2.4. Independentemente das formalidades legais previstas, serdo consideradas
regulares as Assembleias Gerais de Debenturistas a que comparecerem todos os
Debenturistas de ambas as Séries ou todos os Debenturistas das respectiva Séries,
conforme o caso.

9.3. Instalacao

9.3.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas, conjuntas ou de uma determinada
Série, instalar-se-do, em primeira convocag3o, com a presenca de titulares de Debéntures
gue representem, no minimo, a metade das Debéntures em Circulacio ou das Debéntures
em Circulacdo da determinada Série, conforme o caso, €, em segunda convocacio, com
qualguer nimero.

9.3.2, Para efeitos de qudrum de assembleia da presente Emissdo, consideram-se,
"Debéntures em Circulaggio” todas as Debéntures subscritas e n3o resgatadas, excluidas
aquelas Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (i) de titularidade de:
(a) empresas controladas pela ou coligadas da Emissora (diretas ou indiretas); {b)
controladoras (ou grupo de controle) e sociedades sob controle comum da Emissora; e (c)
administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas. -

9.3.3. Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assemb[elas [Gerais de Debenturistas exceto quando a Emissora convocar- a referida
Assembleia Geral de Debenturistas, ou quando formalmente solicitado pelo Agente
Fiduciario, hipdtese em que serd obrigatdria.

9.3.4. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar os esclarecimentos e informacgdes que lhe forem solicitadas.
¢
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9.4, Mesa Diretora

9.4.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas, conjuntas ou de uma
determinada Série, conforme ¢ caso, caberd ao debenturista eleito pelos titulares das
Debéntures ou das Debéntures de determinada Série, conforme o caso, ou aquele que for
designado pela CVM,

9.5. Quorum de Deliberacdo

9.5.1. Nas deliberagdes em Assembleia Geral de Debenturistas a cada Debénture
cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto se
de outra forma disposto nesta Escritura, as deliberacdes deverdo ser aprovadas por
Debenturistas que representem, no minimo, 86% {oitenta e seis por cento) das
Debéntures em Circulagdo consideradas em conjunto ou 86% (oitenta e seis por cento)
das Debéntures em Circulagdo da Primera Série e 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagdo da Segunda Série, conforme o caso.

9.5.2. As seguintes deliberacfes relativas as caracteristicas das Debéntures de cada
Série, que apenas poderdo ser propostas pela Emissora efou desde que esta esteja de
acordo, dependerdo de aprovagac de Assembleia Geral de Debenturistas, realizada
conjunta ou separadamente entre as Séries, conforme disposto no item 9.1.1 acima, de
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo consideradas em conjunto ou das
Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso: {(a) alteracdo efou
exclusio de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado; (b) a alteracdo dos
quédruns de deliberagao previstos nesta Escritura; {(c) alteracdo de quaisquer disposicbes
deste item 9.5.2.; (d) alteragdo de quaisquer termos e/ou condigbes relacionados as
Garantias, exceto em caso de acréscimo de garantias ou conforme autorizado pelos
respectivos Contratos de Garantia; (e) alteragao das disposigdes relativas ao Resgate
Antecipado Total, Amortizagao Extraordinaria e/ou Oferta de Resgate Antecipado Total; (f)
alteragao da espécie das Dehéntures; (g) alteracdo das obrigagtes adicionais da Emissora
estabelecidas na Clausula 72 acima; (h) alteracdo das obrigagdes do Agente Fiduciario,
estabelecidas na Cldusula 82 acima; (i) alteragbes nos procedimentos aplicaveis as
Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula 92; (j) criagdo de
evento de repactuagdo; e (k) quaisquer deliberagbes que tenham por objeto alterar as
seguintes caracteristicas das Debéntures: (i) Remuneragéo das Debéntures, sua forma de
calcuto e suas Datas de Pagamento da Remuneracdo; (i) Amortizagdo Programada das
Debéntures, sua forma de célculo e suas datas de pagamento da Amortizagdo Ordindria;
(i) Data de Vencimento; (iv) Prémio a ser pago pela Emissora em razdo do Resgate
Antecipado, Prémio a ser pago pela Emissora em razio da Amortizacio Extraordinaria,
e/ou Prémio a ser pago pela Emissora em razdo da Oferta de Resgate Antecipado Total; e
(v} Valor Nominal Unitario.
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9.5.2.1 Caso a Emissora, por qualquer motivo, soficite aos Debanturistas & Fenlincia
prévia a quaisquer dos direitos dos Debenturistas ou o perddo temporario (wajver) para o
cumprimento das obrigacdes da Emissora previstas esta Escritura efou nos Contratos de
Garantia, tal solicitacdo podera ser aprovada por Debenturistas, que representem, no
minimo, 86% (oitenta e seis por cento) das Debéntures em Circulagdo da Primeira Série e
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo da Segunda Série.

9.5.3. As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os qudruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, vélidas e
eficazes perante a Emissora e obrigar&o a todos os titulares das Debéntures em Circulagao
ou das Debéntures em Circulacdo da determinada Série, conforme o caso.

Clausula 102 - Declaragbes e Garantias da Emissora

10.1. A Emissora declara e garante aos Debenturistas, na data de assinatura da
Escritura, que:

(@) a Emissora é empresa devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acGes, com registro de emissor de valores mobiliarios
na categoria “A” perante a CVM, de acordo com as leis brasileiras e esta
devidamente autorizada a conduzir os seus negocios, com plenos poderes para
deter, possuir e operar seus bens;

{(b) cada uma das controladas foi devidamente constituida e € uma sociedade
existente de acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdigdes,
com plenos poderes e capacidade para ser titular, arrendar e operar suas
propriedades e para conduzir seus negdcios;

(c) a celebracdo dos Documentos da Emissdo e o cumprimento de suas
obrigaces pela Emissora ndo infringem nenhuma obrigagdo anteriormente
assumida por ela ou suas controladas;

(d} os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios
efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

(e) os Documentos da Emissdo constituem obrigacOes legais, validas, eficazes e
vinculantes da_ Emissora, exequiveis de agordo com os seus termos e
condigoes; . T

{f) a celebracdo dos Documentos da Emissdo e a colocagdo das Debéntures nao

infringem disposicdo legal, contrato ou instrumento dos quais a Emissora e
suas controladas sejam parte nem resultardo em: (i} Vencimento Antecipado
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de obrigacdo estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrunierités; (if)
na rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos; ou (iii) na criagdo
de qualguer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e suas
controladas;

estd adimplente com o cumprimento das obrigacBes constantes desta
Escritura, e ndo ocorreu e ndo estd existente qualquer Evento de Vencimento
Antecipado; '

esta devidamente autorizada a celebrar os Documentos da Emissdo e a
cumprir com suas respectivas obrigacoes, e obteve todas as licencas,
autorizagbes e consentimentos necessarios, inclusive, mas sem limitagdo,
aprovagoes societarias necessarias a realizagdao da Emissdo, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, requlatdrios e estatutarios
necessarios para tanto;

as obrigagdes da Emissora nos termos dos Documentos da Emissao constituem
obrigagbes diretas, incondicionais e ndo subordinadas com relagdo a todas as
demais dividas e obrigacBes da Emissora, ressalvados os privilégios ou
preferéncias estabelecidas por [ei;

a Emissora e as controladas declararam e pagaram todos os tributos e
contribuicies previdenciarias, juntamente com todos os juros e penalidades
quando aplicdveis, exceto: (i) quando-o ndo pagamento ndo acarretaria um
Efeito Material Adverso; efou (ii) por agueles que estejam sendo contestados
de boa-fé pelos meios adequados e para 05 quais a Emissora e suas
controladas, conforme o caso, tenham feito reservas apropriadas de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

a Emissora e as controladas, no seu melhor conhecimento, cumprem de forma
reqular e integral com todas as leis e regulamentos trabalhistas e
previdenciarios aplicaveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a todos os
seus empregados, inclusive, sem limitacdo, aqueles relativos a salarios,
jornada de trabalho, praticas trabalhistas equitativas, salde, seguranca do
trabalho, exceto com relacdo aquelas que estdo sendo contestadas de hoa-fé
pelos meios legais ou administrativos apropriados;

a Emissora e as controladas cumprem de forma regular e integral com todas
as leis e regulame’ﬁtosr;t_rabgjthistas e previdencidrios aplicaveis (inclusive
dissidios coletivos), relativos a nio utilizagio de trabalho infantil ou andlogo a
escravo;

a Emissora e suas controladas cumprem de forma regular e integral com as
leis, regulamentos, normas administrativas e determinaces dos orgaos
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jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, incluindo, sem limitar,
ambientais, exceto: (i) com relacao aquelas que estdo sendo contestadas de
boa-fé pelos meios legais ou administrativos apropriados; efou (i) na medida
em que o descumprimento dessas leis, regulamentos, normas administrativas
e determinacoes ndo resulte em um Efeito Material Adverso;

a Emissora e as controladas, nesta data e, exceto nos casos em que estdo em
devido processo de renovacdo, em processo de contestacdo de boa-fé pelos
meios legais ou administrativos apropriados, ou ainda em que o
descumprimento, a violagao ou o inadimplemento ndo acarretem um Efeito
Material Adverso: (i) detém as autorizacdes e licengas (inclusive ambientais)
necessarias para o exercicio de suas atividades exigidas pelos drgdos
competentes para o seu funcionamento, inclusive no gue se refere aos seus
bens imdveis; e (ii) estdo observando e cumprindo as obrigagbes efou
condigdes contidas em contratos, acordos, hipotecas, escrituras, empréstimos,
contratos de crédito, notas promissdrias, contratos de arrendamento mercantil
ou outros contratos ou instrumentos dos quais seja parte ou possam estar
cbrigados;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e

apuragao da Taxa DI, e a forma de cdlculo da Remuneragdo foi acordada por. .

livre vontade da Emissora, em observéncia ao principio de boa-fé;

a Emissora e as controladas estdao observando € cumprindo seus respectivos
estatutos sociais € o cumprimento de suas obrigagdes decorrentes dos
Documentos da Emissdo e da Emissdo ndo resultard em violagdo de qualquer
lei aplicavel, estatuto, regra, sentenca, requlamentacdo, ordem, mandado,
decreto judicial ou decisdo de qualquer tribunal, nacional ou estrangeiro;

nao ha acbes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo
sem limitacdo, civeis, trabalhistas, fiscais, previdenciarias, de propriedade
intelectual ou ambientais contra Emissora e suas controladas, que poderiam,
individual ou conjuntamente, ocasionar um Efeito Material Adverso, exceto
aquelas que estdo sendo contestadas e/ou defendidas de boa-fé pelos meios
legais ou administrativos apropriados ou aquelas indicadas no formulario de
referéncia da Emissora;

a Emissora e séias controladas mantém cobertura de seguro com seguradoras
de reconhecida capacidade financeira contra perdas e riscos e em valores que
estao de acordo com a regido geografica e 05 negobcios em que estdo
engajadas;
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(s)

)

(W)

(v)

(w)

a Emissora e as controladas mantém ufn-Gistama de- cortrole ifterro de
contabilidade suficiente para garantir razoavelmente que: (i) as operagdes
sejam executadas de acordo com as autorizagdes gerais e especificas da sua
administracao; (ii) as operacdes sejam registradas conforme necessario para
permitir a elaboragdo das demonstracfes e informacoes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e para manter contabilidade dos
seus ativos; (iii) o acesso aos seus ativos seja permitido apenas de acordo com
as autorizacbes gerais e especificas da administracdo; e (iv) os ativos
registrados na suas contabilidades comparados com os ativos existentes em
intervalos razoaveis de tempo e as medidas apropriadas sejam tomadas em
relacdo a quaisquer diferencas; exceto onde a ndo manutencdo de um sistema
de controle interno de contabilidade ndo possa resultar em um Efeito Material
Adverso;

a Emissora efou as controladas possuem efou detém, no Brasil, o titulo de
todas as patentes, direitos de patente, marcas comerciais, marcas de servigo,
nomes e bandeiras comerciais, direitos autorais e obras sob direitos autorais,
segredos comerciais e informagdes comerciais confidenciais, software e outros
direitos de propriedade intelectual similares necessérios para capacitd-los a
continuar conduzindo, em todos os aspectos relevantes, seus negécios da
forma como sao atualmente conduzidos, exceto onde a falta deste titulo ndo
possa resultar em um Efeito Material Adverso; e

todas as informacdes prestadas pela Emissora até a data de celebracdo desta
Escritura sdo corretas, suficientes, verdadeiras e precisas em todos os seus
aspectos na data na qual referidas informacgdes foram prestadas e nao omitem
qualquer fato relevante necessario para fazer com que referidas informagoes
nac sejam incorretas, insuficientes, enganosas ou imprecisas;

as demonstracges financeiras consolidadas da Emissora relativas ao periodo de
12 (doze) meses encerrado em 31 de dezembro de 2015, auditadas pela Ernst
Young Auditores Independentes S.5., e as informagdes financeiras
consotidadas da Emissora relativas ao periodo de 3 (trés) meses encerrado em
31 de marco de 2016 e 30 de junho de 2016, objeto de revisdo limitada pela
Ernst & Young Auditores Independentes, sao verdadeiras, suficientes,
completas e corretas em todos os aspectos na data em que foram preparadas..
e refletem, de forma clara e precisa, a posi¢ao financeira e patrimonial, os

_resultados, operagoes e fluxos de caixa da Emissora no periodo;

- as demonstracdes e informagBes financeiras da Emissora acima referidas

foram elaboradas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, e
desde a data das demonstrages efou informagdes financeiras mais recentes,




ndo houve nenhum fato que pudesse causar Um Efeito Material Adverso a
Emissora e controladas;

x) cumpre e faz cumprir, por si, suas respectivas afiliadas, funciondrios ou
eventuais subcontratados, as normas que lhe sao aplicavels que versam sobre
atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administracdo plblica, na forma das
Leis Anticorrupcdo, na medida em: (i) mantém politicas e procedimentos
internos que assegurem o integral cumprimento de tais normas; (i} verifica se
seus funcionarios, executivos, diretores, representantes e procuradores, no
melhor do seu conhecimento , nao estdo sofrendo investigacdo criminal e ndo
estiveram sujeitos a quaisquer agdes legais civis ou criminais no pais ou no
exterior, por conduta inadequada relacionada a suborno, corrupgdo ou outro
ato ilicito relacionados as Leis Anticorrupgdo; (iii) d& conhecimento pleno de
tais normas a todos os seus funcionarios, executivos e diretores previamente
ao inicio de sua atuagdo no ambito da Emissdo; (iv) abstém-se de praticar atos
de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional ou
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; e (v)
realiza eventuais pagamentos devidos ao Agente Fiducidrio relacionados a
Emissdo exclusivamente por meio de transferéncia bancaria ou cheque;

(y) a Emissora ndo possui qualquer imunidade em relagdo a competéncia de
qualquer tribunal no Brasil ou em relagdo a qualquer ato judicial (quer por
meio de citacdo ou notificagdo, penhora antes da decisdo, penhora em
garantia de execucao da decisdo judicial, guer de outra forma) nos termos das
leis da jurisdi¢do de sua constituicdo; e

@ nao existem, nesta data, contra a Emissora efou suas controladas condenacgo
em processos judiciais ou administrativos relacionados a infragdes ou crimes
ambientais ou ao emprego de trabalho escravo ou infantil.

10.1.1. A Emissora compromete-se a notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis os
Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaracbes aqui prestadas
tornem-se total ou parciaimente inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas,
incorretas, insuficientes ou falsas.

10.1.2. Para fins desta Escritura, “Efeito Material Adversq” -significa qualquer

“circunstancia ou fato que: (i) modifique adversa e negativamente a condicdo econGmico-
financeira, nos negécios, nos bens, nos resultados"operacipnais efou perspectivas da
Emissora, inviabilizando sua capacidade de cumprir com suas obrigag@es decorrentes dos
Documentos da Emissdo e da emissao das Debéntures; ou (i) resultem em um impacto
adverso negativo relevante nas atividades da Emissora e de suas controladas.




AAAAAAAAAA

Clausula 112 - Disposicbes Gerais = =

11.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i Para a Emissora:

Inbrands S.A.

Rua Coronel Luis Barroso, 151, Bairro Santo Amaro

CEP 04750-030 — S3o Paulo, SP

At.: Srs. Rafael Grisolia ou Daniel Carneiro

Tel: + 55 (11) 2186-9000

Fax: + 55 (11) 2186-9037

E-mails: rafael.grisolia@inbrands.com.br/ daniel.carneiro@inbrands.com.br/
juridico.corporativo@inbrands.com.br

(i} Para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas, n.¢ 500, Bloco 13 - Grupo 205

CEP 22640-100 - Rio de Janeiro, R]

At.: Antonic Amaro / Maria Carolina Vieira Abrantes

Tel.: + 55 (21) 3514-0000 T

Fax: + 55 {21} 3514-0099

E-mail: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br / ger2.agente@oliveiratrust.com.br

iii) Para o Banco Liquidante e o Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n®, Prédio Amarelo, 22 andar

Vila Yara, Osasco, SP- 06029-200

At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / Sr. Douglas Marcos da Cruz

Telefone: + 55 (11) 3684-9492/ 3684-7911

Email: 4010.debora@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br /
4010.douglas@bradesco.com.br / 4010.debentures@bradesco.com.br

(iv) Para a CETIP:




CETIP S.A. — Mercados Organizados ERE L
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar

Jardim Paulistano, S&o Paulo/SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: {11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

Email: valores.mabiliarios@cetip.com.br

11.2. As notificacdes, instrugBes e comunicagoes referentes a esta Escritura serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com aviso de recebimento
expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

11.3. As notificacOes, instrugdes e comunicagbes referentes a esta Escritura feitas por
fax ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente).

11.4. A mudanca do enderego de qualquer uma das Partes indicado no item 11.1
acima, deverd ser comunicada imediatamente as demais Partes que ndo a Parte que teve
seu endereco alterado, devendo a presente Escritura ser objeto de aditamento para
formalizar referida alteragdo, nos termos do item 11.5 abaixo.

11.5. Exceto conforme autorizado pela presente Escritura, qualquer alteragdo a esta
Escritura realizada apds a Data de Subscrigdo, além de ser formalizada por meio de
aditamento nos termos do item 2.1.2.1 acima, dependerd de prévia aprovagac dos
Debenturistas nos termos do item 9.5.1 acima, sendo certo, todavia que, esta Escritura
podera ser alterada, independentemente de Assembleia Geral de Debenturistas, sempre
que tal alteraciio decorrer exclusivamente: (i) da necessidade de atendimento a exigéncias
de adequacdo a normas legais ou regulamentares, inclusive da JUCESP e dos cartorios de
titulos e documentos nos quais os Contratos de Garantia serdo registrados, (ii} quando
verificado erro de digitac3o, ou ainda (jii) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais
das Partes, tais como alteracdo na razdo social, enderego e telefone; desde que tais
alteracBes (a) ndo representem prejuizo aos Debenturistas e (b) ndo gerem novos custos
ou despesas aos Debenturistas.

11.6. Nio se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das Partes aqui contratadas em -
razio de qualquér inadimplemento’ prejidicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou =
serd interpretado como constituindo uma renlincia acs mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagéo de quaisquer outras obrigagfes
assumidas pelas Partes nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.
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11.7. Todos e quaisquer custos incorridos em razse do- registro dos docunientos da
operagao, seus eventuais Aditamentos e dos atos societarios relacionados a esta Emissao,
nos registros competentes, serao de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.8. Caso qualquer das disposicbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposicBes
afetadas por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efgito.

11.9. Esta Escritura @ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.10. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e III do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as
Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigacbes assumidas nos termos desta Escritura comportam execugdo especifica e se
submetem as disposicées dos artigos 814 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos
desta Escritura.

11.11.  Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sUcessores.

11.12. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renulncia expressa a
qualguer outro, por mais privilegiado gue seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam a presente Escritura, em 5 (cinco)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o
assinam.

Sao Paulo, 28 de julho de 2016

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)




A me aa

(Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 4€ (@Ugrfa) Eitiiss3o de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Com (iaranﬁa Real, em Duas
Series, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicio, da Inbrands 5.A.)

INBRANDS S.A.

A

e —
Nome: _

) - #71 Salvador Grisolia
Cargo:  iator Administrativo e-Financeiro
& de Relagio com Investidaras

e

. Daniel Piras Cameiro
argo: . .
Carg Diretor Juridico e Corporativo




3
)
»
]

ﬂémnaa@aﬁmmﬂmm;MJﬂmﬁmnaﬁvFhﬂkumrabfﬁﬁwhada49ﬁ2éna)ﬁ%ﬁﬁﬁcm
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Com Garantia Real, em Duas
Séries, para Distribuicdo Piblica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Inbrands 5.A.)

OLIVEIRA TRUST DI BUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBIIARIOS S.A.

Nome:

Cargo: -eonardo Caires P. Moraira
Procurador




__________

(Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escrituia da 4¢ F{b&érta) Ermissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Com Garantia Real, em Duas
Series, para Distribuicao Piblica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Inbrands 5.A.)

TESTEMUNHAS
1-—-’@6 V\CLL&(}Z‘% \"V{ g; Vo % Y‘/'L,’./’,(a L / mﬂa"/w‘/ / CWZ"V
Nome: RFe_rnanda Silva 5N0m5_ej: Silv:a}féi}é ?anch:gf;{svgﬁza ‘
CoF: cPF, '2%%.%%%_575183'.22 St ci;%%ssfggs.atz?-ss
SUESP
0 4 AGD 2016
0.
&
m \
e O
~3/000
S AT S|




ANEXOI -- -

LISTA DOS CONTRATOS FINANCEIROS A SEREM ADIMPLIDOS COM 0S

RECURSOS DA INTEGRALIZACAQO

Contrato Financeiro

Partes

Data de
Celebracdo

Valor do Principal na
data de celebracdo do
respectivo
instrumento
(excetuados os juros)

Cédula de Crédito
Bancario n°® 10169861

Inbrands S.A.

Votorantim S.A.

09.06.2014

R$25.000.000,00

Cédula de Crédito
Bancario n® 10177249

Inbrands S.A.

Votorantim S.A. -

24.06.2015

R$14.000.000,00

Cédula de Crédito
-Bancério Empréstimo —
Capital de Giro Aval

Inbrands S.A.

Banco Bradesco S.A.

24.06.2016

R$17.314.045,04

Loan Agreement e seu
respectiva Contrato de
Swap

Inbrands S.A.

Banco Bradesco
Europa S.A.

29.06.2015

USD5.000.000,00

Cédula de Crédito
Bancario n® 0409-
11306-90

Inbrands S.A.

HSBC Bank Brasii S.A.

16.06.2016

R$50.000.000,00

Cédula de Crédito
Bancario n® 0409-
11466-78

Inbrands S.A.

HSBC Bank Brasil S.A.

16.06.2016

R$30.000.000,00

Cédula de Crédito
Bancario n°
101116060004400

Inbrands.S.A.

Ital Unibanco S.A.

24.06,2016

R$17.500.000,00




