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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, COM PARTICIPACAO
NOS LUCROS, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA ITS@ - INTEGRATED

TECHNOLOGY SISTEMS — TECNOLOGIA PARA INSTITUICOES FINANCEIRAS
S/A

Entre

ITS@ - INTEGRATED TECHNOLOGY SISTEMS - TECNOLOGIA PARA
INSTITUICOES FINANCEIRAS S/A

como FEpssora,

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA,

como Agente Fiducidrio.

Datado de

26 de janciro de 2016 /é
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, COM PARTICIPAGAO
NOS LUCROS, EM SERIE UNICA, DA ITS@ - INTEGRATED TECHNOLOGY

SISTEMS — TECNOLOGIA PARA INSTITUICOES FINANCEIRAS S/A

Pelo presente instrumento particular, de um lado, como emissora das Debéntures (conforme
definido abaixo),

(L) ITS@ — INTEGRATED TECHNOLOGY SISTEMS — TECNOLOGIA PARA
INSTITUICOES FINANCEIRAS S/A, sociedade anonima sem  registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
50, 6° andar, Vila Nova Conceigao, Sio Paulo, SP, CEP 04543-000 registrada na Junta
Comercial do Estado de Sio Paulo sob o NIRE 353.004.861-96 ¢ inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 17.158.218/0001-71, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) ¢ identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do
presente instrumento (“Companhia” ou “Emissora”); e

De outro lado, como agente fiducidrio, representando a comunhio de titulares das Debentures
(“Debenturistas™),

(1) PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA, instituicio financeira com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3900 — 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
67.030.395/0001-46, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) ¢ identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do
presente instrumento, para representar, perante a FEmissora, a comunhao dos interesses
dos debenturistas (conforme abaixo definidos), doravante simplesmente denominado
(“Agente Fiduciario™),

sendo a Emissora ¢ o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, na melhor forma de direito, firmar o presente “Lustrumento Particular de Escritura da Primeira
Fimissio de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em AAgtes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Real, em Série Unica, para Distribuicio Priblica com Esforcos Restritos de Colocagio, da ITS@ —
INTEGRATED TECHNOLOGY SISTEMS - TECNOLOGIA PARA INSTITUICOES
FINANCEIRAS $/A” doravante denominada apenas (“Escritura”), mediante as cliusulas ¢
condicdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural, terio o significado
a cles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.
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1.1.  Autorizagdao da Emissora

1.1.1. A presente Escritura ¢ firmada com base nas deliberacoes da Assembleia Geral de
Acionistas da Companhia realizada em 21 de dezembro de 2015 (“Ato Societdrio da Emissio”),
na qual foram deliberadas: (i) a aprovagio da Emissao (conforme abaixo definido), bem como de
seus termos ¢ condicoes, incluindo, mas nao se limitando, a outorga ¢ os recebimentos das

respectivas garantias; (i) a aprovacio da constituicio da garantia, nos termos da presente
Emissdo; e (iii) a autorizagio aos representantes da Companhia para praticarem todos os atos
necessirios a efetivacio das deliberagdes consubstanciadas no Ato Societiario da Emissdo,
incluindo a celebracio de todos os documentos indispensavels a concretizacio da Emissido, em
conformidade com o disposto no artigo 39 da Lein® 6.404, de 15de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acoes”).

1.2.  Autorizagio da GF System Tecnologia da Informagao Ltda.

1.2.1. A garantia ¢é outorgada com base na deliberagio da Reunido de Socios da GF System
Tecnologia da Informacio Ltda. (“Garantidor”), realizada em 22 de dezembro de 2015 (“Ato
Societario da Garantidora”).

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 1* (primeira) emissio de debéntures simples, ou seja, ndo conversivels em agoes, da espécie
quirografiria, com garantia adicional real, em série tGnica (“LEmissio” ¢ “Debéntures”,
respectivamente), para Distribui¢io Pablica com Esfor¢os Restritos de Colocacio, pela Emissora
(“Oferta Restrita”) serd realizada com observancia aos seguintes requisitos:

2.1.  Dispensa de Registro na Comissao de Valores Mobiliarios

2.1.1. A Oferta Restrita serd realizada nos termos da Instrugio da Comissio de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n°476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Lnstrucao
CVM 476”) ¢ das demais disposicoes legais ¢ regulamentares apliciveis, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribui¢io de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.2 Registro na Associagdao Brasileira das Entidades dos Metcados Financeiro e de
Capitais

2.2.1. Por sc tratar de oferta para distribuicio publica com esforcos restritos de colocagio, a
Oferta Restrita poderd vir a ser registrada na ANBIMA, nos termos do pardgrafo 2° do artigo 1°
do “Cédigo ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicio /@
¢ Aquisicio de Valores Mobilidrios”, atualmente em vigor, exclusivamente para fins de envio de

informacio para a base de dados da ANBIMA, apos a expedi¢io de diretrizes especificas nesse
sentido pelo Conselho de Regulagio e Melhores Praticas da ANBIMA. A
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2.3.1.  As Debeéntures serdo dcpo.s.imd.as para (a) distribuicdo no mercado primirio por MDA —
Médulo de Distribuicio de Ativos; ¢ (b) negociagio no mercado secundario no Médulo CETIP
21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP 217), ambos administrados e operacionalizados pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a custodia cletronica e a liquidagao
financeira das Debentures realizadas pela CETIP.

2.4. Arquivamento dos Atos Societdrios na Junta Comercial e Publicagio nos Jornais
de Grande Circulagio

24.1. O Ato Socictirio da Fmissio e o Ato Societirio da Garantidora serio devidamente
arquivados na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (“Junta Comercial”) e publicado no
Dirio Oficial do Estado de Sio Paulo, e no jornal Diario do Comércio (“Jornais de Publicacao”),
conforme disposto no inciso 11 do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agoes. As vias originais

desta Escritura ¢ eventuais aditamentos devidamente arquivados na JUCESP deverio ser
enviados ao Agente Fiduciario em até 10 (dez) dias a contar da respectiva data de assinatura.

2.5.  Arquivamento da Presente Escritura na Junta Comercial

2.5.1. Fsta FEscritura e seus eventuais aditamentos serio devidamente arquivados na Junta
Comercial, conforme disposto no inciso II e parigrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por
Acdes, respectivamente.

2.6.  Registro do Contrato de Garantia

2.6.1. O Contrato de Garantia (conforme abaixo definido) deverd ser registrado nos
competentes cartérios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade das comarcas das cidades
onde se localizam as sedes das partes signatirias, na forma e prazo neles previstos.
Adicionalmente, a garantia descrita no Contrato de Alienagio Fiducidria de Agoes, (conforme
abaixo definido), sera averbada nos registros escriturais das agocs.

2.6.2. O Contrato de Garantia devera ser assinado ¢ protocolizado perante registro mencionado
no item 2.6.1. acima antes da primeira data da subscricdo e integralizagio das Debéntures.

2.6.3. Os registros mencionados nos itens 2.6.1 ¢ 2.6.2 deverdo ser concluidos em at¢ 10 (dez)
dias tteis contados da primeira data de subscricio e integralizacio das Debentures, ¢ 1 (uma) via
original dos Contrato de Garantia, devidamente registrado em cada Cartério, ¢ copias
autenticadas dos registros escriturais das agdes deverdo ser encaminhados ao Agente Fiduciario
em até 3 (trés) dias Uteis a contar da data de conclusio dos registros.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Numero da Emissio

3.1.1. A Emissio objeto da presente Escritura constitui a 1* (primeira) emissio de debéntures da
Lmissora.
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3.2.  Valor Total da Emissao." . " ¢ e .
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3.2.1. O valor total da Emissio ;\t;r;'l .dc RSJO.(;O0.00U,OO (trinta milhoes de reais) na Data de
Emissio, observado o Valor Minimo conforme definido a seguir.

..... Seri admitida subscricio parcial das Debéntures, em Valor Minimo equivalente a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais). (“Valor Minimo™).

3.3. Numero de Séries ¢ Quantidade de Debéntures
3.3.1. Serio emitidas 3.000 (trés mil) Debéntures, em série unica.
3.4. Banco Liquidante e Escriturador

3.4.1. A instituicio prestadora de servigos de escrituracio das Debéntures ¢ a Ttad Corretora de
Valores S.A., instituicio financeira com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria  Lima, n° 3500, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”) e a instituicio prestadora de servigos de banco liquidante
das Debéntures ¢ o Itat Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sio Paulo, na Praca Alfredo Fgydio de Souza Aranha, n® 100 — Torre Olavo Setubal,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante”).

3.4.2. O Escriturador serd, entre outras questoes definidas em normas da CETIP (conforme
definido abaixo), responsavel por efetuar a escrituracio das Debéntures.

3.5. Destinagao dos Recursos

3.5.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por mcio da integralizacdo das Debéntures
serao destinados:

(2) No montante de R$40.000,00 (quarenta mil reais) a0 pagamento da remuneragio devida
ao Coordenador Lider da Oferta Restrita; ¢

(b) No montante de RS 150.000,00 (cento e cinquenta mil) para o pagamento, pela Emissora,
de outros custos e despesas incorridos pela mesma, inclusive da prestacio de servicos por
cla contratados relacionados a Emissio.

(¢) Os montantes que excederem aos referidos itens (2) e (b) acima, limitados ao Valor
Minimo, serio utilizados para:

i.  Realizacio de aportes de capital para a compra de participagoes societdrias e/ou
portfolio de produtos de empresas que possam gerar sinergias de receita
ampliando a gama de produtos ofertados de forma que a Emissora possa
aumentar sua participacio de mercado e auferir sinergias operacionais. /4

ii.  Reforco de caixa ou capital de giro de sociedades controladas ¢ coligadas da
Emissora, ficando a forma a critério da Emissora.
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3.6.1. As Debentures serdo obicto.;ic Elistribmc__:ﬁo publica com esforcos restritos, sob o regime
de melhores esforcos (“Oferta Restrita”), no montante de RS 30.000.000,00 (trinta milhdes), sem
prejuizo da possibilidade de distribuicio parcial das Debentures em montante ndo inferior ao
Montante Minimo, com intermediacio da Gradual Corretora de Cambio, Titulos ¢ Valores
Mobilidrios S.A., com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 50, 6° andar, Itaim,
Cidade e Estado de Sio Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o no 33.918.160/0001-73
(“Coordenador Lider”), observando o estabelecido no atrigo 3° da Instrugio CVM no 476/09,
bem como os termos e condicdes do “Instrumento Particular de Colocacio com Esforcos
Restritos de Debentures Simples, da Espécie Quirografaria, com Garantia Real Adicional, Nio
Conversivels em Acdes, em Série Unica, da 1* Emissio da ITS@ - INTEGRATED
TECHNOLOGY SISTEMS — TECNOLOGILA PARA INSTITUICOES FINANCEIRAS §/.A”

(“Contrato de Colocacio”)

a

3.6.2. Caso nio scjam subscritas Debéntures em valor igual ou superior ao Valor Minimo até¢ a
data de encerramento da Oferta Restrita, 2 Emissio serd cancelada. Caso as Debentures emitidas
nio sejam totalmente subscritas até a data de encerramento da Oferta Restrita, a Emissora ¢ o
Agente Fiducidrio deverdo promover aditamento a Escritura para cancelar o saldo de Debéntures
nio subscrito considerando que seja atingido o Valor Minimo, sem a necessidade de realizacio de
Assembleia Geral de Debenturista.

3.6.3. Caso o Valor Minimo nio scja alcangado até a data de encerramento do prazo de
distribuicio das Debentures, 2 Emissora deverd, imediatamente, fazer a devolugio dos recursos
financeiros eventualmente recebidos, nas proporcoes das Debentures Integralizadas, acrescidos
de atualizacio monetaria até a data de devolucio aos profissionais Qualificados que tiverem
integralizado Debéntures até tal data.

3.6.4. O plano de distribuigio seguird o procedimento descrito na Instrugio CVM no 476/09,
conforme previsto no Contrato de Colocagao. Para tanto o coordenador lider podera acessar no
miximo 75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados (conforme legislagio aplicavel), sendo
possivel a subscri¢io ou aquisicio por, no miximo, 50 (cinquenta) profissionais Qualificados.

3.6.5. As Partes comprometem-se a nio realizar a busca de investdores por meio de lojas,
escritdrios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagio de servigos publicos de
comunicacio, como a imprensa, o radio, a televisio ¢ paginas abertas ao publico na rede mundial
de computadores, nos termos da Instrugao CVM 476.

3.6.6. Nio obstante o disposto no item anterior, as Debentures s6 poderao ser negociadas entre
Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) depois de decorridos 90 (noventa) dias de
sua subscricdo, ou aquisicio pelo investidor, conforme disposto nos artigos 13 ¢ 15 da Instrugao
CVM no 476/09 observando ainda o cumprimento pela Emissora das obrigagdes previstas no
artigo 17 da referida Instrucao.

3.6.7. A Emissora obriga-se a: a) nio contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider, ¢ b)
informar o Coordenador Lider, até¢ o dia util, imediatamente subsequente, a ocorréncia de
contato de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita,
comprometendo-se desde ji, a nio tomar qualquer providencia com relagio aos potenciais
investidores neste periodo.

[§)
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3.6.8. No ato da subscricao ¢ 1§1tc.§;r;h7:1uo edlsopcbczlru;q; as profissionais Qualificados
assinardo declaracio atestando estar cientes de que (a) a Oferta Restrita nao foi alvo de registro
na CVM; e (b) as Debentures estio sujeitas as restrigoes de negociacio previstas na
regulamentacao aplicavel.

3.7: Garantias

37.1. Garantia Real. Em garantia do fiel, integral ¢ pontual cumprimento de todo ¢ qualquer
valor relativo as Debéntures devido pela Emissora aos Debenturistas, o Garantidor constitui
alicnacio fiduciaria de 1.636.600 (um milhio sciscentos ¢ trinta e seis mil ¢ seiscentas) acoes da
Emissora representativas de até 20% (vinte por cento) do capital da Emissora, nos termos
previstos em contrato de alienagio fiducidria de acdes a ser firmado junto ao Agente Fiduciario
(“Contrato de Alienacio Fiducidria de A

-des” ou “Contrato de Garantia”)

3.7.2. A Garantia permaneceri vlida em todos os seus termos até o integral cumprimento pela
Emissora, de todas as obrigacdes nos termos da presente Escritura.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins ¢ efeitos, a data de emissio das Debéntures sera 26
de janciro de 2016 (“Data de Emissio”).

4.1.2. Conversibilidade e Permutabilidade: As Debéntures serio emitidas na forma
nominativa escritural, simples nio conversiveis em acdes de emissio da Emissora ¢ nem
permutaveis por agoes de outra sociedade.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serio da espécie quirografiria, com direito a participagio no
lucro ¢ garantia adicional real.

4.1.4. Tipo e Forma: As Debéntures serio nominativas ¢ escriturais, sem a emissio de cautelas
ou certificados.

4.1.5. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 10.000,00
(dez mil reais) na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitirio”).

4.1.6. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de 7 (sete)
anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, no dia 26 de janciro de 2023 (“Data
de Vencimento”), sem prejuizo do direito da Emissora de pagar antecipadamente o Valor
Nominal Unitirio ou o Saldo do Valor Nominal Unitario.

4.1.6.1. Até a Data de Vencimento, a Emissora s¢ obriga a proceder a liquidacao das
Debéntures, com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do saldo
remanescente do Valor Nominal Unitario a época do respectivo pagamento (“Saldo do
Valor Nominal Unitario”), acrescido dos Juros Remuneratorios calculados pro rata temporis
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desde a Data de Emissad”ou da Dptag e Pagaménta. dos Juros Remuneratorios
imediatamente anterior (indusivé) até a Data de Vencimento,(exclusive).

4.2.  Atualizagio Monetaria:

421. O Valor Nominal Unitirio das Debéntures sera atualizado a partir da Data de Emissao,
pela variacdo acumulada do fndice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”),
calculado ¢ divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica (“IBGE”) at¢ a data do
efetivo pagamento das Debéntures (“Atualizacio Monetaria™) ou, sc na data de vencimento de
quaisquer obrigacdes pecunidrias da  Emissora  nao houver divulgagio do IPCA, serd
alternativamente utilizado o indice Geral de Precos de Mercado (“IGP-M”), publicado pela
Fundacio Getdlio Vargas. O produto da Atualizagio Monctiria serd automaticamente
incorporado ao Valor Nominal Unitirio das Debéntures ou, se for o caso, ao saldo do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado”), calculado de forma
pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a seguinte férmula:

VNa =VNexC

Onde:

VNa

1l

Valor Nominal Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unititio das Debéntutes ou saldo do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures (valor nominal remanescente apds amortizagio de principal, incorporagio ¢

atualizacio monetiria a cada periodo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = Fator acumulado das variacdes mensais do indice utilizado calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

7

N!k dup/dut
e=]|77s)
Nl

k=1

=

Onde:

n = nimero total de indices utilizados na Atualizagio Monetéria das Debéntures, sendo “n” um
numero inteiro;

dup = nimero de Dias Uteis entre Data de Emissdo ou a tltima Data de Aniversirio (conforme
abaixo definido) das Debéntures ¢ a data de cileulo, limitado a0 numero total de Dias Uteis de
vigéncia do indice utilizado, sendo “dup” um namero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Gltima ¢ a préxima Data de Aniversirio das Debéntures,
sendo “dut” um numero inteiro;
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NIk = valor do nimero-indice dosmés’ mtcrlor'glo n'ncs‘dc qtu%hzasao caso a atualizacao seja em
data anterior ou na propria Data d:. Amvt_rsamz das, Bcbcmu&ce?.ﬁpos a Data de Aniversario,
valor do namero-indice do meés de atualu:\gao,

NIk-1 = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”.

O fator resultante da expressio abaixo descrita ¢ considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento:

( ka )dup/dut
NI —q

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais
remotos. Os resultados intermedidrios sio calculados com 16 (dezesseis) casas decimals, sem
arredondamento.

A aplicagio do IPCA incidiri no menor periodo permitido pela legislagio em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissio ou qualquer outra formalidade.

Considera-se “Data de Aniversirio” todo dia 26 de cada més, ¢ caso referida data nao seja Dia
Udl, o primeiro Dia Ul subsequente.

Considera-se como més de atualizacio, o petiodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversarios consecutivas das Debéntures.

4.2.2. Na hipétese de extingio, limitacio ¢/ou nao divulgacio do IPCA ¢ do IGP-M, sem a
divulgacio do seu substituto legal por mais de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada
para sua apuragio ¢/ou divulgagio ou no caso de impossibilidade de aplicagio do IPCA e do
IGP-M as Debéntutes por proibicio legal ou judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de at¢
2 (dois) Dias Uteis contado da data de término do prazo de 10 (dez)dias consecutivos acima
referido, ou da data de extincio do IPCA e do IGP-M ou de impossibilidade de aplicagio da o
IPCA e do IGP-M por imposicio legal ou determinagio judicial, conforme o caso, convocar uma
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a Emissora ¢
observada a Decisio Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de marco de 2003, e/ou
regulamentagio aplicivel, sobte o novo parimetro de remuneragio das Debéntutes a ser
aplicado, que deveri ser aquele que melhor reflita as condicdes do mercado interbancario
vigentes a ¢poca.

4.3. Remuneragido das Debéntures
4.3.1. Sem prejuizo do diteito previstos na Clausula 4.5 abaixo, as Debéntures farao jus a:

(a) Juros remunecratérios (“Juros”) incidentes sobre o Valor Nominal Unitirio ou sobre o
Valor Nominal Unitirio Atualizado na forma descrita no item +.3.2. abaixo; ¢

(b) Participacio no lucro da emissora na forma descrita no item 4.4 abaixo (“Participacio
nos Lucros™).
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+.3.2. Juros Remuneratorios: Sobre o Valor Nominal Unitario atualizado (ou sobre o Saldo do
Valor Nominal Unitirio, conforme aplicivel) das Debéntures incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 9% (nove por cento) 20 ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) dias uteis,
calculados de forma exponencial ¢ cumulativa, pro rata femporis, a partir da Data de Emissao ou
Gltima data de incorporagio dos juros, ou dltima Data de Pagamento dos Juros, conforme o caso,
até a Data de Vencimento, ou se for o caso, a data de liquidagio antecipada resultante de um
Evento de Vencimento Antecipado (“Juros Remuneratorios”).

10

4.3.2.1. O calculo dos Juros Remuneratérios obedecera a seguinte formula:

J =VNe x (FatorJuros-1)

onde:

J = valor dos Juros Remuneratérios devidos na respectiva data de pagamento, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio Atualizado (ou Saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel) das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator]uros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte formula:

Fatar Juros = |(,:;{, 1 )m]

onde:

i = 9,0000, taxa spread, na forma percentual a0 ano, informada com 4 (quatro) casas
decimais.

# = nimero de dias Gteis entre o ultimo evento e a data atual, sendo #» um nimero inteiro.

4.3.2.2.2. Para fins da presente Escritura, a expressio “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer
dia, excecio feita aos sibados, domingos ¢ feriados declarados nacionais.

4.3.2.2.3. Os Juros Remuneratdrios serdo apurados anualmente, sempre, no dia 26 (vinte e
seis) do més de janeiro e, sendo certo que (i) os Juros Remuneratérios apurados em 26 de
janeiro de 2017, 26 de janeiro de 2018 ¢ 26 de janeiro de 2019 serdo capitalizados ¢
incorporados ao Valor Nominal Atualizado, nas respectivas datas; (i) o primeiro
pagamento de Juros Remuneratérios sera realizado em 26 de janciro de 2020 (data do
primeiro pagamento) ¢ os demais pagamentos de Juros Remuncratorios ocorrerio
anualmente, sendo o ultimo pagamento realizado na Data de Vencimento (cada uma
dessas datas uma “Data de Incorporacao” ou “Data de Pagamento dos Juros”, conforme
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4.4 Participagao nos Lucros

4.4.1. Adicionalmente, ¢ sem prejuizo da incidéncia de atualizagio monetaria ¢ dos Juros
Remuneratorios, os Debenturistas, a cada ano em que sejam dtulares das Debéntures,
fardo jus ao recebimento de 20% (vinte por cento) de participagdo no lucro liquido anual
da Emissora, que serd paga ao titular ao final do dia atil imediatamente anterior a Data de
Pagamento da Participacio nos Lucros. O lucro liquido sera apurado com basc nas
demonstracoes financeiras anuais auditadas da Emissora, excetuando-se eventuais
resultados oriundos do lucro de controladas ou coligadas, diretas ou indiretas, da
Emissora.

4.4.2. A participacio nos lucros referida na Clausula 4.1.1 acima scra determinada em
Assembleia Geral Ordinéria da Emissora ¢ comunicada ao Agente Fiduciario ¢ a CETIP,
devendo os respectivos pagamentos serem realizados aos Debenturistas nas mesmas
condi¢oes de prazo e procedimentos aplicaveis aos acionistas da Emissora.

4.5. Participagdao em Eventos de Liquidez

45.1. Os debenturistas terio direito ao recebimento de 20% (vinte por cento) do valor
correspondente 2 alienacio das agdes da Emissora em caso de Evento de Liquidez que venha a
ser verificado no periodo de duragio das Debéntures.

4.5.1.1. Serio considerados “Eventos de Liquidez” a alienacio, direta, ou indireta, de controle
socictirio ou a realizacio de oferta publica de agdes da Emissora, que resulte na alteracdo dircta,
ou indireta, do seu controle societario.

4.6. Amortizagao do Valor Nominal Unitario

4.6.1.  As Debéntures serio amortizadas a anualmente, sendo a primeira amortizacio em 26 de
janeiro de 2020, conforme tabela abaixo:

Data % do Saldo do Valor Nominal
Unitario
26/01/2020 25% (vinte e cinco por cento)
26/01/2021 25% (vinte e cinco por cento)
26/01/2022 25% (vinte e cinco por cento)
26/01/2023 Saldo do valor nominal unitario
4.8.  Local e Forma de Pagamento 4

4.8.1.  Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora (a) através
dos procedimentos adotados pela CETIP; ou (b) na hipotese de as debentures nio estarem
custodiadas cletronicamente na CETIP, junto ao Banco Liquidante, fora do ambiente da CETIP.

11
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491. Caso a data de vencimento coincida com dia em que nao exista expediente comercial ou
bancario na Cidade de Sao Paulo, considerar-se-d prorrogado o prazo referente a0 pagamento de
qualquer obrigagdo decorrente desta Escritura por quaisquer das Partes (inclusive pelos
Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de subscrigao das Debéntures), até o
1° (primeiro) Dia Util subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Caso a
data de pagamento for programada para acontecer através da CETIP, somente serdo prorrogados
prazos quando coincidirem com siabados, domingos ¢ feriados declarados nacionais.

4.10. Encargos Moratérios

4.10.1. Sem prejuizo da Remuneragao, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora
de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao, os débitos
em atraso vencidos ¢ niao pagos pela Emissora, devidamente atualizados pela Remuneracao,
ficario sujeitos a, independentemente de aviso, notificacio ou interpelagao judicial ou
extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel ¢ nao compensatoria, de 1% (dois por cento); e
(i) juros moratérios a razio de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata temporis
(“Lincargos Moratorios”).

4.10.1.1. Os Encargos Moratorios, conforme estabelecidos no item 4.10.1 acima, incidirao sobre
os valores vencidos e nio pagos, apés decorrido o prazo de cura previsto na alinea (¢), cliusula
7.1 abaixo.

4.11. Prazo, Prego e Forma de Subscrigao ¢ Integralizagao

4.11.1. A subscricao das Debéntures podera acontecer a qualquer tempo, a partir da data de
inicio de distribuicio, dentro do prazo de distribuicao estabelecido no Contrato de Colocacao,
observado o disposto nos artigos 7-A, capul e paragrafos, ¢ 8%, paragrafo 2°, da Instrucao CVM no
476/09.

4.11.2. O preco de subscricio das Debentures serd seu Valor Nominal Unitirio Atualizado,
conforme definicio constante no item +.2.1, acrescido dos Juros Remuneratorios, conforme
definido em 4.3.2, calculados pro rata femporis desde a Data de Emissio até a data da efetiva

integralizacao.
4.11.2.1. A Participacio nos Lucros e Participagao na Receita de Eventos de Liquidez conforme

definicio em 4.4. ¢ 4.5. nio serdo consideradas para fins de calculo do preco de subscricdo das
Debentures.

4.11.3. As Debentures serio integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscricio, de acordo com as normas de liquidagao aplicaveis da CETIP.

4.12. Repactuagao
4.12.1. As Debéntures nio estardo sujeitas a repactuacao.

4.13. Certificados de Debéntures




(XX 3 L °
o o o o ° ° . L)
o ° o o eoe oo s
® e ® o @ - -
P en coe o000 008 °

4.13.1. A Emissora nio emitira cefﬁﬁﬁi@bs dqﬁgb’t‘ﬁmrcs. ’lEar,;ﬂ:todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera ci’).rp})rin-'ada pelo exfrato desconta deposito das debentures
emitido pelo Escriturador. As Debentures custodiadas cletronicamente na CETIP terao sua
titularidade comprovada pelo extrato em nome das Debénture, emitido pela CETIP.

4.14. Imunidade dos Debenturistas

4.14.1. Caso quaisquer dos Debenturistas gozem de algum tipo de imunidade ou isengao
tributaria, este deverd encaminhar 2 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relacio a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacio comprobatéria dessa imunidade ou 1sengao tributiria, sob pena de ter descontado
de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacio tributdria em vigor.

4.15. Fundo de Amortizagdo
4.15.1. Nio ser4 constituido fundo de amortizagio para a presente Emissao.
4.16. Direito de Preferéncia

4.16.1. Nio haver dircito de preferéncia para subscricio das Debéntures pelos atuais acionistas
da Emissora.

4.17. Classificagido de Risco

4.17.1. A agencia de rating Liberium Ratings foi contratada para a realizagio de rafing anual das
Debéntures. Nio serd exigida nota de avaliagio minima para as Debéntures.

CLAUSULA V
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

5.1. Aditamentos

5.1.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdao ser celebrados pela Emissora ¢ pelo
Agente Fiducidrio e protocolados na Junta Comercial em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de assinatura dos referidos aditamentos. No prazo méximo 2 (dois) Dias Uteis apds o
registro de eventuais aditamentos na Junta Comercial, a Emissora encaminhard ao Agente
Fiducidrio uma copia digitalizada dos mesmos, sendo certo que, no prazo maximo de até 5
(cinco) Dias Uteis apos o registro dos referidos aditamentos na Junta Comercial, a Emissora
encaminhard ao Agente Fiducidrio uma via original devidamente registrada.

CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1.  Resgate Antecipado Facultativo

6.1.1. A Emissora podera a qualquer tempo, observados os termos ¢ condi¢des estabelecidos a
seguir, a seu exclusivo critério, independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o
resgate antecipado parcial ou da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo™),
devendo a comunicacio do regate a CETIP ser realizada prontamente pela Emissora, com
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6.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo dependera de comunicacio (“Comunicacio de Resgate
Antecipado Facultativo™) pela Emissora aos Debenturistas, através de publicagio nos Jornais de
Publicacio, devendo a Emissora comunicar por escrito o Agente Fiducidrio, com antecedencia
minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para a sua realizacio (“Data_do Resgate
Antecipado Facultativo™).

6.1.2.1. Por ocasiio do Resgate Antecipado Facultativo, os Debenturistas farao jus ao pagamento
do Valor Nominal Unitirio Atualizado (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicivel) das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata terporis desde a
Data de Emissio ou da Gltima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios, conforme o caso,
até a Data do Resgate Antecipado Facultativo.

6.1.2.2.Na Comunicacio de Resgate Antecipado Facultativo devera constar: (a) a Data do
Resgate Antecipado Facultativo; (b) mengio ao nimero de Debéntures a serem pagas ¢ ao Valor
do Resgate Antecipado Facultativo; e (c) quaisquer  outras informacoes necessarias 2
operacionalizagio do Resgate Antecipado Facultativo.

6.1.2.3.Caso a demanda das Debéntures objeto Resgate Antecipado Facultativo Parcial seja
superior a quantidade indicada na Comunicagao de Resgate Antecipado Facultativo, o resgate
antecipado parcial sera realizado mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiducidrio, nos
termos do pardgrafo segundo, inciso I, do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes, sendo que
o Agente Fiduciirio deveri convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
verificar o excesso de demanda, uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre os
critérios de sorteio e a identificacio das Debéntures a serem resgatadas, com divulgacio do
resultado a todos os Debenturistas por meio de comunicado, inclusive no que concerne as regras
do sorteio. Todas as ctapas desse processo, como apuragio, validagio e habilitagio, serao
efetuadas fora do ambito da CETIP..

6.1.3. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo serdo obrigatoriamente
canceladas.

6.1.4. A data para realizagio do Resgate Antecipado Facultativo deverd, obrigatoriamente, ser
um Dia Util.

6.2.  Aquisi¢ao Facultativa
6.2.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observado o disposto no

paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes, adquirir Debéntures em circulacio,
cancelando-as, mantendo-as em tesouraria ou colocando-as no mercado.

CLAUSULA VII ﬁ
VENCIMENTO ANTECIPADO /
7.1.  Sio considerados eventos de inadimplemento, podendo acarretar o vencimento

antecipado das Debéntures, caso tal evento nio seja remediado pela Emissora dentro dos
respectivos prazos de cura (quando aplicivel), a exigibilidade do pagamento, pela Emissora, do
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Valor Nominal Unitirio Atualizado ofouo do 5’11’(&0 d;o Vv alb& Nommal Unitario, conforme
aplicavel) de cada Debénture, at.rttudoados [upmaRgnunLrangbs. *calculados pro rata lemporis
conforme previsto na Clausula 4. 3.2 desta Escritura, além dos demais encargos devidos nos
termos desta Escritura, quaisquer dos seguintes cventos (cada um deles, um “Lvento de
Inadimplemento™):

(a) decretacio de faléncia, ou dissolugio ¢/ou liquidacio da Emissora ou de qualquer de suas
controladas, direta ou indiretamente, ou pedido de faléncia por terceiros, nao elidido no
prazo legal, da Emissora ou de qualquer de suas controladas, direta ou indiretamente, ou
de autofaléncia formulado pela Emissora ou de qualquer de suas controladas, dircta ou
indiretamente;

(b) o deferimento de pedido de recuperagio extrajudicial ou judicial da Emissora formulado
(1) pela Emissora e/ou (it) por quaisquer de suas controladas, diretas ou indiretas;

(c) nio pagamento pela Emissora, na data em que tal pagamento seja devido, de qualquer
obrigacio pecunidria relacionada as Debéntures previstas nesta Escritura, no Contrato de
Garantia ou em qualquer dos demais documentos relacionados a4 Emissio, ndo sanada em
15 (qum/L) Dias Uteis contados da data de sua ocorréncia, sendo que o prazo previsto
neste inciso nao se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
mailor;

(d) o vencimento antecipado de qualquer obrigagio pecunidria da Emissora ou de qualquer
de suas controladas, direta ou indiretamente, em valor superior a RS 1.000.000,00 (um
milhio de reais), nio sanada em 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da comunicacio
do fato pela Emissora ao Agente Fiducidrio, sendo que o prazo previsto neste nciso nao
se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura maior;

(¢) protesto de titulos contra a Emissora ou contra qualquer de suas controladas, direta ou
indiretamente, com valor unitirio ou agregado igual ou superior a RS 1.000.000,00 (um
milhio de reais) ou seu equivalente em outras moedas, salvo se (i) tiver sido efetuado por
erro ou ma-fé de terceiros, (i) for cancelado ou sustado dentro do prazo legal, inclusive
mediante prestagio de garantias aceitas pelo Poder Judicidrio ou realizacio de depositos
em juizo pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas, direta ou indiretamente;

(f) provarem-s¢ materialmente falsas, ou revelarem-se incorretas, cnganosas ou omissas ¢
causarem danos materiais aos Debenturistas, quaisquer declaragdes ou garantias prestadas
pela Emussora, no Contrato de Garantia e/ou em qualquer dos demais documentos
relacionado a Emissio, nio retificada ou sanada em 15 (quinze) Dias Uteis contados da
data da comunicacio do fato pela Emissora ao Agente Fiduciario, sendo que o prazo
previsto neste inciso ndo se aplica s obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo
de cura maior;

(2) disposicio, transferéncia, cessio, alienagio ou constituicao de qualquer outro 6nus sobre
os bens e direitos objeto das Garantias ou permissio ou promessa que qualquer dos atos
acima seja realizado, em qualquer dos casos deste inciso, de forma gratuita ou onerosa, no
todo ou em parte, direta ou indiretamente, ainda que para ou em favor de pessoa do
mesmo grupo ccondmico, nio sanada em 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da
comunicacdo do fato pelo Agente Fiducidrio, sendo que o prazo previsto neste inciso nio
se aplica as obrigages para as quats tenha sido estipulado prazo de cura maior; 4
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distribuicio de dividendos, pigamento desjuros sobre 0‘%1[§L;lﬁpréprio ou a realizagio de
quaisquer outros pagamentds & Seus aciopistas,*caso akifaissora esteja em mora com
quaisquer de suas obrigacdes pecunidrias relacionadas as Debéntures previstas nesta
Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatorio previsto
no artigo 220 da Lei das Sociedades por Acdes, ndo sanada em 15 (quinze) Dias Utcis
contados da data da comunicacio do fato pelo Agente Fiducidrio, através de um aumento
de capital ou outra forma que permita o ingresso dos recursos de volta para a Emissora,
sendo que o prazo previsto neste inciso nio se aplica as obrigagdes para as quais tenha
sido estipulado prazo de cura maior;

realizacio de redugio de capital social da Emissora ou de qualquer de suas controladas,
direta ou indiretamente, com outra finalidade que nio a absor¢io de prejuizos, apos a
data de liquidagio da Emissdo, sem a prévia autorizagio dos Debenturistas, nao sanada
em 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da comunicacio do fato pela Emissora ao
Agente Fiducidrio, através de um aumento de capital ou outra forma que permita o
ingresso dos recursos de volta para a Emissora, sendo que o prazo previsto neste inciso
nio se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura maior;

ocorréncia de alteragio do controle acionirio, direto ou indireto, da Emissora ou de
qualquer de suas controladas, direta ou indiretamente,, segundo defini¢dao do artigo 116
da Lei das Sociedades por Acdes (“Alteracio de Controle”) sem a prévia autorizagao dos
Debenturistas;

cisio, fusio, incorporacio (inclusive incorporagio de agdes), alicnagio ou cessao de acoes
ou qualquer outra forma de reorganizacio socictiria envolvendo a Emissora e/ou
qualquer de suas controladas, direta ou indiretamente, que resulte: (1) em entidade mais
fraca sob o ponto de vista economico-financeiro; ¢ (i) na Alteracio de Controle da
entidade, sem a prévia autorizagio dos Debenturistas;

no caso desta Escritura, de qualquer documento referente a Emissao no qual a Emissora
figure como signatiria ¢/ou de qualquer de suas disposigoes: (i) ser anulada, considerada
nula, invalida ou inexequivel nos termos da legislagio aplicavel; ou (i) ser anulada,
considerada nula, invalida ou inexequivel nos termos de decisao judicial transitada em
julgado;

alteracio do objeto social da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas, direta ou
indiretamente, que modifique de forma relevante a atividade principal por elas praticadas
conforme disposto em seus estatutos sociais vigentes na Data de Emissio, nio sanada em
15 (quinze) Dias Uteis contados da data da comunicacio do fato pela Emissora ao Agente
Fiduciario, através de nova alteracio de seus estatutos ou contratos sociais, sendo que o
prazo previsto neste inciso nio se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado
prazo de cura maior;

cessio, venda, alienacio e/ou qualquer forma de transferéncia (que, para evitar duvidas,
nio inclui locagio no curso normal de seus negocios), pela Emissora e/ou por de
qualquer de suas controladas, direta ou indirctamente, de forma gratuita ou onerosa, de
parte relevante de seus ativo(s) fixo(s) ou permanente(s) que inviabilize o exercicio regular
das suas atividades;
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limitada (ou qualquer outro 1ipé de sociedade), nios termpsedos artigos 220 ¢ 221, ¢ sem
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prejuizo do disposto no artigo 222, todos da Lei das Socicdades por Agoes;

(p) concessio, pela Emissora, de mutuos, empréstimos ou adiantamentos, bem como avais,
fiancas ou outras garantias para terceiro, nio pertencente 208 seu grupo empresarial, que
afetem de forma relevante sua capacidade de adimplemento de suas obrigacoes
financeiras, sem prévia e expressa notificagio ao Agente Fiduciario; ¢

G)) uma ou mais decisdes ou sentencas, judicial, administrativa ou arbitral, em face da
Emissora, irrecorrivel, que resulte, em conjunto ou isoladamente, em obrigacao de
pagamento para a Emissora de valor, individual ou agregado, superior a R$ 1.000.000,00
(um milhio de reais) para as quais a Emissora nio tenha feito provisio para pagamento.

7.2.  Exceto pelos itens (a), () e (0) da Clausula 7.1 acima, os quais correspondem a hipoteses
de vencimento antecipado automatico, na ocorréncia  de quaisquer dos Eventos de
Inadimplemento, nio sanados nos prazos de cura, quando aplicivel, o Agente Fiduciario devera
convocar, dentro de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de
qualquer dos referidos eventos, nao sanados nos prazos de cura, conforme aplicavel, Assembleia
Geral de Debenturistas visando a deliberar acerca da declaragio de vencimento antecipado das
Debéntures, observado o procedimento de convocagio previsto na Clausula X desta Escritura e
o quorum especifico estabelecido na Cliusula 7.2.2 abaixo. A Assembleia Geral aqui prevista
poderi também ser convocada pela Emissora, na forma da Clausula 10.1 abaixo.

7.2.1. O Agente Fiducidrio comunicard 2 Emissora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, informando
acerca das deliberacdes tomadas na Assembleia Geral referida na Clausula 7.2 acima, caso a
Emissora nio esteja presente na Assembleia Geral.

7.2.2. Se, nas Assembleias Gerais referidas na Clausula 7.2 acima, ndo houver instalagao em 1*
ou em 2* convocacio ou se os Debenturistas detentores de, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) das Debéntures em Circulacio, para determinagio que o Agente Fiduciario nao declare o
vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio declarara o vencimento antecipado
de tais Debéntures

7.3.  Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a
totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento, obrigando-se a0s pagamentos
previstos na Cliusula 7.1 acima, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura,
em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, da comunicagio escrita
referida nas Clausula 7.2.1 acima.

7.24.  Os valores mencionados na Clausula 7.1 acima serio reajustados anualmente, a partir da
Data de Emissio, pela variagao acumulada do IGP-M/FGYV.
CLAUSULA VIII

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1.  Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:
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(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou em 2
(dois) Dias Uteis apos as datas de suas respectivas divulgacoes, o que ocorrer primeiro, (a)
copia de suas demonstragdes financeiras completas, relativas ao respectivo exercicio
social, acompanhadas de parecer dos auditores independentes ¢ (b) declaracio do Diretor
Administrativo—Financeiro da Emissora atestando o cumprimento das obrigagdes
constantes nesta Escritura de Emissao;

(ii) copia das informagdes periddicas ¢ eventuais pertinentes a Instrucio CVM n.® 480, de 7
de dezembro de 2009 (“Instrucao CVM 4807);

(iii) informacdes sobre o descumprimento de qualquer cliusula, termo ou condig¢io desta
Escritura, inclusive com relagio a um Evento de Inadimplemento, nos termos da
Clausula 7.1 acima, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do conhecimento, pela FEmissora,
da sua ocorréncia;

(iv) prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de solicitacio, qualquer
informacio relevante com relagio as Debéntures que The venha a ser solicitada, de
manecira razoavel, por escrito;

(v) em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o seu recebimento, copia de qualquer relevante
correspondéncia ou notificagio judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, relativa as
Debéntures ou 2 presente Escritura;

(vi) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assemblelas gerais e
reunides do conselho de administragio que deliberem a respeito de matérias relacionadas
4 Emissio, no prazo de 5 (cinco) dias tteis contados da data em que forem publicados
ou, se nio forem publicados, da data em que forem realizados;

proceder 2 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Agdes e/ou demais regulamentagdes aplicaveis, promovendo
a publicagio das suas demonstragdes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros em conformidade
com a Lei 6.404/76 e com as regras emitidas pelo Banco Central do Brasil;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgao ou
suspensio das atividades da Emissora no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis apos a
ocorréncia do evento;

envidar esforcos para manter em vigor toda a estrutura de contratos ¢ demais acordos
existentes necessarios para lhe assegurar a manutencio das suas condigdes atuais de
operacao ¢ funcionamento;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias

que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissio, caso o Agente
Fiducidrio nio o faca;
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pelo Agente Fiducirio , previamente 2provados pela Emissora, sempre que possivel, ¢
que venham a ser necessdrias para proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios razoavelmente incorridos e
outras despesas ¢ custos comprovadamente incorridos em virtude da cobranca de

qualquer quantia devida 20 Debenturista nos termos desta Escritura de Emissao;

fornecer ao Agente Fiduciario, nos termos das Instrucdes da CVM aplicavets, as
demonstracoes financeiras elaboradas ¢ aprovadas, previstas no Artigo 176 da Lei das
Sociedades por Acoes, quando solicitado;

conduzir todas as operagdes com partes relacionadas, em valores de mercados equitativos;

manter atualizados ¢ em ordem seus livros e registros societarios, conforme as regras
estabelecidas na Lel das Sociedades por Agaes;

aplicar os recursos obtidos na Emissio conforme determinado no item 3.5. desta
Escritura de Emissio, bem como comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer ocorréncia
que possa importar em modificagio da utilizagio desses recursos;

ndo divulgar ao publico informacdes referentes a Emissora, a Emissdao ou as Debéntures,
em desacordo com o disposto na regulamentacio aplicavel, incluindo, mas nao se
limitando, ao disposto na Instrucio CVM 476 ¢ no Artigo 48 da Instrucio CVM n.” 400,
de 29 de dezembro de 2003 (“Instrucao CVM 4007);

franquear acesso ao Agente Fiduciario, durante o horirio comercial, dos seus registros
contibeis da Emissora, mediante solicitagio feita pelo Agente de Fiduciario com 5 (cinco)
dias tteis de antecedéncia;

a Emissora obriga-se desde j4 a informar e enviar o organograma, todos os dados
financeiros ¢ atos societirios necessirios a realizacio do relatério anual, conforme
Instrucio CVM 28, conforme definida abaixo, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciirio, os quais deverio ser devidamente encaminhados pela Emissora em até¢ 30
(trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacio na CVM. O referido
relatério do grupo societirio da Emissora deverd conter, inclusive, controladores,
controladas, controle comum, coligadas, ¢ integrante de bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social,

enviar a0 Agente Fiducidrio copias das Atas de Assembleias Gerais Ordindrias da
Emissora e de outros documentos relacionados a distribuigao de dividendos pela
IEmissora;

informar o Agente Fiducidrio, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contatos do
conhecimento do respectivo ato ou fato pela Emissora, sobre a efetiva ocorréncia das
hipoteses previstas na Clausula 7.1 acima;

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Ag¢oes, promovendo a publicacio das suas demonstragoes
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cumprir todos os requisitos ¢ obrigacoes estabelecidos na presente Escritura ¢ na
regulamentacio em vigor pertinente a Emissao.

8.2. Sem prejuizo de outras obrigacoes expressamente previstas na regulamentagio em vigor ¢
nesta Escritura de Emissio, 2 Emissora obriga-se a, nos termos da Instrucio CVM 476:

(a)

(b)
(©)

(d)

()

9.1.

preparar suas demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracoes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acoes e
com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstracoes financeiras a auditoria por auditor registrado na CVM;

divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer de
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados na alinea (¢) acima em sua pagina na rede mundial
de computadores, por um prazo de 3 (ires) anos;

observar as disposices da Instrucio CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrugio CVM 3538”), no que se refere a dever de sigilo ¢ vedacoes a
negociacio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer “Fato
Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugio CVM n.? 358, e comunicar a
ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao Coordenador Lider ¢ o Agente
Fiduciario na mesma data de sua divulgacao; e
fornecer todas as informacoes solicitadas pela CVM ¢ pela CETIP.
CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

Nomeagio

9.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia como Agente Fiduciario dos Debenturistas desta Emissao
a PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA, qualificada no preimbulo desta Escritura, a qual,
neste ato, accita a nomeacio para, nos termos da lei e desta Escritura, representar a comunhao
dos ttulares das Debéntures.

9.2.

Remuneragao do Agente Fiduciario

9.2.1. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honoririos pelo desempenho
dos deveres ¢ atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagio aplicavel e desta Escritura,
uma remuneracio a ser paga da seguinte forma:




eo0o © [ ] ooe o229 sae 000
e e @ L L L] L
e @ o ° es00 [ ] see
L] e @ e ® [ e 9
o8 ae (LR eo0e 060 o
L o0
se0o ae 0000
...t ° o ° L] LL) :oa
L] L) (-] L) [ ] ] [ s
L e © L] L] L] L : .
e © ° 0 ° o
] (1] a9 oea 00

H

a) Parcclas anuais de RS 24.{]00,.60 (vinte ¢ quatro mil reais) cada uma, sendo devida a 17
parcela no 5° dia Gtll apds a assinatura da Escritura de Emissio, e as demais parcelas na
mesma data dos anos subscquentes até o vencimento da Emissio, ou enquanto o Agente
Fiduciirio representar os interesses dos Debenturistas;

b) O pagamento das parcelas de remuneracio descritas acima deverd ser feito ao Agente
Fiduciario, acrescidos dos valores relativos aos 1mpostos ¢ incidentes sobre o
faturamento: ISSQN (Imposto sobre servigos de qualquer natureza), PIS (Contribuigao
ao Programa de Integracio Social), e COFINS (Contribuicio Social para 0
Financiamento da Scguridade Social) incluindo quaisquer majoragoes das aliquotas ja
existentes, de forma que o Agente Fiductirio receba a remuneracio como se tais tributos
nio fossem incidentes;

¢) As parcelas referidas acima serio atualizadas, anualmente, de acordo com a variacao
acumulada do IGPM, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacao, pelo indice oficial
que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, até as datas de
pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rala temporis,

d) Caso a Emissora nio esteja adimplente com todas as suas obrigagdes assumidas na
Escritura de Emissio das Debéntures ou em caso de reestruturacio prévia das condi¢oes
das debéntures apos a subscricdo, serd devido ao Agente Fiduciario, uma remuneragao
adicional correspondente a R$250,00 (duzentos ¢ cinquenta reais) por hora-homem de
trabalho dedicado 2 (a) a assessoria 20s titulares das debéntures, (b) comparecimento em
reunides com a Emissora ¢/ou com os titulares das debéntures, (c) a implementagio das
consequentes decisoes dos titulares das debéntures e da Emissora, ¢ para (d) a execugao
das garantias ou das debéntures. A remuneracio adicional devera ser paga pela Emissora
ao Agente Fiduciario no prazo de 05 (cinco) dias uteis apds a entrega do relatorio
demonstrativo de tempo dedicado;

¢) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracio ora proposta, os débitos em atraso ficario sujeitos a juros de mora de 1%
(um por cento) a0 més ¢ multa nao compensatoria de 2% sobre o valor devido;

f) A remuneragio serd devida mesmo apos o vencimento das debéntures, caso o Agente
FFiduciario, ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento de obrigacoes da Emissora,
¢ nio incluem o pagamento de honorarios de terceiros especialistas, tais como auditores
independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros;

g) A remuneragao ora proposta nio inclui as despesas consideradas necessarias a0 exerciclo
da funcio de Agente Fiducidrio, quais sejam: reconhecimento de firmas, copias
autenticadas, notificagdes, extragdo de certidoes, despesas com viagens ¢ estadas, despesas
com especialistas, tais como, auditoria ¢ /ou fiscalizagao entre outros.

9.3.  Substitui¢ao

9.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, rentncia, intervencio, liquidagao
judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacancia, sera realizada, dentro
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do prazo maximo de 30 (trnta) dits contados do eventp que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas para 2 escolha db fiovo agenze fiduciario, a,quakpodera ser convocada pelo proprio
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez
por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacio, ou pela CVM. Na hipétese da
convocacio nio ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a
Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto nao
se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciério.

9.32. A remuneracio do novo agente fiducidrio serd a mesma ji prevista nesta Escritura, salvo
se outra for negociada com a Emissora, desde que prévia e expressamente aprovada pcla
Assembleia Geral de Debenturistas.

9.3.3. Na hipétese de nio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungoes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas ¢ a Emissora, mediante a convocagio comunicagio por escrito, pedindo sua
substituicao.

9.3.4. I facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a distribuicio das
Debéntures no mercado, proceder a substituigio do Agente Fiducidrio ¢ 2 indicagao de seu
substituto, em Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim, observado o disposto
na Clausula 9.3.2 acima.

9.3.5. A substituicio, em cariter permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita 2 comunicagao
prévia 2 CVM e 4 sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instrucio CVM 28, ¢ eventuals normas posteriores.

9.3.6. A substituicio do Agente Fiduciario deveri ser objeto de aditamento a presente Escritura,
que devera ser arquivado na Junta Comercial na forma da Cliusula V' desta Escritura.

9.3.7. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da assinatura da
presente Escritura ou, no caso de agente fiducidrio substituto, no dia da celebracio do
correspondente aditamento a Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungoes até sua
efetiva substituicio ou até¢ o pagamento integral do saldo devedor das Debentures, o que ocorrer
primeiro.

9.3.8. Aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas ¢ preceitos a
respeito, baixados por ato(s) da CVM.

9.4. Deveres do Agente Fiduciario

9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente Escritura,
constituem deveres ¢ atribuicoes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungio o
cuidado ¢ a diligéncia que todo homem ativo ¢ probo costuma empregar na
administracao de seus proprios bens;

(b) renunciar a funcio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;
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verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacoes contidas nesta
Escritura, diligenciando no seatido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes Orgdos, caso a FEmissora nio o faca, o registro desta Escritura
¢ respectivos aditamentos, as expensas da Emissora, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagao
nio pecunidtia pela Emissora. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragao
da Emissora para que esta lhe fornega as indicagoes e documentos eCessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagao das informagdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagoes constantes das propostas de
modificacoes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartorios de Protesto,
Juntas de Conciliagio e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a
sede do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, ¢ desde que permitido pela legislagio aplicavel,
auditoria extraordinaria na Emissora, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando aplicavel ao Agente Fiduciario, Assembleia Geral de Debenturistas
mediante anincio publicado, pelo menos trés vezes, nos Jotnais de Publicacao,
respeitadas outras regras relacionadas a publicacao constantes da Lei das Sociedades por
Acoes e desta Escritura;

comparecer a(s) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas a fim de prestar as informagoes
que lhe forem solicitadas;

claborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do pardgrafo 1°

do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agoes, o qual deverd conter, 20 menos, as

scguintes informacoes:

(1) cventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacoes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestagio de informagdes pela Emissora;

(i1) alteracoes estatutirias ocotridas no periodo;

(i)  comentarios sobre as demonstracdes contabeis da Emissora, enfocando os
indicadores ccondmicos, financeiros ¢ a estrutura de capital da Emissora;

(iv) posicao da distribui¢iao ou colocacao das Debéntures no mercado;




[N R

. : : . ° L : o
e oat: .oe°=o'z: n: .°¢
(v uisicio f:* l'hﬁ;'a > a amentos de spmugteracio realizados no periodo, bem
) aquisi¢do faculla@gva ¢ pagamign Jempgrerac 70 p 4

como aquisi¢oes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi)  acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio desta Emissao,
de acordo com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;

(vii)y  relagio dos bens ¢ valores entregues a sua administragio em razao das
Debéntures;

(vii)  cumprimento de outras obrigaces assumidas pela Emissora nesta Escritura;
(ix)  declaragio acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

(x) declaracio sobre sua aptidio para continuar exercendo a funcao de Agente
Fiduciario; e

(xi)  existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela
propria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente fiduciario no
periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissoes:

(xi.a) denominacio da companhia ofertante;
(xi.b) valor da emissao;

(xi.c) quantidade de debéntures emitidas;
(xi.d) espécie;

(xi.e) prazo de vencimento das debéntures;

(xi.f) tipo e valor dos bens dados em garantia ¢ denominagio dos garantidores; ¢

(xi.g) eventos de resgate, amortizagio, conversao, repactuacio e inadimplemento
no periodo;

colocar o relatério de que trata o item “I” acima 4 disposi¢io dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
a0 menos nos seguintes locais:

(i)  scde da Emissora;

(i)  seu escritorio;

@) CVM;

(v) CETIP;e

(v)  sede do Coordenador Lider.
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publicar as custas da (Einissoras nee Jornais dg, Publicacio, andncio comunicando aos
Debenturistas que o relatério anual mencionado na alinea “I” acima sc¢ encontra a sua
disposicdo nos locais indicados na alinea “m” acima;

manter atualizada a relacio dos Debenturistas ¢ scus enderecos, mediante, inclusive,
gestoes junto a Emissora, 20 Banco Liquidante ¢ a0 Escriturador Mandatario, bem como
a CETIP, sendo que, para fins de atendimento 20 disposto neste item, a Emissora ¢ os
Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante e o Escriturador Mandatario,
bem como a CETIP a atender quaisquer solicitagoes feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente 2 divulgacio, a qualquer momento, da posicio de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigacoes de fazer e de ndo fazer;

sem prejuizo do disposto na Clausula VIT acima, notificar os Debenturistas, sempre que
possivel individualmente, no prazo de 45 (quarenta ¢ cinco) dias contados da data em que
tomar ciéncia de tal fato, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacoes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornccera aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunicacao de igual teor deve ser enviada a CVM e a CETIP;

divulgar o Valor Nominal Unitirio das Debéntures, a ser calculado pela Emissora, aos
Debenturistas ¢ aos demais participantes do mercado, por meio da sua central de
atendimento  ¢/ou  em sua pagina  na rede mundial de  computadores
(www.fiduciario.com.br);

acompanhar a destinacio dos recursos captados por meio da Emissdo, de acordo com os
dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

verificar a regularidade da constituigio ¢ do valor da Garantia, observando a manutencao
de sua suficiéncia e exequibilidade; ¢

divulgar as informacdes referidas no item “xi” da alinca “1” desta Clausula 9.4.1 em sua
pigina na rede mundial de computadores (WWW.FIDUCIARIO.COM.BR) tio logo delas
tenha conhecimento.

Atribuigoes Especificas

O Agente Fiducidrio usari de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissora para a protegio ¢ defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da realizagdo
de scus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos ¢
condicoes desta Escritura:

o

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures conforme previsto na Clausula VII
desta Escritura e cobrar seu principal ¢ acessorios;
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(b) excutir as Garantiag, ObScrvadosos terglos e cohdigoes desta Escritura e do Contrato de
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Garantia, aplicandd o:p¥oduto da_excussio na amettizagio ou liquidacdo integral das
LR L] .
obrigagoes da Emissora assumidas perante os Debenturistas;

(c) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza quando
aplicavel;

(d) tomar qualquer providéncia necessitia para a realizagio dos créditos dos Debenturistas; e

(e) representar os Debenturistas em processo de  faléncia, recuperagio judicial ¢/ou

recuperacio extrajudicial, bem como intervengio ou liquidaciio extrajudicial da Emissora.

9.5.2. O Agente Fiducidrio somente se cximira da responsabilidade pela nao adogio das
medidas contempladas nas alineas “a” a “¢”) acima s, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar (i) por deliberagio da totalidade dos titulares das
Debéntures em Circulagio, no caso das alineas “a”, “b”, “c” e “d” acima; ou (i) por deliberacao
da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio presentes a Assembleia Geral

(L]

correspondente quando tal hipétese se referir ao disposto na alinea “e acima.

9.5.3. O Agente Fiducidrio nio emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientacio acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competencia de definicao pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com as instrugoes que
lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a cle transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou 2 Emissora. A atuacio do
Agente Fiduciario limita-se a0 escopo da Instrugio CVM 28, ¢ dos artigos apliciveis da Lei das
Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nio tenha decorrido da legislacio aplicavel.

9.5.4. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas ¢/ou exonerarem terceiros de obrigacoes para com cles, somente serao
vilidos quando previamente assim deliberado por Debenturistas detentores de, no minimo, 50%o
(cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagio, reunidos em Assembleia Geral.

9.5.5. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a pedido da Emissora nio foram obijeto de fraude ou adulteragio. O Agente
Fiduciario nio sera, sob qualquer hipotese, responsivel pela elaboragio de documentos
societarios da Emissora, permanecendo obrigagio legal e regulamentar da Emissora clabori-los,
nos termos da legislacao aplicavel.

9.5.6. O Agente Fiduciario sera responsavel por verificar, no momento de aceitar a funcio, a
veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam

sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, nos termos do inciso V do
artigo 12 da Instrucao CVM 28.

9.6. Despesas
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9.6.1. A Emissora ressarcifd © Agente J[iducizrio de “pdas, as despesas razodveis e usuals que
tenha, comprovadamente, incériido para proteger 0s direitas ¢ interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, iclusive  honorarios advocaticios, honoririos de auditores
independentes e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia
devida 20s Debenturistas nos termos desta Escritura, as quais devem, sempre que possivel, ser
previamente aprovadas pela Emissora.

9.6.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 9.6 sera efetuado, em 5 (cinco) Dias Utets,
apos a realizagio da respectiva prestagio de contas 32 Emissora mediante a entrega de copia dos
comprovantes de pagamento.

9.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que 0 Agente Fiducidrio
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, ¢ posteriormente, ressarcidas
pela Emissora mediante comprovagio. Tais despesas incluem os gastos com honorarios
advocaticios, inclusive de terceiros, depositos, indenizagoes, custas ¢ taxas judiciarias de agocs
propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que relacionadas 2 solucio da inadimpléncia, enquanto
representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos ¢ custas judiciais decorrentes
da sucumbeéncia em acdes judiciais serio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneracio ¢ as despesas reembolsivels do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relaczo ao pagamento destas por um periodo superior a 30
(trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar adiantamento a0s Debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia.

9.6.3.1. As eventuais despesas, depositos ¢ custas judiciais, bem como indenizagoes, decorrentes
de acdes intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrente do exercicio de sua fungao ou da sua
atuacio em defesa da estrutura da operacdo, desde que ndo decorrentes exclusivamente de culpa
ou dolo do Agente Fiduciario, serdo suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem
honorarios advocaticios (desde que observado o procedimento de contratagio do melhor
orcamento entre, no minimo, trés cotacdes de escritorios de advogados com reconhecida
experiéncia satisfatorios aos Debenturistas), para defesa do Agente Fiducidrio e deverio ser
igualmente adiantadas pelos Debenturistas ¢ ressarcidas pela Emissora.

9.6.4.  As despesas a que se refere esta Clausula 9.6 compreenderio, inclusive, aquelas incorridas
com:

(a) publicaio de relatérios, editais, avisos e notificagoes, conforme previsto nesta Escritura,
e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicveis;

(b) extracio de certiddes, fotocopias, digitalizagoes, envio de documentos, despesas
cartoririas ¢ com correios quando necessirias ao desempenho da funcio de Agente
IFiduciario;
(c) custos incorridos em contatos telefonicos ¢/ou conference call;
(d) locomocdes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens ¢ alimentagio, quando L

necessarias a0 desempenho das fungoes;

(]
|
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vencimento antecipado das Debéntures, bem cqme depaositos, custas e taxas judiciarias de
acoes judiciais propostas pelos Debenturistas, por meio do Agente Fiduciario, ou
decorrentes de acdes intentadas contra estes, no exercicio de sua fungao, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos
Debenturistas; €

(f) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a  ser
imprescindivels, se ocorrerem omissocs e/ou obscuridades nas informacdes pertinentes
a0s estritos interesses dos Debenturistas.

9.6.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nio tenha sido saldado na forma descrita
nas Clausulas 9.6.1 ¢ 9.6.2 acima, serd acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas
garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento, nos termos do paragrafo 5°
do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢des.

9.7. Declaragdes do Agente Fiducidrio

9.7.1. O Agente Fiduciirio, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da let:

(a) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, tendo diligenciado
para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou defeitos de que tenha tido conhecimento;

(b) nio ter qualquer impedimento legal, conforme parigrafo 3° do artigo 66 da Lel das
Sociedades por Acdes e o artigo 10 da Instrugio CVM 28, para exercer a fungio que lhe ¢
conferida;

(c) accitar a fungio que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicoes

previstos na legislagao especifica ¢ nesta Escritura;

(d) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cliusulas e condigoes;

(e) nio ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

¢3) estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada, do
BACEN;

(g) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com suas obrigacoes

aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutdrios necessarios
para tanto,

(h) nio se encontrar em nenhuma das situacoes de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrucao CVM 28;

(i) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da
regulamentacao aplicavel vigente;
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() que esta Escritura constiQu umg obrigatao legdl, svalida, vinculativa ¢ cficaz do Agente
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Fiducidrio, exequivel de acordo conr o stus termose condicocs;

(k) que a celebragio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nao
infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

()] que observari a manutengio da suficiéncia e exequibilidade das Garantias Reals apos as
respectivas constitui¢oes:

(m) que o representante legal que assina esta Escritura tem poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em nome do Agente Fiducidrio, as obrigagoes ora estabelecidas e,
sendo mandatirio, teve os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo
mandato em pleno vigor;

(n) que cumpre em todos Os aspectos materiais todas as leis, regulamentos, normas
administrativas ¢ determinacoes dos Orgios governamentais, autarquias ou tribunais,
apliciveis 2 condugio de seus negocios; ¢

(0) na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma encaminhado pela
Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que nao presta servicos de agente fiducidrio em
outras emissoes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela propria Iimissora
¢/ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo .

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

As assembleias gerais de Debenturistas (“Assembleias Gerais de Debenturistas”, “Assembleias
Gerais” ou “Assembleias™) aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acoes.

10.1. Convocagio

10.1.1. As Assembleias Gerais podem ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora,
pela CVM, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulacio.

10.1.2. A convocacio de Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante anancio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos Jornais de Publicacio, respeitadas outras regras
relacionadas 4 publicagio de anincio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agdes, da regulamentagio aplicivel e desta Escritura.

10.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéneia minima de
8 (oito) dias, em primeira convocagio. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda
convocacio somente poderd ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apds a data da
publicacao do edital de segunda convocagao.

10.1.4. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem 0s /{
titulares de todas as Debéntures em Circulagio, independentemente de publicagoes ¢/ ou avisos.
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10.1.5. As deliberacoes Lmﬁhslﬁ?a:fpclos;'DyBerrfulrismsEn&{iﬁmbito de sua competéncia legal,
observados os quoruns (:sgtzell)?cl@cidos ﬁgsﬂt&o};}ﬁcrituraﬁm@;@é existentes, validas, vinculantes e
eficazes perante a Emissora e obrigario a todos os titulares das Debéntures em Circulagao,
independentemente de terem comparecido as Assembleias Gerais respectivas ou do voto
proferido nessas Assembleias Gerais.

10.2. Quodrum de Instalagao

10.2.1. A(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalara(do), em primeira convocagao, com a presenca de
Debenturistas que representem, no minimo, 25% (vinte ¢ cinco por cento) das Debéntures em
Circulacio, ¢, em segunda convocacio, com qualquer quorum.

10.2.2. Para efecito da constituicio de todos os quéruns de instalagio e/ou deliberacao de
qualquer  Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se,
“Debéntures em Circulacio” todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas aquelas

Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (i) de titularidade de: (a) empresas
controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou grupo de controle) da
Emissora; ¢ (c) administradores da Emissora, incluindo, mas nao se limitando a conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais de qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.

10.3. Mesa Diretora

10.3.1. A presidéncia de cada Assembleia Geral caberd a0 Debenturista, conforme o caso, eleito
pela maioria dos titulares das Debéntures, ou aquele que for designado pela CVM.

10.4. Quodrum de Deliberagiao

10.4.1. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulagio cabera um
voto, admitida a constituicio de mandatirio, Debenturista ou nio. Exceto pelo disposto na
Clausula 10.4.2 abaixo, todas as deliberacoes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Dcbenturistas dependerdo de aprovagio de Debenturistas representando, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo.

10.4.2. Nio estio incluidos nos quéruns mencionados na Clausula 10.4.1 acima os quoruns
expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura.

10.5. Outras disposigdes a Assembleia Geral de Debenturistas

10.5.1. O Agente Fiducidrio devera comparecer a todas as Assembleias Gerals e prestar aos
Debenturistas as informagoes que lhe forem solicitadas.

10.5.2. Aplicar-se-a as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Acoes sobre a assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura,
que:
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¢ uma sociedade adonima de cahitz;lﬂ fechado, ,égmiﬁmcntc constituida, com existéncia
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valida ¢ em situacio regular segundo as leis da Republica Federativa do Brasil;

esta devidamente autorizada pelos seus Orgios societarios competentes a celebrar a
presente Fscritura, a emitir as Debéntures, a constituir as Garantias Reais ¢ a cumprir
suas respectivas obrigacdes previstas nesta Escritura e nos demais documentos relativos a
Emissio, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutdrios necessarios para
tanto;

esta Escritura, as obrigacdes aqui assumidas ¢ as declaraces prestadas pela Emissora
constituem obrigacdes licitas, validas, vinculantes e exigiveis da Emissora, exequivels de
acordo com scus termos ¢ condigoes;

a celebracio desta Fscritura, a emissio e distribuicio publica das Debéntures ¢ o
cumprimento das obrigagdes da Limissora aqui previstas nao infringem qualquer
disposicio legal ou estatutiria ordem judicial arbitral ou de autoridade administrativa, ou
qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete a Emissora;

os representantes legais que assinam  esta Iiscritura tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacoes ora estabelecidas e, sendo
mandatirios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito;

nio ha qualquer agio judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigacio governamental que possa vir a lhe causar impacto substancial ¢
adverso que nio sejam aqueles relatados nas suas demonstracoes financeiras.

11.1.2. A Emissora compromete-se a, em até 5 (cinco) Dias Uteis notificar o Agente Fiducidrio
caso quaisquer das declaracoes prestadas na presente Escritura tornem-se inveridicas, imprecisas,
incompletas ou incorretas.

12.1.

CLAUSULA XII
DISPOSIGOES GERAIS

Comunicagoes

12.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta LEscritura
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Avenida Juscelino Kubitscheck no 50, 6° andar, Itaim
04543-001 - Siao Paulo, SP

At.: Gabriel Freitas

Telefone: (11) 3372-8312/ (11) 3111-1564

E-mail: gfreitas(@itasat.com.br

Para o Garantidor:
Rua Puréus, 479
05610-001 - Sio Paulo, SP
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At.: Gabriel Freitas I I o3 ::°.
Telefone: (11) 3372-8312/ (11)B3811-1564 2 = R

E-mail: gfreitas@itasat.com.br

Para o Agente Fiduciario

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Av. Brigadeiro I‘aria Lima, 3.900, 10° andar

Sio Paulo-SP — CEP 04538-132

At.: Sra. Viviane Rodrigues / Sra. Tatiana Lima

Telefone: (11) 2172-2628 / 2172-2613

Fax: (11) 3078-7264

E-mail: vrodrigues@planner.com.br; tima@planner.com.br; fiduciario@planner.com.br

Para o Escriturador Mandatario:

Itat Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3500, 3% andar
At. Luiz Petito

Telefone: 2740-2596

e-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Para o Banco Liquidante:

Itat Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100 — Torre Olavo Settbal
Al.

Luiz; Petito

t. 11 2740-2596

luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

Avenida Brigadeiro Fatia Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
01452-001 - Siao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone/Fac-simile: (11) 311 1-1596/ (11) 3111-1564

E-mail: gr.debentures(@cetip.com.br

12.1.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacoes feitas por fac-simile ou
correio cletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de recibo emitido pela miquina utilizada pelo remetente. Os
respectivos originais deverio ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias
Uteis apds o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderecos acima deverd ser
comunicada imediatamente pela Parte que tiver scu endereco alterado.

12.2. Publicidade /Z

12.2.1. Todos os atos e decisoes a serem tomados decorrentes desta Emissao que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverio ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos publicados nos Jornais de Publicidade, bem como na pagina da
Emissora na rede mundial de computadores (www.itsat.com.br) — Internet (“Avisos aos
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Debenturistas”), devendo & “Kmissora ﬁﬁgi?\ar: 20 Agéngz:ljiduci:’\rio cépia dos Avisos a0s
Debenturistas imediatamente dpés cada :c.t%ﬁ'nl.g?cac;ﬁo.ne)_s: avisos e/ou antncios aqui referidos
deverio ser divulgados imediatamente apés a ciéncia do(s) ato(s) ou fato(s) que originou(aram)
esses avisos ou antncios, devendo os prazos para manifestagio dos titulares das Debéntures, caso
necessirio, obedecer ao disposto na legislacdo em vigor ou nesta Iiscritura de Emissdo, sendo
certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicagio apods a Data de Emissdo, devera enviar
notificacio a0 Agente Fiducidrio informando o novo jornal de publicagio ¢ publicar, nos jornais
anteriormente utilizados, aviso aos titulares das Debéntures, informando o novo jornal de

publicacio.
12.3. Renuncia

12.3.1. Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura,
desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba aos Debenturistas, em razao de qualquer inadimplemento das obrigacoes
da Emissora previstas nesta Escritura, prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd
interpretado  como  constituindo uma renincia 20s  MESMOS  OU concordancia com tal
inadimplemento, nem constituitda novagdo ou modificacio de quaisquer outras obrigacoes
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.4. Lei Aplicavel
12.4.1. Esta Fscritura ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
12.5. ‘Titulo Executivo Extrajudicial ¢ Execugio Especifica

12.5.1. Esta Escritura ¢ as Debéntures constituem titulos executivos extrajudicials nos termos
dos incisos 1 ¢ I do artigo 585 do Lei n® 5.869, de 11 de janciro de 1973, conforme alterada
(‘Codigo_de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde jd que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura
comportam execugio especifica, submetendo-se as disposigoes dos artigos 632 ¢ scguintes do
Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura.

12.6. Irrevogabilidade; Sucessores

12.6.1. A presente Escritura ¢ firmada em cariter irrevogavel ¢ irretratavel, obrigando as Partes
por sl ¢ seus sucessores.

12.7. Independéncia das Disposi¢oes da Escritura

12.7.1. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invilida ou
incficaz, prevalecerio todas as demais disposicoes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposigio atetada por outra que, na

medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.8. Despesas

12.8.1. A Emissora arcara com todos os custos:
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(b) de registro ¢ de publicacio de todos os atos necessarios a Iimissio, tals como 0s atos
societarios da Emissora ¢ dos Garantidores.

12.9. Computo dos Prazos

12.9.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos
estabelecidos na presente Escritura serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo
132 da Lei n® 10.406, de 10 de janciro de 2002, conforme alterada (Codigo Civil), sendo excluido
o dia do comeco ¢ incluido o do vencimento.

12.10. Confidencialidade

12.10.1. Todas ¢ quaisquer informacoes (documentos, livros, guias e/ou outros),
disponibilizados pelas Partes sio consideradas “Informacoes Confidenciais”, ficando as Partes

obrigadas a nio comunicar as Informagoes Confidenciais a terceiros, seja para pessoas fisicas ou
juridicas de direito privado, seja para 6rgios da administragao direta, indireta ou fundacional,
exceto mediante autorizacio prévia, expressa ¢ por escrito das demais Partes em vista dos fins aos
quais sc¢ destinam esta Escritura, ou se assim solicitado por ordem administrativa ou judicial.

12:10.2. As DPartes nio usario as Informacoes Confidenciais para finalidade distinta
daquela estipulada no objeto desta Iscritura.

12.10.3. As DPartes, neste ato, reconhecem ¢ aceitam que, na hipotese de violacio de
quaisquer obrigacdes de confidencialidade ora previstas, estara ela sujeita a todas as sangoes ¢
penalidades nos termos da legislacao brasileira.

12.10.4. O compromisso de manter a estrita confidencialidade prevista neste acordo,
também sc aplica para informacdes recebidas de outras empresas do grupo ao qual pertencem as
Partes, constituidas no Brasil ou no exterior, tais como filiais, afiliadas, subsidiarias, controladas
¢/ou coligadas que as Partes participem como socia ¢/ou controle (direta ¢/ou indiretamente).

12.11. Foro
12.11.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, para dirimir quaisquer

davidas ou controvérsias oriundas desta Fscritura, com renincia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

Estando assim as Partes certas ¢ ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (tres) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sio Paulo, 26 de janeiro de 2016.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)]
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