INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 10° EMISSAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, DA LOCALIZA RENT A CAR S.A.

Pelo presente instrumento particular,

(a) Localiza Rent a Car S.A., companhia aberta, com sede na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Avenida Bernardo Monteiro, n° 1.563, Bairro Funciondrios,
CEP 30150-902, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ/MF”) sob o n°
16.670.085/0001-55, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”);

(a) Localiza Fleet S.A., sociedade an6nima, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, na Avenida Bernardo Monteiro, n° 1.563, Bairro Funcionérios, CEP 30150-
902, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.286.479/0001-08, neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social (“Localiza Fleet” ou “Fiadora™); e

(b) Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, institui¢do financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas
4200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social, na
qualidade de agente fiducidrio da presente emissdo e nela interveniente, representando a
comunhdo dos titulares das debéntures da 10* emissdo de debéntures da Emissora
(“Debenturistas” e “Agente Fiducidrio”, sendo a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiduciario

doravante denominados em conjunto como “Partes” e individual e indistintamente como
“Parte”).

Resolvem, em regular forma de direito, celebrar o presente Instrumento Particular de Escritura da
10° Emissdao Publica, Com Esforgos Restritos de Distribuicdo, de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria Adicional, da
Localiza Rent a Car S.A. (“Escritura de Emissao”, “Emissao” e “Debéntures”, respectivamente), as

quais serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos de distribui¢do nos termos da
Instru¢do CVM n° 476 (conforme abaixo definida), em observancia as seguintes cldusulas e
condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZACAO

A presente Escritura de Emissdo € celebrada de acordo com as deliberacdes tomadas na reunido do
Conselho de Administragdao da Emissora realizada em 21 de dezembro de 2015, cuja ata serd
registrada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”) e publicada no Didrio
Oficial do Estado de Minas Gerais (“DOEMG”) e no jornal “Didrio do Comércio”, edi¢cdo local



(“RCA da Emissora”), nos termos do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes’™).

A Garantia Fidejussoéria (conforme abaixo definido) de que trata a Cldusula 4.19 abaixo, foi
devidamente aprovada em reunido da diretoria da Fiadora, realizada em 21 de dezembro de 2015,
cuja ata serd registrada na JUCEMG (“RD da Fiadora” e “Garantia Fidejussoria”, respectivamente).

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS

2.1. Da dispensa de Protocolo, Registro ou Arquivamento na Comissao de Valores Mobiliarios
e do Registro na ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

2.1.1. A presente Emissao serd objeto de distribuicao publica com esforgos restritos de distribuicao
e estd automaticamente dispensada de registro de distribuicdo publica na Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM?”), nos termos do artigo 6° da Instru¢do CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009
(“Instrucdo CVM n.° 476" e “Oferta Restrita”, respectivamente).

2.1.2. A Emissdo podera ser registrada na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do artigo 1°, pardgrafo 2° do "Cddigo
ANBIMA de Regulag¢do e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisi¢ao
de Valores Mobilidrios", em vigor desde 03 de fevereiro de 2014 (“Cédigo ANBIMA”), apenas
para envio de informacdes para a base de dados da ANBIMA, por se tratar de oferta publica com
esforcos restritos de distribui¢do, sendo que tal registro estd condicionado, até a data de envio a
CVM da comunicacdo de encerramento da Oferta Restrita, a expedicdo de diretrizes a serem
especificadas pela ANBIMA.

2.2. Arquivamento e Publicacido dos Atos Societarios

2.2.1 A RCA da Emissora serd arquivada na JUCEMG e serd publicada no DOEMG e no jornal
“Diario do Comércio”, edi¢ao local, conforme disposto na Cldusula Primeira acima.

2.2.2 A ata da RD da Fiadora que deliberou sobre a Garantia Fidejussoria serd arquivada na
JUCEMG, conforme disposto na Clausula Primeira acima.

2.2.3 Os atos societdrios que eventualmente venham a ser praticados, no ambito da presente
Emissdo, apds o registro da Escritura de Emissdo, serdo igualmente arquivados na JUCEMG e,
conforme aplicdvel, publicados no DOEMG e no jornal “Didrio do Comércio”, edi¢ao local,
conforme legislagdao em vigor.

2.3. Registro da Escritura de Emissao



2.3.1. A presente Escritura de Emissdo, eventuais aditamentos e atas de Assembleias Gerais de
Debenturistas (“AGD”) serdo registrados na JUCEMG, nos termos do artigo 62, inciso II, da Lei
das Sociedades por Acdes, devendo ser encaminhada ao Agente Fiducidrio conforme a Cl4usula
2.3.2.1 abaixo.

2.3.2. Adicionalmente, nos termos do artigo 129 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada, em razdo da Garantia Fidejussoria, esta Escritura de Emiss@o e seus eventuais
aditamentos serdo registrados no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (em
conjunto, “Cartérios”), em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do registro da Escritura de Emissao na
JUCEMG.

2.3.2.1 Uma via original da Escritura de Emissao devidamente registrada nos Cartérios, bem como
uma copia eletronica da Escritura de Emissdo contendo a evidéncia do registro na JUCEMG, serd
entregue ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a data dos respectivos registros.

2.4. Registro para Distribuicao, Negociacao e Custodia

2.4.1. As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado primério e negociagdo no
mercado secunddrio por meio do (i) MDA — Moédulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”) e do
Modulo CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), respectivamente, ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“Cetip”), sendo a
distribuicdo e as negociacdes liquidadas e as Debéntures depositadas eletronicamente na Cetip.

2.4.2. Nio obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser negociadas
entre investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 9°-B da Instru¢do da CVM n.°
539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucio CVM n° 539”) (“Investidor
Qualificado™), depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada subscricio ou aquisi¢do pelos
Investidores Profissionais (conforme definidos abaixo), conforme disposto nos artigos 13 e 15 da
Instru¢do CVM n.° 476, e caso a Emissora esteja em dia com o cumprimento das obrigagdes

previstas no artigo 17 da citada Instrucao.
CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto: (a) o aluguel de carros; e (b) a gestdo de participagdes societdrias, no
Brasil e no exterior.

3.2. Séries



A Emissao sera realizada em série dnica.
3.3. Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo serd de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na Data de
Emissao (conforme definido abaixo).

3.4. Quantidade de Debéntures
Serao emitidas 20.000 (vinte mil) Debéntures.
3.5. Destinacio de Recursos

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta Restrita serdo utilizados para reforco de
caixa da Emissora.

3.6. Nimero da Emissao

A presente Escritura de Emissdo representa a 10* (décima) Emissao de Debéntures da Emissora.

3.7. Escriturador e Banco Liquidante

O escriturador e o banco liquidante das Debéntures € o Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira

com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara — Prédio
Amarelo, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12 (“Escriturador” e “Banco

Liquidante™).

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocacao e Plano de Distribuicao

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de Oferta Restrita destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais, conforme definidos no artigo 9°-A da Instru¢do CVM n° 539, em observancia ao
plano de distribuicdo previamente acordado entre a Emissora e o Coordenador Lider e conforme
estabelecido nesta Cldusula Quarta. A Oferta Restrita serd realizada com a intermediacdo de
institui¢do financeira autorizada a operar no mercado de capitais (““Coordenador Lider”), sob regime
de garantia firme de colocagdo para o volume de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), a
ser prestada pelo Coordenador Lider.




4.1.2. Sem prejuizo do disposto no item 4.1.1. acima, no ambito da Oferta Restrita, (i) somente serd
permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais pelo
Coordenador Lider; e (ii) as Debéntures somente poderdo ser adquiridas por, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos da Instru¢do CVM n.° 476.

4.1.3. A colocacao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da Cetip, e com
o plano de distribui¢do descrito nesta Clausula Quarta.

4.1.4. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor Profissional assinard
declaracdo atestando estar ciente de que (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e
podera vir a ser objeto de registro perante a ANBIMA,; (i) as Debéntures estdo sujeitas a restricoes
de negociacao previstas na Instrucdo CVM n.° 476 e nesta Escritura de Emissao; e (iii) efetuou sua
propria andlise com relacio a capacidade de pagamento da Emissora, devendo, ainda, por meio de
tal declaracdo, manifestar sua concordancia expressa a todos os seus termos e condicdes.

4.1.5. Nao serd constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Nao serd firmado contrato de estabilizacido de preco das Debéntures no
mercado secunddrio.

4.1.6. Nao haverd preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora e
nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos investidores interessados
em adquirir as Debéntures.

4.1.7. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacdo de servicos publicos de
comunicag¢io, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de
computadores, nos termos da Instrucdo CVM n° 476.

4.1.8. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informacgdes acerca da Oferta Restrita a
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (b) informar ao
Coordenador Lider, até o Dia Util (conforme abaixo definido) imediatamente subsequente, a
ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse
na Oferta Restrita, comprometendo-se desde jd a ndo tomar qualquer providéncia em relacdo aos
referidos potenciais investidores neste periodo.

4.2. Data de Emissao das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 8 de janeiro de 2016 (“Data de
Emissdo”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures



O valor nominal unitdrio das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de R$ 10.000,00 (dez mil reais)
(“Valor Nominal Unitério”), devendo ser observado o disposto no artigo 2° da Instrucio CVM n°
476. O Valor Nominal Unitario nao sera atualizado.

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovacao de Titularidade das Debéntures

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou
certificados e serdo simples, ndo serdo conversiveis em acdes de emissdo da Emissora. Para todos
os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de depdsito
emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, para as Debéntures depositadas eletronicamente na
Cetip, serd expedido por esta extrato em nome dos titulares das Debéntures, que servird de
comprovante de titularidade.

4.5. Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades
por Acdes, e contardo com garantia fidejusséria adicional, nos termos da Clausula 4.20 abaixo.
Desse modo, nao serd segregado nenhum dos bens da Emissora em particular para garantir os
titulares de Debéntures em caso de necessidade de execuc¢do judicial ou extrajudicial das obrigacdes
da Emissora decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdo.

4.6. Preco de Subscricao e Forma de Integralizacao
4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneracio,

calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de sua efetiva subscricdo e
integralizacdo (“Preco de Subscri¢do™).

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato da subscri¢io,
por meio dos procedimentos da Cetip.

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissdo, vencendo,
portanto, em 8 de janeiro de 2021 (“Data de Vencimento”).

4.8. Amortizacao Programada

O Valor Nominal Unitdrio serd amortizado em 2 (duas) parcelas, sendo a primeira correspondente a
50% (cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitdrio e a segunda correspondente ao saldo do
Valor Nominal Unitério, a serem pagas ao final do 4° e 5° anos, a contar da Data de Emissao, ou



seja, com pagamentos em 8 de janeiro de 2020 e 8 de janeiro de 2021 (“Data de Pagamento do
Principal”).

4.9. Remuneracao

4.9.1. As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratdrios equivalentes a 113,90%
(cento e treze inteiros e noventa centésimos por cento) da variagdo das taxas médias didrias dos
Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, denominada “Taxa DI Over Extra Grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculada e
divulgada diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pdgina na internet
(http://www.cetip.com.br) (“Remuneragdo” e “Taxa DI”, respectivamente). A Remuneracdo serd

calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis (conforme abaixo
definido) decorridos, incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitario desde a Data de Emissao
(inclusive) ou ultima Data de Pagamento de Remuneracio (inclusive), conforme aplicdvel, até a
proxima Data de Pagamento de Remuneragdo (exclusive), Data de Vencimento ou Data de
Vencimento Antecipado (conforme abaixo definida), conforme o caso, de acordo com a férmula
abaixo:

J=VNex(FatorDI-1)

onde:

J valor unitdrio da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de
Capitaliza¢do (conforme definido em 4.9.1.1), calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VNe valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitario das Debéntures, no
inicio do Periodo de Capitalizag¢do, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorDI produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado a partir da data de
inicio de capitalizacdo, inclusive, até a Data de Pagamento da Remuneragdo
(conforme definido em 4.9.1.2 abaixo), exclusive, calculado com 8 (0ito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

p
FatorDI= D(HTDIkxm)

onde:
n nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacio,
sendo "n" um nimero inteiro;
k 1,2, ..., n;
p 113,90;
TDI Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (o0ito) casas

decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:



TD|—(DIk 1)ﬁ_1
“\oo ') -

onde:

DI Taxa DI divulgada pela Cetip, valida por 1 (um) Dia Util (conforme abaixo
definido) (overnight) utilizada com 2 (duas) casas decimais;

7z

180) ¢ considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

(1+TDmx?%6)

fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-

O fator resultante da expressdo (1+TDIk><

Efetua-se o produtério dos fatores didrios sendo que a cada
se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu cdlculo, salvo quando expressamente indicado de outra
forma.

Nao havera Atualizagdo Monetéria das Debéntures.

4.9.1.1. O periodo de capitalizacio da Remuneracio ("Periodo de Capitalizagdo") € o intervalo de

tempo que se inicia na Data de Emissdo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo,
ou na data prevista para pagamento da Remunera¢do imediatamente anterior, inclusive, no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento da Remuneracido subsequente
(conforme definida em 4.9.1.2), exclusive. Cada Periodo de Capitaliza¢do sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.9.1.2. A Remuneragdo serd paga semestralmente, nos meses de julho e janeiro de cada ano, sendo
a primeira parcela em 8 de julho de 2016 e a ultima parcela em 8 de janeiro de 2021 (“Data de
Pagamento da Remuneracio™).

4.9.1.3. Fardo jus 2 Remuneracdo aqueles que sejam titulares de Debéntures no Dia Util (conforme
abaixo definido) imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracao.

4.9.2. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel, quando da apuracdo da Remuneragdo, serd aplicada na
apuracdo de "TDIy" a dltima Taxa DI aplicdvel que estiver disponivel na data de apuracdo da



Remuneracgao, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto por parte dos titulares de Debéntures, quando da divulgacdo da Taxa DI aplicdvel.

4.9.2.1. Na hipétese de extin¢do, limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou no caso de
impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as Debéntures por proibicao legal ou judicial, o Agente
Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro Dia Util (conforme
abaixo definido) em que a Taxa DI ndo tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias
consecutivos ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por proibic¢do legal ou
judicial, convocar AGDs (no modo e prazos previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Acgdes) para deliberar, com aprovagao de titulares de Debéntures representando no minimo 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em circulagdo e em comum acordo com a Emissora e observada a Decisao
Conjunta BACEN/CVM n.° 13/03 e/ou regulamentacio vigente aplicdvel, sobre o novo parametro
de remuneracdo das Debéntures a ser aplicado. Até a deliberacdo desse novo parametro de
remuneracdo, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxa para cdlculo da
Remuneragdo, a dltima Taxa DI divulgada serd utilizada na apuracdo da Remuneracio, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os titulares de Debéntures, quando da
deliberacdo do novo parametro de remuneragdo para as Debéntures.

4.9.2.2. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacio da AGD de que trata o item
4.9.2.1. acima, referida AGD ndo serd realizada e a Taxa DI, a partir da data de sua validade,
passard a ser novamente utilizada para o célculo de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura
de Emissdo, sendo certo que até a data de divulgacido da Taxa DI nos termos deste item 4.9.2.2., a
ultima Taxa DI divulgada serd utilizada para o célculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissao.

4.9.2.3. Caso, na AGD de que trata o item 4.9.2.1. acima, nio haja acordo sobre o novo parametro
de remuneracdo, a mesma AGD deverd deliberar, por titulares de Debéntures representando no
minimo 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em circulacdo, sobre proposta a ser elaborada pela
Emissora sobre novo cronograma e taxa de remuneracao.

4.9.2.4 Caso nem a alteracdo da taxa de remuneracdo prevista no item 4.9.2.1 acima, nem a
proposta de cronograma e taxa de remuneragdo prevista no item 4.9.2.3 sejam aprovadas pela AGD
referida em tais itens, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulacdo, com
seu consequente cancelamento, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da realiza¢do da
respectiva AGD ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo saldo do Valor Nominal
Unitdrio acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracdo. Neste caso a
Taxa DI a ser utilizada para o cdlculo da Remuneragdo serd a dltima Taxa DI disponivel.

4.10. Repactuacao Programada



As Debéntures nao serdo objeto de repactuagdo programada.

4.11 Classificacao de Risco

4.11.1. Foi contratada a agéncia de classificagdo de risco Fitch Rating, para fins de atribuicao de
rating as Debéntures.

4.12. Vencimento Antecipado

4.12.1. O Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes relativas
as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal
Unitédrio das Debéntures, acrescido da Remuneragdo, devida desde a Data da Emissao, ou da tdltima
Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, calculada
pro rata temporis, € demais encargos previstos nesta Escritura de Emissdo, independentemente de

aviso, interpelacdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial, na ciéncia da ocorréncia de qualquer um

dos seguintes eventos:

(@)

(b)

(i) pedido de recuperagdo judicial formulado pela Emissora, Fiadora e/ou de empresas
controladas da Emissora e/ou da Fiadora, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente; (ii) pedido de
autofaléncia formulado pela Emissora, Fiadora e/ou de empresas controladas da Emissora
e/ou da Fiadora; (iii) decretacdo de faléncia da Emissora, Fiadora e/ou de empresas
controladas da Emissora e/ou da Fiadora; (iv) proposta de plano de recuperacio
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
deferida ou obtida homologagdo judicial do referido plano pela Emissora e/ou de empresas
controladas da Emissora e/ou da Fiadora; (v) liquidag¢do, dissolucdo ou extincdo da
Emissora; ou ainda (vi) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora,
Fiadora e/ou de empresas controladas da Emissora e/ou da Fiadora e ndo devidamente
elidido no prazo legal;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou a Fiadora, ainda que na condicdo de
garantidora, cujo valor individual ou agregado devido e ndo pago ultrapasse
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas (o
qual devera ser atualizado pela variacdo do Indice Geral de Precos de Mercado, calculado e
publicado pela Fundagdo Getilio Vargas (“IGP-M/FGV™) entre a Data da Emissdo e a data
de sua apuragdo), salvo se, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis (conforme abaixo definido)
contados da data do protesto, a Emissora e/ou a Fiadora tenham comprovado que tal
protesto (i) foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (ii) foi cancelado; ou (iii) teve sua
exigibilidade suspensa por decisdo judicial;
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(h)

declaracdo de vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer obrigacdo pecunidria
da Emissora, da Fiadora e/ou de empresas controladas da Emissora e/ou da Fiadora cujo
valor individual ou agregado seja igual ou superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de reais) (o qual deverd ser atualizado pela variagao do IGP-M/FGV entre a Data
da Emissao e a data de sua apuragdo) ou equivalente em outras moedas;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria perante 0s
Debenturistas da Emissao, prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada em 2 (dois)
Dias Uteis (conforme abaixo definido) contados da data da inadimpléncia;

descumprimento pela Emissora e/ou Fiadora de qualquer obrigagdo ndo-pecunidria
relacionada a Emissdo assumida nesta Escritura de Emissao, salvo se, no prazo maximo de
10 (dez) Dias Uteis (conforme abaixo definido) da data do recebimento pela Emissora de
notificacdo a ser obrigatoriamente enviada pelo Agente Fiducidrio, tal descumprimento for
sanado;

ndo cumprimento de qualquer decisdao ou sentenca judicial transitada em julgado ou
decisdo arbitral definitiva, de natureza condenatéria, contra a Emissora e/ou Fiadora, cujo
valor total, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de reais) (o qual deverd ser atualizado pela variagao do IGP-M/FGV entre a Data
da Emissao e a data de sua apuragdo) ou o seu contra valor em outras moedas;

a incorporacdo, fusdo ou cisdo da Emissora e/ou da Fiadora, salvo se, (a) nos termos do
artigo 231 da Lei das Sociedades por Acdes: (i) tal alteracdo societdria for aprovada
previamente pelos Debenturistas detentores de 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
circulagdo ou (ii) se for garantido, aos Debenturistas, o direito de resgate pelo prazo de 6
(seis) meses, a contar da data da publicag¢do das atas das assembleias relativas a operagao
de Debéntures de que forem titulares; ou (b) a parte cindida ou sociedade resultante da
incorpora¢do ou fusdo permaneca dentro do atual Grupo de Controle (conforme definido
no item “o” abaixo) da Emissora e/ou da Fiadora, sendo que tanto na hipétese (a) (ii),
quanto na hipétese (b), a parte cindida ou sociedade resultante da incorporac@o ou fusdo
responderd solidariamente pelo resgate das Debéntures, o qual deverd ocorrer na forma
indicada na cldusula 4.9.2.4 acima;

reducdo de capital da Emissora e/ou recompra pela Emissora de suas proprias agdes para
cancelamento, exceto se tal redu¢@o de capital e/ou recompra de suas proprias agdes para
cancelamento forem previamente autorizadas pelos Debenturistas, representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulagdo, nos termos do pardgrafo terceiro
do artigo 174 da Lei das Sociedades por Acdes;
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caso a Emissora e/ou a Fiadora estejam em mora com as obriga¢des pecunidrias previstas
nesta Escritura de Emissao, e delibere ou distribua dividendos, juros sobre o capital proprio
ou qualquer outra participa¢do no lucro prevista no Estatuto Social da Emissora e/ou da
Fiadora, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo previsto no artigo 202
da Lei das Sociedades por Acdes;

transformacao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Acdes;

a atividade principal da Emissora deixe de ser a que consta de seu Estatuto Social na Data
da Emissao, conforme disposto na Cldusula 3.1 acima;

ndo manutencdo, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros apurados
trimestralmente, e a ndo entrega de declaracdo do Diretor de Financgas e de Relagdes com
Investidores da Emissora, atestando o cumprimento das disposi¢des constantes nesta
Escritura de Emissdo, podendo o Agente Fiducidrio solicitar a Emissora, e aos auditores
independentes desta, todos o0s eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios. As apuracdes serdo feitas com base nas demonstracdes financeiras
consolidadas da Emissora relativas a 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de
dezembro, sendo a primeira apura¢do com base nas demonstragdes financeiras de 31 de
marco de 2016, feita a anualizacdo, quando aplicdvel, mediante a soma do trimestre em
questao com os trés trimestres imediatamente anteriores:

(1) indice obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA nao superior a 4,00,

onde: "Divida Liquida" significa o valor calculado em bases consolidadas na
Emissora igual (a) a soma dos passivos junto a instituicoes financeiras, das
operagoes de leasing operacional e financeiro, dos titulos e valores mobilidrios
representativos de divida emitidos, bem como dos miituos com partes relacionadas e
do saldo liquido de operacdes de derivativos (passivos menos ativos de operacoes
com derivativos); diminuido (b) das disponibilidades (caixa, bancos, aplicacoes de
liquidez imediata ou aplicagdes de curto prazo, titulos e valores mobilidrios de
propria emissdo ou de terceiros, e titulos piiblicos e privados de qualquer natureza e
(c) dos efeitos da marcagdo a mercado das operagoes de derivativos; e

"EBITDA" significa o lucro ou prejuizo liquido da Emissora, em bases consolidadas,
relativo aos 12 (doze) ultimos meses, antes: (a) das despesas (receitas) financeiras
liquidas, (b) do imposto de renda e da contribuicdo social, (c) das despesas de
depreciagdo e amortizacdo, (d) do custo de stock option, (e) das despesas ndo
recorrentes e (f) do impairment.



(m)

(n)
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(i1) indice obtido da divisdo entre EBITDA (conforme definido acima) pelas
Despesas Financeiras Liquidas (conforme definido abaixo) ndo deverd ser inferior a
1,50,

onde: "Despesas Financeiras Liquidas" significam as despesas financeiras relativas
aos 12 (doze) ultimos meses calculadas pelo regime de competéncia, em bases
consolidadas pela Emissora, ou seja, (a) juros relativos a dividas bancdrias (liquida
de receitas de aplicacoes financeiras), (b) parcela com impacto no caixa da
variacdo monetdria e cambial sobre juros das modalidades de divida, (c) juros
pagos as Debéntures e demais titulos e valores mobilidrios emitidos nos mercados
financeiro e de capitais, internacional e nacional (liquidas de receitas de aplicagcoes
em titulos e valores mobilidrios ou em titulos publicos e privados de qualquer
natureza), (d) despesas financeiras com impacto de caixa relativas a miituos com
partes relacionadas listados no passivo (liquidas de receitas financeiras com
impacto caixa recebidas relativamente a miituos com partes relacionadas listadas
no ativo), bem como (e) o valor efetivamente desembolsado referente a passivos de
operacoes de derivativos de protecdo de dividas (liquido dos valores efetivamente
recebidos referentes a ativos de operacdes com derivativos de protecdo de dividas),

descumprimento pela Emissora da destinagc@o dos recursos obtidos na Emissdo, nos termos
da Cldusula 3.5 da presente Escritura de Emissao;

se houver transferéncia do controle societdrio da Emissora e/ou da Fiadora, direta ou
indireta, inclusive por meio de reorganizacdo societdria, que resulte em a Emissora e/ou a
Fiadora passarem a ser controladas por pessoa ou entidade nio pertencente ao Grupo de
Controle, sem anuéncia prévia e expressa dos Debenturistas;

se a Fitch Rating rebaixar em duas ou mais notas na classificacdo de risco, em escala
nacional, em relacdo ao rating brAAA (BR, triplo A), o rating corporativo da Emissora ou
o rating concedido para esta Emissdo, em virtude de qualquer alteragdo na composi¢do
societdria, que venha a resultar na perda, transferéncia ou alienag¢do do “Poder de Controle
da Emissora” pelos atuais controladores, ou na auséncia da Fitch Rating, caso a
classificacdo equivalente emitida pela Moody’s ou Standard & Poor’s esteja em nivel
equivalente ao de duas notas abaixo daquela concedida pela Standard & Poor’s;

“Poder de Controle da Emissora” é o poder efetivamente utilizado de dirigir as atividades
sociais e orientar o funcionamento dos 6rgaos da Emissora, de forma direta ou indireta, de
fato ou de direito. H4 presuncdo relativa de titularidade do controle em relagdo a pessoa ou
ao grupo de pessoas vinculado por acordo de acionistas ou sob controle comum (“Grupo de
Controle”) que seja titular de acdes que lhe tenham assegurado a maioria absoluta dos
votos dos acionistas presentes nas 3 (trés) tltimas Assembleias Gerais da Emissora, ainda



que ndo seja titular das agdes que lhe assegurem a maioria absoluta do capital votante,
conforme definicdo constante do Regulamento de Listagem do Novo Mercado;

(p) suspensio da negociacdo ou do registro da negocia¢do das Debéntures junto a Cetip nao
sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis;

Q) se ocorrer a cassacdo da licenca ambiental, quando aplicdvel, e de sentenga condenatéria
transitada em julgado, em razdo da prética, pela Emissora, de atos que importem trabalho
infantil, trabalho anédlogo ao escravo, proveito criminoso da prostituicdo ou danos ao meio
ambiente; ou

(r) descumprimento das obrigacdes anti-corrupg¢ao.

4.12.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens "a", "b", "c¢", "d", “f”’, “g”,
“h”, “17, %97, “m”, e “p” da Cldusula 4.12.1 acima, acarretard o vencimento antecipado automaético
das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, aviso ou notificacao,

judicial ou extrajudicial.

4.12.3. Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados na Cldusula 4.12.1 acima, desde
que ndo remediados nos respectivos prazos de cura, quando aplicdvel, o Agente Fiducidrio deverd
convocar, dentro de 2 (dois) Dias Uteis (conforme abaixo definido) da data em que tomar ciéncia da
ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, AGD para deliberar sobre a declaragao do vencimento
antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocacio abaixo previsto. A AGD aqui
tratada deverd se realizar no prazo méximo de 15 (quinze) dias a contar da data de publica¢do do
edital relativo a primeira convocacio, ou no prazo miximo de 8 (oito) dias a contar da data de
publicagdo do edital relativo a segunda convocagdo, se aplicdvel, sendo que, na hipétese de segunda
convocacio, o respectivo edital deverd ser publicado no primeiro Dia Util (conforme abaixo
definido) imediatamente posterior a data indicada para a realizacdo da AGD nos termos da primeira
convocagao.

4.12.4. Na AGD mencionada na Cldusula 4.12.3 acima, que serd instalada de acordo com os
procedimentos e quorum previstos nesta Escritura de Emissao, os titulares das Debéntures poderao
optar, por deliberacdo de titulares que representem, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em
circulacdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.12.5. Na hipétese (i) de ndo instalacio da AGD mencionada acima por falta de quorum, ou (ii) de
niao aprovado o exercicio da faculdade prevista acima pelo quorum minimo de deliberacdo, o
Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura de Emissdo.



4.12.6. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em circulagdo, acrescido
da Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emiss@o, em até 5 (cinco) Dias
Uteis (conforme abaixo definido) contados (i) do recebimento, pela Emissora, de comunicagdo por
escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora por meio de carta protocolada no endereco
constante da Cldusula Décima desta Escritura de Emissao, ou por aviso de recebimento; ou (ii) da
data da realizacdo da AGD, caso a Emissora tenha sido intimada a comparecer a AGD,
independentemente de ter comparecido ou assinado a ata da referida AGD.

4.12.7. Para fins do item (a) da Cldusula 4.12.1 acima, serd considerado como decretacdo de
faléncia, recuperacdo judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociagdo de plano de
recuperacdo extrajudicial, qualquer procedimento extrajudicial ou judicial andlogo previsto na
legislacdo que venha a substituir ou complementar a atual legislacdo aplicdvel a faléncias,
recuperagdo judicial e extrajudicial, conforme definido, em ambos os casos, na Lei n° 11.101, de 09
de fevereiro de 2005.

4.12.8. Para as finalidades dos itens 4.12.1 (a) e (c) acima, fica estabelecido que a Emissora deverd
fornecer anualmente ao Agente Fiducidrio, nos termos indicados no item 5.1(i)(a)(4): cépia do
organograma atualizado do grupo societdrio da Emissora, incluindo as empresas controladas,
controladoras e coligadas em 31 de dezembro do exercicio anterior; e (ii) declarag¢do a respeito da
ndo ocorréncia de quaisquer tais hipoteses de vencimento antecipado estabelecidas com relagcdo a
suas controladas. Nesse sentido, fica desde ja expressamente estabelecido que o Agente Fiducidrio
ndo realizard qualquer verificacdo independente a respeito da observéncia aos itens 4.12.1 (a) e (¢)
acima no tocante as controladas da Emissora

4.13. Resgate Antecipado Facultativo

4.13.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, resgatar antecipadamente, no todo ou em parte,
as Debéntures a partir de 8 de fevereiro de 2018 (“Resgate Antecipado Facultativo™). As
Debéntures serdo resgatadas pelo seu Valor Nominal Unitédrio ou saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio acrescido de (i) Remuneracio, calculada desde a Data da Emissao (inclusive), ou da data
de pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), conforme aplicdvel, até a data

do efetivo resgate (exclusive); e (ii) um prémio de 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao
ano incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneracdo, conforme
formula abaixo, e desde que seus titulares sejam notificados pela Emissora, nos termos da Cldusula
4.18 abaixo, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis (conforme abaixo definido) de antecedéncia da
data prevista para o resgate:
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onde:
P 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento);
DU nimero de Dias Uteis (conforme abaixo definido) contados a partir da data do
resgate até a Data de Vencimento da Debénture; e
P.U Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo devedor do Valor Nominal

Unitdrio, acrescido da Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emissdo ou a ultima data de pagamento da Remuneracio, o que
ocorrer por ultimo, até a data do resgate antecipado.

4.13.2. Na hipétese de resgate antecipado parcial, 0 mesmo devera ser realizado através de sorteio,
coordenado pelo Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 55, §2° da Lei das Sociedades por A¢des.
Além disso, o resgate antecipado parcial deverd ser realizado conforme procedimentos adotados
pela CETIP, através de “Operagdo de compra e venda definitiva no mercado secundario” sendo que
todas as etapas desse processo, tais como habilitacio dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio,
apuracdo, definicdo do rateio e validagdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por
Debenturistas, serdo realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a
implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, ndo haverd a necessidade
de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

4.13.3. Fica desde ja estabelecido que as Debéntures resgatadas antecipadamente serdo
obrigatoriamente canceladas.

4.13.4. Caso ocorra o resgate antecipado total / parcial facultativo, a Cetip deverd ser comunicada
com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis (conforme abaixo definido) de antecedéncia, através de
correspondéncia enviada pela Emissora, com a anuéncia do Agente Fiducidrio.

4.13.5. Fica, desde j4, certo e ajustado que o Resgate Antecipado Facultativo parcial ndo podera ser
superior a 98% (noventa e oito por cento) do total de Debéntures emitidas. Caso o Resgate
Antecipado Facultativo parcial supere 98% (noventa e oito por cento) da totalidade das Debéntures
emitidas, deverd, neste caso, ser realizado o Resgate Antecipado Facultativo total das Debéntures, o
que devera ser verificado anteriormente ao sorteio.

4.13.6. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do Resgate Antecipado
Facultativo serd feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela Cetip para as Debéntures
depositadas eletronicamente na Cetip ou (ii) na hipétese de as Debéntures ndo estarem depositadas
eletronicamente na Cetip, por meio do Banco Liquidante.



4.13.7. Uma vez definida a data do Resgate Antecipado Facultativo, a Emissora somente poderd
alterd-la mediante deliberagdo por Debenturistas que representem no minimo 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em circulagao.

4.14. Multa e Juros Moratorios

Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, incluindo, sem limitag¢do, o
pagamento da Remuneracdo devida nos termos desta Escritura de Emissdo, os débitos em atraso
vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, sujeitos ainda a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial sobre os valores em atraso (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de
2% (dois por cento) e (ii) juros moratdrios ndo compensatdrios a razdo de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento.

4.15. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do titular de Debéntures para receber o valor correspondente a qualquer das
obrigacdes pecunidrias devidas pela Emissora na data prevista nesta Escritura de Emissdao ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o direito adquirido até a data do
respectivo vencimento ou data do pagamento constante do comunicado publicado pela Emissora.

4.16. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia de seu
respectivo vencimento, utilizando-se, conforme o caso, os procedimentos adotados pela Cetip,
conforme as Debéntures estejam depositadas eletronicamente na Cetip; ou, para as Debéntures que
ndo estiverem depositadas eletronicamente na Cetip, na sede da Emissora ou por meio do Banco
Liquidante.

4.17. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria
prevista nesta Escritura de Emissdo, até o primeiro dia util subsequente (assim entendido como
qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, e que ndo seja sdbado ou domingo (“Dia Util”)), se o respectivo vencimento coincidir com
dia em que ndo haja expediente bancario na Cidade de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da
Cetip, hipétese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com
feriado declarado nacional, sdbado ou domingo.



4.18. Publicidade

Todos os atos e decisOes relevantes decorrentes da Emissdao que, de qualquer forma, vierem a
envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares de Debéntures deverdo ser publicados
sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no DOEMG, no jornal “Didrio do Comércio”, edi¢dao
local, e na pagina da Emissora na rede mundial de computadores. A Emissora podera alterar o
jornal acima por outro jornal de grande circulagdo que seja adotado para suas publicacdes
societdrias, mediante comunicac¢do por escrito ao Agente Fiducidrio e a publicacdo, na forma de
aviso, no jornal a ser substituido.

4.19. Imunidade Tributaria

Caso qualquer titular de Debéntures goze de algum tipo de imunidade ou isenc¢do tributdria, referido
titular de Debéntures deverd encaminhar ao Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
antes da data prevista para recebimento do pagamento referente as Debéntures, documentagdo
comprobatéria da referida imunidade ou isencdo tributdria, sob pena de ter descontado de seu
pagamento os valores devidos nos termos da legislacdo tributdria em vigor.

4.20. Garantia Fidejussoria

4.20.1 Como garantia do fiel, pontual e integral pagamento de todas as obrigacdes, principais ou
acessorias previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo, sem limitacdo, o pagamento do Valor
Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragdo, multas, custos, taxas, penalidades, comissoes,
tributos, despesas, indeniza¢do ou corre¢cao monetdria, se aplicdvel, bem como valores necessérios
para que o Agente Fiducidrio execute a Garantia Fidejussoéria (“Obrigacdes Garantidas™), a Fiadora

presta fianca em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se como
fiadora e principal responsdvel pelo pagamento de todos os valores devidos nos termos desta

Escritura de Emissdo, conforme os termos e condicdes abaixo delineados (“Garantia Fidejusséria”).

4.20.2 A Fiadora declara-se, neste ato, em cardter irrevogavel e irretratdvel, fiadora e principal
pagadora das ObrigacOes Garantidas, independentemente de outras garantias constituidas ou que
possam vir a ser constituidas pela Emissora no ambito da Oferta Restrita.

4.20.3 As Obrigacdes Garantidas serdo pagas pela Fiadora, de forma solidaria, podendo o Agente
Fiducidrio exigir as Obrigacdes Garantidas diretamente da Fiadora, em até 5 (cinco) Dias Uteis,
mediante envio de notificacdo por escrito a Fiadora, independentemente de qualquer pretensio,
acdo, disputa ou reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relacdo as suas obrigacdes
sob as Debéntures, resguardado o direito de regresso da Fiadora contra a Emissora e observado o
disposto abaixo (“Notificacdo de Inadimplemento”). A Notificacdo de Inadimplemento devera ser

imediatamente emitida pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas (a) apds a ciéncia da



ocorréncia de falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento
definidas nesta Escritura de Emissdo, respeitados eventuais periodos de cura e/ou (b) quando da
declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

4.20.4 O pagamento devera ser realizado segundo os procedimentos estabelecidos nesta Escritura
de Emissao e de acordo com instrucdes recebidas do Agente Fiducidrio e fora do ambito da Cetip.

4.20.5 A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo dnico, 364, 366, 821, 827,
830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Codigo Civil”) e os artigos 77 e 595 da Lei n°® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada
(“Codigo de Processo Civil”). Nenhuma objecdo ou oposi¢do da Emissora poderd ser admitida ou
invocada pela Fiadora com o fito de se escusar do cumprimento de suas obrigacdes perante 0s

Debenturistas.

4.20.6. A Fiadora desde ja concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar a Emissora por
qualquer valor por ela honrado nos termos da fianga apds os Debenturistas terem recebido todos os
valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emissao.

4.20.7. As obrigacdes da Fiadora aqui assumidas ndo serdo afetadas por atos ou omissdes que
possam exonerd-la de suas obrigacdes ou afetd-la, incluindo, mas ndo se limitando, em razao de: (a)
qualquer extensdo de prazo ou acordo entre a Emissora e os Debenturistas; (b) qualquer novagdo ou
ndo exercicio de qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora; e (¢) qualquer limitacio ou
incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperagdo extrajudicial, pedido de recuperacdo
judicial ou faléncia.

4.20.8. Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execu¢do, judicial ou extrajudicial, da Garantia
Fidejusséria, conforme fungdo que lhe € atribuida nesta Escritura de Emissdo, uma vez verificada
qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou acessorios,
devidos pela Emissora nos termos das Debéntures, e/ou desta Escritura de Emissdo. A Garantia
Fidejussoéria podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem necessarias
até a integral e efetiva quitagcdo de todas as Obrigagdes Garantidas, sendo certo que a ndo execu¢do
da Garantia Fidejussoria por parte do Agente Fiducidrio ndo ensejard, em qualquer hipétese, perda
do direito de execucdo da Garantia Fidejussoria pelos Debenturistas.

4.20.9. A Fiadora se obriga a, caso receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer
valor que tiver honrado nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo antes da integral
quitacdo de todos os valores devidos aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio nos termos das
Debéntures e/ou desta Escritura de Emissao, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data
de seu recebimento, tal valor ao Agente Fiducidrio, para pagamento aos Debenturistas.



4.20.10. Esta Garantia Fidejussoria é prestada pela Fiadora em cardter irrevogével e irretratavel e
entra em vigor na Data de Emissdo e permanecerd vdlida em todos os seus termos, expirando,
independentemente de notificagio ao Agente Fiducidrio, com o cumprimento integral das
Obrigacdes Garantidas.

4.20.11. A Fiadora, desde j4, reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Cddigo
Civil, a data da liquidacgdo integral das Obrigacdes Garantidas.

4.21. Aquisicao Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir no mercado Debéntures em circulag¢do, de acordo
com os procedimentos estabelecidos pela CVM, observados os termos do artigo 13 da Instrugdo
CVM n° 476 e conforme o disposto no artigo 55, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes. As
Debéntures objeto deste procedimento poderdo (i) ser canceladas, (ii) permanecer em tesouraria da
Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria, se € quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
remuneracdo das demais Debéntures que ainda estiverem em circulagdo.

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora estd adicionalmente obrigada a:

a Fornecer ao Agente Fiducidrio e disponibilizar em sua agina na Internet
(www.localiza.com/ri):

(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, (a)
copia das demonstragdes financeiras completas da Emissora, relativas ao respectivo
exercicio social, acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer dos auditores
independentes, preparadas de acordo com os principios contdbeis determinados pela
legislagdo e regulamentacdo em vigor; (b) declaragdo assinada pelo(s) diretor(es) da
Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando (i) que permanecem validas as
disposicdes contidas na Escritura de Emissdo, (ii) ndo ocorréncia de qualquer das
hipdteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da
Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiducidrio; e (iii) que ndo foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social; e (c) relatério de apuragdo dos
indices e limites financeiros a que se refere o item (1) da Cldusula 4.12.1 desta Escritura
de Emissdo, com sua respectiva memoria de cdlculo;

(i) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada trimestre do
exercicio social ou conforme menor prazo que vier a ser estabelecido na regulamentagdo
aplicdvel as companhias abertas, (a) cépia das demonstragdes financeiras consolidadas
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da Emissora relativas a 31 de marco, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano até a
data da liquidacdo das Debéntures, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes; e (b) relatério de apuragcdo dos indices e limites financeiros a que se
refere o item (1) da Clausula 4.12.1 desta Escritura de Emissdo, elaborado pela
Emissora, com sua respectiva memoria de calculo, com todas as rubricas necessarias
que demonstrem seu cumprimento, sob pena de impossibilidade de acompanhamento
pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a Emissora e/ou aos auditores
independentes da Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagdo que, razoavelmente, venha a ser
solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas obrigacdes
nos termos desta Escritura de Emissdo e da Instrucdo da CVM n.° 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM n.° 28”);

na mesma data da publicacdo, as informagdes veiculadas na forma prevista no item
4.18. acima;

em até 5 (cinco) Dias Uteis do seu recebimento, c6pia do relatério anual, ou de qualquer
processo de revisdo e/ou alteragdo, de classificacdo de risco (rating) da Emissdo, em
escala nacional, pela Fitch Ratings, devendo manter a agéncia de classificacdo de risco
contratada, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, ficando claro que, caso a
agéncia de classificacio de risco contratada cesse suas atividades no Brasil, tenha seu
registro ou reconhecimento, perante a CVM, para atuagdo como agéncia de
classificacio de risco, cancelado, ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de
emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora deverd (1) contratar outra
agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de aprovacdo dos Debenturistas,
bastando notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de classificacio de risco
seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's América Latina; ou (2) caso a
agéncia de classificacdo de risco ndo esteja entre as indicadas no item (1) acima, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do
evento, notificar o Agente Fiducidrio e convocar AGD para que estes definam a agéncia
de classificag@o de risco substituta;

avisar os titulares das Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais e reunides do conselho de administracio da Emissora, que de alguma forma
envolvam interesse dos titulares de Debéntures, nos mesmos prazos previstos na
Instrucdo CVM n.° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrugdo
CVM n° 480), ou normativo que venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido)
publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;
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(vil) desde quando for do seu conhecimento, informacdes sobre qualquer descumprimento
ndo sanado, de natureza pecunidria ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos ou condi¢des
desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do
descumprimento;

(viii) em até 10 (dez) Dias Uteis da respectiva solicita¢io, qualquer informagio relevante para
a Emissao que lhe venha a ser razoavelmente solicitada;

(ix) em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s seu recebimento, cépia de qualquer correspondéncia ou
notificacdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora que possa resultar em efeito
relevante adverso aos negocios, a situac@o financeira e ao resultado das operagdes da
Emissora; e

(x) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos e condig¢des
previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeram a enviar ao Agente Fiducidrio;

submeter, na forma da lei, suas contas e balancos a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM,;

manter, em adequado funcionamento, um 6rgdo para atender, de forma eficiente, os titulares
de Debéntures ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestacao desse servigo;

convocar, nos termos da Clausula Oitava, AGD para deliberar sobre qualquer das matérias
que, direta ou indiretamente, se relacione com a Emissdo, caso o Agente Fiducidrio deva
fazer, nos termos desta Escritura de Emissao, mas ndo o faga;

cumprir todas as determina¢des emanadas da CVM e que lhe forem aplicdveis, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas;

ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposicdes estatutdrias, legais
e regulamentares em vigor;

notificar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiducidrio sobre qualquer altera¢io substancial
nas condi¢des financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societdrias
ou nos negécios da Emissora que (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das
Debéntures; ou (ii) faca com que as demonstragdes ou informacgdes financeiras publicadas
pela Emissora nao mais reflitam a real condi¢ao econdmica e financeira da Emissora; ou (iii)
implique o descumprimento pela Emissora de quaisquer termos e condi¢Oes desta Escritura de
Emissao;
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ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e com esta Escritura de
Emissdo, com o contrato de distribuicdo puiblica das Debéntures a ser celebrado com os
Coordenadores ou com qualquer outro documento relacionado a Oferta Restrita, em especial
0s que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacdes assumidas perante os titulares de Debéntures;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra
ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, todas as leis, regras,
regulamentos e ordens aplicdveis em qualquer jurisdi¢do na qual realize negdécios ou possua
ativos;

manter contratado, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, O
Escriturador, o Banco Liquidante, o Agente Fiducidrio e a Cetip;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham a
ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures ou para
realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios e outras despesas e custos incorridos
em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures nos termos
desta Escritura de Emissao e desde que haja ocorrido algum inadimplemento da Emissora que
motivasse a referida cobranga;

efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter vdlidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja
Debéntures em circulagdo, as declaracdes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissao,
no que for aplicdvel;

em até 15 (quinze) dias do encerramento do prazo de 6 (seis) meses contados da Data de
Emissdo, ou até a utilizacdo integral dos recursos, o que ocorrer primeiro, entregar ao Agente
Fiducidrio uma declaracdo sobre o cumprimento da destinagdo dos recursos captados por
meio da Emiss@o nos termos da Cldusula 3.5, acima;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secunddrio perante o CETIP21,
arcando com os respectivos custos;

obter anualmente relatério de classificagdo de risco (rating) da Emissdo, em escala nacional,
pela Standard & Poor’s, ou pela Fitch Ratings ou pela Moody’s América Latina. A Emissora
compromete-se a fornecer, a agéncia de rating contratada, todas informagdes necessdrias a
obtencdo da mais precisa classificagdo de risco (rating) possivel;
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comparecer, por meio de seus representantes, as AGDs, sempre que solicitada;

garantir que qualquer das declaracOes prestadas pela Emissora no dmbito da Oferta Restrita
ndo sdo falsas, incorretas ou enganosas em qualquer aspecto relevante, sendo certo que a
Emissora compromete-se a informar eventual inconsisténcia ao Agente Fiducidrio e aos
Debenturistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tal inconsisténcia for
identificada;

caso ocorra desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdicdo que resulte na perda (a) pela Emissora da propriedade
e/ou da posse direta ou indireta da totalidade ou parte substancial de seus ativos e/ou
propriedades, tomar as medidas judiciais cabiveis e/ou comprovar que o patrimdnio nio serd
substancialmente afetado; ou (b) garantir que ndo ocorra desapropriacdo, confisco ou qualquer
outra medida de qualquer entidade governamental de qualquer jurisdicdo que resulte na perda
pelos atuais acionistas da Emissora, das a¢des de sua emissao;

utilizar os recursos obtidos com a emissdo exclusivamente em atividades licitas e em
conformidade com as leis, regulamentos e normas relativas a protecio ao meio ambiente, ao
direito do trabalho, seguranca e saide ocupacional, além de outras normas que lhe sejam
aplicaveis em funcdo de suas atividades. Sem prejuizo da obrigacdo acima, a Emissora declara
que: (i) cumpre de forma regular e integral as normas e leis de prote¢do ambiental aplicaveis a
sua atividade, possuindo todas as licencas e autorizacdes exigidas pelos 6érgdos competentes
para o seu funcionamento, inclusive no que se refere aos seus bens imdveis; (ii) cumpre de
forma regular e integral todas as normas e leis trabalhistas e relativas a satude e seguranga do
trabalho; (iii) ndo se utiliza de trabalho infantil ou andlogo a escravo e (iv) ndo existem, nesta
data, contra si ou empresas pertencentes ao seu grupo econdmico condenacio em processos
judiciais ou administrativos relacionados a infra¢cdes ou crimes ambientais ou ao emprego de
trabalho escravo ou infantil e (v) que a falsidade de qualquer das declaracdes prestadas neste
titulo ou o descumprimento de quaisquer das obrigacdes previstas nesta cldusula de
Responsabilidade Socioambiental permitird que os Debenturistas considerem as dividas da
Emissora antecipadamente vencidas. Adicionalmente, a Emissora se obriga, durante a
vigéncia deste titulo, a:

(1) cumprir integralmente as leis, regulamentos e demais normas ambientais e relativas ao
direito do trabalho, seguranca e saide ocupacional, bem como obter todos os
documentos (laudos, estudos, relatérios, licencas etc.) exigidos pela legislacdo e
necessdrios para o exercicio regular e seguro de suas atividades, apresentando ao
Agente Fiducidrio, sempre que por este solicitado, as informagdes e documentos que
comprovem a conformidade legal de suas atividades e o cumprimento das obrigacdes
assumidas nesta Clausula;



(i1) envidar os melhores esfor¢os para que seus clientes e prestadores de servico adotem as
melhores praticas de protecdo ao meio ambiente e relativas a seguranca e saude do
trabalho, inclusive no tocante a nio utilizacdo de trabalho infantil ou andlogo ao
escravo, se possivel mediante condi¢do contratual especifica;

(ii1) comunicar ao Agente Fiducidrio, na data da divulga¢do de um Fato Relevante, conforme
definido no artigo 2° da Instru¢cio CVM n.° 358 (“Fato Relevante”), relacionado a
eventual autuagdo pelos 6rgios responsdveis pela fiscalizacdo de normas ambientais e

trabalhistas no que tange a saude e seguranca ocupacional, trabalho em condi¢des
andlogas a escravo e trabalho infantil, bem como sobre a revogacdo, cancelamento ou
ndo obtencdo de autorizagdes ou licencas necessarias para o seu funcionamento;

(iv) ndo utilizar os recursos deste instrumento em desacordo com as finalidades previstas
neste documento, em especial para o desenvolvimento de atividade de pesquisa ou
projeto voltados para obten¢do de Organismos Geneticamente Modificados - OGM e
seus derivados ou avaliacdo de biosseguranga desses organismos, o que engloba, no
ambito experimental, a constru¢do, cultivo, producdo, manipulacido, transporte,
transferéncia, importacdo, exportagdo, armazenamento, pesquisa, comercializacdo,
consumo, liberagdo no meio ambiente e ao descarte de OGM e seus derivados;

(v) manter os Debenturistas indenes contra qualquer responsabilidade por danos ambientais
ou autuacdes de natureza trabalhista ou relativas a saude e seguranga ocupacional,
obrigando-se a ressarci-lo de quaisquer quantias que venha a desembolsar em funcio de
condenagdes ou autuacdes nas quais a autoridade entenda estar relacionada a utilizagdo
dos recursos financeiros decorrentes deste titulo;

(vi) monitorar suas atividades de forma a identificar e mitigar os impactos ambientais nio
antevistos no momento da emissdo desta Escritura de Emissao;

(vil) monitorar seus fornecedores diretos e relevantes no que diz respeito a impactos
ambientais, respeito as legislacdes social e trabalhista, normas de saiude e seguranca

ocupacional, bem como a inexisténcia de trabalho andlogo ao escravo ou infantil.

5.2. As despesas a que se refere a alinea (l) do item 5.1. acima compreenderdo, entre outras, as
seguintes:

(a) publicacdo de relatérios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacio aplicavel;

(b) extracdo de certiddes;
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fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos;

despesas de viagem, transportes, alimentacdo e estadias, quando estas sejam necessdrias ao
desempenho das fung¢des do Agente Fiducidrio, sendo que os valores relativos a essas
despesas deverdo ser comprovados pelo Agente Fiducidrio a Emissora; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser necessarios na
hipétese de ocorrerem omissdes e/ou obscuridades relacionadas as informacdes pertinentes
aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.

5.2.1. O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos titulares de Debéntures, que ndo tenha sido saldado na forma da alinea (1) do
item 5.1. acima, serd adiantado pelos Debenturistas, e, posteriormente, acrescido a divida da

Emissora, preferindo as Debéntures na ordem de pagamento.

5.3. Sem prejuizo de outras obrigacOes expressamente previstas na regulamentagdo em vigor e nesta
Escritura de Emissao, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instru¢do CVM n.° 476:
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preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com
as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria por auditor registrado na CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer de
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pdgina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposicdes da Instrucdio CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucdo CVM n.° 358”), no que se refere a dever de sigilo e vedacdes a
negociacao;

divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer Fato
Relevante, e comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao Coordenador
Lider e ao Agente Fiducidrio; e

fornecer todas as informacdes solicitadas pela CVM e pela Cetip.



CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissao a Pentdgono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios, acima qualificada, que, por meio deste ato, aceita a nomeacao para,
nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar, perante a Emissora, os interesses
da comunhdo dos titulares de Debéntures.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara sob as penas da lei
que:

(a) conhece e aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(b) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e aqueles previstos
nos respectivos atos constitutivos, necessarios para tanto;

(c) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(d) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo terceiro, da Lei das
Sociedades por Ac¢des e demais normas aplicdveis, para exercer a func¢do que lhe é conferida;

(e) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instru¢do da CVM n.° 28;

(f) ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcoes;

(g) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, no limite das
informagdes e documentos fornecidos pela Emissora;

(h) a verificagdo pelo Agente Fiducidrio a respeito da veracidade das declaracdes prestadas pela
Emissora se deu através das informagdes fornecidas pela Emissora, sendo certo que o Agente
Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de verificagao independente ou adicional da
veracidade das declaracdes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou
adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

(1) que o representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem poderes estatuérios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatério,
teve os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;



)

&)

@

(m)

(n)

esta Escritura de Emissdo contém obrigacdes vélidas e vinculantes do Agente Fiducidrio,
exigiveis de acordo com os seus termos e condigoes;

estd ciente da regulamentacdo aplicdvel as Debéntures e a Emissdo, emanada da CVM, do
Banco Central do Brasil e demais autoridades e 6rgaos competentes;

conforme disposto no item 4.11.8, informa que a verificacio do cumprimento das obrigacdes
das controladas da Emissora se dard com base na declaracdo a ser fornecida pela Emissora no
referido item, destacando desde ja que ndo serd realizada qualquer verificacido independente a
respeito da observancia das obrigacdes das Afiliadas;

que com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do disposto na
alinea K, inciso XVII, artigo 12 da Instrucdo CVM n° 28, o Agente Fiducidrio declara que
atuou na (1) 6* (sexta) emissdo publica, com esforcos restritos de colocagdo, de debéntures
simples, ndo conversiveis em acgdes, da espécie quirografaria, da Emissora, com vencimento
em 15 de outubro de 2019, pela qual foram emitidas 30.000 (trinta mil) debéntures,
totalizando o montante de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). Até a presente data
ndo ocorreram quaisquer eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacio ou
inadimplemento de tais debéntures. Na data da emissdo, as debéntures da 6* (sexta) emissao
da Emissora ndo possuem garantias, conforme previsto na escritura de emissao; (2) 8 (oitava)
emissdo publica, com esforcos restritos de distribuicdo, de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, da Emissora, com vencimento em 10 de
setembro de 2020, pela qual foram emitidas 50.000 (cinquenta mil) debéntures, totalizando o
montante de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). Até a presente data nao
ocorreram quaisquer eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo ou
inadimplemento de tais debéntures. Na data da emissdo, as debéntures da 8 (oitava) emissdo
da Emissora ndo possuem garantias, conforme previsto na escritura de emissdo; e (3) na 9*
(nona) emissdo publica, com esforcos restritos de distribui¢do, de debéntures simples, nio
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria adicional, da
Emissora, com vencimento em 30 de abril de 2021, pela qual foram emitidas 50.000
(cinquenta mil) debéntures, totalizando o montante de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes
de reais). Até a presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de resgate, amortizagdo,
conversdo, repactuacdo ou inadimplemento de tais debéntures. Na data da emissdo, as
debéntures da 9* (nona) emissao da Emissora ndo possuem garantias reais e possuem garantia
fidejussoria adicional da Fiadora, conforme previsto na escritura de emissao; e

assegura e assegurard, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 10 da Instrucio CVM n° 28,
tratamento equitativo a todos os debenturistas de eventuais emissdes de debéntures realizadas
pela Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, em que venha a atuar na qualidade de agente fiduciéario.



6.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de

Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fun¢des até a Data de Vencimento ou até sua
efetiva substituigao.

6.4. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio ou a institui¢do que vier a substitui-lo nesta

qualidade,

a titulo de honordrios pelos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da

legislacdo e regulamentacdo aplicdveis e desta Escritura de Emissdo, o quanto segue:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

parcelas anuais de R$4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais), sendo o primeiro
pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apés a assinatura da presente Escritura de
Emissdo, e as demais parcelas seguintes na mesma data dos anos subsequentes e assim
sucessivamente até a liquidagdo integral das Debéntures;

as remuneragdes previstas nos itens anteriores serdo devidas mesmo apdos o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

o Agente Fiducidrio deverd enviar aviso de cobranca da remuneracdo a Emissora com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de cada pagamento, sendo que se a
Emissora ndo receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos
eventualmente efetuados com atraso, em razdo do nio recebimento, pela Emissora, de
referido aviso, ndo estardo sujeitos a multas ou penalidades;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo
sujeitos estardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizacdo monetdria pelo IGP-M, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die;

as parcelas citadas no item “a” acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢do ao Programa de
Integracdo Social), COFINS (Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social)
e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente
Fiducidrio, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento;

69

as parcelas da remuneracdo referenciadas nos itens “a” acima serdo atualizadas
anualmente pela variacdo acumulada do IGP-M/FGV, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagcdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do
primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario.



6.4.1. As remuneracdes nao incluem as despesas com viagens, estadias, alimentacdo, transporte,
notificagdes, custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a emissdo, extracdo de
certiddes, fotocdpias, despesas cartordrias, digitalizagdes, envio de documentos e publicagdes em
geral, necessdrias ao exercicio da funcdo do Agente Fiducidrio, durante ou apés a implantagdo do
servico, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovacdo, sempre que possivel. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de acdes intentadas
contra o Agente Fiducidrio decorrente do exercicio de sua funcio ou da sua atuacdo em defesa da
estrutura da operagdo, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem
honorérios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser igualmente adiantadas pelos
Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

6.4.2. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiducidrio
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros,
depdsitos, indenizagdes, custas e taxas judicidrias de acdes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde
que relacionadas a solucdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas
reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com
relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos, podendo o Agente

Fiducidrio solicitar o adiantamento aos Debenturistas, para cobertura do risco da sucumbéncia.

6.4.3. Eventuais obrigacdes adicionais ao Agente Fiducidrio ou alteragdo nas caracteristicas da
emissdo facultardo a revisdo dos honordrios propostos.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissao,
constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciéario:

(a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administrac@o dos seus préprios bens;

(b) renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar, em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;



(d)

(e

®

(o)

(h)

@

)

&)

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes contidas nesta
Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta Escritura de Emissdo e respectivos
aditamentos na JUCEMG, hipétese em que a Emissora deverd fornecer as informacgdes e
documentos necessdrios ao referido registro, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento
de obrigacdo ndo pecunidria pela Emissora;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdes obrigatdrias,
alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informacdes, especialmente a das apuracdes financeiras consolidadas da Emissora a
serem entregues para efeito do disposto na alinea “1” da Clausula 4.12.1 acima;

solicitar, quando julgar necessdrio, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais
(incluindo faléncias, recuperacdes judiciais e execugdes fiscais), distribuidores federais, das
Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliacdo e Julgamento, das
Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem
como das demais comarcas em que a Emissora exerga suas atividades;

solicitar, desde que previamente aprovado pelos Debenturistas, quando considerar necessario
e de forma justificada, auditoria extraordindria na Emissora, cujos custos deverdo ser arcados
pela Emissora;

convocar, quando necessdrio, a AGD, mediante antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,
na forma prevista no item 4.17 acima;

comparecer a AGD, a fim de prestar as informacdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos titulares de Debéntures, nos termos do artigo 68, pardgrafo
primeiro, alinea (b), da Lei das Sociedades por Acgdes, relativos aos exercicios sociais da
Emissora, os quais deverdo conter, a0 menos, as seguintes informagdes abaixo. Para tanto, a
Emissora obriga-se desde jd a informar e enviar todos os dados financeiros consolidados da
Emissora, atos societdrios necessdrios e o organograma de seu grupo societério, o qual deverd
conter, inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as
coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicédvel,
no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as informagdes, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio para a realizagdo do referido relatorio, no prazo de até 30
(trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto para disponibilizacdo na CVM:



)

(1)
(i1)
(iii)
(iv)
(v)
(vi)
(vii)
(viii)

(ix)
(x)

eventual omissdo ou incorrecio de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora;
alteracdes estatutdrias ocorridas no periodo;
comentdrios sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;
posicao da distribui¢c@o ou colocacdo das Debéntures no mercado;
resgate, amortizacdo, repactuacdo e pagamentos de Remuneracdo realizados no
periodo, bem como repactuacdo, aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas
pela Emissora;
relacdo dos bens e valores entregues a sua administragao;
cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;
declaragdo sobre sua aptiddao para continuar exercendo a funcdo de agente
fiduciério da Emissao;
declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das Debéntures;
existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como Agente Fiducidrio no periodo, bem como
os seguintes dados sobre tais emissdes, previstos no artigo 12, inciso XVII,
alinea (k), itens 1 a 7, da Instru¢do CVM n° 28:

1.  denominagdo da companhia ofertante;
valor da emissao;
quantidade de debéntures emitidas;
espécie;
prazo de vencimento das debéntures;
tipo e valor dos bens dados em garantia e denominag¢do dos
garantidores;
7. eventos de resgate, amortizacdo, conversao, repactuacdo e

inadimplemento no periodo.

AN

disponibilizar o relatorio a que se refere a alinea (k) acima aos titulares de Debéntures até o

dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel a0 menos nos seguintes locais:

)
(ii)
(1)
@iv)
v)

na sede da Emissora;

na sede do Agente Fiducidrio;
na CVM;

na Cetip; e

na sede do Coordenador Lider;



(m)

(n)

(0)

(p)

@

(r)

(s)

®

(w)

v)

(w)

publicar, as expensas da Emissora, na forma do item 4.17, anincio comunicando aos titulares
de Debéntures que o relatério se encontra a disposi¢cdo nos locais indicados na alinea anterior;

manter atualizada a relac@o dos titulares de Debéntures e seus enderecos, mediante, inclusive,
solicitagdo de informagdes a Emissora, ao Escriturador e a Cetip, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscrever,
integralizar ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador e a
Cetip a divulgarem, a qualquer momento, a posicdo das Debéntures, bem como relagdo dos
Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo e todas aquelas
impositivas de obrigacdes de fazer e ndo fazer;

notificar os titulares de Debéntures, se possivel individualmente, no prazo miximo de 5
(cinco) Dias Uteis da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento
pela Emissora de obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que
fornecerd aos interessados maiores informagdes. Comunicacdo de igual teor deverd ser
enviada a CVM, a Cetip e ao Banco Central do Brasil, se for o caso;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacOes constantes de eventuais propostas de
modificacdes nas condi¢des das Debéntures;

informar aos Debenturistas, assim que seja comunicado pela Emissora, a existéncia de
qualquer valor disponivel para recebimento por parte dos Debenturistas em razdo das
obrigacdes pecunidrias devidas pela Emissora;

acompanhar com o Escriturador, em cada data de pagamento, o integral e pontual pagamento
dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura de Emissao;

acompanhar, trimestralmente, o enquadramento dos indices financeiros com base nas
demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora, conforme Cldusula 4.12.1, alinea “1”,
acima;

divulgar as informacdes referidas no item (x) da alinea “k” acima em sua pdgina na rede
mundial de computadores, tao logo delas tenha conhecimento; e

disponibilizar diariamente o valor unitdrio das Debéntures, calculado pela Emissora, aos
investidores e aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/ou de seu
website;

verificar a regularidade da constitui¢cdo da Garantia Fidejussoria; e



(x) coordenar o sorteio das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo parcial, caso
seja realizado pela Emissora.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.11. acima, o Agente Fiducidrio usard de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a prote¢ao e defesa dos interesses
da comunhdo dos titulares de Debéntures na realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios,
observadas as condi¢Oes da presente Escritura de Emissado;

(b) requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislacdo aplicdvel;

(c) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizacdo dos créditos dos titulares de
Debéntures; e

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocdo das medidas
contempladas nas alineas (a), (b) e (c) acima se, convocada a AGD, esta assim o autorizar por
deliberacdo da unanimidade das Debéntures em circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo por
Debenturistas que representem pelo menos a maioria das Debéntures em circulacio quando tal
hipétese se referir ao disposto na alinea (d) acima.

6.7. O Agente Fiducidrio exercerd suas funcdes a partir da data de assinatura da presente Escritura
de Emissao até sua efetiva substituicao ou até que todas as obrigacdes contempladas na presente
Escritura de Emissdo sejam cumpridas.

6.8. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, rendncia, liquidacao, dissolu¢do ou
extingdo, ou qualquer outro caso de vacincia na funcdo de agente fiducidrio da Emissdo, serd
realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos contado do evento que a determinar,
AGD para a escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo, a qual poderd ser convocada pelo
préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulacio, ou pela CVM. Na
hipétese da convocag@o nao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
caberd a Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisorio, enquanto
nao se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A substituicdo nio
implicard em remuneracdo ao novo agente fiducidrio superior a remuneracdo avengada nesta
Escritura de Emissao.



6.8.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar imediatamente o
fato 2 Emissora e aos titulares de Debéntures, mediante convocagdo da AGD, solicitando sua
substituicao.

6.8.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apés o encerramento do prazo para a subscri¢io e
integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a
indica¢do de seu substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim, nos termos desta
Escritura de Emissdo.

6.8.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, o substituto receberd a mesma
remuneracdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condi¢des, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de
inicio do exercicio de sua fun¢do como agente fiducidrio da Emissdo. Esta remuneracdo podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente
aprovada pela AGD.

6.8.4. Em qualquer hipétese, a substituicio do Agente Fiducidrio ficard sujeita a comunicagdo
prévia a CVM e a sua manifestacio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instru¢ao CVM n.° 28, conforme o caso, e eventuais normas posteriores.

6.8.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio em cardter permanente deverd ser objeto de aditamento a
Escritura de Emissdo, que deverd ser registrado na JUCEMG e nos Cartdrios.

6.8.5.1. O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagdo, comunici-la aos
titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.18. acima.

6.8.5.2. O agente fiducidrio substituto exercerd suas fungdes a partir da data em que for celebrado o
correspondente aditamento a Escritura de Emissao, inclusive, até sua efetiva substituicdo ou até que
todas as obrigagdes contempladas na presente Escritura de Emissdo sejam cumpridas.

6.8.6. Aplicam-se as hip6teses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhao dos titulares de Debéntures.



7.2. A AGD poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por titulares de
Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo, ou
pela CVM.

7.3. Aplicar-se-4 a AGD, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des a respeito das
assembleias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da AGD caberd ao titular de Debéntures eleito pelos demais titulares de
Debéntures presentes ou aquele que for designado pela CVM.

7.4. As AGDs serdo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias.

7.4.1. A AGD em segunda convocacao somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias
apods a data marcada para a instalacdo da Assembleia em primeira convocagao.

7.5. Nos termos do artigo 71, pardgrafo terceiro, da Lei das Sociedades por A¢des, a AGD instalar-
se-4, em primeira convocacdo, com a presenca de titulares de Debéntures que representem, no
minimo, metade das Debéntures em circulacio e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

7.6. Cada Debénture em circulagdo conferird a seu titular o direito a um voto nas AGDs, cujas
deliberagdes, ressalvadas as excecdes previstas nesta Escritura de Emissdo, serdo tomadas por
titulares de Debéntures que representem a maioria das Debéntures em circulagdo, sendo admitida a
constitui¢do de mandatdrios, titulares de Debéntures ou néo.

7.6.1. Sem prejuizo do disposto no item 7.6. acima, qualquer alteragdo (i) no prazo de vigéncia das
Debéntures; (ii) na data de pagamento do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracao; (iii)
no parametro de cdlculo da Remuneracdo; (iv) no quorum de deliberacdo das AGDs; (v) no item
4.12. (Vencimento Antecipado) acima, inclusive no caso de rentncia e perdao temporario, deverd
ser aprovada por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em circulagao.

7.6.2. Toda e qualquer alteracdo nas cldusulas ou condigdes estabelecidas nesta Escritura de
Emissdo, inclusive, mas ndo se limitando, no que diz respeito a defini¢do da taxa substitutiva de que
trata o item 4.9.3. desta Escritura de Emissdo, dependerd da aprovacdo de titulares de Debéntures
que representem, no minimo 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em circulagdo, exceto se houver outro
quorum especifico estabelecido para a matéria.

7.7. Para efeito da constitui¢do do quorum de instalagcdo e deliberagdo a que se refere esta Clausula
Oitava, serdo consideradas como Debéntures em circulacdo aquelas Debéntures emitidas pela
Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do nimero
de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu



controlador ou a qualquer de suas sociedades controladas e coligadas, direta ou indiretamente, bem
como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau.

7.8. Serd obrigatoria a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGDs convocadas pela
Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiducidrio, a presenga dos representantes legais da Emissora serd facultativa, a ndo ser quando ela
seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, conforme o caso, hipétese em que
serd obrigatdria.

7.9. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as AGDs para prestar aos titulares de Debéntures as
informacdes que lhe forem solicitadas.

7.10. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em AGDs, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em circulagdo, conforme
definido no item 7.7 acima, independentemente de terem comparecido a Assembleia ou do voto
proferido nas respectivas AGDs.

CLAUSULA OITAVA - DAS DECLARACOES DA EMISSORA E DA FIADORA
8.1. A Emissora neste ato declara e garante que:

(a) € uma sociedade andnima de capital aberto devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes, inclusive as societdrias,
necessdrias a celebracdo desta Escritura de Emissdo, a emissdo das Debéntures e ao
cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo t€ém poderes estatutdrios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatdrios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

(d) acelebragdo desta Escritura de Emissdao e o cumprimento de suas obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissdo, assim como a emissdo e a distribui¢do publica das Debéntures nao
infringem ou contrariam, (i) qualquer contrato relevante do qual a Emissora seja parte ou pelo
qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem irdo resultar em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou
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instrumentos; (b) criagdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (c)
rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou
(ii1) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

a Emissora tem todas as autorizacgdes e licengas relevantes exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas;

as demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora representam corretamente a posicao
financeira consolidada da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em
conformidade com as praticas contdbeis geralmente aceitas no Brasil;

exceto por aqueles mencionados nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora ou
de outra forma informados por escrito a totalidade dos Debenturistas ou ao Agente Fiducidrio,
a Emissora no tem conhecimento da existéncia de qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa
vir a causar impacto substancial e adverso a Emissora;

as informagdes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissdao em relacdo a Emissora e a
Oferta Restrita, conforme o caso, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes em
todos os aspectos relevantes;

ndo omitiu fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa resultar em
alterac@o substancial adversa de sua situacdo econdmico-financeira ou juridica em prejuizo
dos Investidores Qualificados que venham a adquirir Debéntures;

que seja do conhecimento da Emissora, ndo ha qualquer liga¢do entre a Emissora e o Agente
Fiduciario que impeca o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas funcoes;

cumprird todas as obrigacOes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo, incluindo,

mas ndo se limitando a obrigacdo de destinar os recursos obtidos com a Oferta Restrita
exclusivamente para os fins descritos no item 3.4. desta Escritura de Emissao;

esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, vdlida, eficaz e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes, com for¢a de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instru¢do CVM n.° 476, ndo podera
realizar outra oferta publica de debéntures de sua emissdo dentro do prazo de 4 (quatro) meses
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contados da data do encerramento da oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM,;

as informagdes constantes do Formulario de Referéncia elaborado pela Emissora nos termos
da Instrucdo CVM n° 480, e disponivel na pdgina da CVM na Internet, bem como aquelas
incluidas no material de divulga¢do da Oferta Restrita sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos Investidores Qualificados uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta Restrita;

ndo hd outros fatos relevantes em relacio a Emissora ndo divulgados no Formuldrio de
Referéncia, cuja omissdo faca com que qualquer informagdo do Formuldrio de Referéncia da
Emissora seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta e/ou insuficiente;

as opinides, andlises e expectativas expressas pela Emissora no seu Formulério de Referéncia
e no material de divulgacdo da Oferta Restrita em relagdo a Emissora sdo dadas de boa-fé e
consideram todas as circunstancias materiais relevantes, sdo feitas com base em suposi¢oes
razodveis, sdo verdadeiras e nao sdo enganosas, incorretas ou inveridicas;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracdo da Taxa
DI, divulgada pela Cetip, e que a forma de calculo da Remuneracio foi acordada por livre
vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-f¢;

cumpre e faz suas respectivas subsididrias, seus conselheiros, diretores e funciondrios
cumprirem as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrup¢do e atos lesivos contra a
administracdo publica, na forma da Lei n.° 12.846/13, do Foreign Corrupt Practices Act
(FCPA), da OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in
International Business Transactions e do UK Bribery Act (UKBA), sem prejuizo das demais
legislagdes anticorrup¢do, na medida em que: (i) adotam programa de integridade, nos termos
do Decreto n° 8.420, de 18 de marco de 2015, visando a garantir o fiel cumprimento das leis
indicadas anteriormente; (ii) conhece e entende as disposicdes das leis anticorrup¢dao dos
paises em que fazem negdcios, bem como ndo adotam quaisquer condutas que infrinjam as
leis anticorrupcao desses paises, sendo certo que executa as suas atividades em conformidade
com essas leis; (iii) seus funciondrios, executivos, diretores, administradores, representantes
legais e procuradores, no melhor do seu conhecimento, ndo foram condenados por decisdo
administrativa definitiva ou judicial transitada em julgado em razdo da pratica de atos ilicitos
previstos nos normativos indicados anteriormente, bem como nunca incorreram em tais
praticas; (iv) adota as diligéncias apropriadas, de acordo com as politicas da Emissora para
contratacdo e supervisdo, conforme o caso e quando necessdrio, de terceiros, tais como
fornecedores e prestadores de servico, de forma a instruir que estes ndo pratiquem qualquer
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conduta relacionada a violagdo dos normativos referidos anteriormente; e (v) caso tenha



conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicard em até 5 (cinco)
Dias Uteis o Agente Fiducidrio; e

(s) ndo hd qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impeca o Agente
Fiducidrio de exercer plenamente suas funcdes.

8.2 A Fiadora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura de
Emissdo, que:

(a) € sociedade por acOes devidamente organizada, constituida e existente, de acordo com as leis
da Republica Federativa do Brasil;

(b) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com todas as
obrigacdes nestes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
necessdrios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo t€ém poderes estatutdrios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatdrios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor e efeito;

(d) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obrigacdes previstas em tais
instrumentos nao infringem qualquer disposi¢do legal, contrato ou instrumento do qual a
Fiadora e/ou de quaisquer das controladas da Fiadora sejam parte, nem ird resultar em: (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (b) criacdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Fiadora; ou (c) rescis@o de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(e) as obrigacdes assumidas na Garantia Fidejussoria constituem obrigacdo legal, vélida e
vinculativa da Fiadora, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes, nos termos do
artigo 585 do Cddigo de Processo Civil.

(f)  estd cumprindo os contratos, as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugdo de seus negdcios
e/ou das controladas;

(g) ndo ha qualquer a¢do judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigacdo governamental que possa vir a afetar de forma material a capacidade da Fiadora
de cumprir com suas obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao;
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ndo tem qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio, que os impeca de exercer, plenamente,
suas fun¢des com relagdo a Emissao;

ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas
funcdes, nos termos da Lei das Sociedades por Ac¢des, e demais normas aplicdveis, inclusive
regulamentares;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacgao, licenga, ordem de, ou qualificacdo
junto a qualquer autoridade governamental ou O6rgdo regulatério é exigido para o
cumprimento pela Fiadora de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo ou das
Debéntures, ou para a realizacdo da Emissdo exceto por aqueles previstos nesta Escritura de
Emissao;

os balancos patrimoniais da Fiadora datados de 31 de dezembro de 2014, em conjunto com as
correspondentes demonstracdes de resultado da Fiadora apresentam de maneira adequada a
situacdo financeira da Fiadora nas aludidas datas e os resultados da Fiadora referentes aos
periodos encerrados em tais datas;

tem todas as autorizacdes e licengas relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais para o exercicio de suas atividades, sendo que até a presente data ndo foi
notificada acerca da revogacio de qualquer delas ou da existéncia de processo administrativo
que tenha por objeto a revogac¢do, suspensdo ou cancelamento de qualquer delas;

preparou e entregou todas as declaracOes de tributos, relatorios e outras informagdes que
devem ser apresentadas, ou receberam dilacio dos prazos para apresentacdo destas
declaragdes; todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais devidos de
qualquer forma pela Fiadora, por suas controladas, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de
seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados e lucros
foram integralmente pagos quando devidos; e

possui justo titulo de todos os seus bens imdveis e demais direitos e ativos por ela detidos,
exceto quando, individualmente ou em conjunto, ndo afetem adversamente a capacidade de
cumprimento de suas obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao;

cumpre e faz suas respectivas subsididrias, seus conselheiros, diretores e funciondrios
cumprirem as normas aplicidveis que versam sobre atos de corrup¢do e atos lesivos contra a
administracdo publica, na forma da Lei n.° 12.846/13, do Foreign Corrupt Practices Act
(FCPA), da OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in
International Business Transactions e do UK Bribery Act (UKBA), sem prejuizo das demais
legislagdes anticorrup¢do, na medida em que: (i) adotam programa de integridade, nos termos
do Decreto n° 8.420, de 18 de marco de 2015, visando a garantir o fiel cumprimento das leis



indicadas anteriormente; (ii) conhece e entende as disposicdes das leis anticorrup¢ao dos
paises em que fazem negdcios, bem como ndo adotam quaisquer condutas que infrinjam as
leis anticorrupcao desses paises, sendo certo que executa as suas atividades em conformidade
com essas leis; (iii) seus funciondrios, executivos, diretores, administradores, representantes
legais e procuradores, no melhor do seu conhecimento, ndo foram condenados por decisdo
administrativa definitiva ou judicial transitada em julgado em razao da pratica de atos ilicitos
previstos nos normativos indicados anteriormente, bem como nunca incorreram em tais
praticas; (iv) adota as diligéncias apropriadas, de acordo com as politicas da Emissora para
contratacdo e supervisdo, conforme o caso e quando necessdrio, de terceiros, tais como
fornecedores e prestadores de servico, de forma a instruir que estes ndo pratiquem qualquer
conduta relacionada a violacdo dos normativos referidos anteriormente; e (v) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicard em até 5 (cinco)
Dias Uteis o Agente Fiduciario.

8.3. A Emissora e a Fiadora, conforme o caso, comprometem-se a notificar em até 5 (cinco) Dias
Uteis o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes prestadas na presente Escritura de
Emissdo tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes a serem enviados por qualquer
das Partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhados para os seguintes
enderecos:

Para a Emissora:

Localiza Rent a Car S.A.

Av. Bernardo Monteiro n® 1.563,
Belo Horizonte — MG
30150-902 Bairro Funcionarios
At.: Sr. Roberto Anténio Mendes
Tel.: (31) 3247-7040

Fax: (31) 3427-7755

E-mail: ri@Jocaliza.com

Para a Fiadora:

Localiza Fleet S.A.

Av. Bernardo Monteiro n® 1.563, Bairro Funciondrios
30150-902 - Belo Horizonte — MG

At.: Sr. Roberto Anténio Mendes




Tel.: (31) 3247-7040
Fax: (31) 3427-7755
E-mail: ri@localiza.com

Para o Agente Fiduciario:

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Avenida das Américas 4200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304

22640-102 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: operacional @ pentagonotrustee.com.br

Para o Escriturador e/ou Banco Liquidante:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara — Prédio Amarelo, 2° andar

06029-900 Osasco — SP

At.: Sr. Jodo Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo

Tel.: (11) 3684-7911/ (11) 3684-2852

Fax: (11) 3684.2704

E-mail:  4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.custodiarf @bradesco.com.br  /
4010.tomo @bradesco.com.br

Para a Cetip:

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
01452-002 Sao Paulo — SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios @cetip.com.br

9.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios, sob protocolo, ou
por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletronico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagao
verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em
até 5 (cinco) Dias Uteis apoés o envio da mensagem.



9.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada a outra Parte pela Parte
que tiver seu endereco alterado, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ocorréncia.

9.4. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do disposto no item 9.3. acima serdo
arcados pela Parte inadimplente.

CLAUSULA DECIMA — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos titulares de Debéntures em razdo de
qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como uma renuncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigacdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdao € firmada em cardter irrevogdvel e irretratavel, salvo na
hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula Segunda, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposiches ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢ao afetada por outra que, na medida
do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os demais documentos
da Emissdo poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovacdo dos Debenturistas,
sempre que e somente (i) quando tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias de adequagdo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM,
ANBIMA, BM&FBovespa ou da CETIP; (ii) quando verificado erro material, seja ele um erro
grosseiro, de digitagdo ou aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais
das Partes, tais como altera¢do na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja
(a) qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

10.5. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos I e 1I, do Cddigo de Processo Civil, e as obrigagdes nela contidas estdo
sujeitas a execucgdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do Cddigo de Processo
Civil.



10.6. As palavras e os termos constantes desta Escritura de Emiss@o, aqui ndo expressamente
definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como quaisquer outros de
linguagem técnica e/ou financeira ou ndo, que, eventualmente, durante a vigéncia da presente
Escritura de Emissdo, no cumprimento de direitos e obrigagdes assumidos por ambas as partes,
sejam utilizados para identificar a prética de quaisquer atos ou fatos, deverdo ser compreendidos e
interpretados em consonancia com 0s usos, costumes e praticas do mercado de capitais brasileiro.

10.7. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade nas
deliberagdes societdrias e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer documento
ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora, para se
basear nas suas decisoes.

10.8. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assumird que
os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Ndo serd ainda, sob qualquer
hipétese, responsdvel pela elaboracdo de documentos societdrios da Emissora, que permanecerao
sob obrigaciao legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacao aplicdvel.

10.9. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento, somente serao
véalidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em AGD.

10.10. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de defini¢do pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instru¢des que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientacOes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do Agente Fiducidrio
limita-se ao escopo da Instrucdo n° 28, conforme alterada e dos artigos aplicdveis da Lei das
Sociedades por AcdOes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicdvel.

10.11 Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de Emissdo e seus

eventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emissdo, nos registros
competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.



CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DO FORO

Fica eleito o foro central da Comarca de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, com exclusio de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora, a
Fiadora e o Agente Fiducidrio, em 6 (seis) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo fim, em

conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Belo Horizonte, 23 de dezembro de 2015



Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 10° Emissdo Publica, Com
Esforcos Restritos de Distribuicdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Fidejussoria Adicional, da Localiza Rent a Car S.A.

LOCALIZA RENT A CAR S.A.

Roberto Antdnio Mendes
Cargo: CFO



Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 10° Emissdo Publica, Com
Esforcos Restritos de Distribuicdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Fidejussoria Adicional, da Localiza Rent a Car S.A.

LOCALIZA FLEET S.A.

Roberto Antdnio Mendes
Cargo: CFO



Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 10° Emissdo Publica, Com
Esforcos Restritos de Distribuicdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Fidejussoria Adicional, da Localiza Rent a Car S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Marco Aurélio Machado Ferreira
Cargo: Diretor



JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS

Registro Digital

Documento Principal

Identificacdo do Processo

Numero do Protocolo

NUmero do Processo Modulo Integrador

Data

158939433

J153661878684

24/12/2015

Identificacdo do(s) Assinante(s)

CPF

Nome

029.833.137-35

Marco Aurélio Machado Ferreira

137.768.946-87

ROBERTO ANTONIO MENDES

Belo Horizonte. Segunda-feira, 04 de Janeiro de 2016
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