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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PR ) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM 8 (OITO)
SERIES, DA OSX CONSTRUGAO NAVAL S.A. ~ EM RECUPERACAO JUDICIAL

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

0SX CONSTRUCAO NAVAL S.A. — EM RECUPERAGAO JUDICIAL, sociedade por
acbes sem registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVYM"), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua do
Passeio, n.9 56, 10° andar, Centro, CEP 20021-290, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoa Juridica ("CNPJ/MF™) sob ¢ n.% 11.198.242/0001-58, com seus atos constitutivos
arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA™) sob o NIRE
333002944694, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social ("Emissora");

como agente fiduciario da presente emiss8o, representando a comunhdo dos titulares das
Debéntures {conforme definido abaixo) ("Debenturistas™);

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicgo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNP1/MF
sob o n.0 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
{"Agente Fiduciario”);

e, como fiadora,

0SX BRASIL S.A. — EM RECUPERAGAO JUDICIAL, sociedade por agbes com registro
de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeire, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua do Passeio, n.° 56, 109 andar, Centro, CEP 20021-290, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.© 09.112.685/0001-32, neste ato representada na forma do seu Estatuto
Social ("Fiadora” e, em conjunto com a Emissora e o Agente Fiducidrio referidos como,
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”);

CONSIDERANDO QUE:

(i) A Emissora, a Fiadora e a OSX Servigos Operacionais Ltda. — Em Recuperacdo
Judicial, sociedade por quotas de responsabilidade limitada com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua do Passeio, n.°
56, 10° andar, Centro, CEP 20021-290, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.2 11.437.203/0001-66 ("0OSX Servicos” e, em conjunto com a Emissora e a
Fiadora, as “"Recuperandas”), em conformidade com a Lei n.© 11.101 de 9 de
fevereiro de 2005, conforme aiterada (“Lei de Faléncias”), apresentaram, em
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(i}

(iii)

(V)

{v)

conjunto, em 11 de novembro de 2013 ("Data do Pedido de Recuperacio
Judicial”) pedido de recuperagdc judicial perante a 42 Vara Empresarial da
comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiroc (“"Recuperagdo Judicial”),
processo gue tramita sob o n.© 0392571-55.2013.8.19.0001, objetivando a
supera¢do da crise econdmico-financeira das Recuperandas bem como sua
reorganizagao operacional, conforme previsto no Plano de Recuperaco
Judicial {conforme definido abaixo) ("Reestruturacdo™);

Em 18 de margo de 2014, foi determinada a redistribuicio da Recuperacio
Judicial apos julgamento do Agravo de Instrumento autuado sob n.° 0064637-
04.2013.8.159.0000, tendo sido remetida ao Juizo da 33 Vara Empresarial do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, perante o qual tramita sob o mesmo
numero de registro (“Juizo da Recuperacio Judicial™);

A Reestruturagso sera realizada nos termos do plano de recuperagdo judicial,
conforme aprovado, em 17 de dezembro de 2014, pela assembieia de
credores da Recuperagdo Judicial (“Assembleia de Credores”), homologado
pelo Juizo da Recuperagdo Judicial, em 19 de dezembro de 2014, nos termos
dos artigos 45 a 58 da Lei de Faléncias {"Plano de Recuperagdio Judicial”) e
cuja decisdo foi publicada em 08 de janeiro de 2015;

Como parte da Reestruturacdo das Recuperandas, a Emissora pretende
contratar a Porto do Acu Operagbes S.A. ("Porto do Acu”) para gerenciar de
forma mais eficiente a exploragio comercial da area total de 3.200,000 (trés
milhdes e duzentos mil) metros quadrados, integralmente inseridos em
iméveis que formam o Lote A-12 do Distrito Industrial de S30 Jodo da Barra,
localizado em uma area de aproximadamente 7.000 hectares, no Municipio de
Sdo Jodo da Barra, objeto de decretagdo de utilidade plblica para fins de
desapropriagao, conforme Decreto Estadual n® 41.585, de 05 de dezembro de
2008 (alterado pelos Decretos Estaduais n.° 41.916, de 19 de junho de 2009
e 41.998, de 20 de agosto de 2009) (“Area”), o gque possibilitard a
continuidade das operacBes da Emissora e a amortizacdo de parte das dividas
das Recuperandas com a utilizaggo da receita gerada pela exploracdo
comercial da Area, por meio de regime de locagdo, cessdo de direito
obrigacional de uso, cessdio de direito real de superficie, ou qualquer outro
permitido em lei e que a Porto do Acu entenda adequado (“Exploracio da
Area”);

Além disso, para assegurar a manutencio de suas atividades, as
Recuperandas pretendem obter novos recursos junto a seus Credores
Concursais e/ou Credores Extraconcursais Aderentes que tiverem interesse em
participar no financiamento das Recuperandas, sendo que as.Recuperandas
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poderdo realizar referida captagdo, Unica e exclusivamente, por meio da
contratacdo de empréstimo extraconcursal de curto prazo que podera ser
contraido pela Emissora efou pela Fiadora diretamente junto aos Credores
Extraconcursais Aderentes ("Empréstimo Ponte™) e/ou por meio da emissdo de
Debéntures, a critério dos Credores Extraconcursais Aderentes;

{vi) As Partes reconhecem que as Debéntures {conforme abaixo definido) est3o
sendo emitidas no ambito da Recuperacdo Judicial, razio pela qual, nos
termos dos artigos 67 e 84, V, da Lei de Faléncias, a divida representada pelas
Debéntures 12 Série, pelas Debéntures 32 Série, pelas Debéntures 52 Série e
pelas Debéntures 738 Série é considerada extraconcursal em caso de
superveniente faléncia da Emissora e serd paga com precedéncia, inclusive do
pagamento de outros créditos extraconcursais, observado o disposto nos
artigos 84, 85, 149 e demais disposicOes apliciveis da Lei de Faléncias,
independentemente de quem sejam (& época do pagamenta) os titulares das
Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e das
Debéntures 72 Série;

(vii) Em 30 de janeiro de 2015, houve a anuéncia integral e expressa da Caixa
Econdmica Federal ("CEF") com os termos do Plano de Recuperagio Judicial,
tendo sido, assim, verificada a condicdo suspensiva do Plano de Recuperago
Judicial, o qual se encontra valido e eficaz;

(viii) Todos os termos e expressdes iniciados por letra maidscula, sempre que
mencionados neste instrumento, terfio os significados que lhes sdo aqui
atribuidos ou, quando ndo houver tal atribuicdo, terdo os significados a eles
atribuidos no Plano de Recuperacio Judicial,

ISTO POSTO, vém as Partes por esta e na melhor forma do direito celebrar o presente
“Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em AcBes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria
Adicional, em 8 (oito) Séries, da OSX Construcdo Naval S.A. — Em Recuperacao Judicial”
("Escritura de Emissdo” e “Emissd0”, respectivamente), contendo as sequintes clausulas e
condigbes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZACAO PARA REALIZACAO DA EMISSAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo € celebrada de acordo com o Plano de
Recuperagdo Judicial e com a autorizagio da Assembleia Geral Extraordinaria de
acionistas da Emissora, realizada em 18 de dezembro de 2015 ("AGE™), na qual foi
deliberado (a) a aprovacdo da Emissdo e dos termos e condicoes, das Debéntures
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(conforme definido abaixo}, nos termos do disposto no artigo 59 da Lei n.© 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei_das Sociedades por Acdes” ;o (b) a
aprovagdo da Colocacdo Privada (conforme definido abaixo) e da Oferta Restrita
{(conforme definido abaixo), incluindo os seus termos e condigbes, conforme disposto na
Lei n.? 6.385, de 7 de setembro de 1976, conforme alterada (“Lei 6.385/76™} e na
Instrugdo da CVM n.0 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada {"Instrucao CVM
476"); (¢) a outorga da Cessdo Fiducidria pela Emissora, bem como a celebracao dos
Instrumentos de Garantia (conforme definido abaixo); e (d) a autorizagdo & Diretoria da
Emissora para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos
necessarios a realizagdo da Emissdo, da Colocacio Privada, da Oferta Restrita e da
Cessdo Fiduciaria.

1.2, Foram aprovadas, em Reuni&o do Conselho de Administracio da Fiadora,
realizada em 18 de dezembro de 2015 ("RCA Fiadora™}, (a) a prestagdo da Fianca
(conforme abaixo definido} e (b) a outorga da Cessdo Fiduciaria OSX Brasil (conforme
abaixo definido).

CLAUSULA SEGUNDA — DOS REQUISITOS
A Emissdo sera feita com a observénda dos seguintes requisitos:
2.1. Arquivamento na JUCERJA e Publicacido da Ata de AGE

2.1.1. A ata de AGE que deliberou sobre a Emissdo, a Colocagio Privada, a Oferta
Restrita e a Cessdo Fiduciaria serd arquivada na JUCERJA e publicada no Diario Oficial do
Estado do Rio de Janeiro e no jornal “Didrio Mercantil’, em atendimento ao disposto no
artigo 62, inciso I, e no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agoes.

2.2, Inscricdo da Escritura de Emissio na JUCERJA

2.2.1. A presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos ser3o
protocolados para inscrigdo na JUCERJA, de acordo com o inciso II € o paragrafo 3° do
artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢Bes, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva assinatura e previamente a subscrigdo e integralizacSo
das Debéntures.

2.2.2, A Emissora encaminhard ao Agente Fiduciario tempestivamente uma via
original desta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos, devidamente inscritos na
JUCERJA e registrados nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos referidos no
item 2.5.1 abaixo, sem prejuizo do envio de uma cdpia eletrénica desses documentos no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva inscricao ou registro, conforme
aplicavel.
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2.3, Registro para Distribuigdo, Custodia Eletronica e Liquidacdo

2.3.1. As Debéntures 12 Série, as Debéntures 22 Série, as Debéntures 52 Série e
as Debéntures 62 Série (conforme termos definidos abaixo) serdio registradas (i) para
distribuicdo primaria através do MDA - Médulo de Distribuiciio de Ativos, administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP), e (ii) para
negociacdo no mercado secundéric por meio do Médulo CETIP 21 — Titulos e Valores
Mobilidrios (“CETIP 21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
Debéntures 12 Sérig, as Debéntures 22 Série, as Debéntures 52 Série e as Debéntures 63
Série liquidadas financeiramente através da CETIP e a custddia eletrbnica realizada pela
CETIP.

2.3.1.1. N&o obstante o disposto no item 2.3.1 acima, as Debéntures 12 Série, as
Debéntures 22 Série, as Debéntures 52 Série e as Debéntures 62 Série somente poderdio
ser negociadas entre investidores qualificados, conforme definidos no 99-B da Instrucao
da CVM n.© 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada {“Instrucio CVM 5397,
em mercado de balc@o organizado, depois de decorridos 90 {noventa) dias contados da
data de sua subscricdo ou aquisigio pelo respectivo Credor Investidor Profissional
(conforme abaixo definido), nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476, e
observado ainda o cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes dispostas no artigo 17 da
Instrugdo CVM 476.

2.3.2, As Debéntures 32 Série, as Debéntures 42 Série, as Debéntures 72 Série e
as Debéntures 83 Série (conforme definidas abaixo) serdo objeto de Colocag@o Privada
(conforme definido abaixo) e, portanto, ndo serfc registradas para distribuicdo e
negociagdo em qualquer mercado organizado, assim como n3o estardo sujeitas as regras
de protecdo ao investidor e ao mercado de valores mobilidrios da CVM, incluindo, sem
limitagéo, a inexisténcia de instituigdo intermediaria integrante do sistema de distribuicgo
de valores mobilidrios para realizagdo da Colocaciio Privada (conforme definigao abaixo).

2,3.2.1. Nao obstante o disposto no item 2.3.2 acima, as Debéntures 32 Série, as
Debéntures 42 Série, as Debéntures 72 Série e as Debéntures 88 Série serio registradas
para custodia eletrdnica e liquidacdo financeira dos eventos na CETIP.

24, Aprovacio da Fianca e do Contrato de Cessio Fiducidria OSX
Brasil
2.4.1. A Fianca e o Contrato de Cessdo Fiducidria OSX Brasil (conforme termos

definidos abaixo), nos termos dos itens 4.16.1.1 e 4.16.1.2 abaixo, foram aprovadas na
RCA Fiadora realizada em 18 de dezembro de 2015, cuja ata sera registrada na JUCERJIA
e publicada no Diario Oficial do Estado de do Rio de Janeiro e no jornal ™ Didrio Mercantil'.
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2.5. Registro da Escritura de Emissio em Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos

2.5.1. Em razao da Fianca prestada pela Fiadora nos termos do item 4.16.1.2
abaixo, a presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos deverdo ser
protocolados para registro nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na forma prevista nos artigos 129 e 130 da
Lei n.9 6.015, de 31 de dezembro de 1973 da Lei n.® 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada (“Lei de Registro Piblico™), em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da
data de assinatura desta Escritura de Emissdo ou do respectivo aditamento, conforme o
€aso.

2.5.2, O Agente Fiducidrio fica desde j& autorizado e constituido de todos os
poderes, de forma irrevogavel e irretratével, para, em nome da Emissora, e as expensas
desta, como seu bastante procurador, promover o registro desta Escritura de Emiss3o
caso @ Emissora ndo o faga, nos termos do item 2.5.1 acima e nos termos dispostos nos
artigos 653, 684 e paragrafo 1° do artigo 661 da Lei n.% 10,406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada ("Cédigo Civil”), sendo a realizacdo do registro indispensavel
para a Emissdo nos termos dos artigos 129 e 130 da Lei de Registro PUblico.

2.6, Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA — Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA")

2.6.1. A oferta piblica de distribui¢do das Debéntures 13 Série, das Debéntures
23 Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 6@ Série sera realizada nos termos da
Instrugdo CVM 476 e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta
Restrita”), estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuigdo
perante a CVM de que trata o artigo 6° da Instrucdo CVM 476 e o artigo 19 da Lei
6.385/76. A Oferta Restrita serd destinada exclusivamente aos Credores Investidores
Profissionais (conforme definido no item 4.1.2 abaixo).

2.6.2. A Oferta Restrita devera ser registrada perante a ANBIMA, nos termos do
paragrafo primeiro, inciso (i} e paragrafo segundo do artigo 1° do “Cddigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Préticas para as Ofertas Plblicas de Distribuicdo e Aquisicio de
Valores Mobilidrios”, em vigor desde 3 de fevereiro de 2014 ("Codigo ANBIMA™, apenas
para envio de informages que irdo compor a base de dados da ANBIMA, por se tratar de
oferta publica com esforcos restritos de distribuicdo, sendo que tal registro estd
condicionado a expedicdo de diretrizes especificas do Conselho de Reguilacdo e Melhores
Praticas da ANBIMA até a data de envio a CVM da comunicacdo de encerramento da
Oferta Restrita.

2.6.3. A colocagdo privada das Debéntures 32 Série, das Debéntures 42 Série, das
Debéntures 72 Série e das Debéntures 82 Série ("Colocacdo Privada™} ndo serd objeto de




registro perante a CVM ou perante a ANBIMA, uma vez que a Colocac8o Privada, sera
realizada sem (i) a intermediacdo de instituicdes integrantes do sistema de distribuigdo de
valores mobilidrios; e (i) qualquer esforgo de venda que caracterize uma oferta publica de
vatores mobilidrios.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objetivo principal as atividades de construcdo, reparo,
montagem, integragdo e venda de unidades maritimas de exploragio e producio de
petréleo e gas natural, estruturas e equipamentos correlatos, para fornecimento &o
mercado de petrdleo e gas natural, incluindo atividades portudrias e de infraestrutura no
terminal portuario, tais como cais, docas, pontes, piers (tanto para amarra¢ao quanto
ancoragem), bem como toda a infraestrutura necessaria (e.g., drea de suporte portuaria),
incluindo operagdo e uso de infraestrutura de circulaciio definida como estrutura poitaria,
incluindo operagdo e uso de infraestrutura de proteciio e navegacio de acesso para o
terminal portuario, assim como quebra-mares aplicdveis {ou outras estruturas de
protecdo), canais de navegagdo, dreas de manobra, e outras areas e instalagBes que
facam parte ou sejam relacionadas ao terminal portuério.

3.2, Numero da Emissio

3.2.1, A presente Emissso representa a 12 {primeira) emissdo de debéntures da
Emissora.

3.3. Valor Total da Emisséo

3.3.1. O valor total da Emissdo € de até R$ 2.150.000.000,00 (dois bilhées cento

e cinquenta milhdes de reais) (“Valor Total da_Emissdo™), sendo até (i) R$21.000.000,00
(vinte e um mithdes de reais) relativos as debéntures da 12 (primeira) série ("Debéntures
12 Série™, (i) R$1.100.000.000 (um bilhdo e cem milhBes de reais) relativos as
debéntures da 22 (segunda) série ("Debéntures 23 Série”), (iii) R$11.000.000,00 (onze
milhes) relativos as debéntures da 32 (terceira) série (“Debéntures 32 Série™), (iv)
R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) relativos 3s debéntures da
42 (quarta) série ("Debéntures 42 Série”), (v) R$ 67.000.000,00 (sessenta e sete milhdes
de reais) relativos as debéntures da 52 (quinta) série ("Debéntures 53 Série™), (vi)
R$67.000.000,00 (sessenta e sete milhdes de reais) relativos as debéntures da 62 (sexta)
série ("Debéntures 62 Série™), (vii) R$67.000.000,00 (sessenta e sete milhdes de reais)
relativos as debéntures da 72 (sétima) série (“Debéntures 7a Série™), e (viii)
R$67.000.000,00 (sessenta e sete milhdes de reais) relativos as debéntures da 82 (oitava)




série ("Debéntures 83 Série” e, em conjunto com as Debéntures 12 Série, Debéntures 22
Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 43 Série, Debéntures 53 Série, Debéntures 62
Série e Debéntures 72 Série, referidas como “Debéntures”™), na Data de Emissdo
respectiva.

3.4. NOmero de Séries

34.1. A Emissdo sera realizada em 8 (oito) séries, nos valores referidos no item
3.3.1 acima. As Debéntures de cada uma das séries possuem direitos e obrigacBes
distintos, nao sendo fungiveis entre si.

3,5. Quantidade de Debéntures

3.5.1, Serdo emitidas ate 215.000 (duzentas e quinze mil) Debéntures, sendo (i)
2.100 (duas mil e cem) Debéntures 12 Série, (ii) 1.100 (mil e cem) Debéntures 22 Série,
(iif) 1.100 (mil e cem) Debéntures 32 Série, (iv) 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures
43 Série, (v) 6.700 (seis mil e setecentas) Debéntures 52 Sérig, (vi) 6.700 (seis mil e
setecentas) Debéntures 62 Série, (vii) 6.700 (seis mil e setecentas) Debéntures 72 Série,
e (viii) 6.700 (seis mil e setecentas) Debéntures 82 Série.

3.6. Destinacao dos Recursos

3.6.1. Os recursos obtidos por meio da integralizaciio das Debéntures 12 Série,
Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série ser3o destinados ao
pagamento das despesas relacionadas a Recuperagio Judicial e de determinados
investimentos em capital e despesas operacionais para manutengdo das atividades da
Emissora, conforme previsto no Plano de Recuperagao Judicial, tais como (i) a
amortizagdo inicial dos créditos detidos pelos Credores; (i) pagamento de débitos fiscais
atrasados; (iif) obrigagBes trabalhistas da Emissora; (iv) pagamento dos custos incorridos
em razdo da presente Emissdo e da Oferta Restrita e (v) prestadores de servicos
contratados no ambito da Emissdo e relacionados & Oferta Restrita e 3 Recuperacéo
Judicial.

3.6.2. As Debéntures 22 Série e as Debéntures 62 Série serSo destinadas ao
reperfilamento de dividas da Emissora junto acs Credores Financiadores Bancos, visto que
serao integralizadas pelos Credores Financiadores Bancos, nos termos da Clausuia 4.8.6,
mediante entrega de seus respectivos Créditos Concursais efou Créditos Extraconcursais.

3.6.3. As Debéntures 42 Série e as Debéntures 82 Série serdo destinadas ao
reperfilamento de dividas da Emissora junto aos Credores Financiadores em Geral, visto
que serao integralizadas pelos Credores Financiadores em Geral, nos termos da Cldusula
4.8.6, mediante entrega de seus respectivos Créditos Concursais efou Créditos
Extraconcursais.,
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3.7. Agente Liquidante e Escriturador

3.7.1. O agente liquidante da presente Emissdo e instituiciio prestadora de
servicos de escrituragdo e mandatario das Debéntures sera a Oliveira Trust Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. ("Agente Liguidante e Escriturador™).

3.8, Imunidade ou Isencao de Debenturistas

3.8.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao
tributéria, este devera encaminhar & Emissora e ao Banco Liguidante, no prazo minimo de
10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures, documentaciio comprobatéria da imunidade ou isengao
tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislagdo tributaria em vigor.

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1, Colocacao e Negociacio
Debéntures 19 Serie, Debéntures 22 Série, Debéntures 52 Sétie e Debéntures 62 Série

4.1.1. As Debéntures 12 Série, as Debéntures 23 Série, as Debéntures 52 Série e
as Debéntures 62 Série serdo objeto da Oferta Restrita, a qual serd realizada sob regime
de melhores esforgos de colocacdo, com a intermediacio de instituigdes financeiras
integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, nos termos do “Contrato de
Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, ndo Conversiveis
em AgOes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, com
Esforgos Restritos de Distribuicdo, da 13 (primeira), 2@ (segunda), 52 (quinta) e 63
(sexta) Séries da 12 (primeira) Emissdo da OSX Construgdo Naval S.A. — Em Recuperacdo
Judicial” (“Contrato de Distribuic&o™.

4.1.2. O publico alvo da Oferta Restrita sera composto por credores da Emissora
caracterizados como Credores Financiadores Bancos, conforme disposto e definido no
Plano de Recuperagdo Judicial, e que sejam investidores profissionais, assim definidos nos
termos do artigo 2° da Instrugdio CVM 476 e do artigo 99-A da Instrugdo CVM 539
("Investidores Profissionais” e “Credores Investidores Profissionais”, respectivamente).

4.1.3. A Oferta Restrita sera realizada nos termos e de acordo com a Instrugao
CVM 476 e com o Contrato de Distribuicdio observado que poderdo ser acessados no
maximo 75 {setenta e cinco) Credores Investidores Profissionais, sendo possivel a
subscricdo ou aquisicdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Credores Investidores
Profissionais.
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Debéntures 39 Série, Debéntures 42 Série, Debéntures 72 Série e Debéntures 82 Série

4.1.4. As Debéntures 32 Série, as Debéntures 4% Série, as Debéntures 72 Série e
as Debéntures 82 Série serdo objeto de Colocagdo Privada, sem a intermediacio de
instituicdes integrantes do sistema de distribuicio de valores mobilidrios efou qualquer
esforgo de venda perante investidores.

4.1.4.1, Sem prejuizo do acima disposto, e para que n3o restem duvidas, as
instituigdes intermediarias contratadas pela Emissora para a realizacdo da Oferta Restrita
nao terdo qualquer ingeréncia ou responsabilidade com relacdo & distribuicio ou 3
realizagao da Colocagdo Privada.

4.1.5. Serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures 13 Série, Debéntures
3@ Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série, desde que haja colocacao de um
montante minimo, que corresponda, em conjunto, a um valor total de R$30.000.000,00

P

(trinta milhdes de reais) ("Montante Minimo” e “Distribuicio Parcia “, respectivamente),

4.1.6. Caso ndo seja atingido o Montante Minimo, a Emissdo e as Debéntures
serao canceladas.

4.1.7. As Debéntures que ndo forem subscritas e integralizadas nos termos e
condicbes estabelecidos acima e no Plano de Recuperagdio Judicial até o prazo de que
trata a Clausula 4.8.12 abaixo, sejam elas objeto da Oferta Restrita ou da Colocacio
Privada, serSo obrigatoriamente canceladas na mesma data pela Emissora. No prazo de
10 (dez) Dias Uteis do referido cancelamento, esta Escritura de Emissdo serd aditada,
sem a necessidade da realizagdo de assembleia geral de Debenturistas, com a Unica e
exclusiva finalidade de refletir referidos cancelamentos e a quantidade de Debéntures
subscritas e integralizadas em cada uma das séries.

4.1.8, Os Credores Financiadores poderdo, quando da assinatura dos respectivos
boletins de subscriglo de Debéntures 12 Série, Debéntures 23 Série, Debéntures 53 Série
e Debéntures 62 Série no dmbito da Oferta Restrita, condicionar sua efetiva subscricdo a
colocacdo (i) da totalidade das Debéntures ofertadas; ou (i) de uma proporgac ou
quantidade minima de Debéntures, observado o Montante Minimo conforme disposto no
artigo 5°-A da Instrugdo CVM 476,

4.1.9, N&do sera concedido qualquer tipo de desconto aos Credores Financiadores
interessados em adquirir Debéntures no &mbito da Oferta Restrita e da Colocagiio
Privada, bem como néo existiréio reservas antecipadas nem fixagdo de lotes maximos ou
minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

4.2, Data de Emissido das Debéntures

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emsao (i3 das’ E)ébéntli}res 12 Série,
COPA LM T R
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Debéntures 33 Série, Debéntures 53 Série e Debéntures 728 Série serd a data de
subscricdo e integralizagho das Debéntures 12 Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 52
Série e Debéntures 72 Série (“Data de Emissdo Debéntures 12, 38, 5a e 7a Séries™; (ii)
das Debéntures 22 Série e das Debéntures 42 Série serd o dia 8 de janeiro de 2015
("Data de Emissdo Debéntures 23 e 42 Séries™); e (iii) das Debéntures 62 Série e das
Debéntures 82 Série sera o dia 11 de novembro de 2013 (“Data de Emissio Debéntures
62 e 82 Séries” e, em conjunto com a Data de Emissdo Debéntures 13, 32, 5& ¢ 73 Séries
e a Data de Emissdo Debéntures 23 e 42 Séries, referidos em conjunto como “Datas de
Emissdo”). As Datas de Emissdo encontram-se indicadas no Anexo IT & presente Escritura
de Emissdo.

4.3, Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento
Debéntures 12 Serie, Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série

4.3.1. O prazo de vencimento das Debéntures 13 Série, das Debéntures 32 Série,
das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série serd (i) de 10 (dez) anos, contados
da Data de Emissdo Debéntures 13, 33, 53 e 73 Séries, caso, em referida data de
vencimento, o saldo do Valor Nominal Unitaric (conforme definido abaixo) das Debéntures
138 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 78 Série
representar um volume inferior a R$166.000.000,00 (cento e sessenta e seis milhdes de
reais); ou (ii) de 20 (vinte) anos, contados da Data de EmissSo Debéntures 13, 33 53 e
78 Séries, caso, apds o término do prazo de 10 {dez) anos mencionado no item (i) acima
0 saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures 13 Série, das Debéntures 32 Série, das
Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série seja igual ou superior a R$166.000.000,00
(cento e sessenta e seis milhdes de reais) ("Data_de Vencimento Debéntures 12, 39, 53¢
72 Séries™),

4.3.1.1. Fica desde ja acordado entre as Partes que, caso o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 12 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e
das Debéntures 72 Série seja igual ou superior a R$166.000.000,00 (cento e sessenta e
seis mithdes de reais) na data indicada no item (ii) da Cidusula 4.3.1., a presente Escritura
de Emissdo serd aditada de forma a prever o prazo de vencimento do item (ii) acima,
ficando dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para este fim e
ficando o Agente Fidudiario desde j& autorizado a celebrar referido aditamento.

Debéntures 22 Série e Dabéntures 42 Série

4.3.2. O prazo de vencimento das Debéntures 22 Série e das Debéntures 42 Série
serg (i) de 20 (vinte) anos, contados da Data de Emissdo Debéntures 22 e 4a Séries,
caso, em referida data de vencimento, o saldo do Valor Nominal Unitrio das Debéntures
22 Série e das Debéntures 4@ Série represente um volume inferior a R$1.700.000.000,00
(um bilhdo e setecentos milhdes de reais); ou (ii) 40 ta). ! tados da Data
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de Emissdo Debéntures 23 e 43 Séries, caso, apds o término do prazo de 20 (vinte) anos
mencionado no item (j) acima o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures 22 Série
e das Debéntures 42 Série seja igual ou superior a R$1.700.000.000,00 (um bilhdo e
setecentos milhSes de reais) (“Data de Vencimento Debéntures 22 e 42 Séries™).

4,3.2.1. Fica desde ja acordado entre as Partes que, caso o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures 2@ Série e das Debéntures 42 Série seja igual ou superior a
R$1.700.000.000,00 (um bilhdo e setecentos milhdes de reais) na data indicada no item
(if) da Cidusula 4.3.2., a presente Escritura de Emiss3o sera aditada de forma a prever o
prazo de vencimento do item (ii) acima, ficando dispensada a realizacio de Assembleia
Geral de Debenturistas para este fim e ficando o Agente Fiduciario desde jd autorizado a
celebrar referido aditamento.

Debéntures 69 Serie e Debéntures 82 Série

4.3.3. O prazo de vencimento das Debéntures 62 Série e das Debéntures 82 Série
sera (i) de 20 (vinte) anos, contados da Data de Emissdo Debéntures 62 e 82 Series,
caso, em referida data de vencimento, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
62 Série e das Debéntures 83 Série represente um volume inferior a R$134.000.000,00
(cento e trinta e quatro milhBes de reais); ou (ii) 40 (quarenta) anos contados da Data
de Emissdo Debéntures 62 e 82 Séries, caso, apds o término do prazo de 20 (vinte} anos
mencionado no item (i} acima o saldo do Valor Nomina! Unitario das Debéntures 63 Sarie
e das Debéntures 82 Série seja igual ou superior a R$134.000.000,00 (centc e trinta e
quatro milhdes de reais) (“Data _de Vencimento Debéntures 62 e 82 Séries” e, em
conjunto com a Data de Vencimento Debéntures 13, 33 53 @ 72 Séries e a Data de
Vencimento Debéntures 23, e 42 Séries, referido como “Data de Vencimento™).

4.3.3.1. Fica desde ja acordado entre as Partes que, caso o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures 62 Série e das Debéntures 82 Série seja igual ou superior a
R$134.000.000,00 (cento e trinta e quatro milhdes de reais) na data indicada no item (i)
da Clausulfa 4.3.3. acima, a presente Escritura de Emissdo sera aditada de forma a prever
0 prazo de vencimento do item (i) acima, ficando dispensada a realizagdo de Assembileia
Geral de Debenturistas para este fim e ficando o Agente Fiduciario desde ja autorizado a
celebrar referido aditamento.

4.4, Valor Nominal Unitario

4.4.1. O valor nominal unitario das Debéntures serd R$10.000,00 {dez mil reais)
na Data de Emisséo ("Valor Nominal Unitario®).

4.4.2. O Valor Nominal Unitério ndo sera atualizado ou corrigido monetariamente
per gualquer indice.
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4.5, Espécie

4.5.1. Nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por AcBes, as Debéntures
sdo da espécie com garantia real, e, contaro, ainda, com garantia fidejussdria adicional,
conforme as garantias referidas no item 4.16 abaixo.

4.6, Classificacdo dos Créditos Representados pelas Debéntures

4.6.1. Nos termos dos artigos 67 e 84, V da Lei de Faléncias, as Debéntures 12
Série, as Debéntures 32 Série, as Debéntures 52 Série e as Debéntures 72 Série estio
sendo emitidas no ambito da Recuperacdo Judicial da Emissora e da Fiadora, razdo pela
qual o crédito representado pelas Debéntures 12 Série, pelas Debéntures 32 Sérte, pelas
Debéntures 52 Série e pelas Debéntures 72 Série é considerado extraconcursal e em caso
de superveniente faléncia da Emissora e/ou da Fiadora, serd pago com precedéncia e
prioridade absoluta, inclusive do pagamento de outros créditos extraconcursais,
observado o disposto nos artigos 67, 84, 85, 149 e demais disposictes aplicaveis da Lei
de Faléncias, independentemente de quem sejam os titulares das Debéntures 12 Série,
das Debéntures 33 Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série.

4.6.2, Os Créditos que forem utilizados para integralizagao das Debéntures 22
Série, das Debéntures 42 Série, das Debéntures 62 Série e das Debéntures 82 Série serdo
considerados novados.

4.7. Forma, Conversibilidade e Comprovacio da Titularidade

4.7.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acBes de emiss3o da
Emissora e emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem a emissdo de certificados ou
cautelas.

4.7.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada por extrato de conta de depdsito emitida pelo Escriturador Mandatario e,
adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, sera expedido
pela CETIP extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade
de tais Debéntures,

4.8. Procedimento e Prego de Subscricio e Forma de Integralizacdo
Debéntures 12 Série, Debéntures 32 Serie, Debéntures 52 Série e Debéntures 73 Sére

4.8.1. Elegibilidade para Subscricdo das Debéntures 12 Série, Debéntures 3@
Série, Debéntures 53 Série e Debéntures 73 Série. Nos termos da Cléausula 5.1.4 do Plano
de Recuperacdo Judicial, todos os Credores Concursais efou Credores Extraconcursais
Aderentes, conforme aplicivel, poderdo subscrever as Debéntures 12 Série, as
Debéntures 32 Série, as Debéntures 52 Série e as Debd "?_-?&ﬁer‘c%servadas as
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condicbes para subscricio das Debéntures 13 Série, das Debéntures 33 Série, das
Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série estabelecidas no item 4.8.2 abaixo, se
aplicaveis, sendo que (i) Credores Financiadores Bancos poderdo subscrever Debéntures
12 Série efou as Debéntures 52 Série, e (ii) Credores Financiadores em Geral poderdo
subscrever Debéntures 32 Série efou as Debéntures 72 Série.

4.8.1.1, Somente poderdo subscrever e integralizar Debéntures 12 Série,
Debéntures 33 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série por si ou por terceiros,
os Credores Financiadores que tenham enviado & Emissora a Notificacio de Interesse de
Subscrido das Debéntures (conforme definido no Plano de Recuperacdo Judicial)
assinada em conjunto pelo respectivo Credor Financiador e pelo subscritor das
Debéntures 13 Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série. O
Credor Financiador que subscrever e integralizar Debéntures 12 Série, Debéntures 32
Série, Debéntures 53 Série efou Debéntures 72 Série por terceiros terd direito a
subscricdo das Debéntures 28 Série, Debéntures 42 Série, Debéntures 62 Série e
Debéntures 82 Série, respectivamente, nos termos e condi¢des descritos no item 4.8.7
abaixo e seguintes, tal como se tivesse integralizado as Debéntures por si.

4.8.2. Condigbes para Subscricdo das Dehéntures 12 Série, Debéntures 32 Série,
Debéntures 5% Série e as Debéntures 72 Série. Conforme previsto na Cléusula 5.1.5 do
Plano de Recuperacdo Judicial, somente podero ser subscritas Debéntures 1@ Série,
Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e as Debéntures 72 Série por Credores
Financiadores que:

(i) detenham Créditos Concursais efou Créditos Extraconcursais contra a
Emissora;
€0)) subscrevam Debéntures em montante minimo que corresponda ("Montante

Minimo de Subscricio”):

(a) Com relacdo as Debéntures 12 Serie e s Debéntures 32 Série: ao
maior entre os seguintes valores: (i) 1,70% (um inteiro e setenta
centésimos por cento) do montante total do Crédito Concursal
constante da Lista de Credores efou do Crédito Extraconcursal,
desde que referido percentual corresponda a valor superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), ou (i) R$1.000.000,00 {um
milhdo de reais), sendo facuftada a subscricio de Debéntures 12
Série e Debéntures 32 Série que correspondam a um montante
superior ao que se refere o presente item, conforme interesse
manifestado na respectiva Notificagio de Interesse de Subscrigdo
das Debéntures enviada & Emissora; e

{b) Com relagio as Debéntures 52 Série e as Debbntures 78 Serie:
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3,40% (trés inteiros e gquarenta centésimos por cento) do
montante total do Crédito Concursal constante da Lista de
Credores efou do Crédito Extraconcursal, desde que referido
percentual corresponda a valor superior a R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais), sendo facultado ac Credor Financiador
subscrever Debéntures que correspondam a percentual superior
ao que se refere 0 presente item, conforme interesse manifestado
na respectiva Notificagdo de Interesse de Subscricgio das
Debéntures enviada & Emissora.

i) tenha manifestado expressamente sua concordancia com os termos
previstos no Plano de Recuperacdo Judicial e nesta Escritura de Emissdo
em relagdo ao reconhecimento e valor de seu respectivo Crédito,
observado o disposto na Notificagdo de Interesse de Subscricio das
Debéntures, nos termos da Cldusula 1.1.71 do Plano de Recuperagdo
Judicial;

(iv) exclusivamente para os Credores Extraconcursais Aderentes, manifestar
expressamente sua concordancia com a reestruturacio de seus Créditos
Extraconcursais, observado o quanto aplicavel na Notificac3o de Interesse
de Subscri¢do das Debéntures, nos termos da Clausula 1.1.71 do Plano de
Recuperagao Judicial; e

(v) observar as limitagbes previstas nas Clausulas 6.7.1 e 6.8.1 do Plano de
Recuperagdo ludicial, se aplicaves.

4.8.3. Data de Integralizacdo das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série.
das Debéntures 53 Série e das Debéntures 72 Série. As Debéntures 12 Série, as
Debéntures 32 Série, as Debéntures 52 Série e as Debéntures 72 Série serdo subscritas e
integralizadas em uma (nica data ("Data de Integralizagio das Debéntures 12, 33, 53 ¢
72 Séries”), pelos respectivos Credores Financiadores, conforme o caso, observado o
disposto no Plano de Recuperagdo Judicial.

4.84. Procedimento para Subscricdo das Debéntures 13 Série, das Debéntures 3a
Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série. As Debéntures 12 Série, as
Debéntures 32 Série, as Debéntures 52 Série e as Debéntures 72 Série deverdo ser
subscritas de acordo com o procedimento descrito na Cladusula 5.2 do Plano de
Recuperacdo Judicial, inclusive com relacdo ao envio das Notificagbes de Interesse de
Subscricio, nos termos e prazos previstos no Plano de Recuperagdo Judicial. A Emissora
deverd apurar e consolidar todas as Notificagdes de Interesse de Subscricio das
Debéntures recebidas dos Credores Financiadores, nos termos do item 4.8.1.1 acima e da
Clausula 5.2.2 do Plano de Recuperacio Judicial, sendo que Credores Financiadores
receberdo, nos enderegos indicados na Notificacio de Interesse de Subscricao das
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Debéntures, um comunicado por parte da Emissora, no qual constardo as informactes e
procedimentos necessarios para a subscrigdo das Debéntures, incluindo os documentos a
serem assinados e as instrugdes de pagamento. Nesse sentido, o referido comunicado
contera: (i) a identificagdio do Credor Financiador; (i) a quantidade de Debéntures a ser
subscrita por tal Credor Financiador e respectivo valor; (iii) no caso das Debéntures 12
Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 53 Série e das Debéntures 72 Série, se as
mesmas serdo integralizadas com créditos oriundos do Empréstimo Ponte, caso este
tenha sido celebrado, a critério do Credor Financiador; (iv) a(s) conta(s) para depdsito do
pagamento do valor equivalente & integralizacio das Debéntures 12 Série, das
Debéntures 33 Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série; e (v) a data
para os Credores Financiadores depositarem os recursos necessarios para integralizacio
das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e das
Debéntures 72 Série, a qual ndo podera ser superior a 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de recebimento, por correio eletrfnico, do respectivo comunicado.

4.8.5. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo. As Debéntures 12 Série, as
Debéntures 32 Série, as Debéntures 52 Série e as Debéntures 72 Série serdo subscritas
pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracio das Debéntures 13, 38, 5@ e
73 Séries desde a Data de Emissdo Debéntures 13, 38, 52 ¢ 72 Séries, e integralizadas (i)
a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscrigdo, de acordo com as normas e
procedimentos de liquidagdo aplicaveis a CETIP; ou (i) caso o Credor Investidor
Profissional ou o Credor Financiador em Geral subscritor tenha disponibilizado recursos
para a Emissora por meio do Empréstimo Ponte, com os créditos oriundos do Empréstimo
Ponte, no ato de subscricdo, de acordo com as normas e procedimentos de liquidacao
aplicaveis & CETIP.

4.8.6. Direito a Subscrever Debéntures 23 Série, Debéntures 42 Série, Debéntures
62 Série e Debéntures 83 Série. A subscricio das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32
Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série conferird aos Credores
Financiadores o direito de subscrever Debéntures 22 Série, Debéntures 4a Série,
Debéntures 62 Série ou Debéntures 82 Série, respectivamente, pelo valor correspondente
a integralidade dos Créditos Concursais efou Créditos Extraconcursais por eles detidos,
desde que tempestivamente cumprido, pelo respectivo Credor, o quanto disposto na
Clausula 5.1.5 do Plano de Recuperacdo Judicial, replicado no item 4.8.2 acima, € na
Notificacdo de Interesse de Subscricio das Debéntures.

Debéntures 22 Série, Debéntures 42 Série, Debéntures 67 Série e Debéntures 82 Série

4.8.7. Elegibilidade para Subscriciio das Debéntures 22 Série, Debéntures 43
Série, Debéntures 62 Série e Deb@ntures 82 Série. Observadas as condiges de
elegibilidade indicadas na Cldusula 6.1.3 do Plano de Recuperacdo Judicial, os Créditos
Concursais efou Créditos Extraconcursais dos (i) Credores Investidores Profissionais que
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tenham subscrito Debéntures 13 Série, poderdo ser utilizados para a integralizacio das
Debéntures 22 Série; (i) Credores Financiadores em Geral que tenham subscrito
Debéntures 32 Série, poderdo ser utilizados para a integralizacio das Debéntures 43
Série; (iit) Credores Investidores Profissionais que tenham subscrito Debéntures 52 Série,
poderdo ser utilizados para a integralizagdo das Debéntures 62 Série; e (iv) Credores
Financiadores em Geral que tenham subscrito Debéntures 72 Série, poderdo ser utilizadas
para a integralizacdio das Debéntures 82 Série. Para tanto, os Credores Financiadores
deverdo ter manifestado sua expressa intengdo quando do envio da respectiva Notificagdo
de Interesse de Subscrigdo.

4.8.8. Limite para Subscricdo das Debéntures 22 Série, das Debéntures 42 Série,
Debéntures 62 Série e Debéntures 82 Série. Os Credores Financiadores que subscreverem
as Debéntures 12 Série, as Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72
Série em valor superior ao Montante Minimo de Subscricio ndo poderao subscrever
Debéntures 22 Série, Debéntures 42 Série, Debéntures 62 Série ou Debéntures 82 Série
em valor superior ao valor dos Créditos Concursais efou Créditos Extraconcursais por eles
detidos.

4.8.9, Data de Integralizacdo das Debéntures 22 Série, das Debéntures 42 Série,
Debéntures 63 Série e Debéntures 82 Série. As Debéntures 22 Série, as Debéntures 4a
Série, Debéntures 62 Série e Debéntures 82 Série serfio subscritas e integratizadas em
uma Unica data ("Data de Integralizacic das Debéntures 28, 43 62 o 8a Séries™), pelos
Credores Investidores Profissionais que tenham subscrito Debéntures 12 Série ou
Debéntures 53 Série, € pelos Credores Financiadores em Geral que tenham subscrito
Debéntures 32 Série ou Debéntures 7@ Série, observado o disposto no Plano de
Recuperagdo Judicial.

4.8.10. Procedimento para Subscricdo das Debéntures 23 Série, das Debéntures 42
Série, Debéntures 62 Série & Debéntures 83 Série. As Debéntures 22 Série, as Debéntures
42 Série, as Debéntures 63 Série e as Debéntures 82 Série deverdo ser subscritas, de
acordo com as normas e procedimentos de liquidagdio aplicaveis & CETIP, e de acordo
com o procedimento descrito na Cldusula 6.1.5 do Plano de Recuperacdo Judicial, nos
termos e prazos previstos no Plano de Recuperacio Judicial.

4.8.11. Preco de Subscricdo e Forma de Inteqralizacdo. As Debéntures 23 Série, as
Debéntures 42 Série, as Debéntures 62 Série e as Debéntures 82 Série serdo subscritas
pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido da respectiva Remuneragdo, e integralizadas
no ato de subscricdo pelos Credores Financiadores com seus respectivos Créditos
Concursais efou Créditos Extraconcursais, considerando-se o seu valor de face na Data de
Integralizacdo das Debéntures 23, 42, 62 e 82 Séries.
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Disposicdes Aplicaveis as Debéntures de todas as Seéries

4.8.12. As Debéntures que ndo forem subscritas e integralizadas nos termos e
condigbes estabelecidos acima e no Plano de Recuperaciio Judicial, ou, em qualquer caso,
as Debéntures gue ndo forem subscritas e integralizadas em até 180 (cento e oitenta dias
contados da Data de Emissdo Debéntures 12, 32, 52 e 72 Séries, serfio obrigatoriamente
canceladas na mesma data pela Emissora. No prazo de 10 (dez) Dias Uteis do referido
cancelamento, esta Escritura de Emissdo serd aditada, sem a necessidade da realizaggdo
de assembleia geral de Debenturistas, com a Unica e exclusiva finalidade de refletir
referidos cancelamentos e a quantidade de Debéntures subscritas e integralizadas em
cada uma das séries.

4.8.13. O atendimento dos procedimentos e formas de integralizac8o descritos nos
itens acima serdo verificados pela Emissora e/ou, quando relacionados & Oferta Restrita,
pelas instituicbes intermedidrias integrantes do sistema de distribuicio de valores
mobiliarios.

4.9. Amortizacao Programada

4.9.1, O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera integralmente amortizado
em parcela (nica em cada uma das Datas de Vencimento, observado os Eventos de
Vencimento Antecipado (conforme definidc abaixo) e Amortizagio Extraordinaria
Compuiséria (conforme definido abaixo), estabelecidos nesta Escritura de Emissio, ndo
havendo qualquer tipo de subordinacio entre os detentores de Deb@ntures 19 Série,
Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série, ou entre 0s detentores
de Debéntures 22 Série, Debéntures 42 Série, Debéntures 63 Série e Debéntures 82 Série.

4.10. Remuneracio
Debéntures 12 Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série

4,10.1. A remuneracdo das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das
Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série contemplara juros remuneratérios, a
partir da Data de Emissdo Debéntures 18, 33, 53 e 72 Séries, correspondentes a 100%
(cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depésitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupd’, expressa na forma percentual ao ano, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
pela CETIP, no informative diario disponivel em sua pagina na internet
(http://fwww.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida de uma sobretaxa de 2,00% (dois por
cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, de acordo
com a férmula indicada no item 4.10.1.2 abaixo ("Remuneracdo das Debéntures 128, 32,
53 e 72 Séries™).
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4.10.1.1. Os juros remuneratdrios sdo calculados de forma exponencial e cumulativa
utilizando-se o critério pro rata temporis, desde a Data de Emiss3o Debéntures 18, 33, ha
e 72 Séries ou a ultima data em que a Remuneragiio das Debéntures 12, 38 hae 72
Séries tenha sido paga, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, que deve
ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizaciio, conforme indicado no Anexo I11.

4.10.1.2. O calculo da Remuneragdo das Debéntures 13, 338, 532 e 72 Sgries
obedecerd a sequinte férmula:

Onde:

VNe

FatorDI

Onde.

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]

valor da Remuneragdo das Debéntures da 13, 33, 53 ¢ 73
Séries, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

produtdrio das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagao,
inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

n

Fator DI =[] (1 + TDI, )

k=1

nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

ndmero total de Taxas DI consideradas da Data de Emiss3o
Debéntures 13, 33, 53 ¢ 72 Séries ou a Ultima data de
pagamento da Remuneragdio das Debéntures 13, 39, 5a g 78
Séries, até a data do efetivo pagamento, sendo "n" um
nimero inteirg; s




TBIk Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;

DI, = (Pﬁ 4 1}2” -
100

Onde,

DIk Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

FatorSpread sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da sequinte forma;

DP
FatorSpread = (M + l)m
100

Onde:

spread 2,0000;

DP nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo Debéntures
18, 38, 52 e 72 Séries ou a dltima data em que a
Remuneragdo das Debéntures 18, 32, 53 e 73 Séries tenha
sido paga, e a data de cdlculo, sendo “DP” um numero
inteirg;

Sendo que,

() O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.
(i) Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a

cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16
(dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e
assim por diante até o (ltimo considerado.

e
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@i Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oite) casas decimais, com
arredondamento.

{(iv) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

Debéntures 28 Série e Debéntures 42 Séries

4.10.2. A remuneragao das Debéntures 23 Série e das Debéntures 48 Série
contemplard juros remuneratdrios, a partir da Data de Emisso Debéntures 22 e 42
Séries, correspondentes a 100% (cem por cento) da variagio acumulada da Taxa DI,
incidente sobre o Valor Nominal Unitrio ou saldo do Valor Nominal Unitério, de acordo
com a férmula indicada no item 4.10.2.2 abaixo ("Remuneraciio das Debéntures 22 e 42
Series”).

4,10.2.1. Os juros remuneratorios sdo calculados de forma exponencial e cumulativa
utilizando-se o critério pro rata temporis, desde a Data de Emiss3o Debéntures 22 e 48
Séries ou a tltima data em que a Remuneraco das Debéntures 22 e 42 Séries tenha sido
paga, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final
de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme indicado no Anexo III.

4.10.2.2. O célculo da Remuneracdo das Debé@ntures 28 e 43 Séries obedecerd a
seguinte férmula:

J = VNe x (Fator de Juros ~ 1)

onde:

] valor unitario da Remuneracio das Debéntures 28 e 4a
Séries devida no final de cada Periodo de Capitalizago,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério,
informado/calculado com 8 (oito)} casas decimais sem
arredondamento;

Fator Juros  produtdrio das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de
Capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo da
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Remuneracdo das Debéntures 23 e 42 Séries exclusive,
calculade com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n . p
Fator Juros = (l + T, x —]
l;[ 00

onde:

k numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n ;

n numero total de Taxa DI, sendo “n” um ndmero inteiro;

p percentual a ser aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2
(duas) casas decimais;

TDI Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais com arredondamento, apurado da
seguinte forma;

A
TDIkz(&H .
100

onde:

DIk Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP vaiida por 1
(um) Dia Util (overnigh), utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

{—1 -JDI, xi*
4.10.2.2.1. O fator resultante da expressdo “ 100, € considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

.. . [“(TD'L:K—E—)]
4.10.2.2.2.  Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios 100 /1, sendo que a
cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o ditimo considerado. Uma vez
os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtdrio “FatorDI”

VR
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com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento. As Taxas DI deverdo ser utilizadas
considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade responsavel
pelo seu cllculo.

4.10.2.2.3. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator Juros” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

Debéntures 62 Série e Debéntures 82 Série

4.10.3. As Debéntures 62 Série e das Debéntures 82 Série farfo jus a uma
remuneracdo equivalente a (a) da Data de Emissdo Debéntures 62 e 82 Séries até 11 de
novembro de 2016 (exclusive) (“Data de Incorporacdn”), 100% (cem por cento) da
variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa de 1,80% (um inteiro e
oitenta centésimos por cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, de acordo com a formula indicada no item 4.10.3.1.1 abaixo e, a na da
Data de Incorporagao, a remuneragdo serd incorporada sobre o Valor Nominal Unitério ou
saldo do Valor Nominal Unitario ("Novo Valor Nominal Unitario” ou “Saldo do Nove Valor
Nominal Unitdrio™), conforme o caso; e (b) 11 de novembro de 2016 {inclusive) até a
Data de Vencimento, 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI,
incidentes sobre o Novo Valor Nominal Unitario ou Saldo do Novo Valor Nominal Unitério,
sem acréscimo de sobretaxa, de acordo com a férmula indicada no item 4.10.2.2 acima

("Remuneracdo das Debéntures 62 e 82 Séries” €, em conjunto com a Remuneragao das

Debéntures 13, 33, 52 e 72 Séries e a Remuneracdo das Debéntures 22 e 4a Séries,
“Remuneragsio”).

4.10.3.1. Os juros remuneratérios sdo calculados de forma exponencial e cumulativa
utilizando-se o critério pro rata ternporis, desde a Data de Emissio Debéntures 62 e 83
Séries, a Data de Incorporagdo ou a (ltima data em que a Remuneracio das Debéntures
62 e 83 Series tenha sido paga, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento,
que deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizac30o, conforme indicado no Anexo
I11. :

4.10.3.1.1. O calculo da Remuneracio das Debéntures 62 e 82 Séries obedecerd 3
seguinte formula:

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]

Onde.

] valor da Remuneraciio das Debéntures da 63 e 83 Séries,
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VNe

FatorDI

Onde:

TDIk

Onde,

DIk

FatorSpread

calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

Valor Nominal Unitdrio, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

produtdrio das Taxas DI, da data de inicio de capitalizacSo,
inclusive, até a data de cdlculo exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

n

Fator DI = | T(1 + TDI, )

k=1

numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

nimero total de Taxas DI consideradas da Data de Emiss3o
Debéntures 63 e 82 Séries ou da Ultima data de pagamento
ou da Data de Incorporacdo até a data do efetivo
pagamento, sende "n" um ndmero inteiro;

Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;

|
DI, :(le +1)m -1
100

Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

sobretaxa de juros fixos, caiculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;
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82
FatorSpread = (spread_ + l)

100

Onde.

spread 1,8000 (até a Data de Incorporagdo);

DP nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo Debéntures
62 e 82 Séries, Data de Incorporagdo, ou Ultimo pagamento,
conforme o caso, e a data de calculo, sendo “DP” um
ndmero inteiro;

Sendo que,

0] O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

{ii) Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16
(dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e
assim por diante até o dltimo considerado.

(iii) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento.

(iv) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) &

considerado com 9 {nove) casas decimais, com arredondamento.

Disposicées Apliciveis a Todas as 56ries

4.10.4, A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico ndimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

25




4.10.5. O periodo de capitalizagdo da Remuneragio ("Periodo de Capitalizacio") é
o intervalo de tempo que se inicia (i) na Data de Emissdo Debéntures 12, 33, 52 ¢ 7a
Séries para as Debéntures 12 Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e
Debéntures 72 Série; (ii) na Data de Emissdc Debéntures 23 e 42 Séries para as
Debéntures 22 Série e Debéntures 4@ Série; e (iii) na Data de Emissio Debéntures 62 e
82 Séries ou na Data de Incorporagio, conforme o caso, para as Debéntures 62 Série e
Debéntures 82 Série, ou, em qualquer caso, na data em que a Remuneracio tenha sido
eventualmente paga em razdo da realizagdo da Amortizagiio Compulséria, conforme o
caso, e termina na data subsequente em que a Remuneracdo venha eventualmente a ser
paga. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdio de continuidade, até a
Data de Vencimento.

Indisponibilidade da Taxa DI

4.10.6. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento
da Remuneracdo, serd utilizada a Ultima Taxa DI divulgada até a data do calculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades tanto por
parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagao posterior da Taxa
DI disponivel.

4.10.7. Na auséncia da apuragdo efou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a
5 (cinco) Dias Uteis, de extingdo da Taxa DI, ou de impossibilidade de aplicacio por
imposicdo legal ou determinagdo judicial, serd aplicada automaticamente no lugar da
Taxa DI a taxa substituta determinada legalmente para tanto ou, em sua falta, pela taxa
que for adotada pela CETIP como substituta da Taxa DI, ou, em sua falta, a taxa ou
indice adotado de forma sistemética, notdria e geral na maioria das operagdes de divida
anteriormente remuneradas pela Taxa DI no mercado de financeiro e de capitais ("Taxa
substituta"). Nesta hipdtese, a Escritura de Emiss&0o devera ser aditada de forma a refletir
a Taxa Substituta, independentemente da necessidade de aprovacdo pelos Debenturistas.

4.10.8. Na impossibilidade de verificacdo de uma Taxa Substituta por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis contados desde a data em gue a Taxa DI deixou de ser
apurada e divulgada, extinta ou tornou-se inaplicavel por disposi¢ao legal ou
determinaco judicial, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, em conjunto, para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentacdo aplicavel, o novo pardmetro de remuneracio a ser aplicado, o qual
devera corresponder aquele utilizado em operagdes similares existentes a época (“Taxa
Substitutiva®). Até a deliberaggio desse novo parmetro de remuneraco, a Gitima Taxa DI
divulgada sera utilizada na apuragdo da Remuneracdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas, caso tenha ocorrido
pagamento de Remuneragao até a data de deliberacio da Taxa Substitutiva.

4.10.9. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da reafizacdo das Assembleias
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Gerais de Debenturistas de que trata o item 4.10.8 acima e n3o haja disposicio legal ou
determinagao judicial expressamente vedando a sua utilizacio, referidas Assembleias
Gerais de Debenturistas ndo serdo mais realizadas, e a Taxa DI, a partir da data de sua
divulgagdo, passara a ser utilizada para o célculo da Remuneracdo, sendo certo que até a
data de divulgacdo da Taxa DI nos termos deste item 4.10.9, a Ultima Taxa DI divulgada
serd utilizada para o célculo de quaisquer obrigagbes previstas nesta Escritura de
Emissdo.

4.10.10. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e
Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo, a Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures em
circulagdo no prazo maximo de 60 (sessenta) dias contados da data de encerramento da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em outro prazo que venha a ser definido
na referida assembleia em comum acordo com a Emissora, pelo saldo do Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneragiio devida até a data do efetivo resgate, calculada pro
rata temporis, a partir da Data de Emissdo respectiva ou da (ltima data em que a
Remuneracao tenha sido eventualmente paga.

4.10.11. As Debéntures resgatadas antecipadamente nos termos do item 4.10.1t
serao canceladas pela Emissora, Neste caso, para o cdlculo da Remuneragao das
Debéntures a serem resgatadas, serd utilizada a (itima Taxa DI divulgada oficialmente,

4.10.12. Fardo jus aos pagamentos da Remuneracdo aqueles que sejam titulares de
Debéntures ao final do Dia Util anterior & respectiva data em que @ Remuneracdo tenha
sido eventualmente paga em razdo da realizagdo da Amortizaciio Compulséria.

4.10.13. A Fiadora desde ja concorda com o disposto nos itens 4.10.6 a 4.10.10
acima, declarando que o ali disposto ndo importard em novagdio, conforme definida e
regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cddigo Civil, mantendo-se a Fianga
vélida e em pleno vigor.

4.11. Pagamento da Remuneragio

4.11.1. O pagamento da Remuneragdo, calculada nos termos do item 4.10 acima,
devera ser realizada na respectiva Data de Vencimento.

4.12. Amortizagdo Extraordinaria Compulséria
Debéntures 12 Serie, Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 7@ Serie

4.12.1. A Emissora devera amortizar extraordinaria e compuisoriamente as
Debéntures 12 Série, as Debéntures 32 Série, as Debéntures 52 Série e as Debéntures 73
Série em razdo (i) da existéncia de recursos excedentes disponiveis na Conta
Centralizadora (conforme definido abaixo), decorrentes de todas as receitas auferidas
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pela Emissora no exercicio de suas atividades, incluindo, mas ndo se limitando a receita
auferida pela Emissora com a Exploracio da Area, dos Recursos Integra e do Contrato
PLSV (conforme definido abaixo) (“Receita de Aluguel e Recebimento Recursos Integra e
Contrato PLSV”) e apds o pagamento das Despesas 0SX (conforme definido no Contrato
de Administragdo de Contas), e (ii) do recebimento, pela OSX Brasil, de dividendos,
lucros, juros sobre capital proprio, distribuigdes cu modalidades similares de remuneracdo
de capital investido e demais valores recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer
outra forma distribuidos a OSX Brasil em decorréncia da titularidade das acdes, quotas
efou qualguer forma de participag8o societaria (direta ou indireta) da OSX Brasil na OSX
Leasing na OSX 1 Leasing B.V. (FPSO OSX-1), OSX 2 Leasing B.V. (FPSO OSX-2) e OSX 3
Leasing B.V. (FPSO OSX-3), OSX GmbH, OSX Leasing Group BV, OSX1 Leasing B.V., OSX2
Leasing B.V., OSX WHP 1&2 Leasing B.V,, OSX2 Holding B.V., 0OSX3 Holdco B.V., 0SX3
Holding B.V. e OSX3 Leasing B.V. e suas respectivas subsididrias ("QSX Leasing™),
incluindo, mas ndo se limitando aos recursos que sejam provenientes da alienacdo (a) da
unidade flutuante de perfuracdio efou de producdo (Floating, Production, Storage and
Offfoading), de propriedade da OSX 1 Leasing B.V., instalada no campo de Tubario Azul
("EPSO OSX-17); (b) da unidade flutuante de perfuragdo efou de produgiio (Floating,
Production, Storage and Offloading), de propriedade da OSX 2 Leasing B.V. ("FPSO OSX-
2") e (c) da unidade flutuante de perfuragdio efou de producio (Floating, Production,
Storage and Offfoading), de propriedade da OSX 3 Leasing B.V., instalada no campo de
Tubaréo Martelo ("FPSO OSX-3"), e as agdes e quotas, conforme aplicavel, de emissio de
cada uma das sociedades OSX Leasing (em conjunto com a FPSO 0SX-1, a FPSO 0SX-2 e
a FP50 0SX-3, os “Ativos Leasing”), desde que quitadas integralmente os Créditos
Leasing, decorrentes de contratos celebrados ou obrigacdes contraidas pela OSX Leasing
para com os Credores Leasing ("Recebimento de Dividendos” e, em conjunto com a
Receita de Aluguel e Recebimento de Recursos Integra e Contrato PLSV, referidos como
"Eventos de Amortizacfio das Debéntures 13, 33, 52 e 72 Séries™) ("Amortizac3o
Compulséria Debéntures 13, 33, 52 e 78 Séries”), conforme indicado no Anexo I11,

4.12.1.1. Todos 0s recursos depositados na Conta Centralizadora (conforme definido
abaixo), incluindo os recursos em razéo da Receita de Aluguel e Recebimento Recursos
Integra e Contrato PLSV observard a ordem de pagamentos estabelecida nas Clausulas
1.1.75. e 4.1.2 e seguintes do Plano de RecuperacSo Judicial e no Contrato de
Administracdo de Contas {conforme definido abaixo).

4.12.2. O saldo existente na Conta Centralizadora (conforme definido abaixo), apos
0 pagamento das Despesas OSX (conforme definido no Contrato de Administracdo de
Contas), observado o disposto no item 4.12.1.1 acima, devera ser integralmente utilizado
para a respectiva Amortizagao Compulsdria Debéntures 13, 38, 53 e 73 Séries, ressalvado
que as Debéntures 12 Série, as Debéntures 32 Série, as Debéntures 58 Série e as
Debéntures 73 Série ndo poderdo ser amortizadas em percentual superior a 98%
(noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitério, hipdtese em que a
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Amortizagdo Compulsdria Debéntures 13, 33, 53 e 78 Séries devera ser convertida em
Resgate Antecipado Total {conforme definicio abaixo), nos termos do item 4.13.1 abaixo
€ seguintes.

4.12.3. O pagamento da Amortizagdo Compulséria Debéntures 13, 32, 5a g 7a
Séries devera ser realizado em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em gue ocorrer
qualquer dos Eventos de Amortizagdo das Debéntures 13, 33, 52 e 72 Séries, e devera
abranger um mesmo percentual do Valor Nominal Unitério de todas as Deb&ntures i@
Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 7@ Série, acrescido da
Remuneragdo das Debéntures 13, 33, 52 g 72 Séries,

Debéntures 22 Série, Debéntures 42 Série, Debéntures 62 Série e Debéntures 83 Série

4.12.4. Desde que as Debéntures 13, 32, 52 @ 73 Séries tenham sido resgatadas
integralmente, a Emissora deverd amortizar extracrdindria e compulsoriamente as
Debéntures 22 Série, as Debéntures 42 Série, as Debéntures 62 Série e as Debéntures 84
Série em razdo (i) a partir do 6° (sexto) ano contado da Data de Emiss3o Debéntures 22
e 43 Séries, da existéncia de recursos excedentes disponiveis na Conta Centralizadora
(conforme definido abaixo) em razio de todas as receitas auferidas pela Emissora no
exercicio de suas atividades, incluindo-se a Receita de Aluguel e Recebimento de
Recursos Integra e Contrato PLSV e apds os pagamentos indicados no Contrato de
Administragdo de Contas, e (ii) a qualquer tempo, quando do Recebimento de Dividendos
(sendo os itens (i) e (ii) referidos como “Eventos de Amortizacic das Debé@ntures 22, 43,
63 e 84 Séries”) (“Amortizacdo Compulséiia Debéntures 22. 43, 62 e 82 Séries” e, em
conjunto com a Amortizagdo Compulsdria Debéntures 13, 32, 53 e 73 Séries, referidos em
conjunto como "Amortizacdo Compulsdria™, conforme Anexo IV.

4.12.4.1. Nos termos do Contrato de Administragdo de Contas (conforme abaixo
definido), somente serfo utilizados os recursos da Conta Centralizadora {conforme
definido abaixo) oriundos da Receita de Aluguel e Recebimento de Recursos Integra e
Contrato PLSV para a Amortizagdo Compulséria Debéntures 22, 43, 69 e 82 Séries a partir
do 69 {sexto) ano contado da Data de Emiss3o Debéntures 22 e 42 Séries e desde que as
Debéntures 12, 33, 53 e 73 Séries tenham sido resgatadas integralmente.

4.12.4.2. Os recursos depositados na Conta Centralizadora (conforme definido
abaixo) observara a ordem de pagamentos estabelecida nas Clausulas 1.1.75 e 4.1.2 e
seguintes do Plano de Recuperagio Judicial e no Contrato de Administracdo de Contas
(conforme definido abaixo).

4.12.5. Quando houver recursos na Conta Centralizadora (conforme definido
abaixo), e apds o resgate integral das Debéntures 12, 33, 52 e 72 Séries e 0s pagamentos
indicados no Contrato de Administracio de Contas serd realizada a Amortizacao
Compulséria Debéntures 23, 43, 62 e 83 Séries, a qual estara limitada ao montante
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correspondente & divis3o do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures 28,
42, 62 e B2 Séries pelo ndmero de meses existentes entre a data de verificagdo da
existéncia de recursos na Conta Centralizadora e a Dats de Vencimento, muitiplicado pelo
numero de Debéntures 23, 43, 62 ¢ 83 Séries em circulacio (“Limite de Amortizacio
Compulséria das Debéntures da 22 e 42 Séries”).

4,12.5.1. O Limite de Amortizacdo Compulsdria Debéntures 23, 42, 62 e 82 Séries
indicado acima ndo se aplica na hipdtese de recebimento de recursos na Conta
Centralizadora em razdo do Recebimento de Dividendos, o qual serd realizado apos o
resgate integral das Debéntures 13, 33, 53 e 72 Séries e observada a ordem de
pagamentos estabelecida na Clausula 1.1.75. do Plano de Recuperacdo Judicial e no
Contrato de Administracdo de Contas.

4.12.6. Observado o Limite de Amortizacdo Compulsdria das Debéntures da 28, 42,
69 e 83 Séries, 0 saldo existente na Conta Centralizadora (conforme definido abaixo),
apos os pagamentos indicados no Contrato de Administracao de Contas, devera ser
integralmente utilizado para a respectiva Amortizagdo Compulséria Debéntures 23,43, 6@
e 83 Séries, ressalvado que as Debéntures 23 Série, as Debéntures 42 Série, as
Debéntures 62 Série e as Debéntures 82 Série ndo poderSo ser amortizadas em
percentual superior a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitério,
hipétese em que a Amortizagdo Compulséria Debéntures 23, 43, 68 e 82 Séries deverd ser
convertida em Resgate Antecipado Total (conforme definiciio abaixo), nos termos do item
4.13.1 abaixo e seguintes.

4,12.7. O pagamento da Amortizagdo Compulsoria Debéntures 22, 4a, 62 ¢ 8a
Séries deverd ser realizado em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que ocorrer
qualquer dos Eventos de Amortizagio das Debéntures 23, 43, 62 e 83 Séries, e devera
abranger um mesmo percentual do Valor Nominal Unitério de todas as Debéntures 22
Série, Debéntures 48 Série, Debéntures 63 Série e Debéntures 82 Série acrescido da
respectiva Remunerago.

Disposiches Aplicaveis as Debéntures de todas as Séries

4.12.8. Néo sera devido pela Emissora aos Debenturistas qualquer prémio em
razdo da Amortizagio Compulséria.

4.12.9, Caso as Debéntures objeto da Amortizagio Compulséria estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, a Amortizacio Compulséria seguird os
procedimentos previstos pela CETIP.

4,12.9.1, A CETIP deverd ser comunicada acerca da Amortizagdo Compulsoria por
meio de correspondéncia a ser encaminhada pela Emissora, com o de acordo do Agente
Fiduciario, com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para
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ocorrer a Amortizagdo Compulsdria.

4.13. Resgate Antecipado, Aquisicdo Antecipada Facultativa e
Repactuacdo Programada

4.13.1, As Debéntures ndo poderdo ser resgatadas pela Emissora de forma
facultativa, exceto na hipdtese do saldo do Valor Nominal Unitario representar percentual
igual ou inferior @ 2% (dois por cento) do Valor Nominal Unitério na Data de Emissdo
respectiva, na qual o resgate antecipado das Debéntures deverd ser realizado de forma
integral e compulséria ("Resgate Antecipado Total™).

4.13.2. A CETIP devera ser comunicada acerca do Resgate Antecipado Total por
meio de correspondé@ncia a ser encaminhada pela Emissora, com o de acordo do Agente
Fiduciario, com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para
ocorrer o Resgate Antecipado Total.

4.13.3, E vedado o resgate antecipado parcial das Debéntures ou a aquisicio
antecipada facultativa, ndo obstante as hipéteses de Amortizacio Compulséria da dausula
4.12.

4.13.4. As Debéntures ndo estardo sujeitas a repactuagdo, exceto a repactuacac
for decidida pelos Credores da Emissora no dmbito da Recuperacdo Judicial.

4.14, Prorrogacao dos Prazos

4.14.1, Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo prevista na Escritura de Emissdo, até o primeiro Dia
Uil subsequente, se o seu vencimento coincidir com feriado declarado nacional, sabado,
domingo ou dia em que ndo exista expediente comercial ou bancario na Cidade de S3o0
Paulo, Estado de S3o Paulo ou na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP e, hipdtese em que a referida
prorrogacdo de prazo, também sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
somente ocorrera caso a data de pagamento coincida com séabado, domingo ou feriado
declarado nacional.

4.15. Encargos Moratérios

4,15.1. Sem prejuizo da Remuneraciio, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora efou pela Fiadora de qualquer quantia devida aos Debenturistas,
independente de qualquer aviso, notificacio ou interpelacdo judicial ou extrajudicial,
ficara a Emissora sujeita ao pagamento de juros de mora pro rata temporis de 12% (doze
por cento) ao ano, ambos incidentes sobre os valores em atraso, desde a data de
inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento ("Encargos Moratérios™).
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4.16, Garantias

4.16.1. A fim de garantir o integral, fiel e pontual pagamento e cumprimento de
todas as obrigages pecunidrias assumidas pela Emissora e pela Fiadora, perante os
Debenturistas com relagdo ao pagamento das Debéntures, abrangendo a sua
amortizagdo, remuneragdo, bem como ¢ pagamento dos custos, comissoes, encargos e
despesas da Emissdo e a totalidade das obrigacSes acessérias, tais como, encargos
moratdrios, multas, penalidades, despesas, custas, honordrios arbitrados em juizo,
comissGes e demais encargos contratuais e legais previstos, bem como a remuneragao do
Agente Fiduciario, do Agente de Monitoramento, do Banco Depositario, do Escriturador
Mandatario e Banco Liguidante e todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente
incorndo pelo Agente Fiduciaric e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de Processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda
dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas decorrentes das Debéntures, desta
Escritura de Emissao ("Obrigacdes Garantidas™), sero constituidas as Garantias Reais e a
Fianca (conforme abaixo definidos).

Garantias Reals
4.16.1.1. As Debéntures contam com as seguintes garantias reais ("Garantias
Reais"):

(i) cessdo fiduciaria, a ser outorgada pela Fiadora de todos os seus direitos,

atuais e futuros, ao recebimento de dividendos, lucros, frutos,
rendimentos, bonificacBes, direitos, juros sobre capital proprio,
distribuicbes ou modalidades similares de remuneracfio de capital investido
e demais valores recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra
forma distribuidos a Fiadora, assim como todas as outras guantias pagas
ou a serem pagas em decorréncia da titularidade das agdes, quotas e/ou
qualquer forma de participa¢do societaria da Fiadora na OSX Leasing, nos
termos do “"Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios e Qutras
Avencas”, celebrado entre a Fiadora, o Agente Fiduciario, o Banco
Depositario e o Agente de Monitoramento (“Contrato de Cessdo Fiduciaria
OSX Brasil™; e

(ii) cessdo fiduciaria de: (a) todos os direitos creditorios devidos 3 Emissora
decorrente da Exploraciio da Area, dos Recursos Integra e recebimento
advindos do Contrato PLSV; (b) todos os direitos creditérios oriundos da
conta vinculada de titularidade da Emissora na qual serdo depositadas
todas as receitas auferidas pela Emissora no exercicio de suas atividades,
incluindo, mas ndo se limitando a, aqueles oriundos da Exploracdo da Area,
dos Recursos Integra, e do Contrato PLSV, e que serd movimentavel de
acordo com o disposto no Contrato de Administracio de Contas ("Conta
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Centralizadora”, e “Cessdo Fiducidria™) nos termos do “Contrato de Cessdo
Fiducidria de Direitos Creditérios e Qutras Avencas”, celebrado entre a
Emissora, o Agente Fiducidrio, a CEF, o Banco Depositario e o Agente de
Monitoramento (o “Contrato de Cessdo Fiducidria” e, em conjunto com o
Contrato de Cessdo Fiduciaria OSX PBrasil, os “Contratos de Cessdo
Fiduciaria”), e do “Contrato de Administragio de Contas Vinculadas e
Outras Avengas” celebrado entre a Emissora, a instituicio financeira
contratada para atuar como banco depositario da Conta Centralizadora
{("Banco Depositario™), a instituicdo financeira contratada para atuar como
agente de monitoramento (“Agente de Monitoramento”) e o Agente
Fiducidrio (“Contrato de Administracio de Contas” sendo os Contratos de
Cessao Fiduciaria e o Contrato de Administracio de Contas referidos em
conjunto como “Instrumentos de Garantia™),

4.16.1.1.1. A Cessdo Fiduciaria serd compartilhada proporcionalmente ao saldo
devedor das Debéntures e do Financiamento FMM-CEF (conforme definido abaixo} entre
(i) os titulares das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52
Série e das Debéntures 72 Série, e, apds o pagamento integral das Debéntures 12 Série,
das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série, e (ii) a CEF,
em decorréncia do Contrato de Financiamento n.° 0385.755-63 celebrado, em 14 de
junho de 2012, conforme aditado em 30 de janeiro de 2015, entre a Emissora, a CEF e a
Fiadora (“Contrato FMM-CEF” e “Financiamento FMM-CEF”, respectivamente}, e, portanto,
estardo sujeitas, aos termos e condicdes do Contrato de Cessdo Fidudiaria. Apenas apds o
pagamento integral e do saldo devedor do Contrato FMM-CEF é que o saldo dos recursos
obtidos com a excussdo da Cessdo Fiducidria serd disponibilizado para pagamento do
saldo devedor das Debéntures 22 Série, das Debéntures da 42 Série, das Debéntures da
62 Série e das Debéntures da 82 Série, conforme previsto no Contrato de CessSo
Fiducidria. A Cessdo Fiducidria serd executada conjunta ou separadamente pelos
Debenturistas e pela CEF, conforme opgdo destes & época, em caso de decretacdo de
vencimento antecipado das Debéntures e do Contrato FMM-CEF. Entretanto, os referidos
credores envidaréio seus melhores esforgos para buscar uma solucio em conjunto.

4.16.1.1.2.  Em razdo da Carta de Fianga emitida pelo Banco BTG Pactual S.A. ("BTG
Pactual™), em 30 de janeiro de 2015, nos termos do Contrato para Prestacdo de Fianga n?
FI023/15, em garantia a0 pagamento do valor equivalente a 20% (vinte por cento) do
saldo devedor do Contrato FMM-CEF, limitado a R$ 159.357.560.00 (cento e cinquenta e
nove mithSes, trezentos e cinquenta e sete mil, quinhentos e sessenta reais) ("Carta de
Fianca”), caso seja verificado qualquer inadimplemento da Emissora nos termos do
Contrato FMM-CEF, a CEF devera excutir, em primeiro lugar, a Carta de Fianca e,
somente apds a excussdo da Carta de Fianca, a Cess3o Fiduciria.

4.16.1.1.3.  As Debéntures 12 Série, as Debéntures 32 Série, as Debéntures 52 Série,
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as Debéntures 72 Série e a CEF tém precedéncia e prioridade absoluta sobre todas as
dividas da Emissora.

Garantia Fidejussoria

4.16.1.2.

Adicionalmente &s Garantias Reais, a Fiadora presta flanga em favor dos

Debenturistas, aqui representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se solidariamente
como fiadora e principal pagadora de todos os valores devidos no dmbito da Emiss3o e da
presente Escritura de Emisslo, nos termos descritos a seguir ("Fianca” e, em conjunto
com as Garantias Reais, as “Garantias”):

(i)

(i)

(iii)

(iv)

V)

a Fiadora declara-se neste ato, em cardter irrevogavel e irretratavel,
solidariamente fiadora e principal pagadora das Obrigactes Garantidas;

as ObrigacGes Garantidas serdo pagas pela Fiadora no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis, contados a partir de comunicagdo por escrito enviada
pelo Agente Fiduciaric ou pelos Debenturistas a Fiadora nesse sentido,
mediante a gual sera informado o inadimplemento por parte da Emissora,
na respectiva data de pagamento, de qualquer valor devido pela Emissora
nos termos desta Escritura de Emissdo, incluindo, sem limitacio o Valor
Nominal Unitario e os montantes devidos aos Debenturistas a titulo de
Remuneracdo efou encargos de qualquer natureza (“Notificacio de
Inadimplemento™). A Notificagéio de Inadimplemento sé poderd ser emitida
peio Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas (1) apds a verificacio do
inadimplemento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de
pagamento definidas nesta Escritura de Emissdo, respeitados eventuais
periodos de cura e/ou (2) quando da declaraciio do vencimento antecipado
das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo;

os pagamentos deverdo ser realizados pela Fiadora de acordo com os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo;

a Fladora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
paragrafo (nico, 366, 821, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos
do Cddigo Civil e os artigos 77 e 595 da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de
1973, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil™);

mediante a excussdo da Fianga objeto deste item 4.16.1.2. a Fiadora sub-
rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas. A Fiadora desde ja concorda e
obriga-se a somente exigir e/ou demandar a Emissora por qualquer valor
honrado, nos termos desta Fianca, conforme o caso, apds os Debenturistas
terem recebido todos os valores a eles devidos, nos termos desta Escritura
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de Emissdo e do Plano de Recuperacio Judicial;

(vi) a Fianga entrara em vigor na data de assinatura da presente Escritura de
Emissdo, vigendo até o pagamento integral das ObrigacBes Garantidas,
quer seja pela Emissora ou pela Fiadora;

(i) a Fiadora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo
835 do (Cddigo Civil, a data de pagamento integral das Obrigagdes
Garantidas;

{wviii) a Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario efou

Debenturistas quantas vezes for necessario até a integral liquidacio das
Obrigagdes Garantidas.

4.16.2. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para
execucdo de quaisquer Garantias constituidas em favor dos Debenturistas ndo ensejara,
sob qualquer hipdtese, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista,

4.16.3. No exercicio de seus direitos, nos termos desta Escritura de Emissio e dos
Instrumentos de Garantia, o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas poderdo executar as
Garantias, simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com isso prejudique
qualguer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacdo integral das
Obrigagdes Garantidas.

4.16.4. As Garantias referidas nesta Escritura de Emiss30 e nos Instrumentos de
Garantia s@o outorgadas em carédter irrevogavel e irretratavel pela Emissora e pela
Fiadora, conforme aplicavel, vigendo até a integral liquidagiio das Obrigagtes Garantidas,
nos termos da presente Escritura de Emiss3o e dos Instrumentos de Garantia.

4.17. Publicidade

4.17.1. Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver os
interesses dos Debenturistas, serdo obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos
aos Debenturistas no DOERJ e no jornal “Didrio Mercantif'.

CLAUSULA QUINTA - DO VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. As Debéntures e todas as obrigacSes constantes desta Escritura de Emissio
serdo consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se exigivel da Emissora o
pagamento do Vator Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, acrescido da respectiva Remuneragdo, calculada pro rata temporis até a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, da cobranca dos Encargos
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Moratorios e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
("Montante Devido Antecipadamente”), na ocorréncia das hipdteses descritas nos itens
5.1.1 e 5.1.2 abaixo, observados os prazos de cura apliciveis (“Eventos de Vencimento

Antecipado™).

5.1.1. Eventos de Vencimento Antecipado Automatico: Observados os eventuais
prazos de cura aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste item
acarretara o vencimento antecipado automético das Debéntures, independentemente de
qualquer aviso extrajudicial, interpelacdo judicial, notificacdo prévia a Emissora ou
consulta aos Debenturistas {“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico™):

(i) ndo pagamento pela Emissora ou pela Fiadora, nas respectivas datas de
vencimento, de qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura de
Emissao, nos Instrumentos de Garantia, no Contrato de Gestio de Area
celebrado entre a Emissora, a Fiadora e a Porto do Acu, com a
interveniéncia da CEF, para gerenciar a Exploragio da Area (o “Contrato de
Gestdo"), no Contrato de Administragio de Contas ou, ainda, no Plano de
Recuperacao Judicial, a menos que o inadimplemento seja sanado em um
prazo de 10 (dez) dias contados da data em que referido pagamento
tornou-se devido, observado o disposto no item 4.16.1.1.2 acima ;

(i) decretacdo de faléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou
pedido de autofaléncia, independentemente de sua concessdo peto juiz
competente, da Emissora, da Fiadora ou de qualquer de suas respectivas
Subsidiarias;

(iii) extingdo, liquidagio ou dissolugdo da Emissora ou da Fiadora;

(iv) caso a Fianga, por qualquer motivo, venha a deixar de ser valida ou deixe
de ser oponivel em relagdo a Fiadora, ou, ainda caso a Emissora, a Fiadora
ou quaisquer terceiros tentem praticar ou interpor, ou pratiquem ou
interponham, quaisquer atos ou medidas, judiciais ou extrajudiciais, que
objetivem anular, questionar, revisar, cancelar, repudiar, suspender ou
invalidar a Fianca efou quaisquer das obrigagdes da Fiadora nos termos da
presente Escritura de Emissdo, conforme o caso;

(v) reorganizacdo societaria da Emissora ou da Fiadora, incluindo cisdo,
incorporagdo de acGes, fusdo, contribuigio de ativos ou outra forma exceto
se (i) previamente aprovada pelos Debenturistas e (ii) na hipotese das
respectivas Subsidiarias ndo possufrem ativos ou passivos contabilizados;

(vi) descumprimento pela Emissora, pela Fiadora ou por qualquer de suas
respectivas Subsidiarias, conforme o caso, de qualquer obrigacdo ndo
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(vii)

(viii)

(ix)

pecunidria (i) relacionada & Emissdo, assumida nesta Escritura de Emissdo
ou nos Instrumentos de Garantia, ou (i) relacionada ao Plano de
Recuperacdo Judicial, inclusive as obrigacBes ndo pecunidrias assumidas no
Contrato de Gestdo e no Contrato de Administragdo de Contas, salvo se
referido descumprimento for sanado no prazo maximo de 30 {trinta) Dias
Uteis contados do respectivo descumprimento;

a Emissora, a Fiadora ou qualquer de suas respectivas Subsididrias: ()
soficite ou concorde com a nomeacdo de, ou a tomada de posse por, um
depositario,  custodiante,  fiducidrio, examinador,  administrador,
administrador judicial, fiquidante ou assemelhados, da totalidade ou de
parte substancial de seus ativos; (ii) faca uma cessdo geral em beneficio de
seus credores; (iii} apresente novo pedido judicial buscando protec3o sob
quaisquer legisiagdo aplicavel relativa a faléncia, liquidacsio, autofaléncia,
dissolucdo, acerto ou liquidagéio ou composiciio ou reajuste de dividas; ou
(iv) tome qualquer medida que tenham como finalidade obter um resultado
similar ao descrito nos itens anteriores incluindo distribuicdo de novo
pedido de recuperacdo judicial ou pedido de recuperagac extrajudicial,
exceto (x) para a Recuperagdo Judicial, de acordo com o Plano de
Recuperacdo Judicial e (y) no caso de uma Subsidiaria da Emissora efou da
Fiadora, que ndo tenha sido admitida na Recuperagao Judicial, nessa acdo
Ou processo conforme possa ser aprovado pelos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciério;

caso esta Escritura de Emissdo ou os Instrumentos de Garantia, por
qualquer razdo, deixar(em) de ser existente(s), legal(is), valido(s),
exigivel(is) ou eficaz(es), ou se a existéncia, legalidade, validade,
exigibilidade ou eficacia da Escritura de Emissdo ou dos Instrumentos de
Garantia vier(em) a ser questionada(s) pela Emissora ou pela Fiadora;

(a) caso esta Escritura de Emissdo e respectivos direitos ou qualquer dos
Instrumentos de Garantia seja(m) em qualquer momento SUSpenses,
revogados ou rescindidos (inclusive por forca de decisdo judicial) ou, por
qualquer razao, deixar de serem vélidos e vinculativos ou em pleno vigor e
efeito (a ndo ser mediante expirac3o de acordo com seus termos), (b) caso
0 cumprimento de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emissdo
ou em qualquer dos Instrumentos de Garantia pela Emissora ou pela
Fiadora torne-se ilegal, (c) caso a Fiadora declare por escrito que uma
obrigacdo prevista nesta Escritura de Emisso ou em qualgquer dos
Instrumentos de Garantia tornou-se ilegal ou negue que referigas
cbrigages sdo devidas, (d) a validade ou a exequibilidade desta Escritura
de Emissdo ou qualquer dos Instrumentos de Garantia seja contestada pela
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{x)

(xi)

(xib)

(xiii)

(xiv}

Emissora ou pela Fiadora, (e) qualquer Gravame (conforme definicdo
abaixo) estabelecido nesta Escritura de Emissio ou em qualquer dos
Instrumentos de Garantia deixe de existir ou deixe de dar ao Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, um direito
real de garantia de primeira prioridade aperfeicoado nos respectivos
Instrumentos de Garantia, (f) caso qualquer das Garantias torne-se sujeita
a um Gravame, ou (g) a Fiadora conteste ou negue a exequibilidade,
perfeigio ou a natureza de prioridade dos Instrumentos de Garantias;

caso qualquer autoridade governamental (a) adote gualquer medida para a
desapropria¢do ou nacionalizagdo de (A} qualquer ativo objeto de uma das
Garantias ou (B) a totalidade ou parte substancial dos ativos de
propriedade da Emissora, da Fiadora ou de suas respectivas Subsidiarias,
incluindo os Ativos Leasing, ou (b) adote qualquer acio que {(A) em
conjunto cause ou possa causar um Efeito Adverso Relevante (conforme
definido abaixo) ou implique na invalidade ou ndo exequibilidade desta
Escritura de Emissdo ou gualquer dos Instrumentos de Garantia ou
prejudique o cumprimento ou observincia, pela Emissora ou de qualguer
da Fiadora, das obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo ou em
qualquer dos Instrumentos de Garantia, ou (B) impega a Emissora, a
Fiadora ou suas respectivas Subsididrias de exercer o controle ordindrio
sobre a totalidade ou parte relevante dos bens de sua propriedade,
incluindo os Ativos Leasing;

perda pela Emissora do direito de uso e futuro direito real de superficie da
Area efou rescisdo do “Acordo para a Instalacdo da UCN Agu no Complexo
Logistico e Industrial do Superporto do Acu e Qutras Avencas”, celebrado
em 31 de outubro de 2011 entre a Porto do Acu e a Emissora efou do
Instrumento de Cessfo, que afete o cumprimento das obrigacdes da
Escritura de Emissao ou que gere diminuiciio de caixa para a Emissora;

caso a Emissora ou a Fiadora ou qualquer de suas respectivas Subsididrias
apliquem os recursos das Debéntures de forma distinta da prevista no item
3.6. desta Escritura de Emiss3o;

distribuicio de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a
realizacdo de quaisquer outros pagamentos aos acionistas da Emissora, da
Fiadora ou de qualquer de suas respectivas Subsididrias em
descumprimento ac Plano de Recuperacio Judicial ou caso a Emissora
esteja em mora com qualquer de suas obrigacBes pecunidrias em relagdo
as Debéntures, exceto pelo Recebimento de Dividendos;

ocorréncia dos seguintes eventos na Recuperacdo Judicial:
N
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(a)

(b)

©

caso qualguer tribunal competente ou outra autoridade reguladora
ou governamental competente emita uma ordem ou decisdo
impedindo a consumagéo, declarando ilegal, invalido, ineficaz ou
inexequivel ou de qualquer forma limitando a Reestruturacdo ou o
Plano de Recuperagdo Judicial;

caso a Recuperagdo Judicial seja extinta ou convertida em
liquidacao (faléncia) pelo Juizo da Recuperacio Judicial de acordo
com as disposicdes aplicdveis da Lei de Faiéncias;

seja proferida decisao no &mbito da Recuperago Judicial para (A)
obter financiamento ndo permitido de outra forma segundo esta
Escritura de Emissdo, (B) criar qualquer hipoteca, penhor,
usufruto, alienacdo fiduciaria, prioridade ou qualquer outro
gravame sobre os bens da Emissora e/ou da Fiadora ("Gravames”)
sem o consentimento previo dos Debenturistas, (C) aplicar
quaisquer dos ativos ou recursos objeto dos Instrumentos de
Garantia de maneira inconsistente com esta Escritura de Emissdo e
os Instrumentos de Garantia, (D) alterar, suplementar, sustar,
cancelar ou de outra forma meodificar esta Escritura de Emiss3o e
os Instrumentos de Garantia (exceto em relagdo a correcdes de
redacdo e dos aditamentos decorrentes do item 4.3 acima) sem o
consentimento dos Debenturistas; (E) evitar ou exigir o
cancelamento de qualquer parte dos pagamentos efetuados por
conta das obrigagbes devidas segundo esta Escritura de Emissdo e
os Instrumentos de Garantia; (F) cancelar, estender ou obter
medida semelhante em relagdio ao periodo de suspensio de agdes
a gue se refere o artigo 6°, paragrafo 49, da Lei das Sociedades
por Acbes, de forma a (x) permitir a qualquer credor da Emissora
ou da Fiadora executar ou fazer valer um Gravame sobre
quaisquer ativos ou recursos objeto dos Instrumentos de Garantia
ou sobre quaisquer outras garantias que venham a ser
constituidas que tenham um valor superior a R$ 30.000.000,00
(trinta milhGes de reais) (ou o seu equivalente), ou (y) em relacfio
a qualquer Gravame sobre ou a concessdo de qualquer Gravame
sobre quaisquer dos ativos ou recursos objeto dos Instrumentos
de Garantia a qualquer agéncia ou autoridade regulatéria
ambiental ou (G} conceder qualquer outra demanda com
prioridade extraconcursal ou Gravame igual ou superior aquele
concedido aos Debenturistas, representado pelo Agente Fiducidrio
(exceto conforme de outra forma permitido segundo esta Escritura
de Emissao e os Instrumentos de Garantia);
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(xv)

(xvi)

{xvii)

51.1.1.

(a)

(d) se a Emissora ou a Fiadora alterar a Lista de Credores incluida no
Plano de Recuperacio Judicial para adicionar gqualquer credor ou
aumentar o montante da reivindicacdo de qualquer dos credores
listados nesses documentos sem o consentimento prévio dos
Debenturistas; e

(e) se & Emissora ou a Fiadora efetuar qualquer pagamento a
qualquer Subsidiaria, afiiada ou parte relacionada sem o
consentimento prévio dos Debenturistas, exceto o Recebimento de
Dividendos.

caso, em até 20 (vinte) dias da Data de Emissdo respectiva, (a) os
Instrumentos de Garantia ndo tenham sido devidamente registrados no
devidos cartdrios de registro de titulos e documentos ou (b) o registro do
documento de quitagdo do Empréstimo Ponte, se houver, feito na margem
dos Instrumento de Garantia ndo tenha ocorrido;

se qualquer declaragdo ou garantia prestada ou reconhecimento realizado
nesta Escritura de Emissdo ou nos Instrumentos de Garantia (ou em
qualquer aditamento realizado a estes) pela Emissora ou pela Fiadora, ou
em quaisquer certidGes entregues a qualquer Debenturista ou ao Agente
Fiducidrio, de acordo com esta Escritura de Emiss3o e os Instrumentos de
Garantia se provarem falsas ou enganosas na data em que foram
realizadas; e

caso a Emissora crie, incorra, assuma ou permita qualquer novo
endividamento, com exce¢do de novos endividamentos permitidos pelo
Plano de Recuperacdo Judicial efou autorizados previamente pelo Comité
de Governancga.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, serd considerado:

“Efeito Adverso Relevante”, qualquer Efeito Adverso Relevante sobre (@) o
negdcio, a condigdo, as perspectivas ou 0s resultados das operagdes da
Emissora, da Fiadora efou de suas respectivas Subsididrias, inclusive
qualquer Efeito Adverso Relevante sobre a capacidade de exploragzo
comercial da Area e de cumprimento do Contrato de Gestic e do
Shipbuilding Contract #OSE 06/12 For One (1) 300 Metric Ton Pipe Lay
Support Vesse/ celebrado entre a Emissora e Sapura Navegacio Maritima
S.A. ("Contrato PLSV"), (b) a capacidade da Emissora ou da Fiadora em
cumprir qualquer de suas obrigacGes nos termos desta Escritura de
Emissao e dos Instrumentos de Garantia ou a legalidade, a validade, o
efeito vinculativo ou a exequibilidade contra a Emissora ou a Fiadora desta
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(b)

5.1.2.

Escritura de Emissdo ou de qualquer Instrumento de Garantia, (c) os
direitos de qualquer Debenturista nos termos desta Escritura de Emiss3o ou
dos Instrumentos de Garantia, (d) os ativos ou recursos objeto dos
Instrumentos de Garantia ou (e} os Ativos Leasing;

"Subsidiaria”, a OSX Leasing ou qualquer sociedade empresaria, limitada ou
por agdes, sociedade simples, associacdo ou qualquer cutra entidade cujas
informagBes contabeis sejam consolidadas corn as informactes financeiras
da Emissora ou da Fiadora, se referidas informagdes financeiras forem
preparadas de acordo com o IFRS, bem como qualquer outra sociedade
empresaria, limitada ou por acBes, sociedade simples ou associagdo que:
(i) cujas agbes, direito de participacdo, direito de voto ordindrio ou
qualquer tipo de participacio em seu capital social seja detido, em
percentual superior a 50% (cinquenta por cento), pela Emissora ou pela
Fiadora; por uma ou mais subsididrias da Emissora ou da Fiadora,
individualmente ou em conjunto; ou pela Emissora ou pela Fiadora em
conjunto com qualquer de suas subsidiarias; e (ii) seja de qualquer forma
controlada pela Emissora ou pela Fiadora; por uma ou mais subsidiarias da
Emissora ou da Fiadora, individualmente ou em conjunto; ou pela Emissora
ou pela Fiadora em conjunto com qualquer de suas subsidirias.

Eventos de Vencimento Antecipado N&o Automatico: Na ocorrdncia de

quaisquer dos eventos indicados neste item ndo sanados no prazo de cura eventualmente
aplicavel, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos do item 5.1.4 abaixo, visando deliberar sobre a declaracio do vencimento
antecipado das Debéntures, observado o quorum especifico estabelecido no item 5.1.5
abaixo, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses (“Eventos de Vencimento
Antecipado N&o Automatico™):

(i)

(i)

se gualquer declaragio ou garantia prestada ou reconhecimento realizado
nesta Escritura de Emissdo ou nos Instrumentos de Garantia {(ou em
qualquer aditamento realizado a estes) pela Emissora ou pela Fiadora, ou
em quaisquer certidSes entregues a qualquer Debenturista ou ao Agente
Fiduciario, de acordo com esta Escritura de Emiss3o e os Instrumentos de
Garantia se provarem que, de modo relevante, sejam incorretas ou
materialmente inconsistentes, na data em que foram realizadas;

inadimplemento, pela Emissora, pela Fiadora ou qualquer de suas
respectivas Subsididrias, de qualquer endividamento financeiro incorrido
apts a Data do Pedido de Recuperacio Judicial (exceto pelo endividamento
decorrente do Contrato FMM-CEF e Carta de Fianca), na data em que se
tornaram devidas ou, conforme o caso, apds o respectivo periodo de cura
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(i)

(iv)

(v)

{vi)

estabetecido no respectivo instrumento ou contrato por meio do qual
referido endividamento foi criado, cujo valor individual ou agregado seja
igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas;

protestos de titulos ou quaisquer constrigBes, penhora, arresto ou
sequestro de ativos da Emisscra ou da Fiadora, apds da Data do Pedido de
Recuperagdo Judicial, cujo valor individual ou agregado seja igual ou
superior a R$30.000.000,00 (trinta milhGes de reais) na data do protesto,
constricdo, penhora arresto ou sequestro, salvo se, no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contados da data do protesto, constricdo, penhora arresto
Ou sequestro, a Emissora ou a Fiadora, conforme o caso, apresente
evidéncia escrita razoaveimente aceitdvel aos Debenturistas gue comprove
que tal evento (i) foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (i} foi
cancelado; (iii} teve sua exigibilidade suspensa, ou (iv) foram oferecidas
garantias;

descumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em
julgado ou decisdo arbitral definitiva, de natureza condenatoria, contra a
Emissora ou a Fiadora, relativo & obrigagBes incorridas apds a Data do
Pedido de Recuperacdo Judicial cujo valor total, individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) na data
descumprimento relevante, ou ¢ seu contra valor em outras moedas;

uma ou mais sentenga(s) definitivas ndo suscetiveis de recursos(s),
decisao(Bes) decreto{s) ou decisdes arbitrais, liquidacBes, acordos de
liquidacao ou laudos(s), (inclusive relativos a qualquer arbitragem) seja(m)
proferidos contra a Emissora, a Fiadora ou suas respectivas Subsidiarias em
relagdo a obrigagBes que tenham sido originadas apés a Data do Pedido
Recuperagdo Judicial ou que nSo sejam consideradas créditos sujeitos
Recuperacdo Judicial € ao o Planc de Recuperagdo Judicial, € possuam um
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais) na data da sentenca, dediséio, decreto ou decisBes
arbitrais, liquidagBes, acordos de liquidagBo ou laudos, ou 0 seu contra
valor em outras moedas;

declaragdo de vencimento antecipado de qualquer endividamento
financeiro da Emissora, da Fiadora ou de qualquer de suas respectivas
Subsidiarias incorridas apés a Data do Pedido de Recuperacio Judicial, n3o
anulado ou cancelado nos termos do respectivo instrumento ou contrato
por meio do qual referido endividamento foi criado, cujo valor individual ou
agregado seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhSes de



reais) na data do inadimplemento ou seu equivalente em outras moedas,

observado o item “i” do item 5.1.1 acima; e

(vit) caso a existéncia, legalidade, validade, exigibilidade ou eficicia da Escritura
de Emissdo ou dos Instrumentos de Garantia vier{em) a ser questionada(s)
por terceiros, judicial, salvo se, no prazo de até 15 {(quinze) Dias Uteis
contados da data do referido questionamento, a Emissora ou a Fiadora,
conforme 0 caso, apresente evidéncia escrita razoavelmente aceitavel aos
Debenturistas que comprove que tal evento (i} foi efetuado por erro ou
ma-fé de terceiros; (i) foi cancelado; ou (iii) teve sua exigibilidade
suspensa.

5.1.3, Os valores mencionados nas alineas (vii) e (viii)(d) do item 5.1.1 acima e
nas alineas (i), (iii), (iv) e (v) do item 5.1.2 acima serdo reajustados ou corrigidos
anualmente pelo Indice Nacional de Pregos ac Consumidor Amplo - IPCA (IPCA™),
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

5.1.4. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado N3o
Automatico o Agente Fiducidrio devera publicar edital de convocagao de Assembleia Geral
de Debenturistas, na qual deverfio estar presentes Debenturistas, conforme previsto na
Clausula Qitava abaixo, no prazo de 2 {(dois) Dias Uteis a contar da data em gue tomar
ciéncia do Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico para deliberar sobre a ndo
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures,

5.1.5. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 5.1.4 acima,
que sera instalada observado o quérum previsto na Clausula Oitava desta Escritura de
Emissdo, os Debenturistas poderdo optar, por deliberacio de Debenturistas que
representem, no minimo, a maioria das Debéntures em circulacio em primeira
convocagdo ou por Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures
de titularidade dos presentes, em segunda convocagdo, por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures, hipdtese na qual o Agente Fiducirio ndo
declarara o vencimento antecipado.

5.1.6. Na hipotese de ndo instalacio da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada no item 5.1.4 acima por falta de quérum, mesmo apés segunda convocac3o,
o Agente Fiduciario deveré declarar o vencimento antecipado das Debéntures, mediante
imediato envio de notificacdo a Emissora neste sentido.

51.7. Em caso de declaragio de vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos dos itens 5.1.1 e 5.1.2 acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do
Montante Devido Antecipadamente no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados (i) da
ocorréncia do respectivo Evento de Vencimento Antecipado Automatico, ou (i) no caso de
um Evento de Vencimento Antecipado N&o Automatico (a) do recebimento de notificagdo



enviada pelo Agente Fiduciario neste sentido.

5.1.8. Caso seja declarado o vencimento antecipado das Debéntures e,
consequentemente, devido o Montante Devido Antecipadamente, nos termos do item
5.1.7 acima, a Emissora, juntamente com o Agente Fiducidrio, deverd comunicar a CETIP
sobre a ocorréncia do vencimento antecipado, com, no minimo, 2 {dois) Dias Uteis de
antecedéncia da data prevista para pagamento do Montante Devido Antecipadamente.

CLAUSULA SEXTA — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Sem prejuizo do disposto na regulamentacio aplicivel e noutras
disposicbes desta Escritura de Emissdo, a Emissora estd obrigada a, enquanto houver
Debéntures em circulagdo:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario ou disponibilizar em sua pégina na rede
mundial de computadores:

(a)

(b)

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apés o encerramento de
cada exercicio social, cépia das demonstracdes financeiras
auditadas, individuais, consolidadas e completas da Emissora e da
Fiadora, relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas do
relatorio da administragio e do parecer dos auditores
independentes, preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas na Replblica Federativa do Brasil e os principios
contabeis determinados pela legislagdo e regulamentacic em
vigor, bem como declaragdo assinada pelos representantes da
Emissora atestando ¢ cumprimento das obrigagBes dispostas na
presente Escritura de Emissdo e nos Instrumentos de Garantia;

dentro de, no méximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término
de cada trimestre do exercicio social {a) cdpia das demonstractes
financeiras consolidadas da Emissora relativas a 31 de margo, 30
de junho e 30 de setembro de cada ano até a Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, acompanhadas do relatdrio
da administracdo e de parecer de revisdo limitada dos auditores
independentes;

(i} fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

dentro de, no méximo, 2 (dois) Dias Uteis apds a divulgacio,
protocolo ou envio de: (i) copias de qualquer publicacio ou
comunicado divulgado pela ou em nome da Emissora; (i} copias
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(b)

(©)

(d)

(e)

de qualquer relatorio que a Emissora protocole perante a CVM; (iii)
copias de quaiquer pedido plblico de solicitacdo de procuragao,
demonstragdes financeiras ou relatérios que a Emissora distribua
ou disponibilize a seus acionistas e copias de todas as informacdes
periddicas, fatos relevantes ou comunicados ao mercado,
formularios de referéncia, prospectos ou pedidos de registro que a
Emissora protocole com qualquer autoridade governamental ou
qualguer bolsa de valores; (iv) cOpias de gqualquer relatdrio
distribuido ou disponibilizado a titulares de dividas da Emissora {ou
qualquer agente fiduciario ou outro representante), inciuindo, sem
duplicagdo, versdes na lingua inglesa ou sumarios de tais
relatdrios ou comunicados que sejam protocolados ou submetidos
pela Emissora ou pela Fiadora com qualquer bolsa de valores na
qual os valores mobiliarios da Emissora ou da Fiadora estejam
listados, sendo certo que nenhuma entrega de documentacio sera
devida caso a informagdo esteja disponivel ao publico em formato
eletrbnico ou no site da CVM, a ndo ser que seja solicitado por
qualguer Debenturista;

dentro de, no méximo, 2 (dois) Dias Uteis apés a Emissora ou a
Fiadora tomar conhecimento ou ser notificada de qualquer litigio,
demanda, investigagdo, arbitragem ou outro processo ou
controvérsia, evento ou desenvolvimento pendente ou, ao seu
conhecimento ameacado, envolvendo ou afetando a Emissora, a
Fiadora ou de suas respectivas Subsidiarias (i) que possa gerar um
Efeito Adverso Relevante, ou (ii) que tenha por objeto esta
Escritura de Emissdo ou os Instrumentos de Garantia,
acompanhado de um relatdrio por escrito  resumindo
detalhadamente o potencial ou efetivo litigio ou controvérsia;

prontamente apds qualquer alteragdo na composicio do conselho
de administracdo ou corpo dirigente equivalente da Emissora ou
da Fiadora, uma notificacdo por escrito informando sobre a
alteracao;

prontamente, (i) fornecer cépias de quaisquer atos constitutivos
que forem alterados ou medificados de acordo com seus termos; e
(i} entregar uma cdpia de gualquer notificacdo de inadimplemento
entregue ou recebida pela Emissora ou pela Fiadora nos termos de
qualquer ato constitutivo;

com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia ao inicio de
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(i)

(iv)

)

(f)

(9)

(i)

)

qualquer procedimento ou protocolo relacionado & Recuperacdo
Judicial e ou ao inicio de qualquer outro procedimento aplicavel,
providenciar copias das minutas de todas as peticbes recursos,
manifestacBes, objegdes, impugnagdes, apelagbes, solicitagdes ou
declaragbes materiais ao Agente Fiducidrio assim como todas as
petices, recursos manifestacdes, objegBes, impugnaces,
solicitacbes ou declaragBes materiais, conforme aplicivel.

periodicamente, outras informagdes em relagdo a Emissora ou 3
Fiadora, a esta Escritura de Emissdo ou aos Instrumentos de
Garantia;

dentro de 10 {dez) dias, ou em prazo inferior se exigido em lei,
qualquer informagdao que, razoaveimente, venha a ser solicitada
pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigagbes nos termos desta Escritura de Emissdo e da Instrucio
da CVM n.0 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrucao CVM 28™);

na mesma data da publicagdo, as informacSes veiculadas na forma
prevista no item 4.17 acima;

avisos aos Debenturistas, assim como atas de assembleias gerais e
reunides do conselho de administracdo da Emissora que, de
alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, no prazo de
5 {cinco) dias contados da data em que forem (ou devessem ter
sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que
forem realizados;

informagdes sobre qualquer descumprimento n3c sanado, de
natureza pecunidria ou ndo, de quaisquer cliusulas, termos ou
condicbes desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 10 (dez)
dias, contados da data do descumprimento.

convocar, nos termos da Clausula Oitava, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emiss3o, caso o Agente
Fiduciario ndo o faga;

notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiduciario da convocacdo de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas pela Emissora;

ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros
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(vii)

{viii)

{ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

{xiv)

os direitos e obrigagbes que respectivamente adquiriu e assumiu na
presente Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim;

notificar ¢ Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que
tomar conhecimento, acerca da ocorréncia de qualquer um dos Eventos de
Vencimento Antecipado;

notificar o Agente Fiduciario, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contadas do
recebimento da citagdo, cdpia de pedido de faléncia no Brasil, apresentado
por terceiros contra si, contra a Fiadora efou qualquer de suas respectivas
Subsididrias;

nao (a) praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social, com
esta Escritura de Emissdo, com os Instrumentos de Garantia ou com o
Plano de Recuperagdo Judicial, e (b) ndo realizar operagdes fora do seu
objeto social, observadas as disposides estatutdrias, legais e
regulamentares em vigor;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado
e convocada nos prazos previstos nesta Escritura de Emisséo;

cumpiir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo e nos Instrumentos de Garantia, inclusive no que tange A
destinacdo dos recursos captados por meio da Emiss3o;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Escriturador Mandatario, o Agente Fiducidrio, bem como todas
e quaisquer outras providéncias necessarias para a manutencio das
Debéntures;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme as politicas
de contratagdo de seguros da Emissora;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em
qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto por
hipéteses em que o descumprimento ndo possa causar qualquer Efeito
Adverso Relevante no exercicio de suas atividades de forma regular e
referida lei, regra, regulamento ou ordem esteja sendo contestada de boa
fé pela Emissora;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicBes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da



(xv)

(xvii}

(xviii)

(xix)

(xx)

Emissora, exceto aqueles tributos ou contribuigBes cuja cobranca esteja
sendo contestada judicialmente ou administrativamente, de boa-fé pela
Emissora, caso em que a Emissora se obriga ao pagamento se houver
decisdo condenatoria transitada em julgado, ou aqueles cujo ndo
pagamento nao gere um Efeito Adverso Relevante;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario e previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel,
que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca
de qualquer quantia devida acs Debenturistas nos termos desta Escritura
de Emissdo;

estruturar e manter um adequado e eficiente atendimento aos
Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e 4rgdo
destinados ac atendimento de seus acionistas ou contratar instituicio
financeira autorizada para prestar esse servico;

nao agir em desconformidade com as disposicBes da Lei n® 12.846, de 1°
de agosto de 2013, bem como das demais Ieis anticorrupgio dos paises em
que desenvoive suas atividades;

adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade, treinamento,
comunicagdo, auditoria e incentivo a denuncia de irregularidades para
garantir o fiel cumprimento das leis indicadas no item (xvii) acima por seus
funcionarios, executivos, diretores, representantes, procuradores e demais
partes relacionadas;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizagbes necessarias a assinatura desta Escritura de Emissdo e ao
cumprimento de todas as obrigagGes aqui previstas;

exceto conforme disposto no Plano da Recuperagdo Judicial, a Emissora, a
Fiadora e suas respectivas Subsididrias preservardo e manterdo em pleno
vigor sua existéncia legal e manterdo todas as aprovagBes governamentais,
direitos, privilégios, licencas e franquias necessarias para a manutencio de
sua existéncia societéria e sua situagdo regular. A Emissora e a Fiadora ndo
praticardo e fardo com gue suas respectivas Subsididrias ndo pratiquem
qualquer ato ou conduzam suas relagBes de forma que se possa
razoavelmente esperar que resulte na desconsideracio de sua
personalidade juridica por qualquer jurisdicho competente ou na
consolidagdo de parte substancial de seus ativos com os de qualquer outra
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(xxi)

(xxii)

pessoa fisica ou juridica, associagdo, parceria, companhia limitada, joint
venture, trust, organizacdo sem personalidade juridica, autoridade
governamental ou quailguer outra entidade de qualquer natureza
(“Pessoa”) em fungdo de faléncia, reorganizacdo ou outro procedimento de
insolvéncia;

a Emissora e a Fiadora manterdo e fardo com que cada uma de suas
respectivas Subsididrias mantenha, livros de registros proprios e contas nas
guais serao registrados langamentos completos, fiéis e corretos de acordo
com os principios contabeis determinados pela legisiacio e regulamentacio
em vigor sobre todas as negociagbes e operagles em relacdo ao seu
negocio e suas atividades. A Emissora e a Fiadora permitirdo que o Agente
Fiduciario efou os administradores e representantes legais designados de
qualquer Debenturista visite e inspecione, as custas e despesas da
Emissora ou da Fiadora, qualquer das propriedades da Emissora ou da
Fiadora efou de sua respectiva Subsidiaria, conforme o caso, e examine e
tire copias dos livros de registro e das contas da Emissora, da Fiadora ou
da respectiva Subsidiaria e discuta os negdcios, financas e contas da
Emissora, da Fiadora ou da respectiva Subsidiaria, e sejam assessorados
scbre os mesmos por, seus conselheiros, diretores e auditores
independentes, tudo nos tempos e intervalos razodveis e na medida
razoavel que o Agente Fiducidrio e/ou qualquer Debenturista possa solicitar
e examinar (e tirar fotocopias de extratos de) quaisquer desses livros de
registro, tantas vezes quantas razoavelmente solicitadas. As informacdes a
serem disponibilizadas pela Fiadora estardo limitadas aquelas que, de
alguma forma, direta ou indiretamente, possam interessar ou impactar na
Fianga ora concedida, desde que a divulgagdo ndo seja contraria a
legislagdo ou regulamentac8o aplicavel as companhias abertas, e aquelas
que tenham sido ou venham a ser disponibilizadas ao mercado. Exceto
durante a existéncia de um Evento de Vencimento Antecipado, a Emissora
e a Fiadora serdo autorizadas coordenar as visitas e inspecBes de
Debenturistas pessoas fisicas de modo a minimizar inconveniéncias;

a Emissora e a Fiadora manterdo, e fardo com que cada uma de suas
respectivas Subsididrias mantenham, todos os bens, sejam eles préprios,
alugados, operados, usados ou (teis na condugio de seus negdcios em boa
condicdo, reparo e em ordem para o trabalho, e suprida com todos os
equipamentos necessarios, e fard com que sejam feitos todos os
necessarios reparos, renovagbes e substituicGes dos mesmos, tudo o que,
na opinido da Emissora ou da Fiadora, conforme o caso, seja necessario
para que a condugdo de seus negocios. A Emissora, a Fiadora e cada uma
de suas respectivas Subsidiarias se absterdo de intencionalmente permitir a



(xxiii}

{xxiv)

{xxvi)

liberagao de qualguer material perigoso em areas de seu dominio, sejam
eles proprios, alugados ou operados, exceto em cumprimento as leis
ambientais apliciveis e caso razoavelmente ndo se possa esperar que
resulte em um Efeito Adverso Relevante;

a Emissora e a Filadora cumprirdo (i) as leis ambientais apliciveis e
obterdo, cumptirdc e manterdo todas e quaisquer licencas, aprovagdes,
registros ou alvards exigidos pelas leis ambientais aplicaveis, exceto se
quaiguer omissdo nao puder resultar em um Efeito Adverso Relevante, e
(i) conduzirgo e concluirdo todas as investigagOes, estudos, amostragem e
testes, e todos 0s recursos, remogao e outros atos exigidos segundo leis
ambientais aplicaveis e prontamente cumprirdo todas as ordens e diretrizes
de todas as autoridades governamentais em relagdo as leis ambientais,
exceto na medida em que as mesmas estiverem sendo contestadas de boa-
fé;

a Emissora, a Fiadora e cada uma de suas respectivas Subsididrias
manterdo e renovardo todas as aprovagles governamentais, alvaras,
licencas e autorizagGes exigidos para que a Fiadora e suas respectivas
Subsidiarias conduzam seus respectivos negécios ou cumpram suas
obrigagdes segundo a Escritura de Emissdo ou dos Instrumentos de
Garantia. Caso qualquer aprovagdo governamental, alvara, kcenca ou
autorizacdo relevante ndo detida pela Emissora, pela Fiadora ou pelas
respectivas Subsidiarias seja cu se torne exigivel para a conducio de seus
negocios ou para cumprir qualquer de suas obrigagdes nos ternos desta
Escritura de Emissdo, a Emissora ou a Fiadora tomardo, ou fardo com que
suas respectivas Subsididrias tomem todas as medidas razodveis dentro de
seus poderes para obter tal aprovagdo governamental, alvard, licenga ou
autorizagdo relevante;

a Emissora, a Fiadora e suas respectivas Subsidiarias tomardo todas as
medidas possiveis para garantir que as obrigacbes da Emissora e da
Fiadora segundo esta Escritura de Emissdo e os Instrumentos de Garantia,
constituam sempre (i) obrigag@es incondicionais e gerais da Emissora e da
Fiadora, (ii) no caso das Debéntures 13, 33, 52 e 72 Séries, demandas com
prioridade extraconcursal e (iii) sejam integralmente garantidas por um
direito real de garantia de primeire grau; sendo certo que nenhuma outra
divida da Emissora ou da Fiadora serd sénior ou se classificard como pari
passts com as Debéntures 13, 33, 52 g 72 Séries;

a Emissora deverd usar os recursos das Debéntures somente na forma do
item 3.6. desta Escritura de Emiss3o;
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(xxvii)

(oxviii)

(>xix)

ndo realizar, nos termos do artigo 99 da Instrucdo CVM 476, outra oferta
publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da
Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na
CVM;

a Emissora e a Fiadora deverdo tomar ou fazer com que sejam tomadas
todas as agbes necessarias ou desejaveis para (a) conduzir a Recuperacéo
Judicial de acordo com o Plano de Recuperacdo Judicial e com os
documentos relacionados ao Plano de Recuperagdo Judicial, (b) cumprir ou
fazer com que a Emissora cu a Fiadora cumpram, conforme aplicavel, com
as metas e prazos definidos na Recuperagdo Judicial, no Plano de
Recuperagdo Judicial e nesta Escritura de Emisséio para votacio e
implementagdo da Recuperac¢do Judicial e nos documentos relacionados ao
Plano de Recuperagdo Judicial, e (c) consentir com e apoiar qualquer
pedido de individualizagdo do direito de peticdo, voz e voto formulado na
Recuperacdo Judicial por qualquer Debenturista na Reorganizacio Judicial;

a Emissora, a Fiadora e suas respectivas Subsidiarias deverfo praticar,
periodicamente, todos e quaisquer atos (e assinar todos e quaisquer
documentos) que possam ser necessarios ou razoavelmente solicitados
pelo Agente Fiduciario a fim de realizar os objetivos desta Escritura de
Emissao. Sem limitar a disposicdo acima, a Emissora, a Fiadora e suas
respectivas  Subsidiarias praticardo todos o0s atos necessarios ou
razoavelmente solicitados por qualquer Debenturista para manter a Fianca
e 0s Instrumentos de Garantia validos, exigiveis e eficazes, de acordo com
seus termos, inclusive: (a) efetuando todos os protocolos e registros
aplicaveis, (b) efetuando pagamentos de taxas ou outros encargos, (c)
emitindo e, se necessario, arquivando ou registrando documentacdo
suplementar, inclusive demonstragdes em continuidade, (d) liberando todas
as demandas ou outros Gravames que afetam quaisquer dos ativos ou
recursos objeto dos Instrumentos de Garantia, (e) publicando ou de outra
forma entregando notificacdio a terceiros, (f) depositando documentos de
propriedade e (g) praticando todos os atos, quer necessarios ou de outra
forma razoavelmente solicitados por qualquer Debenturista para garantir
que todos os ativos ou recursos objeto dos Instrumentos de Garantia est3o
sujeitos a um garantia de primeiro grau vélido e exequivel em favor dos
Debenturistas;

caso qualquer disposicio desta Escritura de Emissdo esteja em desacordo
com o disposto no Plano de Recuperacdo Judicial da Emissora efou da
Fiadora, obrigam-se a Emissora efou a Fiadora, conforme o €aso, a aditar
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esta Escritura de Emissdo, de imediato, sem a necessidade da realizacdo de
assembleia geral de Debenturistas, com a Unica e exclusiva finalidade de
refletir o disposto no Plano de Recuperagao Judicial da Emissora efou da
Fiadora, conforme aplicavel; e

(xxxi) apds o adimplemento integral do Contrato FMM-CEF e liberacdo das
respectivas garantias (“Garantias Contrato FMM-CEF”} a Emissora, a
Fiadora efou suas respectivas Subsididrias obrigam-se a, em até 20 {vinte)
Dias Uteis contados da liberagao das Garantias Contrato FMM-CEF,
apresentar ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, instrumentos de constituigBo das mesmas garantias
anteriormente outorgadas em beneficio do Contrato FMM-CEF em
condigBes materialmente idénticas aquelas existentes para a constituicio
das Garantias Contrato FMM-CEF, devidamente assinados pela Emissora,
pela Fiadora efou por suas respectivas Subsidiarias, respeitados os prazos
de registro constantes desta Escritura de Emissdo.

6.2. A Emissora se obriga ainda, perante os Debenturistas, até o cumprimento
integral de suas obrigagGes contidas nesta Escritura de Emissdo, a ("Obrigacdes de Nio
Fazer”):

(A) Limitacdo a Modificacio e Rescisdo de Certos Contratos. A menos que
autorizado pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo, a Emissora ndo rescindird ou tomara
qualquer medida gque permita o término de qualquer Obrigaciio Contratual
{conforme definido abaixo}, cuja rescisdo se poderia razoaveimente esperar
que tivesse um Efeito Adverso Relevante, Para fins desta Escritura de
Emissdo, “Obrigacdo Contratual” significa, em relagdo a qualquer Pessoa,
qualquer disposicao de qualquer titulo emitido por tal Pessoa ou de
quaiquer contrato, instrumento ou qualquer outro empreendimento qual taf
Pessoa seja parte ou pela qual qualquer propriedade, direito, receita ou
interesse, tangivel ou intangivel, seu esteja vinculado;

(B) Negocios Permitidos; Garantias. A Emissora, a Fiadora e suas respectivas
Subsidiarias ndo poderdo (i) conduzir qualquer atividade a ndo ser aquelas
previstas em seus documentos societarios na data de assinatura da
presente Escritura de Emiss&o, (i) alterar seu exercicio social, seu nome ou
seu domicilio antes de fazer referidas alteragdes ou arquivamentos nos ([\6
Instrumentos de Garantia, (iii) tomar qualquer outra medida que possa '
afetar prejudicialmente a prioridade, perfeicdo ou validade dos Gravames
criados por esta Escritura de Emiss&o e os Instrumentos de Garantia, (iv}
alterar seus respectivos objetos sodiais, ou (v) efetuar ou permitir qualquer
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D)

(E)

alteracdo substancial em suas politicas contabeis ou praticas de relatdrios,
exceto na medida exigida por uma alteragdo nas praticas contdbeis
adotadas no Brasil;

Endividamento anterior & Data do Pedido de Recuperacdo Judicial, Salvo
conforme disposto no Plano de Recuperacdo, ou, conforme acordado pelos
Debenturistas, a Emissora, a Fiadora e suas respectivas Subsididrias ndo
efetuardo quaisquer pagamentos em uma conta de qualguer credor
relativamente a um endividamento anterior & Data do Pedido de
Recuperacdo Judicial, inclusive, entre outros, pagamentos a fornecedores,
exceto conforme previsto no Planc de Recuperacdo Judicial;

Recuperagao Judicial; Plano de Recuperacio Judicial. A Emissora e a
Fiadora nao deverdo:

(a) propor, negociar, arquivar ou suportar {de forma verbal ou escrita)
(i} qualquer ptano para reorganizagdo judicial no Brasil a que ndo
seja o Plano de Recuperagio Judicial, e (ii) qualquer processo de
faléncia ou de reorganizagdio em uma jurisdicio fora do Brasil que
seja inconsistente com o Plano de Recuperagio Judicial;

(b) firmar, sem o prévio consentimento dos Debenturistas, qualquer
alteracdo ao Plano de Recuperagdo Judicial que possa afetar
prejudicialmente o pagamento da Reestruturagio, do Plano de
Recuperacao Judicial ou da Recuperagdo Judicial para os
Debenturistas, ou ainda que possa de outra forma afetar
prejudicialmente sob qualquer aspecto substancial os direitos dos
Debenturistas nos termos da Reestruturacdo, do Plano de
Recuperagdo Judicial ou da Recuperagdo Judicial, ou que seja
inconsistente com esta Escritura;

(¢} tomar ou fazer com que seja tomada qualquer medida
inconsistente com o Plano de Recuperagdo Judicial, incluindo, mas
ndo se limitando a, medidas em qualquer processo de faléncia ou
recuperagao que nao seja a Recuperacio Judicial;

(d) tomar ou fazer com que sejam tomadas quaisquer medidas que
sejam inconsistentes com os termos desta Escritura de Emissdo;

(e} transigir, liquidar, limitar o deixar expirar qualquer reivindicacio
que tenha contra qualquer afiliada,

Diluicdo. Exceto conforme disposto no Planc de Recuperacdo Judicial, a
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Emissora nao (i} desdobrara as agGes ordinérias de sua emissdo em um
numero maior de agBes ordinérias, (i) grupard as agdes ordinérias de sua
emissdo em um ndmero menor de agdes, (iii) reclassificara as acdes ou (iv)
a ndo ser em relagdo as operagbes de acordo com esta Escritura de
Emissdo ou com os Instrumentos de Garantia, assumird qualquer operacio
ou serie de operagBes em relagdo as quais (quer por meio de oferta de
troca, liquidagdo, oferta de aquisigio, consolidagdo, fuséo, combinac3o,
reclassificagao, recapitalizagdo, venda de ativos, arrendamento de ativos ou
de outra forma) as agdes serdo trocadas, convertidas, adquiridas ou
constituirdo exclusivamente o direito de receber outros valores, outro hem,
ativos ou dinheiro;

(F} Governanga. A nado ser de acordo com e conforme disposto no Plano de
Recuperagdo Judicial, a Emissora ndo (a) alterara, modificara ou de outra
forma alterara qualquer dos seus atos constitutivos (i) de qualquer maneira
que poderia afetar prejudicialmente os Debenturistas ou (ii) sem o
consentimento  prévio dos Debenturistas, (b) substituirda quaisquer
membros do conselho de administragdio ou 6rgdo equivalente, sem o
consentimento dos Debenturistas;

(G) Dispéndios Adicionais. A Emissora, a Fiadora e suas respectivas Subsididrias
ndo fardo quaisquer investimentos em capital fixo ou outros dispéndios
societarios (inclusive dispéndios sobre pesquisas geoldgicas, geofisicas e
sismicas e outras atividades semelhantes para coleta de dados), exceto se
aprovado pelo Comité de Governanga

CLAUSULA SETIMA — DO AGENTE FIDUCIARIO
Nomeacdo

7.1, A Emissora constitui € nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., acima qualificada, como o Agente Fiducidrio dos Debenturistas da
Emissdo, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacdo para, nos
termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar perante a Emissora a comunh3o
dos Debenturistas.

7.1.1. O exercicio permanente da fungdc de Agente Fiducidrio é privativo das
pessoas indicadas no artigo 7° da Instrugio CVM 28.

Substituicio

7.2. Nas hipteses de auséncia, impedimentos temporarios, rendncia,
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intervengao, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou quaiquer outro caso de
vacancia do agente fiducidrio, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias,
contados do evento que a determinar, assembleia geral de debenturistas para a escoiha
do novo Agente Fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a
ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em circulacdo, ou pela CVM,

7.3. Se a convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere ao
item 7.2 acima ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, cabera a Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.4. A remuneracdo do novo agente fiducidrio serd definida na propria
Assembleia Geral de Debenturistas que o escolher, observado o disposto no item 7.6
abaixo.

7.5. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungbes por circunsténcias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituicio,

7.6. E facultado aos Debenturistas proceder & substituicdio do Agente Fiduciario
e & indicagio de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim.

7.7. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita 3
comunicagdo prévia a CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instru¢do CVM 28, e eventuais normas posteriores.

7.8. O agente fiduciario substituto fara jus & mesma remuneracio percebida
pelo anterior, caso a Assembieia Geral de Debenturistas ndo delibere sobre a materia,
observado que o eventual substituto ndc poderd, em hipdtese alguma, receber
remuneragio superior ao seu antecessor.

7.9. A substituicdo do Agente Fiduciaric em carater permanente deverd ser
operada por meio de aditamento a presente Escritura de Emissdo, aditamento este que
devera ser inscrito na JUCERJA.

7.10. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas funges a partir da data
da assinatura desta Escritura de Emissdo € © novo agente fiduciario a partir de eventual
aditamento em que for nomeado como substituto para exercer a fungdo, devendo
permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituico.

7.11, Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.,
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Deveres

7.12,

Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM, e na

presente Escritura de Emisséo, constituem deveres e atribuigbes do Agente Fiducidrio:

(i)

(if)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio
da fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administracdo de seus proprios negdcios;

renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualguer cutra circunstdncia que lhe impega o exercicio da funcso;

conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes drgdos, caso a Emissora ndo o faca, a
Inscrigdo efou o registro desta Escritura de Emissdo e respectivos
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informages
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das
propostas de modificacbes nas condi¢Bes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidoes atualizadas perante drg3os e entidades plblicas e oficios de
registros pablicos;

solicitar, desde que previamente aprovado pelos Debenturistas, reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislacdo
aplicavel e devidamente justificavel, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, nos ternos desta Escritura de Emissdo, a
Assembleia Geral de Debenturistas, através de anlncio publicado, pelo
menos por 3 (trés) vezes, na forma prevista nesta Escritura de Emissao;
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(xiii)

{xiv)

(xv)

{xvi)

(xvil)

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacoes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatorio destinado exclusivamente aos Debenturistas, nos termos
do artigo 68, pardgrafo 19, alinea “b”, da Lei das Sociedades por AcBes, o
qual devera conter, ao menos, as seguintes informacdes: (i) eventual
omisséo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informacbes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atrasc na prestacdo obrigatdria de informagBes pela Emissora; (i)
alteragbes estatutarias ocorridas no periodo; (i) comentarios sobre as
demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora; (iv) posicio
da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado; (v) resgate,
amortizagdo, conversdo, repactuagao, aquisigdo facultativa e pagamento de
rendimento das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigdes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora; {vi) acompanhamento da
destinagdo dos recursos captados através da Emissio de Debéntures, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora; (vii)
relagdo dos bens e valores eventualmente entregues & sua administrag3o;
{viii} cumprimento das demais obrigagbes assumidas pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo; (ix) existéncia de outras emissdes de
debéntures, plblicas ou privadas, realizadas por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em
que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os dados
sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a
7, da Instrucao CVM 28; e (x) dedlaragdo sobre sua aptiddo para continuar
exercendo a fungdo de agente fiduciario;

disponibilizar exemplar do relatério de que trata o inciso anterior
exclusivamente aos Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a
contar do encerramento do exercicio social da Emissora;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de
nao fazer;

acompanhar a destina¢do dos recursos captados por meio da emissio das
Debéntures;

notificar os Debenturistas, as expensas da Emissora, por edital e se
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possivel individualmente, com cdpia para a Emissora, no prazo méximo de
30 (trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
assumidas na presente Escritura de Emissdo, indicando o local em que
fornecera aos interessados maiores esclarecimentos.;

(xviii) fazer com que a Emissora cumpra a obrigagdo prevista no inciso (vi) acima;

(xix) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes de eventuais
propostas de modificacdes nas condigdes das Debéntures;

(xx) informar aos Debenturistas, assim que seja comunicado pela Emissora, a
existéncia de qualquer valor disponivel para recebimento por parte dos
Debenturistas em razdo das obrigagbes pecuniarias devidas pela Emissora;

{(xxi) acompanhar o Vaior Nominal Unitaric das Debéntures calculado pela
Emissora, disponibilizando-os aos Debenturistas, através do site
www.oliveiratrust.com.br;

(xxii) acompanhar, o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos
Debenturistas, conforme estipulado na presente Escritura de Emissdo;

(xxiii) envidar esforcos junto a Emissora para que esta tome as providéncias
necessarias para ¢ pagamento da Remuneragao, nos termos desta
Escritura de Emissdo; e

(xxiv) notificar os Debenturistas acerca da ocorréncia de qualquer um dos
Eventos de Vencimento Antecipado t3o logo tome conhecimento.

AtribuicGes Especificas
7.13. O Agente Fiduciario utilizard de quaisquer processos judiciais ou

extrajudiciais contra a Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunhdo
dos Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
da Emissora:

(i} declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as Debéntures;

ii) tomar toda e qualquer providéncia necessdria para a realizacio dos
créditos dos Debenturistas;

{iii) requerer a faléncia da Emissora, apds a inobservincia desta Ultima de
notificagdo que lhe tenha sido encaminhada requerendo o cumprimento da
obrigacao em atraso, mediante a concessio de prazo de, pelo menos, 10
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(dez) dias; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial
ou extrajudicial ou fiquidagdo extrajudicial da Emissora, sem prejuizo da
representacdo individual de cada Debenturista em qualquer processo
envolvendo a Emissora e a Fiadora.

7.14, O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela néo
adogao das medidas contempladas nos incisos do item anterior se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar pelo guorum de aprovagio de
Debenturistas que representem a unanimidade das Debéntures em circufacio, bastando,
porém, a deliberagdo da maioria das Debéntures em circulagio quando tal hipdtese se
referir ao disposto no inciso (iv) da mesma Clausula.

7.15. O Agente Fiduciario prestara contas a Emissora das despesas necessarias a
salvaguarda dos direitos e interesses dos Debenturistas, para o fim de ser,
imediatamente, ressarcido pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

7.16. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na
forma do item 7.7 acima, serd acrescido a divida da Emissora e terd preferéncia com
relagdo as Debéntures na ordem de pagamenta.

7.17. As partes da agdo de Recuperagdo Judicial da Emissora deverdo contratar
advogados para o acompanhamento da agdo, sendo certo que em hipétese alguma o
Agente Fiduciario sera responsavel por patrocinar quaisquer das partes na referida aco.

Remuneragdo

7.17.1. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducirio, a titulo de implantac8o,
parcela dnica no valor de R$ 150.000,00 {cento e cinquenta mil reais), devida 5 (cinco)
dias apds a assinatura da Escritura de Emissdo. Adicionalmente, serd devida ao Agente
Fiducidrio, a titulo de honorérios pelos deveres e atribuicBes que |he competem, uma
remuneragdo apurada pelo somatorio das horas trabalhadas em todo e qualquer servigo
ou atendimento de prestado, no valor da hora homem de R$ 550,00 {(quinhentos e
cinquenta reais), horas estas que tero piso mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais).

7.17.2. A Remuneracio do Agente Fiducidrio serd acrescida dos seguintes tributos:
(i} ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (ii} PIS (Contribuicdo ao Programa
de Integracdo Social); (iii} COFINS (Contribuicio para o Financiamento da Seguridade
Social); (iv) CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liguido); (v) IR (Imposto sobre a
Renda) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracde do
Agente Fiduciario.
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7.17.3. A remuneragao devida ao Agente Fiducirio nos termos do item 7.17 acima
sera atualizada anualmente com base na variacdo percentual acumulada do Indice Geral
de Pregos ~ Mercado, divulgade pela Fundagdo Getllio Vargas, ou na sua falta, pelo
mesmo indice que vier a substitui-fo, a partir da Data de Emissdo Debéntures 12, 33, 53 ¢
72 Séries,

7.17.4. A remuneragdo do Agente Fiducidrio serd devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando, em nome dos
Debenturistas, na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

7.17.5. Em caso de mora no pagamento da remuneragéio do Agente Fiduciario, os
débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa
ndo compensatdria de 2% (dois por cento) scbre o valor devido.

7.17.6. No caso de inadimplemento superior a 30 (trinta) dias pela Emissora em
relacdéo ao pagamento da remuneracdo e das despesas reembolsaveis ao Agente
Fiducidrio, esses valores deverSo ser adiantados pelos Debenturistas, e posteriormente,
ressarcidos pela Emissora, sob pena de interrupcdo da prestacdo do 5ervigo.

7.17.7. A remuneragdo ndo inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicacdo necessarias ao exercicio da fungdo do Agente Fiduciario, durante ou apos a
implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovacdo. Ndo
estdo incluidas igualmente, e serfio arcadas pela Emissora, despesas com especialistas,
tais como auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo e assessoria legal a0 Agente
Fiduciario em caso de inadimplemento das debéntures. As eventuais despesas, depdsitos
e custas judiciais, bem como indenizacdes, decorrentes de agdes intentadas contra o
Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungio ou da sua atuagao em defesa da
estrutura da presente Emissdio, serdo igualmente suportadas petos Debenturistas. Tais
despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser
igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

7.17.8. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que ©
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios,
inclusive de terceiros, depésitos, indenizacbes, custas e taxas judicidrias de agoes
propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas & solucio da inadimpléncia,
enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serSio igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagioc ao
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias.

60

& |



7.17.9. As despesas a que se referem os itens 7.17.6 e 7.17.7 acima
compreenderdo, entre outras, as seguintes:

M publicacdo de relatorios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentacdo aplicavel;

(ii) extragdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Plblica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Pdblica do foro da sede da Emissora,
caso tenham sido previamente solicitadas a Emissora e ndo entregues
dentro de 20 (vinte) dias contados da data da referida solicitacdo;

(i) despesas de viagem, estadia e transporte, quando estas sejam necessarias
ao desempenho das fungdes do Agente Fiducidrio, inclusive para execucan
das garantias estrangeiras, desde que realizadas dentro de critérios de
razoabilidade e bom senso e dentro da fungéo fiducidria que Ihe & inerente,
nos termos do item7.17.7;

(iv) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes efou obscuridades
nas informagdes pertinentes acs estritos interesses dos Debenturistas; e

{v) despesas com cartorarios e com correios necessarias ao desempenho da
fungdo de Agente Fiduciério.

7.18. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas,
no Brasil ou no exterior, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre gue possivel, e
adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a
apresentagdo da respectiva comprovagdo. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario, enguanto
representante dos Debenturistas, no Brasil ou no exterior. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acles judiciais serfio
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como & remuneragao do Agente
Fiduciario na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relaciio ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias.

7.19, As eventuais despesas, depositos e custas judiciais, bem como
Indenizagbes, decorrentes de a¢Ses intentadas contra o Agente Fiduciaric, no Brasil ou no
exterior, decorrentes do exercicio de sua funcdo ou da sua atuagdo em defesa da
estrutura desta Emisso e dos Debenturistas, serdo suportadas pelos Debenturistas. Tais
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despesas incluem honorarios advocaticios, no Brasil ou no exterior, para defesa do Agente
Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela
Emissora.

7.20. As despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio em decorréncia da protegao
dos direitos e interesses dos Debenturistas e gue nao tenham sido devidamente
reembolsadas pela Emissora, deverdio ser somadas & divida da Emissora e gozardo das
mesmas garantias que gozam as Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento,

CLAUSULA OITAVA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral de Debenturistas comum para todas as séries ou conforme previsto no item 8.2
abaixo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acoes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

8.2, A Assembleia Geral de titulares de Debéntures 12 Série, Debéntures 32
Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da
13, 38, 53 e 7@ Séries”) poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora,
por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures 13
Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série em circulagdo,
sempre consideradas em conjunto, ou pela CVM.

8.3. A Assembleia Geral de titulares de Debéntures 28 Série, Debéntures 4@
Série, Debéntures 62 Série e Debéntures 82 Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da
28, 43, 62 e B2 Séries”) poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora,
por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures 22
Série, Debéntures 42 Série, Debéntures 63 Série e Debéntures 82 Série em cgirculac3o,
sempre consideradas em conjunto, ou pela CVM.

8.4. Aplicar-se-d a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o
disposto na Lei das Sociedades por AgBes a respeito das assembieias gerais de acionistas.

8.5, As Assembleias Gerais de Debenturistas da 13, 3, 5% e 72 Séries serdo
realizadas de forma separada das Assembleias Gerais de Debenturistas da 28,43 gpé e ga
Séries, exceto quando tratar de matérias de interesse comum dos Debenturistas das oito
séries, tais como, mas ndo se limitando, a substituicdo do Agente Fiduciario, definicio do
pardmetro a ser aplicado em caso de indisponibilidade, auséncia de apuracio ou
divulgagdo ou impossibilidade de utilizacdo da Taxa DI e alteracbes prazos de obrigacdes
previstas na presente Escritura de Emiss3o, alteragdo da Remuneracio e de Eventos de
Vencimento Antecipado.
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8.6. As Assembleias Gerais de Debenturistas da 12, 32 52 e 72 Séries e as
Assembleias Gerais de Debenturistas da 22, 43, 62 e 83 Séries sempre serdo realizadas
em conjunto, sendo que tanto para fins de convocaciio das Assembleias Gerais de
Debenturistas, quanto para fins de aprovacdes, todos os quorum previstos nesta Escritura
de Emissdo serdo aplicados considerando-se os titulares de Debéntures 1@ Série,
Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 78 Série e os titulares de
Debéntures 22 Série, Debéntures 42 Série, Debéntures 62 Série e Debéntures 82 Série,
em conjunto,

8.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas da 12, 38 58 ¢ 78
Séries caberd ao titular de Debéntures 12 Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série
ou Debéntures 72 Série eleito pelos demais Debenturistas presentes e a presidéncia da
Assembleia Geral de Debenturistas da 22, 43, 62 e 82 Séries cabera ao titular de
Debéntures 22 Série, Debéntures 42 Série, Debéntures 62 Série ou Debéntures 82 Série
eleito pelos demais Debenturistas presentes.

8.8. As Assembleias Gerais de Debenturistas serfio convocadas, em primeira
convocagao, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias.

8.9. A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagao, somente
poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagdo
da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira CONVOCacao.

8.10. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por
Acdes, a Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacdio, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento)
das Debéntures em circulagdio da 12 Série, da 32 Série, da 52 Série e da 7@ Série, para as
Assembleias Gerais de Debenturistas da 12, 33, 5a ¢ 72 Séries, e (i} 50% (cinquenta por
cento) das Debéntures 22 Série, da 42 Série, 63 Séric e 82 Série em circulacdo,
consideradas em conjunto, para as Assembleias Gerais de Debenturistas da 39,43 73 g
8@ Séries, em segunda convocagio, com qualguer nimero.

8.11, Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada
Debénture em circulagio caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto no item 8.12 abaixo, todas as deliberagdes a
serem tomadas em Assembleias Gerais de Debenturistas dependerdo de aprovacio de
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma)
Debénture em circulacio, nos termos da Lei das Sociedades por Agbes.

8.12, N&o estao incluidos no quorum a que se refere o item 8.11 acima:

@) 0S quoruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de
Emissdo, quando aplicavel;
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(ii) as alteragSes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagao, {(a) no
aumento do prazo de vigéncia das Debéntures; (b) da Remuneracdo; (c)
de quaisquer dos quoruns de deliberacio das Assembleias Gerais de
Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissdo, se for o caso; (d) de
quaisquer datas ou prazos de pagamento de quaisquer valores previstos
nesta Escritura de Emisséo; ou {e) substituicdo ou alteracio de qualquer
das garantias.

8.13, Para efeito da constituigdo do quorum de instalagdio e deliberacdo a que se
refere esta Clausula OQitava, serfo consideradas como Debéntures em circulacdo as
Debéntures emitidas pela Emissora, excluidas aquelas que a Emissora possuir em
tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador ou a qualquer de suas
sociedades contraladas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
parentes até segundo grau. Para efeitos de quérum de deliberago ndo serdo
computados, ainda, os votos em branco.

8.14. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente
Fiduciario nos termos desta Escritura de Emissdo, hipdtese em que serd obrigatoria,

8.15, O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas para prestar acs Debenturistas as informacSes que |he forem solicitadas.

8.16. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo de valor sobre a orientacio acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de deliberagdo dos Debenturistas, comprometendo-se, tdo somente, a agir
em conformidade com o disposto nesta Escritura de Emiss30o e também conforme as
instruges que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo. Os atos ou manifestagBes, por parte do Agente Fiduciario previstos na presente
Escritura de Emissdo ou quaisquer Instrumentos de Garantia, que prejudicarem os
direitos dos Debenturistas, criarem responsabilidade aos Debenturistas e/ou exonerarem
terceiros de obrigacbes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
cumprimento das obrigagBes assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo
validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Gerai de Debenturistas.

8.17. A realizacgo de Assembleia Geral de Debenturistas da 19, 33, 52 e 72 Séries %
efou Assembleia Geral de Debenturistas da 223, 43, 62 e 83 Séries para deliberacgo sobre &
matéria de interesse da comunhido dos Debenturistas da 12 Série, da 32 Série, da 52 Série

e da 72 Série efou aos Debenturistas da 22 Série, da 42 Série, da 62 Série e da 82 Série

conforme o caso, poderd ser substituida por instrumento por escrito celebrado pelos O/
Debenturistas na forma do item 8.17.1 abaixo, em forma satisfatoria go Agente Fiduciario.
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8.17.1. Caso os Debenturistas utilizem-se da faculdade prevista da Cldusula 8.16
acima, deverac ser observados todos os quéruns de aprovacao estabelecidos nesta
Escritura de Emisséo, para fins de deliberaciio e aprovacio de matéria de interesse da
comunhdo dos Debenturistas da 12 Série, da 32 Série, da 52 Série e da 72 Série e/ou aos
Debenturistas da 22 Série, da 42 Série, da 62 Série e da 82 Série, conforme o caso.

8.17.2, Ainda, caso os Debenturistas utilizem-se da facuidade prevista na Clausuia
8.17 acima, 0 Agente Fiduciario e a Emissora deverdo realizar aditamento a Escritura de
Emissdo, observado o disposto nas Clausulas 2.2 e 2.5 acima, tornando a deliberagdo
efetiva,

CLAUSULA NOVE — DECLARACOES E GARANTIAS
DeclaracOes e Garantias do Agente Fiducidrio

9.1. O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora, na data da assinatura
desta Escritura de Emissdo, que:

(i) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(ii} ndo tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo
66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acles, e demais normas
aplicaveis, inclusive regulamentares, para exercer a funcio que lhe é
conferida;

(iii) aceita a fungdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigbes previstos na legislacio especifica e nesta Escritura de Emissao;

(iv) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

(v) esta Escritura de Emissdao contém obrigacdes validas e vinculante do
Agente Fiduciario, exigiveis de acordo com os seus termos e condigBes;

(vi) € uma instituicho financeira devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

(vii) Os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatuarios efou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagBes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

vigor;

nao exerce a fungdo de agente fiducidrio de debéntures de emissdo da
Emissora, exceto com relagio as Debéntures da presente Emisséo;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer,
plenamente, suas funcdes;

aceita integralmente todas as clausulas e condicdes desta Escritura de
Emissdo; e

estd ciente da regulamentaciio aplicivel as Debéntures e 3 Emissao,
emanada da CVM, do Banco Central do Brasil e demais autoridades e
orgdos competentes.

Declaragdes e Garantias da Emissora e da Fiadora

9.2,

A Emissora e a Fiadora declaram e garantem, individuaimente, na data da

assinatura desta Escritura de Emiss&o, que:

()

(ii)

(iii)

(iv)

sdo sociedades por acbes devidamente organizadas, constituidas e
existentes sob a forma de sociedade por agBes de acordo com as leis
brasileiras;

(D

estdao devidamente autorizadas e obtiveram todas as licengas

autorizagdes necessarias, inclusive as societarias e regulatdrias,

celebragdo desta Escritura de Emissdo, dos Instrumentos de Garantia,
emissao das Debéntures, & prestagdo da Fianga e ao cumprimento de suas
obrigaces aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

a
a

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emiss3o e os
Instrumentos de Garantia tém poderes estatutarios e/ou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando ©os
respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebragfo desta Escritura de Emiss3o e dos Instrumentos de Garantia, o
cumprimento de suas obrigagfes previstas nesta Escritura de Emissdo, nos
Instrumentos de Garantia e a Emissdo ndo infringem ou contrariam ()
qualquer contrato ou documento no qual seja parte ou pelo qual quaisquer
de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (aa)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer
destes contratos ou instrumentos; {bb) criacio de qualquer onus sobre

b+t
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

qualquer ativo ou bem da Emissora efou da Fiadora, ou (cc) rescisio de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora ou a Fiadora ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (i) qualquer ordem, decisio ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriedades;

estd adimplente com o cumprimento das obrigacBes constantes desta
Escritura de Emissdo e dos Instrumentos de Garantia, e ndo tem
conhecimento sobre a ocorréncia e existéncia, na presente data, quaiquer
Evento de Vencimento Antecipado;

cumprird todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, 3 obrigagdo de destinar os
recursos obtidos com a Emissao aos fins previstos na Clausula 3.6 acima;

estd cumprindo, todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negdcios;

as informagbes e declaragles contidas nesta Escritura de Emiss3o e nos
Instrumentos de Garantia sao verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes;

ndo omitiv ou omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que
seja de seu conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial de
sua situacdo econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos
Debenturistas;

nao prestou declaracbes falsas, imprecisas ou incompletas  aos
Debenturistas e/ou ac Agente Fiduciario e ndo ha pendéncias, judiciais ou
administrativas, de qualquer natureza, no Brasil ou no exterior, que causem
Ou possam causar um Efeito Adversc Relevante ou Eventos de Vencimento
Antecipado;

nao hd qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiducidrio de exercer plenamente suas funcces;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuragao da Taxa DI, divuigada pela CETIP, e que a forma de célculo da
remuneragdo das Debéntures foi acordada por livre vontade pela Emissora
e pela Fiadora, em observncia ao principio da boa-fé;

0s administradores da Emissora tém ciéncia dos termos das Debéntures,

1
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)}

(xix)

estdo familiarizados com seus propdsitos e objetivos e aprovaram sua
emissdo;

& pessoa sofisticada e tem o conhecimento e a experiéncia em assuntos
financeiros e de negdcios, inclusive no que diz respeito a operagdes da
mesma natureza que as Debéntures, que os capacitam a avaliar o meérito,
0s riscos e a adequacdo das Debéntures;

esta Escritura de Emissdo e os Instrumentos de Garantia constituem
obrigagbes legais, vélidas, eficazes e vinculativas, exequivel de acordo com
os seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 585 do Codigo de Processo Civil Brasileiro;

as demonstragBes financeiras consolidadas da Emissora e da Fiadora
relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2012,
2013 e 2014 representam corretamente a posico patrimonial e financeira
consolidada da Emissora e da Fiadora naquelas datas e para aqueles
periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das
Sociedades por AgBes e com as regras emitidas pela CVM:

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais
aplicaveis ao exercicio de suas atividades, inclusive com o disposto na
legislacdo em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente e as
demais legislagbes e regulamentacbes ambientais supletivas, adotando as
medidas e acBes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou Corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades
descritas em seu objeto sodal; e estdio, assim como suas controladas,
obrigadas, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizacio
de suas atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagbes dos orgdos Municipais, Estaduais e Federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais
em vigor;

esta, assim como suas controladas, em dia com 0 pagamento de todas as
obrigagdes de natureza tributdria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigac¢bes
impostas por iei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e judicial;

possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagbes, concessGes, permissdes, alvards e licengas, inclusive as
ambientais, aplicaveis ao regular exercicio de suas atividades, estando
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todas elas validas, inclusive declaram e garantem que solicitardo e
manterdo validas todas e quaisquer autorizacBes de que trata esse item, as
quais venham a ser futuramente necessérias e exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais relevantes para exercicio;

{xx} 0s documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio efou acs
Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos
e suficientes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e
incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo
de investimento sobre as Debéntures;

(xxi) até o presente momento estd cumprindo, em todos os seus termos, o
Plano de Recuperagdo Judicial e ndo existe qualquer fato que possa causar
a convolagdo da Recuperagdo Judicial em faléncia; e

(xxii) até o presente momento o Plano de Recuperagao Judicial aprovado em
Assembleia de Credores em 17 de dezembro de 2014, homologado em 19
de dezembro de 2014 e cuja decisdo foi publicada em 8 de janeiro de 2015
é o atualmente vigente e eficaz, sendo certo que ndo foram aprovadas
quaisquer alteracbes posteriores.

9.3. A Emissora e a Fiadora obrigam-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a
indenizar os Debenturistas e/ou o Agente Fiducirio, conforme determinado em sentenca
condenatdria transitada em julgado, por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas,
custos efou despesas (incluindo custas judiciais e honorérios advocaticios razodveis}
diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas e peio Agente Fiduciario em
razdo da inveracidade ou incorregdo de quaisquer das suas declaracBes prestadas nos
termos desta Clausula Nona.

CLAUSULA DEZ — TITULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUGCAO
ESPECIFICA

10.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Codigo de Processo Civil,
reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigagBes assumidas nos termos desta Escritura de Emissio comportam
execugdo especifica, submetendo-se as disposicées dos artigos 461, 632 e seguintes do
Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emiss3o.
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11.1.

CLAUSULA ONZE - COMUNICACOES

As comunicacbes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos

desta Escritura de Emissdo, se feitas por fax ou correio eletrdnico, serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos
originais serem encaminhados até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem; se
feitas por correspondéncia, as comunicacdes serdo consideradas entregues guando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios ou por
telegrama, nos endereqos constantes da qualificacio a seguir:

(a)

(b}

(c)

Para a Emissora:

OSX CONSTRUCAO NAVAL S.A.

Rua do Passeio, n.° 56, 10° Andar, Centro
Rio de Janeiro, R] CEP 20021-290

At.: Sr. Eduardo Farina
Telefone: {21) 3237-5292

Fax: (21) 3237-5306

E-mail: eduardo.farina@osx.com.br

Para ¢ Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS §.A.

Avenida das Américas, n°® 500, bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca,

Rio de Janeiro — R])

CEP 22640-100

At.: Sr. Antonic Amaro / Maria Carolina Vieira Abrantes
Telefone: (21) 3514-0000
Fax: (11) 3514-0099

E-maif:antonio.amaro@oliveiratrust.com.br/ ger2.agente@oliveiratrust.com.br

Para a Fiadora:

OSX BRASIL S.A.

Rua do Passeio, n.© 56, 10° Andar, Centro
Rio de Janeiro ~ RI CEP 20021-290

At.: Sr. Eduardo Farina
Telefone: (21) 3237-5292

Fax: (21) 3237-5306

E-mail: eduardo.farina@osx.com.br
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CLAUSULA DOZE — DISPOSICOES GERAIS

12.1. Esta Escritura de Emissdo € celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo,

12.2. N3o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura de Emissao. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba a quaisquer das partes e/ou aos Debenturistas
em razdo de qualquer inadimplemento da outra parte prejudicara o exercicio de tal direito
ou faculdade, ou sera interpretado como constituindo uma renincia a0 mesmo ou
concordéncia com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificacio de
quaisquer outras obrigag@es assumidas pelas partes nesta Escritura de Emissdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. A invalidacdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emiss3o ndo afetara as demais, que permanecerao sempre vdlidas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagbes aqui previstas,
Ocorrendo a declaracio de invalidagdo ou nulidade de qualquer clusula desta Escritura
de Emissao, as partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em
substituigdo & cldusula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissdo,
de termos e condigdes validos que reflitam os termos e condicBes da clausula invalidada
ou nula, observados o disposto no Plano de Recuperacdo Judicial, a intengao e o objetivo
das partes quando da negociacdo da cldusula invalidada ou nula e o contexto em que se
insere.

12.4, Para fins desta Escritura de Emissdo serd considerado "Dia Util” qualquer
dia, que ndo seja sabado, domingo ou feriado nacional.

12.5. Toda e qualquer alteragdo da presente Escritura de Emissdo somente sera
valida quando celebrada por escrito e assinada por todas as Partes, e deverd ser
igualmente averbada na JUCERJA e nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, no prazo descrito no item 2.5.1
acima.

12,6, A presente Emissdo trata-se de operacio estruturada, de forma gque a
presente Escritura de Emissdo e todos os demais Instrumentos de Garantia devem ser
interpretados em conjunto e complementarmente, de forma que todos e quaisquer
termos definidos utifizados nesta Escritura de Emiss3o que porventura ndo se encontrem
definidos no presente instrumento, terdo o significado que the for imputado nos
Instrumentos de Garantia.

12.7. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil,
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12.8. Fica eleito o Foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdc e
para a execucdo das obrigagdes de pagamento previstas nesta Escritura de Emissdo, com
rendincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emiss3o as
partes abaixo assinadas em 5 (cinco) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em
conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeira, 18 de dezembro de 2015

[0 restante da pagina foi deixado em branco intencionalmente]




Pdgina de assinaturas 1/3 do "Instrumento Particular de Escritura da 19 (primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Fidejussdria Adicional, em 8 (oito) Series, da OSX Construcio Naval
S.A. - em Recuperagdo Judicial”

OSX CONSTRUCAO NAVAL S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL

N— S

Nome: Nome:
Cargo: Eduardo Farina Cargo:
Diretor Presidente
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Pagina de assinaturas 2/3 do “Instrumento Particular de Fscritura da 12 {primeira)
Emissao de Debéntures Simples, No Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Fidejussoria Adicional, em 8 (oito) Séries, da OSX Construgdo Naval
S.A. - em Recuperacio Judicial”

OSX BRASIL S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL

Nome: Nome:

Cargo: Eduardo Farina Cargo:
Diretor Presidente
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Pdgina de assinaturas 3/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, NSo Conversiveis em Acles, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Fidejussoria Adicional, em 8 (oito) Séries, da OSX Construgdo Naval
S.A. - em Recuperacio Judicial”

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

~ > { mg%

Nome: Norne:

Cargo; I rdo Caires P. Morera Cargo: u Noel
Proarsd: Procuradora

Testemunhas:

Shlar nonb”

Nome:.&w M«i’UT'O M‘O‘V’?\‘N’%
CPF: 0194413 O 35D
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ANEXO I

ao “Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emisséo de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em A¢Bes, da Fspéde com Garantia Real, com Garantia Frdejussoria
Adicional, em 8 (oito) Series, da OSX Construcdo Naval S.A. — em Recuperagdo Judicial”

FATORES DE RISCO

Esta secdo contempla os fatores de risco diretamente relacionados (i) a0 ambiente
macroecondmico; (ii) as Debéntures; (fii) & Oferta Restrita; e (iv) 4 Emissora.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS
POTENCIAIS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE,
A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO,
TODAS AS INFORMACOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL, EM PARTICULAR OS RISCOS
MENCIONADOS ABAIXO, E AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA E SUAS
RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS, BEM COMO A ESCRITURA DE EMISSAO E AS
INFORMAGOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS SOBRE A EMISSORA.

CASO QUAISQUER DOS RISCOS E INCERTEZAS AQUI DESCRITOS VENHA A SE
CONCRETIZAR, 0S NEGOCIOS, SITUAGAO FINANCEIRA, RESULTADOS OPERACIONAIS,
FLUXO DE CAIXA, LIQUIDEZ E/OU NEGOCIOS FUTUROS DA EMISSORA PODEM SER
AFETADOS DE MANEIRA ADVERSA. O PREGCO DE MERCADO DAS DEBENTURES E A
CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA TAMBEM PODEM SER ADVERSAMENTE
AFETADOS EM RAZAO DE QUALQUER DESSES E/OU DE OUTROS FATORES DE RISCO,
HIPGTESES EM QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES PODERAO PERDER PARTE
SUBSTANCIAL DE SEU INVESTIMENTO NOS VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO DA
EMISSORA,

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES PROFISSIONAIS INTERESSADOS QUE CONTATEM
SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS
DEBENTURES.

Riscos Relativos ao Ambiente Macroecondmico

Alteracdes no ambiente macroeconémico poderdo afetar significativamente a
economia nacional e, por consequéncia, as atividades da Emissora.

Inflacdo

No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagio e varios
momentos de instabilidade no processo de controle inflaciondrio. As medidas
governamentais promovidas para combater a infla
economia do pais, que envolveram controle de sajfiri
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moeda, limites de importagdes, alteracdes bruscas e relevantes nas taxas de juros da
economia, entre outras,

Emn 1994, foi implementado o plano de estabilizacio (Real) que teve sucesso na reducdo
da inflagdo. Desde entdio, no entanto, por diversas razdes, (crises nos mercados
financeiros internacionais, mudancas na politica cambial, eleigbes presidenciais, etc.)
ocorreram novos “repiques” inflacionarios. A elevacio da inflacio poderd reduzir a taxa de
crescimento da economia, causando, inclusive, recessio no pais, ocasionando
desemprego e eventualmente elevando a taxa de inadimpléncia.

Politica Monetaria

O governo federal influencia as taxas de juros praticadas na economia uma vez que estas
se constituem um dos principais instrumentos de politica monetéria utilizado.
Historicamente, esta politica tem sido instavel, havendo grande variacdo nas taxas
praticadas. A politica monetéria brasileira possui como fungfio regular a oferta de moeda
no pais e muitas vezes é influenciada por fatores externos ao controle do governo federal,
tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas
monetdrias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia poderd entrar em
recessdo, uma vez que com a alta das taxas de juros bésicas, o custo do capital se eleva,
os investimentos se retraem e assim, via de regra, eleva o desemprego e aumenta os
indices de inadimpléncia.

Ambiente Macroeconbmico Internacional

O valor dos titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras no mercado &
influenciado pela percepgdo de risco do Brasil e outras economias emergentes, e a
deterioracdo dessa percepcio podera ter um efeito negativo na economia nacional,
Acontecimentos adversos na economia e as condigdes de mercado em outros paises
emergentes, especialmente na América Latina, poderdo influenciar 6 mercado em relagdo
aos titulos e valores mobilidrios emitidos no Brasil. Ainda gue as condigdes econdmicas
nesses paises possam diferir consideravelmente das condicbes econdmicas brasileiras, as
reagBes dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito
adverso no valor de mercado dos titulos e valcres mobiliarios de emissores brasileiros.

Além disso, em resultado da globalizacio, ndo apenas problemas com paises emergentes
afetam o desempenho econdmico e financeiro do pais como também economia dos paises
desenvolvidos como o0s Estados Unidos interferem consideravelmente o mercado
brasileiro.

Assim, em consequéncia dos problemas econdmios ANEXT RS mmmrqhos
REGISTRADO SOB O N°
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émergentes em anos recentes, os investidores estdo mais cautelosos e prudentes em
examinar seus investimentos e causam uma retracio dos investimentos. Essas crises
podem produzir uma evasdo de ddlares norte-americanos do Brasil, fazendo com que as
companhias brasileiras enfrentassem custos mais altos para captagdo de recursos, tanto
nacionalmente, como no exterior, impedindo o acesso ao mercado de capitais
internacional. Desta forma, é importante ressaltar que eventuais crises nos mercados
internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionarem uma reduc3o
ou falta de liquidez para as Debéntures,

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil,
envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises
desenvolvidos, sendo que tais investimentos s3o considerados de natureza especulativa.
Os investimentos em valores mobilidrios brasileiros, tais como as Debéntures, estdo
sujeitos a riscos econdmicos e politicos destes paises que podem afetar a capacidade dos
emissores destes valores mobilidrios de cumprir com suas obrigagbes perante os
Debenturistas, Eventos econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como
consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros efou 3 repatriagdo de capital
investido. Ndo ha como garantir que nd3o ocorrerfio, no Brasil, eventos politicos e
econdmicos que poderdo interferir nas atividades da Emissora, conforme descrito acima.

Riscos Relativos as Debéntures

A baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro para debéntures pode
dificultar o desinvestimento nas Debéntures pelos seus titulares.

O mercado secundario existente no Brasii para negociacio de debéntures apresenta,
historicamente, baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um
mercado ativo e liquido para negociacdo desses valores mobiliarios que possibilite aos
titulares desses titulos sua pronta alienacdo caso estes assim decidam. Dessa forma, os
titulares das Debéntures podem ter dificuldade para realizar a venda desses titulos no
mercado secundaric ou até mesmo podem ndo conseguir realiza-la e, consequentemente,
podem sofrer prejuizo financeiro. Além da dificuldade na realizacio da venda, a baixa
liquidez no mercado secundérioc de Debéntures no Brasil pode causar também a
deterioracdo do prego de venda desses titulos.

As obrigagdes da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estio sujeitas a
eventos de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece diversas hipoteses que podem ensejar o vencimento
antecipado das obrigagBes da Emissora com relag8o as Debéntures, de forma automatica
ou nao, tal como o ndo cumprimento de obrigacBes previstas na Escritura de Emiss3o.
Ndo ha garantias de que a Emissora terd recursos suficientes em caixa para realizar o
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vencimento antecipado de suas obrigagBes no dmbito da Emissdo, hipdtese que poderd
acarretar um impacto negativo relevante aos Debenturistas e & Emissora. Na hipdtese de
inadimplemento das obrigag@es decorrentes das Debéntures, pela Emissora, o saldo
devido de tais obrigagdies serd compartilhado pelos titulares das Debéntures, ndo havendo
garantia que a Fianga, a Cessdo Fiducidria e a Cessdo Fiducidria OSX Brasil, serfo
suficientes para o pagamento da totalidade ou mesmo de parte dos valores devidos sob a
presente Oferta Restrita.

A taxa de juros estipulada nas Debéntures pode ser questionada em
decorréncia da Stimula n° 176 do Superior Tribunal de Justica.

A Simula n® 176 editada pelo Superior Tribunal de Justica enuncia que & nula a clausula
contratual que sujeita o devedor a taxa divulgada pela ANBIMA/CETIP. A referida sdmula
decorreu do julgamento de agdes judiciais em que se discutia a validade da aplicagdo da
taxa divulgada pela ANBIMA/CETIP em contratos utilizados em operacdes bancarias
ativas. De acordo com os acorddos que sustentam a simula, tanto a ANBIMA quanto a
CETIP sao instituigbes de direito privado, destinadas & defesa dos interesses de
instituigoes financeiras.

As Debéntures serdo remuneradas com base na Taxa DI. Assim, ha a possibilidade de,
em uma eventual disputa judicial, a Simula n® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judicidrio
para considerar que a Taxa DI, divuigada pela CETIP, ndo € valida como fator de
remuneracdo das Debéntures. Em se concretizando esta hipétese, o indice que vier a ser
estipulado pelo Poder Judiciario poderd conceder aos titulares das Debéntures uma
remunerag¢do inferior a Taxa DI, prejudicando a rentabilidade das Debéntures.

Risco Relativo a Oferta Restrita
Dispensa Automdtica de Registro da Oferta perante a CVM e ANBIMA.

A Oferta Restrita € destinada exclusivamente aos Credores Investidores Profissionais e foi
automaticamente dispensada do registro de distribuigdo plblica perante a CVM e a
ANBIMA, nos termos da Instrugdo CVM 476. A Oferta Restrita estd também dispensada do
atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em
ofertas plblicas de valores mobilidrios registradas perante a CVM e ANBIMA, com os quais
0s investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados.

A Emissdo podera ser registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 19, parégrafo 2° do
"Codigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas para as Ofertas Pilblicas de
Distribuicdo e Aquisicio de Valores Mobiliarios”, em vigor desde 03 de fevereiro de 2014

("Cédigo ANBIMA™), apenas para envio de informacBes pacaa
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por se tratar de ofetta pablica com esforgos restritos de colocagdo, sendo que tal registro
esta condicionado a expedicio de diretrizes a serem especificadas pela ANBIMA até a
data de envio a CVM da comunicaciio de encerramento da Oferta Restrita.

Os Investidores Profissionais interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta
Restrita devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para
conduzir sua propria pesquisa, avaliagdo e investigacio independentes sobre a Emissora,
suas atividades e situagdio financeira, tendo em vista que ndo lhes s3o aplicéveis, no
ambito da Oferta Restrita, todas as protecOes legais e regulamentares conferidas a
investidores ndo qualificados e/ou a investidores que investern em ofertas publicas de
valores mobilidrios registradas perante a CVM e ANBIMA, inclusive, mas ndo se limitando
a revisdo, pela CVM efou ANBIMA, desta Escritura de Emiss3o

Riscos Relativos a Emissora e a Fiadora

A Emissora encontra-se em Recuperacio Judicial, que podera ser convolada em
faléncia caso as obrigacées previstas no Plano de Recuperacdo Judicial nio
sejam cumpridas ou caso o Plano néo seja aprovado pelos credores.

No 8mbito do Processo de Recuperacdo Judicial, em curso perante a 3@ Vara Empresarial
da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, as companhias integrantes do
Grupo OSX apresentaram, individuaimente, Plano de Recuperagdo Judicial. Os Planos de
Recuperagdo Judicial foram aprovados pelas respectivas assembieias gerais de credores
realizadas em 17 de dezembro de 2014,

Para gue consigam superar sua crise econdmico-financeira, os Planos de Recuperacdo
Judicial estabelece os meios de recuperacio a serem empregados, tais como a (i)
obtengao de novos recursos; e (i) reperfilamento de dividas junto a certos Credores.

A Emissora pode ndo ser capaz de cumprir as obrigacdes assumidas no Plano de
Recuperagao Judicial ou de implementar os atos nele previstos. Além disso, o Plano de
Recuperacao Judicial pode vir a ser objeto de medidas judiciais adversas por parte de
terceiros. Nesse caso, a Recuperacdo Judicial podera sofrer atrasos significativos que
poderdo colocar em risco a continuidade da Emissora €, no limite, ser convolada em
faléncia, 0 que afetaria significativamente a capacidade da Emissora de honrar com suas
obrigagbes previstas na Escritura de Emiss3o.

@ negocio da Emissora depende das atividades de exploracdo,
desenvolvimento e producdo offshore do setor de petroleo e gas natural no
Brasil, o qual é afetado, significativamente, dentre outros fatores, pela
volatilidade de precos do petrofeo e gés natural. A queda desses precos podera
reduzir a2 demanda pelos servicos da Emis§pra g (3 jeu
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O negdcio da Emissora depende significativamente do nivel de atividade do setor de
petroleo e gas natural no Brasil, particularmente da disposicdo das companhias de
petrfleo e gas natural em investir em operagdes de exploragao, desenvolvimento e
produgdo offshore. O nivel de investimento depende em geral dos pregos futuros do
petrdleo e gds natural, os quais sdo influenciados por diversos fatores que afetam o
fornecimento e a demanda por petréleo e gas natural, incluindo, entre outros:

» condigbes econdmicas no Brasil e em outros paises;
+ dermanda por dleo e gas;
- condigbes econdmicas e politicas no Oriente Médio e em outras regides produtoras de
petrdleo;
+ disponibilidade de crédito, pregos e tendéncias gerais;
+ agdes adotadas pela OPEP;
* niveis de producdo dos paises que ndo fazem parte da OPEP;
» disponibilidade e descoberta de novas reservas de petrdleo e gas natural nas areas
maritimas brasileiras;
* Custo da exploragdo offshore, produggo e transporte do petrélec e gas natural;
- capacidade das empresas de petrdleo e gas de gerar recursos ou de outra forma obter
Capital externo para as operagdes de exploragdo, desenvolvimento e produco;
* prazos de concessdo dos blocos de exploragdo no Brasil e em outros paises:
- avangos tecnologicos que afetam a exploragdio, a produgdo, o transporte e ¢ consumo
de energia;
- condigBes climaticas;
+ regulamentagdes ambientais ou governamentais;
- politicas fiscais;
- politicas adotadas por diversos governos relativas 3 exploragdo e ao desenvolvimento
das reservas de petréleo e gds natural; e

0 ambiente militar e politico mundial, incertezas ou instabilidades resultantes do
aumento ou de hostilidades nacionais ou outras crises no Oriente Médio e em outras
regides produtoras de petrdleo e gas natural ou outros atos de terrorismo nos Estados
Unidos ou em outros paises.

Pregos mais baixos do petréles e gas natural, ou estimativas acerca da reducdo dos
precos, poderdo fazer com que as empresas exploradoras e produtoras de petroleo e gds
natural cancelem ou reduzam seus programas de perfuracdo, ou, ainda, reduzam seus
niveis de investimento para as atividades de E&P. Adicionalmente, existem diversos outros
fatores que podem afetar as decisbes de investimento, incluindo atividades de
exploragdes malsucedidas. Na medida em que os pregos do petrdleo e gas diminuam e/fou
a exploragdo e produgdo sejam reduzidas pelas empresas de E&P, a demanda pelos
servigos prestados pela Emissora pode diminuir, causa
em suas atividades.
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Os projetos da Emissora podem ser interrompidos em decorréncia da falta de
equipamentos, mao de obra qualificada ou fornecedores.

A Emissora pode sofrer interrupgBes em seus projetos em fungdo de varios fatores,
incluindo, mas ndo se limitando a: (i) falha ou dano em equipamentos ou procedimentos;
(i) erro por parte de prestadores de servicos ou operadores; (i) inadimpléncia de
terceiros fornecedores; (iv) conflitos trabalhistas; (v) paralisagbes ou quedas na
produtividade; (vi) aumento nos precos dos materiais ou no custo dos saldrios; (vii)
incapacidade da Emissora para atrair mdo de obra qualificada. Adicionalmente, a falta de
equipamentos e matéria-prima necessarios podem atrasar suas atividades de construgdo,
réparo, montagem, integragdo e venda de unidades maritimas de exploracdo e produgao
de petrdleo e gés natural, estruturas e equipamentos correlatos, para fornecimento ao
mercado de petrleo e gas natural, incluindo atividades portudrias e de infraestrutura no
terminal portuario. Em tempos de escassez, 0 custo e o tempo para a entrega de
equipamentos e materiais aumentam substancialmente. Além disso, a falta de
equipamentos e materiais pode atrasar e afetar adversamente a capacidade da Emissora
de conduzir suas atividades. Tais eventos podem causar um impacto adverso relevante
nos negécios da Emissora, nos resultados da sua Operagao e na sua situacdo financeira.

Os negdcios da Emissora estdo relacionadas com sociedades que integram ou
integravam o grupo de controle no qual a Emissora esti inserida.

A Emissora possui relages contratuais e comerdciais com sociedades que integram ou
integravam o Grupo EBX, controlado pelo Sr, Eike F. Batista, a saber: (i) Oleo e Gés
ParticipagGes S.A. — Em Recuperagdo Judicial (integrante do Grupo EBX); e (i) Prumo
Logistica S.A. (nova denominagdo de LLX Logistica S.A.), sendo a Gltima ndo mais
integrante do Grupo EBX. Em razdo de dificuldades financeiras enfrentadas pela Emissora
pelas demais sociedades controladas pelo Grupo EBX, tais sociedades passaram por
reestruturacBes societérias que alteraram ou estdio em vias de alterar, significativamente,
sua composicdo societaria e o modo de conducdo de seus negdcios.

A Emissora podera ndo ser capaz de se beneficiar de sinergias ou de interesses comerciais
€m comum com essas empresas para a exploragdo, desenvolvimento e produgdo dos seus
projetos no futuro.

Decisdes judiciais desfavordveis podem afetar adversamente os resultados
operacionais da Emissora.

A Emissora pode vir a ser parte em novos processos de natureza civel, trabalhista,
previdenciaria ou tributéria, iniciados ocasionalmente como resultado do curso normal de
seus negdcios, os quais poderdo envolver questdes comerciais ou civis, trabalhistas,
previdencidrias ou tributérias, entre outras. Na hipdtese de essas acfies darem cansa a
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avaliada como possive! ou remota, ou que possam afetar adversamente o cronograma de
implantagdo dos empreendimentos da Emissora, resultados operacionais poderdo ser
adversamente afetados. Além disso, impugnacdes ao Plang de Recuperacado Judicial
podem acarretar atrasos na recuperacio da Emissora, que podem colocar em risco sua
continuidade e, no limite, convolar a Recuperacio Judicial em faléncia,

A Fiadora estd em Recuperacdo Judicial e a sua incapacidade de cumprir com
as obrigagbes previstas no Plano de Recuperacdo Judicial podera ter efeitos
adversos relevantes para a Emissora, inclusive a faléncia.

A Fiadora se encontra em processo de Recuperacdo Judicial, na forma da Lei de Faléncias
A efetiva recuperagdo da Emissora depende, entre outros fatores, do cumprimento de
deveres e obrigagBes previstos no Plano de Recuperacio Judicial por parte da Emissora e
da Fiadora. Assim, a incapacidade da Fiadora de cumprir com as obrigagGes previstas no
Plano de Recuperagdo Judicial podera ter efeitos adversos relevantes para a Emissora,
inclusive a convolagdo do Plano de Recuperacio Judicial em faléncia, o que afetaria
significativamente a capacidade da Fiadora de honrar com a Fianca prevista na Escritura
de Emissao,
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ANEXO II

Data de Emissio das Debéntures

Debéntures Data de Emissio

Debéntures 12 Série A data de subscricao e integralizacio das
Debéntures 12 Série

Debéntures 22 Série 8 de janeiro de 2015

Debéntures 32 Série A data de subscricdo e integralizacio das
Debéntures 32 Série

Debéntures 42 Série 8 de janeiro de 2015

Debéntures 52 Série A data de subscricao e integralizacio das
Debéntures 52 Série

Debéntures 63 Série 11 de novembro de 2013

Debéntures 72 Série _ A data de subscricdo e integralizacdo das

Debéntures 72 Série

Debéntures 82 Sarje 11 de novermnbro de 2013
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ANEXO III

Remuneracao das Debéntures

Debéntures

Incidéncia

Remuneracgao

Debéntures 12 Série

a partir da Data de Emissio
Debéntures 19, 32, 52 e 73 Séries

100% (cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de
sobretaxa de 2,00% (dois
por cento) ac ano

Debéntures 22 Série

a partir da Data de Emissdo
Debéntures 23, e 42 Séries (ou
seja, de 8 de janeiro de 2015)

100% (cem por cento) da
Taxa DI

Debéntures 32 Série

a partir da Data de Emissdo
Debéntures 12, 39, 523 e 72 Séries

100% (cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de
sobretaxa de 2,00% (dois
por ¢ento) ao ano

Debéntures 42 Série

a partir da Data de Emissdo
Debéntures 22, e 42 Séries (ou
seja, de 8 de janeiro de 2015)

100% (cem por cento) da
Taxa DI

Debéntures 52 Série

a partir da Data de Emissdo
Debéntures 19, 328, 52 e 73 Séries

100% (cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de
sobretaxa de 2,00% (dois
por cento) ao ano

Debéntures 62 Série

a partir da Data de Emissdo
Debéntures 62 e 83 Séries (ou seja,
11 de novembro de 2013) até 11
de novembro de 2016 (exclusive)

100% {cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de
sobretaxa de 1,80% (um
inteiro e oitenta
centésimos por cento) ao
ano

a partir de 11 de novembro de
2016 (inclusive) até a Data de

100% (cem por cento) da
Taxa DI

Vencimento ANEYX
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Debéntures 72 Série

a partir da Data de Emissdo
Debéntures 13, 32, 52 e 73 Séries

100% (cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de
sobretaxa de 2,00% (dois
por cento) ac ano

Debéntures 82 Série

a partir da Data de Emissdo
Debéntures 62 e 82 Séries (ou seja,
11 de novembro de 2013) até 11
de novembro de 2016 {exclusive)

100% (cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de
sobretaxa de 1,80% (um
inteiro e oitenta
centésimos por cento) ao
ang

a partir de 11 de novembro de
2016 (inclusive} até a Data de
Vencimento

100% {cem por cento) da
Taxa DI
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ANEXO IV

Data de Amortizagdo Compuisoria das Debéntures

Debéntures

Data Inicial de Amortizagdo Compulséria

Debéntures 12 Série

A partir da Data de Emissdo Debéntures 12, 33, 5a o 72
Séries, desde que verificada a ocorréncia de quaisquer dos

i Eventos de Amortizagao das Debéntures 123, 32, 52 ¢ 74

Séries.

Debéntures 22 Série

ApGs o resgate integral das Debéntures 13, 33, 5a e 72
Séries, (i) a partir do 6° {sexto) ano contado da Data de
Emissdo Debéntures 22 e 42 Séries (ou seja, 8 de janeiro
de 2015) desde que seja verificada a existéncia de
recursos excedentes disponiveis na Conta Centralizadora
em razdo de todas as receitas auferidas pela Emissora no
exercicio de suas atividades, incluindo, mas ndo se
fimitando a Receita de Aluguel e Recebimento de Recursos
Integra e Contrato PLSV e apds os pagamentos indicados
no Contrato de Administragdo de Contas, e (ii) a qualquer
tempo, desde que seja verificads a ocorréncia de
Recebimento de Dividendos.

Debhéntures 32 Série

A partir da Data de Emissdo Debéntures 13, 33, 52 ¢ 73
Séries, desde que verificada a ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Amortizagdo das Debéntures 13, 33, 58 ¢ 73
Séries.

Debéntures 42 Série

Apds o resgate integral das Debéntures 13, 32, 52 ¢ 73
Séries, (i} a partir do 6° {sexto) ano contado da Data de
Emissdo Debéntures 23 e 43 Séries (ou seja, 8 de janeiro
de 2015) desde que seja verificada a existéncia de
recursos excedentes disponiveis na Conta Centralizadora
em razdo de todas as receitas auferidas pela Emissora no
exercicio de suas atividades, incluindo, mas ndo se
limitando a Receita de Aluguel e Recebimento de Recursos
Integra e Contrato PLSV e apds os pagamentos indicados

no Contrato de Ad - ialquer
tempo, desde que gkja %&iﬁw'@
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Recebimento de Dividendos.

Deb&ntures 52 Série

A partir da Data de Emissdo Debéntures 13, 33, 53 ¢ 72
Séries, desde que verificada a ocorréncia de quaisquer dos

Eventos de Amortizagdo das Debéntures 13, 33, 52 ¢ 72 |

Séries.

Debéntures 62 Série

Apés o resgate integral das Debéntures 13, 33, 52 ¢ 72
Séries, (i) a partir do 6° (sexto) ano contado da Data de
Emissao Debéntures 22 e 4@ Séries (ou seja, 8 de janeiro
de 2015) desde que seja verificada a existdncia de
recursos excedentes disponiveis na Conta Centralizadora
em razdo de todas as receitas auferidas pela Emissora no
exercicio de suas atividades, incluindo, mas ndo se
limitando a Receita de Aluguel e Recebimento de Recursos
Integra e Contrato PLSV e apds os pagamentos indicados
no Contrato de Administragdo de Contas, e {ii} a qualquer
tempo, desde que seja verificada a ocorréncia de
Recebimento de Dividendos,

Debéntures 72 Série

A partir da Data de Emissdo Debéntures 12, 33, 52 o 7
Séries, desde que verificada a ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Amortizagdo das Debéntures 13, 33, 53 g 72
Séries.

Debéntures 83 Série

Apds o resgate integral das Debéntures 12, 32 5a e 72
Séries, (i) a partir do 6° (sexto) ano contado da Data de
Emissdo Debéntures 22 e 43 Séries (ou seja, 8 de janeiro
de 2015) desde que seja verificada a existéncia de
recursos excedentes disponiveis na Conta Centralizadora
em razdo de todas as receitas auferidas pela Emissora no
exercicio de suas atividades, incluindo, mas ndo se
limitando a Receita de Aluguel e Recebimento de Recursos
Integra e Contrato PLSV e apds os pagamentos indicados
no Contrato de Administragdo de Contas, e (ii) a qualquer
tempo, desde que seja verificada a ocorréncia de
Recebimento de Dividendos.
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