INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORGOS RESTRITOS, DA RODOVIAS DAS COLINAS S.A.

Entre

RODOVIAS DAS COLINAS S.A.
como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio

datado de 05 de abril de 2016




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS, DA RODOVIAS DAS COLINAS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

RODOVIAS DAS COLINAS S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobilidrios (“"CYM”), categoria B, com sede na Cidade de Itu, Estado de Sdo
Paulo, na Rodovia Marechal Rondon, km 112, Marginal Oeste, Sem Numero, Bairro Jardim
Oliveira, CEP 13312-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n? 03.025.305/0001-46, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social (“Emissora”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n2 4,200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu estatuto social,
representando a comunhdo dos debenturistas da presente emissdo (“Debenturistas”), nos termos
da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”)
(“Agente Fiducidrio”, e em conjunto com a Emissora, “Partes”);

Celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da 52 Emissdo de Debéntures Simples,
ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, para Distribuigdo Publica com Esforgos
Restritos, da Rodovias das Colinas S.A. (“Debéntures” e “Escritura”, respectivamente), nos termos
e condigGes abaixo.

1. AUTORIZACOES

1.1. A emissdo das Debéntures (“Emissdo”) e a oferta publica de distribuicdo das Debéntures
com esforgos restritos (“Oferta”), nos termos da Instrugdo da CVM n2 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476”), serdo realizadas com base na
deliberagdo da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 04 de abril de 2016
(“AGE”), da Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 04 de abril de 2016
(“RCA"), nos termos do artigo 59 e seu §12 da Lei das Sociedades por A¢Bes e do estatuto social da
Emissora.

2. REQUISITOS

A Emissdo serd realizada com observéncia dos seguintes requisitos:

2.1.  Arquivamento e Publicagdo das Deliberag¢tes

2.1.1. As atas da AGE e da RCA de que trata a Cldusula 1.1 acima serdo arquivadas na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) e publicadas no Diério Oficial do Estado de Sio

Paulo (“DOESP”) e no jornal Folha de Sdo Paulo — Regional de Campinas, nos termos do artigo 62,
inciso |, e artigo 289 da Lei das Sociedades por AcGes.




2.2. Arquivamento da Escritura e Eventuais Aditamentos

2.2.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverao ser inscritos e arquivados na JUCESP,
de acordo com o disposto no inciso Il e no §32 do artigo 62 da Lei das Sociedades por AgGes.

2.2.2. Apds o registro da Escritura e seus eventuais aditamentos, nos termos da
Cldusula 2.2.1 acima, a Emissora devera enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta
Escritura e seus eventuais aditamentos devidamente registrada na JUCESP em até 5 (cinco) dias
uteis contados da obtengdo dos respectivos registros.

2.3. Registro na CVM

2.3.1. A presente Emissdo esta automaticamente dispensada do registro de distribuigao na CYM
de que trata o artigo 19 da Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, nos
termos do artigo 62 da Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta publica de valores mobilidrios
com esforgos restritos de distribuicdo.

2.4, Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”)

2.4.1. A Oferta sera registrada na ANBIMA exclusivamente para informar a base de dados da
ANBIMA, nos termos do artigo 12, §12 inciso | e §22, do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Préticas para as Ofertas Publicas de Distribui¢do e Aquisi¢do de Valores Mobiliarios” vigente desde
3 de fevereiro de 2014. Entretanto, o cumprimento da obrigagdo fica condicionado a expedigdo de
regulamentagdo especifica do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos
do artigo 92, §12, do referido Cédigo até o envio a CVM do encerramento da oferta.

2.5, Registro para Distribuicdo, Negociagdo e Custddia Eletronica

2.5.1. As Debéntures serdo depositadas para: (a) distribuigdo publica no mercado primario por
meio do MDA — Mdédulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por
meio da CETIP; e (b) negociagdo, observado o disposto nas Clausulas 3.6.1 e 3.6.2 abaixo, no
mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negocia¢Ges liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social, Unico e exclusivo, a exploragdo do Sistema Rodoviario
relativo ao Lote 13: Malha Rodoviaria Estadual de Ligagdo entre Rio Claro, Piracicaba, Tieté,
Jundiai, Itu e Campinas (“Malha Rodoviéria”), mediante a concessdo resultante da Concorréncia
Publica aberta através de Edital de Convocagdo n2 017/CIC/97, do Departamento de Estradas de
Rodagem do Estado de S&o Paulo — DER/SP (“Concess&o”}, sempre com a devida observéncia dos
termos e condicbes das legislagdes federal e estadual relativas a matéria, especialmente o
regulamento da Concessdao dos Servicos Publicos de Exploracdo do Sistema Rodovidrio e o
respectivo contrato de concessdo e seus aWntos (“Contrato de Concessdo”).




3.2. Nimero da Emissdo
3.2.1. Esta é a 52 (quinta) emissdo de debéntures da Emissora.
3.3. Montante da Emissdo

3.3.1. O montante total da emissdo serd de R$100.000.000,00 (cem milh&es de reais), na Data de
Emissdo (conforme definida na Clausula 4.1.3.1 abaixo).

3.4, Banco Liquidante e Escriturador

3.4.1. O Banco Bradesco S.A,, instituigdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de
S30 Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n? Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob
n? 60.746.948/0001-12, serd o banco liquidante e o escriturador das Debéntures (“Banco
Liguidante” e “Escriturador”).

3.5. Destinagdo dos Recursos

3.5.1. Os recursos liquidos captados por meio desta Emissdo serdo destinados para reforgar o
capital de giro da Emissora.

3.6. Negociagdo

3.6.1. As Debéntures somente poderdo ser negociadas: (i) entre Investidores Qualificados,
conforme abaixo definidos; e (ii) depois de decorridos 90 {noventa) dias contados da data de cada
subscri¢do ou aquisi¢do pelos investidores, conforme disposto, respectivamente, nos artigos 15 e
13 da Instrucdo CVM 476 e observado o cumprimento, pela Emissora, do artigo 17 da Instrugdo
CVM 476.

3.6.2. Sao considerados Investidores Qualificados aqueles definidos no artigo 92-B da Instrugdo
CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucdo CVM 539”), quais
sejam (“Investidores Qualificados”): (i} Investidores Profissionais (conforme definidos abaixo);
(i1) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de
investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-B da Instrugdo CVM 539;
(iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou
possuam certificagdes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes autbnomos
de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em
relagdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida
por um ou mais cotistas, que sejam Investidores Qualificados.

3.7. Distribuicdo e Colocacdo

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo ptiblica com esforgos restritos destinadas a
Investidores Profissionais, sob o regime de garantia firme de colocagdo, com intermediagdo de
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenador
Lider”), ocupando a fungdo de coordenador lider, por meio do MDA, conforme termos e condi¢des
do “Contrato de Coordenagdo, Colocagﬁm.ggistribuigﬁo Publica com Esforgos Restritos, sob
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Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da 52 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Ag0es, da Espécie Quirografaria, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos, Rodovias das
Colinas S.A.”, a ser celebrado entre o Coordenador Lider e a Emissora (“Contrato de Distribuicdo”).

3.7.2. A distribuicdo publica tera como publico alvo Investidores Profissionais. Nos termos do
artigo 92-A da Instrugdo CVM 539, sdo considerados investidores profissionais (“Investidores
Profissionais”): (i} instituigdes financeiras e demais instituigées autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas
e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de Investidor Profissional mediante termo
préprio, elaborado de acordo com o Anexo 9-A da Instrugdo CVM 539; (v) fundos de investimento;
(vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de
valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes auténomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM,
em relagdo a seus recursos préprios; e (viii) investidores ndo residentes.

3.7.3. Sem prejuizo do disposto acima, no ambito da Emissdo: (i) somente serd permitida a
procura, pelo Coordenador Lider, de, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais; e
(i) as Debéntures somente poderdo ser subscritas ou adquiridas por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais, nos termos da Instru¢do CVM 476. Adicionalmente, fundos de
investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas decisbes de investimento
sejam tomadas pelo mesmo gestor serdao considerados como um uUnico investidor para os fins dos
limites previstos acima, conforme o §12 do artigo 32 da Instrugdo CVM 476.

3.7.4. Cada Investidor Profissional assinard declaragdo atestando estar ciente, entre outras
coisas, de que: (i) a Oferta ndo foi registrada perante a CVM nem perante a ANBIMA, mas que
poderd ser registrada na ANBIMA, exclusivamente para fins de envio de informagGes para base
dados até o encerramento da Oferta; (ii) as Debéntures estdo sujeitas as restricbes de negociagio
previstas na Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura; e (iii) efetuou sua prépria anélise com relagdo a
qualidade e riscos das Debéntures e da Emissora.

3.7.5. Ndo existirdo reservas antecipadas aos Investidores Profissionais, nem fixagdo de lotes
maximos ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica, sendo que o Coordenador Lider,
com expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizarda o Procedimento de Bookbuilding,
conforme definido abaixo, e o plano de distribuicdo nos termos da Instrucdo CVM 476, tendo
como publico alvo os Investidores Profissionais.

3.7.6. Nao sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizagdo de prego das Debéntures
no mercado secundario.

3.7.7. A colocagdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos da CETIP.

3.7.8. N3&o serd admitida a distribuigdo parcial das Debéntures.




4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Bdsicas
4.1.1. Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1. O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) na
Data de Emiss3o (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal Unitdrio”).

4.1.2. Quantidade de Debéntures

4.1.2.1. Serdo emitidas 100 (cem) Debéntures
4.1.3. Numero de Séries

4.1.3.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.
4.1.4. Data de Emissdo

4.1.4.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 13 de abril de
2016 (“Data de Emissdo”).

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento

4.1.5.1.0 vencimento final das Debéntures ocorrera ao final do prazo de 18 (dezoito) meses
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 13 de outubro de 2017 (“Data de
Vencimento”), ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado e de resgate antecipado
previstas nesta Escritura.

4.1.6. Forma e Emissdo de Certificados

4.1.6.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
certificados representativos das Debéntures.

4.1.7. Comprovacdo de Titularidade das Debéntures

4.1.7.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
da conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido
como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do
debenturista, quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente na CETIP.

4.1.8. Conversibilidade e Permutabilidade

4.1.8.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis e ndo permutaveis em a¢des de emissao da
Emissora ou de terceiros.




4.1.9. Espécie

4,1.9.1.As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Acdes.

4.2. Subscrigdo

4.2.1. Prazo de Subscrigdo

4.2.1.1. As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, a partir da data de inicio da
distribuicdo, dentro do prazo de distribui¢do, de acordo com o disposto no artigo 72-A da
Instru¢dao CVM 476.

4.2.2. Preco de Subscrigdo

4.2.2.1. O preco de subscrigdo de cada Debénture serd seu Valor Nominal Unitdrio, podendo ser

colocadas com &gio ou desdgio, a ser definido no procedimento de coleta de intengbes de
investimento realizado junto aos potenciais investidores (“Procedimento de Bookbuilding”).

4.3. Integralizacdo e Forma de Pagamento

43.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscri¢do, em uma unica data, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP.

4.4.  Atualizagdo Monetdria do Valor Nominal Unitdrio
4.4.1. N3o haverd atualizagdo monetdria do Valor Nominal Unitario.
4.5. Remunerag¢do

45.1. As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratdrios correspondentes a
100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias das Taxas DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, Over Extra-Grupo (“Taxas DI”), expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no
informativo diério, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), acrescida de
spread (sobretaxa) de 2,25% (dois inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, desde a data da integralizagdo das Debéntures até a Data de
Vencimento, ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e de resgate antecipado
previstas nesta Escritura (“Remuneracéo”).

45.2. A Remuneragdo sera paga em uma unica parcela, na Data de Vencimento (“Data de
Pagamento da Remuneracdo”), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado, e de resgate
antecipado previstas nesta Escritura.




4.5.3. A Remuneragdo deverad ser calculada de acordo com a seguinte férmula:
J =VNex (F atorJuros — 1)

onde:

J valor unitario da Remuneragdo devida, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros Fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros= FatorDIx FatorSpread

onde:

FatorDlI produtério das Taxas DI desde a data da integralizagdo das Debéntures (inclusive)
até a data de calculo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ(l +TDI, )
k=1

onde:

n ndmero total de Taxas DI consideradas entre a data da integralizagdo das Debéntures e a

“_ n

data de calculo, sendo “n” um numero inteiro;

k numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”;

TDI, Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 {oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma;

|

DI, )=
DI, =( k +1j252 -1

100
onde:
DI, Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais; e
FatorSpread sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurada conforme férmula abaixo:




DP

352
FatorSpread = (spread + 1]
100

onde:

DP = numero de dias Uteis entre a data da integralizacdo das Debéntures, inclusive, e a data de
célculo, exclusive, sendo “DP” um niimero inteiro.

Spread = 2,2500 (dois inteiros e vinte e cinco centésimos).

O fator resultante da expressdo (1 + TDIli) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento, assim como seu produtério.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDI), sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator digrio, e
assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdao (FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niumero de casas decimais divulgado pelo
érgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

4.5.4. Se na data de vencimento de quaisquer obrigagbes pecuniarias da Emissora das
Debéntures ndo houver divulgagdo da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada, em sua substituicdo, na
apuragdo de TDIi a dltima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
Emissora e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a
ndo divulgacdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o
disposto nos paragrafos abaixo quanto a definigdo do novo pardmetro da Remuneragéo.

4.5.1.4.1. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias consecutivos da data esperada para sua divulga¢do, ou, ainda, no caso de sua extingdo por
imposigdo legal ou determinagdo judicial (“Auséncia da Taxa DI”), o Agente Fiducidrio deverd
convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), na forma do artigo 124
da Lei das Sociedades por AcGes, para a definigdo dos Debenturistas, em comum acordo com a
Emissora, do novo parametro a ser aplicado, parametro este que devera preservar o valor real e os
mesmos niveis da Remuneragdo em vigor na Data de Emissdo. A Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo) sera realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias
consecutivos contados do dia da Auséncia da Taxa DI. Até a deliberagdo do novo pardmetro, serd
utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obriga¢des previstas nesta Escritura, a Ultima Taxa
DI divulgada até a data da deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo), ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando
da divulgacdo posterior da Taxa DI.




4.5.1.5.Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), referida assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa
DI, a partir de sua divulgagdo, passard a ser utilizada para o calculo da Remuneragdo,
permanecendo a ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgacdo,
nao sendo devidas quaisquer compensacoes entre a Emissora e os Debenturistas.

4.5.1.6. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas
representando mais de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circula¢3o, conforme
definido abaixo, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas, no
prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados a partir da data de realizagdo da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), qual a alternativa escolhida dentre:

(i) a Emissora resgatara antecipadamente e, consequentemente, cancelara a totalidade das
Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 15 (quinze) dias
a contar da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definida abaixo), pelo Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragdo devida até a
data do efetivo resgate, calculado pro rata temporis, a partir da data da integralizacdo das
Debéntures. Nesta hipotese, para calculo da Remuneragdo aplicdvel as Debéntures a
serem resgatadas, sera utilizada, desde a data de auséncia da divulgagdo, a Gltima Taxa DI
divulgada; ou

(ii) a Emissora realizara a amortizagdo de forma proporcional a totalidade das Debéntures,
nos termos do cronograma definido na referida Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo), o qual ndo excederd a Data de Vencimento e o prazo médio
das Debéntures. Durante o prazo de amortizacdo das Debéntures pela Emissora, a
periodicidade do pagamento da Remuneragdo continuara sendo aquela estabelecida nesta
Escritura, observado que, até a amortiza¢do integral das Debéntures, serd utilizada uma
taxa de remuneragdo substituta a ser definida pelos Debenturistas na referida Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), sendo que a taxa de remuneracio
substituta devera refletir parametros utilizados em operacées similares existentes a época
e aprovada por Debenturistas representando mais de 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo conforme definido abaixo. Caso a respectiva taxa substituta da
Remuneracdo seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Uteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis utilizada pela Taxa DI.

4.5.1.7. Para efeitos de quérum, consideram-se, “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures

subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas aquelas Debéntures: (i) mantidas em

tesouraria pela Emissora; ou (ii)de titularidade de: (a)empresas controladas pela

Emissora (diretas ou indiretas), (b)controladoras (ou grupo de controle} da Emissora e

(c) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou

indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

4.6. Repactuagdo

4.6.1. N3o haverd repactuacdo das Debéntures.

10




4.7. Amortizagdo das Debéntures

4.7.1.1. 0 Valor Nominal Unitdrio das Debé&ntures sera integralmente amortizado em uma Unica
parcela, na Data de Vencimento, ressalvada a hipdtese prevista no item (ii) da Clausula 4.5.1.6
acima.

4.8. CondigcGes de Pagamento
4.8.1. Llocal de Pagamento e Imunidade Tributdria

4.8.1.1.0s pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP; ou
(i) na hipétese de as Debé&ntures ndo estarem depositadas eletronicamente na CETIP: (a) na sede
da Emissora ou do Banco Liquidante e Escriturador; ou (b) conforme o caso, pela instituigdo
financeira contratada para este fim.

4.8.1.2. Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este
deverd encaminhar ao Banco Liquidante, com cépia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez)
dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter descontado
dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores
devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

4.8.2. Prorrogagéo dos Prazos

4.8.2.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacdo por quaisquer das Partes, até o primeiro dia util subsequente, se na data de vencimento
da respectiva obriga¢do ndo houver expediente bancario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogagdo quando a
data de pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado
nacional.

4.8.3. Encargos Moratdrios

4.8.3.1. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora
de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos
serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa nao
compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratérios”).

4.8.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.4.1.Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3.1 acima, o ndo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagGes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe
dara direito ao recebimento da Remuneragao %)u Encargos Moratdrios no periodo relativo ao
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atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a Data de
Vencimento.

4.9. Publicidade

4.9.1. Todos os anudncios, avisos e demais atos e decisGes decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no DOESP e no jornal
Folha de Sdo Paulo — Regional de Campinas, nos termos do artigo 62, inciso |, e artigo 289 da Lei
das Sociedades por Acbes, observadas as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagédo
a publicidade da Emissdo e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario a
respeito de qualquer publicagdo na data da sua realizagdo. Caso a Emissora altere seu jornal de
publicagdo apés a Data de Emissdo, deverd enviar notificagdo ao Agente Fiducidrio informando o
novo veiculo.

4.10. Classificagdo de Risco

4.10.1. Serda contratada uma agéncia classificadora de risco, que atribuira rating a Emissdo das
Debéntures, dentre quaisquer das seguintes agéncias: Moody’s América Latina Ltda., Standard &
Poor’s ou Fitch Ratings, a qual podera, a qualquer momento, ser substituida pela Emissora, por
quaisquer das agéncias mencionadas acima, sem necessidade de aprovagdo prévia dos
Debenturistas.

5. AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL E
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Aquisicdo Antecipada Facultativa

5.1.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, observado o periodo de
vedagdo a negociagdo previsto na Instrugdo CVM 476 e o disposto no § 32 do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Ac¢des. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser: (i) canceladas,
devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (ii) permanecer na tesouraria
da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, observadas as restrigbes impostas pela
Instrucio CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a Remuneragdo das demais
Debéntures.

5.2. Resgate Antecipado Facultativo Total
5.2.1. A Emissora poderd, a qualquer momento e a seu exclusivo critério, realizar, sem a

incidéncia de prémio e observadas as condi¢des e os prazos das Clausulas abaixo, o resgate
antecipado facultativo da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”).

5.2.2. O valor do Resgate Antecipado Facultativo devido pela Emissora sera equivalente ao Valor
Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso acrescido: (i) d
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a data da integralizagdo das Debéntures até a
data do Resgate Antecipado Facultativo; e (ii) eventuais Encargos Moratdrios que sejam devidos
pela Emissora.
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5.2.3. A Emissora deverd comunicar, via notificacdo individual a totalidade dos Debenturistas,
com copia para o Agente Fiducidrio e a CETIP, ou publicagdo de aviso aos Debenturistas, nos
termos da Cldusula 4.9 acima, sobre a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo com, no
minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento do Resgate
Antecipado Facultativo. O pagamento das Debéntures resgatadas sera realizado de acordo com os
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP ou
mediante depdsito em conta corrente, conforme indicada por cada Debenturista, no caso de
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

5.2.4. A comunicacdo mencionada na Clausula 5.2.3 acima deverd conter a0 menos: (i) a data
para realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo; (ii) o valor prévio do Resgate Antecipado
Facultativo, apurado no dia anterior a data da publicacdo ou envio da notificagdo; e (iii) quaisquer
outras informacdes necessdrias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo;.

5.2.5. Em caso de Resgate Antecipado Facultativo, as Debéntures deverdo ser canceladas.
5.3. Vencimento Antecipado
5.3.1. Hipdteses de vencimento antecipado

O Agente Fiduciério devera, observado o disposto nas Clausulas 5.3.1.1 e 5.3.1.2 abaixo, declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacGes objeto desta Escritura e exigir o imediato
pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remunerag¢édo e dos Encargos Moratérios, se houver,
calculados pro rata temporis a partir da data da integralizacdo das Debéntures até a data do
efetivo pagamento, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento”):

(a) ocorréncia de protesto legitimo de titulos contra a Emissora, no mercado local ou
internacional, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$13.000.000,00 (treze
milhBes de reais) ou o equivalente em outras moedas, reajustado a cada periodo de 12 (doze)
meses contados de 15 de abril de 2016, com base no IPCA ou outro indice que venha substitui-lo,
salvo se, no prazo de 10 (dez) dias Uteis contados do recebimento pela Emissora, do referido
protesto, seja validamente comprovado pela Emissora: (a) que o protesto foi efetuado por erro ou
ma-fé de terceiros e tenha sido tomada a medida judicial adequada para anulagdo ou sustag¢ado dos
efeitos do protesto e desde que tal medida judicial ndo tenha sido indeferida ou julgada
improcedente; (b) que o protesto foi cancelado; (c) que foram prestadas garantias em juizo; ou,
ainda, (d) que o valor objeto do protesto foi devidamente quitado;

(b) pedido de recuperagdo judicial, extrajudicial ou auto-faléncia da Emissora,
independentemente de deferimento ou de seu processamento, para os casos de recuperagdo, ou
do pedido de auto-faléncia;

(c) liquidagdo, dissolucdo, extincdo, ou insolvéncia da Emissora;

(d) pedido de recuperagdo judicial, extrajudicial ou auto-faléncia da AB Concessdes S.A.,
independentemente de deferimento ou de seu processamento, para os casos de recuperagdo, ou

do pedido de auto-faléncia; -y
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(e) liquidag8o, dissolugdo, extingdo, ou insolvéncia da AB Concessdes S.A.;

(f) inadimplemento pela Emissora das obrigagdes pecunidrias devidas nos termos desta
Escritura, nas respectivas datas de pagamento, ndo sanado no prazo de 1 (um) dia util contado da
data do respectivo inadimplemento;

(g) inadimplemento de obriga¢bes pecunidrias da Emissora, cujo valor individual ou agregado
seja superior a R$13.000.000,00 (treze milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas),
reajustados a cada periodo de 12 (doze) meses, contados de 15 de abril de 2016, com base no
IPCA ou outro que venha a substitui-lo, ndo sanado ou ndo repactuado no prazo previsto no
respectivo contrato ou instrumento ou, em sua falta, no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados da
data do respectivo inadimplemento;

(h) vencimento antecipado de dividas financeiras da Emissora, cujo valor individual ou
agregado seja superior a R$13.000.000,00 (treze milhSes de reais) (ou seu equivalente em outras
moedas), reajustados a cada periodo de 12 (doze) meses, contados de 15 de abril de 2016, com
base no IPCA ou outro que venha a substitui-lo, ndo sanado ou ndo repactuado no prazo previsto
no respectivo contrato ou instrumento ou, na sua falta, no prazo de 5 (cinco) dias contados da
data do respectivo inadimplemento;

(i) caso a Emissora seja inscrita em quaisquer cadastros dos 6rgdos de protegdo ao crédito,
inclusive, mas ndo se limitando ao SPC e SERASA, Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo -
CCF ou Sistema de Informagdes de Crédito do Banco Central, em montantes, individual ou
conjuntamente considerados, superiores a R$13.000.000,00 (treze milhSes de reais), reajustados a
cada periodo de 12 (doze) meses, contados de 15 de abril de 2016, com base no IPCA ou outro que
venha a substitui-lo, ndo cancelado no prazo de 10 (dez) dias uteis contados da respectiva
inscrigdo;

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista nesta
Escritura, ndo sanada no prazo previsto no respectivo contrato ou instrumento ou, em sua falta,
em 15 (quinze) dias uteis;

(k) realiza¢do de reducdo de capital social da Emissora sem prévia anuéncia de Debenturistas
representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim, nos termos do
artigo 174, §39, da Lei das Sociedades por A¢des;

(n amortiza¢do de acBes da Emissora, ou, ainda, reembolso de a¢bes de acionistas da
Emissora, nos termos do artigo 45 da Lei das Sociedades por A¢des, apds a data de assinatura da
presente Escritura, sem prévia anuéncia de Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

(m) fusdo, cisdo, incorporacdo, incorporacdo de acbes ou qualquer forma de reorganiza¢do
societdria da Emissora, sem que haja anuéncia prévia dos Debenturistas representando
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim, exceto por reorganizagdes societarias que
resultem na manutencdo, pela Atlantia S.p.\A\., do controle indireto da Emissora. Para fins desta
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Escritura, adota-se a definicdo de controle estabelecida no artigo 116 da Lei das Sociedades por
AcOes;

(n) alienacdo e/ou alteracdo do atual controle direto ou indireto da Emissora, sem prévia
anuéncia de Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debé&ntures em
Circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim, exceto se o controle indireto da Emissora for mantido pela Atlantia S.p.A.;

(o) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora ndao devidamente
elidido(s) no prazo legal pela Emissora;

(p) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da AB Concessdes S.A. ndo
devidamente elidido(s) no prazo legal pela AB Concessdes S.A.;

(a) (i) a partir do semestre encerrado em 30 de junho de 2016, ndo manutencdo, pela
Emissora, do seguinte indice financeiro, com base nas demonstragGes financeiras consolidadas da
Emissora e/ou nas informacBes trimestrais constantes das Informacgdes Trimestrais — ITR,
devidamente auditadas e revisadas por auditores independentes, conforme o caso, relativas a 30
de junho e 31 de dezembro de cada ano, conforme o caso:

¢ 0 indice obtido pela divisdo de Divida Liquida por EBITDA inferior a 3,5 até a Data de
Vencimento.

Para os fins deste item “q(i)”, sdo utilizadas as definicGes abaixo:

(a) “Divida Liquida”: significa a soma do saldo dos empréstimos e financiamentos,
incluindo todas as Debéntures em Circulacdo no ambito da Oferta, bem como avais,
fiancas e demais garantias prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas nas
demonstragdes financeiras, diminuido de disponibilidades de curto prazo;

(b) “EBITDA”: significa o valor calculado, pelo regime de competéncia, ao longo dos
ultimos 12 (doze) meses, igual a soma das receitas liquidas deduzidas das receitas de
construgdo — ICPC, diminuidas de: (i) custo dos servicos prestados; e (ii) despesas
administrativas, gerais e demais despesas operacionais exceto financeiras, acrescidas de:
(A) despesas de depreciagdo e amortizagdo; (B) provisdo para manutengdo referente a
obrigac¢do contratual de manutengao das condigbes de conservacdo da Malha Rodoviaria;
e (C) custos de construgédo;

(i) a partir do semestre encerrado em 30 de junho de 2016, ndo manutengdo, pela
Emissora, do seguinte indice financeiro, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da
Emissora e/ou nas informagdes trimestrais constantes das Informacdes Trimestrais — ITR,
devidamente auditadas e revisadas por auditores independentes, conforme o caso, relativas a 30"
de junho e 31 de dezembro, conforme o caso, por dois periodos consecutivos:

* 0 indice de Cobertura do Servigo da Divida (“ICSD”) superior ou igual a 1,2 até a Data de
Vencimento.

Para os fins deste item “q(ii)”, 9@ utilizadas as definigbes abaixo:
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(a) considera-se como “ICSD”, o resultado da seguinte equagéo:

ICSD = Disponibilidades + FCAQO
Divida de Curto Prazo

(b) “Disponibilidade” significa os saldos de caixa, equivalentes de caixa e aplica¢des
financeiras registrados no ativo circulante;

(c) “FCAO” significa o Fluxo de Caixa de Atividade Operacionais conforme indicado nas
demonstracdes financeiras auditadas da Emissora dos ultimos 12 (doze) meses; e

(d) “Divida de Curto Prazo” significa a soma do saldo dos empréstimos e financiamentos e
outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitacdo, as debéntures, o saldo
liquido das operacdes ativas e passivas com derivativos em que a Emissora seja parte, bem
como avais, fiancas e demais garantias prestadas em beneficio de empresas nao
consolidadas nas demonstrages financeiras auditadas da Emissora, classificadas no
passivo circulante da Emissora. Para os casos de avais, fiangas e outras garantias prestadas
mantidas fora do balan¢o da Emissora, considerar-se-do como divida de curto prazo as
coobrigacdes vincendas nos 12 (doze) meses subsequentes ao periodo de apuragdo do
indice de cobertura do servico de divida. (N&o serdo considerados os passivos relacionados
a Credores pela Concessdo).

(r) ndo cumprimento pela Emissora de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em
julgado ou arbitral definitiva em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$13.000.000,00 (treze milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas convertido
com base no cambio da moeda estrangeira, na data do descumprimento, reajustados a cada
periodo de 12 (doze) meses, contados de 15 de abril de 2016, com base no IPCA ou outro que
venha substitui-lo;

(s) transformacdo da Emissora em sociedade limitada;

(t) extingdo de Concessdo sob qualquer das hipéteses previstas no artigo 35 da Lei n2 8.987
de 13 de fevereiro de 1995 (“Lei das Concessdes”), bem como no Contrato de Concessdo, perda da
permissdo ou autorizagdo da Concessdo detida pela Emissora, ou ainda a rescisdo do Contrato de
Concessdo por qualquer motivo;

{u) decretacdo de intervengdo pelo poder concedente na Concessédo detida pela Emissora ndo
elidida no prazo de 60 (sessenta dias);

(v) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa a terceiros, pela Emissora, das
obrigacdes assumidas nesta Escritura sem prévia expressa anuéncia dos Debenturistas
representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

(w) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, quaisquer declara¢des ou
garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura;

(x) ndo utilizacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo, estritamente nos
termos da Clusula 3.5.1; =

>
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(y) realizagdo de transagdes com partes relacionadas, ndo existentes na data de Emissdo,
exceto: (i) se contratadas em pardmetros de mercado, no caso de prestagdo de servigos; e (ii) se
previamente autorizadas pelos Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim, ressalvadas as transacBes com partes relacionadas da Emissora
constantes das demonstragdes financeiras da Emissora de 31 de dezembro de 2015 que somavam
R$911.396 mil (novecentos e onze milhdes trezentos e noventa e seis mil reais);

(2) realizagdo de investimentos superiores a R$160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de
reais) nos Ultimos 12 (doze) meses de cada verificagdo semestral, reajustados a cada periodo de
12 (doze) meses, contados de 15 de abril de 2016, com base no IPCA ou outro que venha a
substitui-lo, salvo se previamente aprovado pelos Debenturistas representando 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

(aa)  autuaglio pelos érgdos governamentais de carater fiscal, ambiental ou de defesa da
concorréncia, contra a qual ndo tenham sido interpostos e deferidos os recursos competentes ou
eventual decisio que obste os efeitos da decisdo, bem como qualquer decisdo judicial ou
administrativa, que possa a vir a afetar de maneira relevante a capacidade operacional, legal ou
financeira da Emissora, que ndo tenha sido obstada no prazo legal;

(bb)  venda ou transferéncia de ativos relevantes da Emissora, de valor agregado superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustados a cada periodo de 12 (doze) meses, contados
de 15 de abril de 2016, com base no IPCA ou outro que venha a substitui-lo ou seu valor
equivalente em outras moedas, sem o consentimento prévio por escrito dos Debenturistas, exceto
se a venda ou transferéncia que estiver autorizada e/ou prevista no Contrato de Concessdo ou for
determinada pelo poder concedente da Concessdo e/ou ndo afete de forma significativa o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora;

(cc) concessdo de mutuos pela Emissora a qualquer outra sociedade, integrante ou ndo do
mesmo grupo econdmico a que pertence a Emissora, ressalvada as transagdes com partes
relacionadas da Emissora constantes das demonstra¢gdes financeiras da Emissora de 31 de
dezembro de 2015 que somavam R$911.396 mil (novecentos e onze milhdes trezentos e noventa
e seis mil reais);

(dd)  qualquer medida de entidade governamental brasileira que resulte na incapacidade da
Emissora de gerir seus negdcios, contra a qual ndo tenham sido interpostos e deferidos os
recursos competentes com a suspensdo dos efeitos da referida medida, desde que tal medida
afete substancialmente e de forma adversa a capacidade de pagamento, pela Emissora, de suas
obrigagdes relativas a Emissdo e as Debéntures; !

(ee)}  pagamento de mutuos com partes relacionadas, dividendos, juros sobre o capital préprio
ou qualquer outra forma de pagamento aos seus acionistas, tal como participagdo no lucro
prevista no Estatuto Social da Emissora, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas
obrigacdes pecunidrias estabelecidas nesta Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes; e
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(ff) contratacdo pela Emissora de mutuos, empréstimos, financiamentos, ou qualquer outra
forma de opera¢do de crédito ndo existentes na Data de Emissdo (“Endividamentos”) e que
tenham preferéncia as Debéntures em concurso entre credores (i.e. divida sénior), que tenha
prazo final inferior as Debéntures, exceto: (i) por Endividamentos no valor igual ou inferior a
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes); (ii) por Endividamentos cuja destinagao dos recursos
seja o pagamento da presente Emissdo; e/ou (iii) se previamente aprovado pelos Debenturistas
representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

5.3.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas “a”; “b”;
“c”; “f7; “g”; “h”; “K”; “I7; “m”; “o”; “s”; b “u”; V7 “y”; e “ee” acima, e que ndo sejam sanados
nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, acarretard o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, independentemente de aviso, interpelagédo ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial. Neste caso, o Agente Fiducidrio deverd declarar vencidas todas as obrigacSes

decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.

5.3.1.2. Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento excetuados os da Clausula 5.3.1.1
acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido abaixo), dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar conhecimento da
ocorréncia de qualquer dos referidos eventos.

5.3.1.2.1. N3o obstante outras medidas legalmente permitidas e/ou previstas na presente
Escritura, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas “d”,
“e” e “p” da Clausula 5.3.1 acima, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer
momento, sem a incidéncia de prémio e observado o disposto na Cldusula 5.2 acima, efetuar o
Resgate Antecipado Facultativo, sendo certo que nesta hipdtese a Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo} de que trata a Cldusula 5.3.1.2 acima, caso esta tenha

sido convocada, ficara para todos os fins e efeitos cancelada.

5.3.1.3. Uma vez instalada, em primeira convocagdo, a Assembleia Geral de Debenturistas prevista
na Cldusula 5.3.1.2 acima, serd necessaria a manifestagdo favordvel de Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo para
aprovar (i) a ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures; ou (ii} a suspensdo dos
trabalhos para deliberagdo em data posterior. Nestas hipéteses, o Agente Fiducidrio ndo devera
declarar o vencimento antecipado das obrigagGes objeto desta Escritura.

5.3.1.4. Caso nio haja quérum suficiente para instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em
primeira convocagdo, serd realizada a segunda convocag¢do da Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre a mesma ordem do dia. Caso: (i) na Assembleia Geral de Debenturistas
instalada em segunda convocagdo ndo haja deliberagdo de Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo determinando a ndo
declaragdo do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures; ou (ii) ndo
haja, novamente, quérum para instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas; ou (iii) por
qualquer motivo, ndo ocorra a deliberagdo acerca do vencimento antecipado das obriga¢bes da
Emissora decorrentes das Debéntures (exceto na hipdtese de nova suspensdo conforme prevista
no item (ii) da Cldusula 5.3.1.3 acima), o Agente Fiducidrio declarard antecipadamente vencidas
todas as obriga¢des da Emissora constantes desta Escritura
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5.3.2. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar
imediatamente carta protocolada informando tal evento: (a) a Emissora, com cépia a CETIP; e
(b) ao Banco Liquidante e Escriturador.

5.3.3. Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas devera ser
efetuado em até 2 (dois) dias Uteis da data em que o vencimento antecipado foi declarado, em
uma unica data, obrigando-se a Emissora a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario, ou
seu saldo, conforme o caso, acrescido da Remuneragcdo das Debéntures, calculada pro rata
temporis desde a data da integralizagdo das Debéntures até a data do pagamento, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

5.3.4. Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na
Clausula 5.3.3 acima, além da Remuneragdo devida, serdo acrescidos ao Valor Nominal Unitario ou
ao saldo do Valor Nominal Unitario e a Remuneracdo das Debéntures os Encargos Moratérios,
incidentes desde a data de vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo
pagamento, conforme previsto na Cldusula 4.8.3 acima.

5.3.5. No caso de um dos eventos de vencimento antecipado mencionados nesta Clausula 5.3 vir
a ocorrer, além da comunicacdo de que trata a Cldusula 5.3.2 acima, no que diz respeito as
Debéntures depositadas na CETIP, para que a realizagdo do pagamento de que trata a
Cldusula 5.3.4 acima ocorra por meio da CETIP, esta devera ser comunicada com, no minimo,
2 (dois) dias Uteis de antecedéncia.

6. DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. A Emissora, até a liquidagdo de todas as obrigagbes previstas nesta Escritura,
adicionalmente se obriga a:

(i) arcar com todos os custos decorrentes da distribuicao das Debéntures, incluindo, mas ndo
se limitando a: (a) todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) todos os custos
com o registro e a publicacdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura,
seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora, bem como todas as
publica¢des exigidas nos termos da Instrugdo CVM 476; e (c) despesas com a contratacdo
de Agente Fiducidrio, Agéncia de Rating, do Banco Liquidante e Escriturador e assessores
legais;

(ii) contratar e manter contratados os prestadores de servigos inerentes as obrigagles
previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiducidrio, o Banco Liquidante e Escriturador,
os sistemas de negociagdo das Debéntures no mercado secundario (CETIP21);

(iii) apresentar imediatamente ao publico as decisGes tomadas pela Emissora com relagdo a
seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos considerados
relevantes, nos termos da regulamentagdo expedida pela CVM;

(iv) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

(a) em até 90 (noventa) dias contados do término de cada exercicio social ou 45
(quarenta e cinco) dias do término de cada semestre, ou nas datas de suas
respectivas divulgacBessso que ocorrer primeiro, copia de suas demonstragdes
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(v

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

financeiras completas relativas ao respectivo exercicio ou cdpia de suas
informagBes financeiras relativas ao respectivo semestre, acompanhadas do
relatério da administracdo e do parecer dos auditores independentes conforme
exigido pela legislagdo aplicavel;

nas mesmas datas em que os documentos previstos na alinea (a) acima forem
entregues ao Agente Fiducidrio, cépia de relatério elaborado pela Emissora
demonstrativo dos indices financeiros previstos na alinea “gq” da Clausula 5.3.1
acima, com sua respectiva memoéria de calculo, contendo todas as rubricas
necessdrias que demonstrem o cumprimento dos indices financeiros, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este
solicitar & Emissora e/ou aos auditores independentes da Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios, acompanhado de
declaracdo da Emissora, assinada por seus representantes legais, atestando o
cumprimento das obrigagdes constantes nesta Escritura e a ndo ocorréncia de
quaisquer das hipdteses de vencimento antecipado;

dentro de 5 (cinco) dias Uteis ap6s o efetivo registro na Junta Comercial,
prontamente fornecer copias de todas as atas de todas as assembleias gerais de
acionistas;

informagbes a respeito de qualquer dos eventos de vencimento antecipado
previstos nesta Escritura imediatamente apés a sua ocorréncia. O
descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiduciario ou
os Debenturistas de, a seu exclusivo critério, exercer suas faculdades, pretensdes
e poderes, previstos na presente Escritura, inclusive o de declarar o vencimento
antecipado;

enviar o organograma, os dados financeiros e atos societdrios necessarios a
realiza¢do do relatério anual, conforme Instrugdo CVM n2 28, de 23 de novembro
de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28"), que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser encaminhados pela Emissora em até
30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do
mesmo na CVM. O referido organograma de grupo societdrio da Emissora deverd
conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas
e integrantes do bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social;

em até 5 (cinco) dias Uteis apds sua publicagdo, cdpia dos Avisos aos
Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembleias e demais documentos
relacionados a presente Emissdo; e

notificacdo da convocagdo de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas nos
prazos legalmente estabelecidos, informando, inclusive, a data e ordem do dia das
referidas Assembleias.

proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Ac¢des e pela regulamentagdo da CVM, promovendo a
publicac3o das suas demonstra¢des financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo em

vigor;

—
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

{xvi)

{xvii)

cumprir com todas as suas obrigagGes perante a CVM e CETIP, incluindo o envio de
documentos e prestagdo de informacSes que Ihe forem solicitadas pelos referidos entes,
na forma da lei.

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, bem como ndo alterar a forma de
contabilizacdo atual, exceto por determinagdo legal ou normas da CVM;

convocar Assembieia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para deliberar
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente
Emissdo, nos termos da Clausula 8 abaixo, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos
da presente Escritura, e ndo o faga;

cumprir tempestivamente todas as determinagées da CVM e CETIP, com o envio de
documentos e, ainda, prestando as informagées que lhe forem solicitadas;

manter em adequado funcionamento 6érgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagdo desse
servigo;

submeter, na forma da lei, suas demonstra¢des financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM.

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das
normas, regulamentos e instrugdes da CVM aplicaveis.

ndo realizar operag¢des fora de seu objeto social, observadas as disposicGes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

notificar em até 1 (um) dia util o Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia de qualquer um dos
Eventos de Inadimplemento previstos nesta Escritura;

notificar em até 3 (trés) dias Uteis o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que
possa causar interrupgdao ou suspensdo de suas atividades ou que possam afetar
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento de todas as obrigacdes
previstas nesta Escritura;

notificar o Agente Fiducidrio em até 3 (trés) dias tteis da ocorréncia de qualquer alteracgdo
nas condi¢gBes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou
societdrias ou nos negdcios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou situa¢bes que
possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das
obrigag¢Oes, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura;

no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da data de seu recebimento, enviar para o

sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM o relatério anual elaborado pelo
Agente Fiduciario;
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(xviii) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos
comprovados e incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura;

(xix)  manter a propriedade sobre seus bens e propriedades relevantes e particularmente sobre
seus imdveis;

(xx) manter os ativos mencionados acima segurados por companhia de seguro de primeira
linha, com cobertura dos valores e riscos adequados para a condugdo de seus negédcios e
para o valor de seus ativos e de acordo com os padrdes de sociedades do mesmo setor no
Brasil e conforme requerido no Contrato de Concessao;

(xxi)  efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

(xxii)  efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emiss3o e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xxiii) manter-se devidamente organizada e constituida como uma sociedade por a¢Bes sob as
leis brasileiras;

(xxiv) ndo prestar quaisquer garantias reais ou fidejussérias e/ou constituir quaisquer 6nus,
gravames, usufruto, direito de preferéncia e/ou qualquer outra modalidade de obrigagdo
que limite, sob qualquer forma, a propriedade, titularidade, posse e/ou controle da
Emissora sobre os ativos, bens e direitos de qualquer natureza, de sua propriedade ou
titularidade, em beneficio de qualquer terceiro, exceto: (i) se exigidas pelo Contrato de
Concessdo; ou (ii)se aprovado previamente por Debenturistas representando
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo;

(xxv)  manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinagdo
expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos os documentos e
informagdes exigidos pela Instru¢do CVM 476;

(xxvi}) cumprir com todas as obrigacGes decorrentes da legislacdo e da regulamentagdo brasileira
aplicavel, incluindo a manutencdo de autorizagGes, concessdes, licengas, aprovacdes e
requerimentos societdrios, governamentais, legais ou regulamentares, inclusive os
ambientais e os concedidos pela Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de
Transporte do Estado de Sdo Paulo — ARTESP, relevantes para o regular exercicio das
atividades principais desenvolvidas pela Emissora, adotando, no prazo legal, as medidas e
agbes preventivas ou reparatérias cabiveis apds a citagdo valida em processq
administrativo instaurado pelo poder concedente da Concessdo, visando a rescisdo, o\
término, o término antecipado, a perda, a intervengdo, a encampagdo, a caducidade ou a'
anulacdo do Contrato de Concessdo;

(xxvii) cumprir o disposto na legislagio em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugdes do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais
legislacbes e regulamentagdes amb‘u@is supletivas, adotando as medidas e agbes
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(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

{xxxiii)

preventivas ou reparatodrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se,
Unica e exclusivamente, pela destinacdo dos recursos financeiros obtidos com a Emissdo,
exceto pelo descumprimento as referidas legislagdes e regulamentagbes que sdo objeto
de questionamento de boa fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e convocado
nos prazos previstos nesta Escritura;

observar estritamente a legislagdo e regulamentagado tributaria aplicavel, mantendo-se em
situacdo de regularidade perante autoridades governamentais ou fiscais, bem como
efetuar o pontual pagamento de tributos que sejam devidos ou que devam ser recolhidos,
cujo descumprimento resulte em uma Mudanga Adversa Relevante, conforme definido
abaixo, exceto se a exigibilidade do tributo ou de seu pagamento esteja suspensa por
decisdo judicial ou administrativa ou nos termos da legislagdio ou regulamentagdo
aplicavel;

notificar em até 1 (um} dia Gtil o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declara¢des
prestadas na presente Escritura tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas
ou incorretas;

fornecer ao Agente Fiduciario as vias originais desta Escritura e de eventuais Aditamentos,
devidamente arquivadas na JUCESP em até 5 (cinco) dias uteis do respectivo
arquivamento;

contratar e manter contratada, as suas expensas, pelo menos uma agéncia de classificagdo
de risco, a ser escolhida entre a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's, para
realizar a classificagdo de risco (rating) das Debéntures, devendo, ainda, com relagdo a
pelo menos uma agéncia de classificacdo de risco: (a) atualizar a classificagdo de
risco (rating) das Debéntures anualmente no mesmo dia dos anos subsequentes da data
de publicagdo do primeiro relatério, até a Data de Vencimento das Debéntures;
(b) divulgar ou permitir que a agéncia de classificacdo de risco divulgue amplamente ao
mercado os relatérios com as simulas das classificagbes de risco; (c) entregar ao Agente
Fiduciario os relatérios de classificagdo de risco preparados pela agéncia de classificagdo
de risco no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da data de seu recebimento pela
Emissora; e (d) comunicar, na mesma data, ao Agente Fiducidrio qualgquer alteragdo e o
inicio de qualquer processo de revisdo da classificacdo de risco; observado que, caso a
agéncia de classificagdo de risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco das
Debéntures, a Emissora devera: (i) contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem
necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio,
desde que tal agéncia de classificagdo de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou
a Moody's; ou (ii) notificar o Agente Fiducidrio e convocar assembleia geral de,
Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagdo de risco substituta;

ndo praticar e instruir seus administradores e empregados a ndo praticar atos de
corrupgdo ativa ou passiva com representantes de 6rgdos e reparticdes publicas ou com
representantes de pessoas juridicas privadas afim de obter vantagem indevida
enriquecimento ilicito, seguindd:\'inclusive o disposto na Lei n2 12.846, de 12 de agosto de

H‘H\
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2013 e BA U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, conforme aplicavel (“Leis
Anticorrupcédo”);

(xxxiv) implementar politicas e procedimentos elaborados para prevenir violages as Leis
Anticorrupgao;

(xxxv) sempre cumprir as Obrigagdes Anticorrupgao (conforme definido abaixo);

(xxxvi) informar ao Agente Fiducidrio, por escrito, em até 2 (dois) dias Uteis a contar da sua
ciéncia sobre condenacdes administrativas ou judiciais relativas a realiza¢do de praticas
contrarias as Leis Anticorrupgdo pela Emissora; e

(xxxvii) a Emissora deve ainda atender integralmente as obriga¢des previstas no artigo 17 da
Instrucdo CVM 476, abaixo transcritas:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstra¢des consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acbes e com a regulamentagao da CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

divulgar suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pdagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢des da Instrugdo CVM 358, no tocante ao dever de sigilo e
vedagbes a negociagdo;

divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Instrugdo CVM 358, comunicando

imediatamente ao Agente Fiduciario e ao Coordenador Lider; e

fornecer as informagdes solicitadas pela CYM e/ou pela CETIP.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A Emissora constitui e nomeia a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios como agente fiduciario desta Emissdo, o qual expressamente aceita a nomeacgdo para,
nos termos da legislagdo atualmente em vigor e da presente Escritura, representar a comunhdo de
Debenturistas perante a Emissora.
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7.1.1. O Agente Fiduciario declara:

(i) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungdo que lhe é
conferida, conforme artigo 66, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Ac¢bes e artigo 10
da Instrugdo CVM 28;

(i) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢Ges
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

(iii) aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Clausulas e condigGes;
(iv) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

(v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagbes
previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(vi) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da
regulamentacdo aplicavel vigente;

(vii) que esta Escritura constitui obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigGes;

(viii) que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagOes nela previstas nao
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(ix) que verificou a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura, diligenciando no
sentido de que fossem sanadas as omissGes, falhas ou defeitos de que tivesse
conhecimento; e

(x) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para
tanto.

7.2 A Emissora, por sua vez, declara n3o ter qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o
impeca de exercer, plenamente, suas fungdes.

7.3. Nas hipdteses de auséncia e impedimentos temporarios, renlncia, intervencao,
liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiducidrio, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral
de Debenturistas (conforme definida abaixo) para a escolha de novo agente fiduciario, a qual
podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debé&ntures em Circulagdo,
ou pela CVM.

7.3.1. Na hipétese da convocacgdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
referido na Cldusula 7.3 acima, cabera a Emissora efetua-la.

7.3.2. A CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo(“hgegie fiducidrio.
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7.3.3. Na hipétese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substituigao.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo de distribui¢do das
Debéntures, proceder a substituigdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu eventual substituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) especialmente convocada para
esse fim.

A

7.3.5. A substituicio do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicagdo prévia a CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da Instrugdo CVM 28 e
eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substituigdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de
aditamento & presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCESP, onde serd inscrita a
presente Escritura.

7.3.7. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data de celebragdo da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo ou cumprimento de todas suas obrigagdes
sob esta Escritura e a legislagdo em vigor.

7.3.8. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos da
CVM.

7.4. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e
atribuicdes do Agente Fiducidrio:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungdo o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administracdo
de seus prdprios bens;

(ii) renunciar a fun¢do na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;

(iii) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagdo
vigente;

(iv) custear: (a) todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus servigos, incluindo todos
os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia
da execugdo dos seus servicos, considerando o previsto na Cldusula 7.7.5 abaixo; e
(b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdencidrios;

(v) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissGes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgados, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigcdo desta Escritura
e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigacdo ndo pecunidria
pela Emissora. Neste caso, o oficial do registro notificara a administracdo da Emissora para
que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagGes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas de
modifica¢cdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungbes, certidGes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de protesto,
varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora, cujos custos
deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo), mediante antncio publicado pelo menos 3 {(trés) vezes na forma da
Clausula 4.12.1 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) a fim de
prestar as informacgGes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 19,
alinea b, da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, no minimo, as seguintes
informacgdes:

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestagdo de informagdes pela Emissora;

(b) alteracGes estatutdrias ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(d) posi¢do da distribuicdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;

(e) amortizagdao do Valor Nominal Unitario, pagamento e repactuacdo, se for o caso,
da Remuneragdo das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢cdes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

e
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(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emiss3o, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(g) relacdo dos bens e valores entregues a sua administracdo;

(h) cumprimento de outras obriga¢Ges assumidas pela Emissora nesta Escritura;

(i) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢io de agente
fiduciario;
(k) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela

Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no
periodo, bem como os dados sobre tais emissSes previstos no artigo 12, inciso
XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugdo CVM 28.

(xv) colocar o relatério de que trata o item (xv) acima a disposigdo dos Debenturistas no prazo
méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
pelo menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;
(b) Nno seu escritdrio;
(c) na CVM;

(d) na CETIP; e

(e) na sede do Coordenador Lider, na hipétese do prazo para a apresentacdo do
relatdrio vencer antes do encerramento do prazo de distribuicdo das Debéntures.

(xvi)  publicar, nos érgdos de imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publica¢des, antincio
comunicando aos Debenturistas de que o relatério de que trata o item (xiv) acima se
encontra a sua disposi¢do nos locais indicados no item (xv) acima;

(xvii) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, a CETIP, e ao Escriturador Mandatério, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o
Escriturador Mandatario e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente

Fiducidrio, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posicdo de
Debenturistas e seus respectivos titulares;

(xviii) fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
gue impGem obrigagbes de fazer e de ndo fazer;

(xix)  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco) dias
uteis, da ciéncia de qualquer inadimple?ﬁgnto, pela Emissora, de obriga¢des assumidas na
\-“\-.____‘
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presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados esclarecimentos
adicionais. Comunicacdo de igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP;

(xx) disponibilizar, aos Debenturistas, a Emissora e aos participantes do mercado, por meio de
sua central de atendimento e/ou de seu website, o célculo do Valor Nominal Unitério e a
Remuneragdo das Debéntures a ser realizado pela Emissora.

(xxi) acompanhar com o Banco Liquidante e o Escriturador, em cada Data de Pagamento da
Remuneragdo, o integral e pontual pagamento dos valores devidos pela Emissora aos
Debenturistas, nos termos desta Escritura.

7.5. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizagdo
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta
Escritura:

(i) declarar, observadas as condi¢bes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar o saldo do Valor Nominal, acrescido da Remuneracdo
correspondente e demais encargos devidos nas condi¢des especificadas;

(ii) requerer a faléncia da Emissora;
(iii) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao judicial e extrajudicial
e/ou liquidac¢do extrajudicial da Emissora, se for o caso.

7.6. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas na Clausula 7.5 (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo), esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade das
Debéntures em Circulagdo. Na hipétese da Clausula 7.5 (iv), sera suficiente a deliberagdo da
maioria das Debéntures em Circulagao.

7.7. Serd devido ao Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes
qgue lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura, correspondentes a uma
remuneracio anual de R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), devida pela Emissora, sendo a
primeira parcela devida no 52 {(quinto) dia Gtil contado da data de celebragdo desta Escritura, e as
demais, no mesmo dia dos anos subsequentes, até o resgate total das Debéntures.

7.7.1. Na hipétese de ocorrer o vencimento antecipado ou o Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures, conforme previstos nesta Escritura, antes do prazo final definido na
Clausula 4.1.5, fica estabelecido que o Agente Fiducidrio devera devolver a parcela proporcional da
remuneragao inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, apds recebimento de
notificacdo neste sentido.

7.7.2. 0O pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiducirio.
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7.7.3. A remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Cldusula 7.7 acima serd
atualizada anualmente com base na variagdo percentual acumulada do indice Geral de Pregos do
Mercado (“IGP-M”), ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo mesmo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data de pagamento da 12 (primeira) parcela de que trata a Clausula 7.7
acima, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata die.

7.7.4. Os valores serdo acrescidos dos seguintes tributos incidentes sobre a remuneragdo do
Agente Fiduciario: (i) ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integragdo Social); (iii) COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social); (iv) CSLL (Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido); (v} IRRF (Imposto de Renda Retido na
Fonte) e (vi) quaisquer outros que venham a incidir sobre referida remuneracéo, de tal forma que
tais valores indicados nesta Escritura correspondem a valores liquidos destes tributos incidentes
sobre a prestagdo de servigos de agente fiduciario pelas instituigdes financeiras.

7.7.5. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiducidrio, o
substituido devera devolver a Emissora a parcela proporcional da remuneracdo inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado.

7.7.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragdo ora proposta, os débitos em atraso ficardao sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més e multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o
valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetdria pelo IGP-M, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data.

7.7.7. Caso sejam alteradas as condicGes da Emissdo, a Emissora e o Agente Fiduciario se
comprometem a avaliar os impactos destas alteragbes nos servigos ora descritos visando a
alteragdo da remuneragao do Agente Fiduciario.

7.7.8. A remuneragdo prevista nas Clausulas acima serd devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures quando tratar-se de adogdo, pelo Agente Fiduciario, dos procedimentos elencados em
lei ou na Escritura, como configuradores de vencimento antecipado.

7.7.9. A remuneracdo descrita na Clausula 7.7 acima sera devida mesmo apds a Data de
Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiducidrio permaneg¢a atuando na cobranca de
cumprimento de obrigacdes da Emissora.

7.7.10. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo
ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e ressarcidas pela Emissora. Caso a Emissora se
recuse a pagar, as despesas poderdo ser adiantadas pelos Debenturistas. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas acdes
propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunh3o dos Debenturistas. Os
honorarios de sucumbéncia em agbes judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas,
bem como a remuneragdo do Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia. N
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7.8. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar suas atividades referentes a esta Emissdo. As despesas a serem realizadas pelo Agente
Fiduciario deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovados pela Emissora, devendo o
Agente Fiducidrio enviar todos os comprovantes de despesas, para que a Emissora possa
acompanbhar tais gastos.

7.8.1. O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.8 acima sera efetuado em até 5 (cinco) dias
Uteis apds a realizacdo da respectiva prestagdo de contas a Emissora.

7.9. Na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma encaminhado pela
Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servicos de agente fiduciario nas seguintes
emissdes: (i) 42 (quarta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da espécie
com garantia real, em trés séries, para distribuicdo publica, da Emissora, com vencimento em
15 de outubro de 2020 para as debéntures da 12 e 22 séries, e 15 de abril de 2023 para as
debéntures da 32 série, em que foram emitidas 57.132 (cinquenta e sete mil, cento e trinta e duas)
debéntures para a 12 série, 12.368 (doze mil e trezentas e sessenta e oito) debéntures para a
22 série e 25.500 (vinte e cinco mil e quinhentas) debéntures para a 32 série, totalizando
95.000 (noventa e cinco mil) debéntures, na data de emissdo, no valor de
R$950.000.000,00 (novecentos e cinquenta milhdes de reais). Até a presente data foram
verificados eventos de amortizagdo, ndo tendo ocorrido eventos de resgate antecipado,
convers3o, repactuacdo e/ou inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 42 emissdo
da Emissora sdo garantidas por alienagdo fiduciaria de 100% (cem por cento) das acbes da
Emissora, bem como cessdo fiduciaria de todos e quaisquer direitos, presentes e/ou futuros,
decorrentes ou relacionados, incluindo sem limitar os direitos creditorios decorrentes da
exploracdo da concessdo objeto do contrato de concessdo rodoviaria n2 012/CR/2000, conforme
previsto na respectiva escritura de emissao; (ii) 22 (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, em duas séries, para distribuicdo publica, da
Tridngulo do Sol Auto-Estradas S.A. (22 Emissdo da Tridngulo do Sol), com vencimento em 15 de
abril de 2020 para ambas as séries, em que foram emitidas 32.402 (trinta e duas mil quatrocentas
e duas) debéntures para a 12 série e 36.705 (trinta e seis mil setecentas e cinco) debé&ntures para a
22 série, totalizando 69.107 (sessenta e nove mil, cento e sete) debé&ntures na data de emissdo, no
valor de R$691.070.000,00 (seiscentos e noventa e um milhdes e setenta mil de reais). Até a
presente data foram verificados eventos de amortizagdo, ndo tendo ocorrido eventos de resgate
antecipado, conversio, repactuacdo e/ou inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da
22 emissdo da Triangulo do Sol sdo garantidas por alienagao fiduciaria de 100% (cem por cento)
das acbes da emissora, bem como cesséo fiducidria de todos e quaisquer direitos, presentes e/ou
futuros, decorrentes ou relacionados, incluindo sem limitar os direitos creditérios decorrentes da
explora¢do da concessdo objeto do contrato de concessdo rodovidria n2 006/CR/98, conforme
previsto na respectiva escritura de emissdo; e (iii) 12 (primeira) emissdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em agles, da espécie com garantia real, em série Unica, para distribuigdo pablica,
da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. (12 Emissdo da CRT), com vencimento em 15 de junho de
2028, em que foram emitidas 1.065.000 (um milhdo e sessenta e cinco mil) debéntures na data de
emissdo, no valor de R$1.065.000.000,00 (um bilhdo e sessenta e cinco milhdes de reais). Até a
presente data ndo ocorreram eventos de amortizagdo, resgate antecipado, conversdo,
repactua¢do e/ou inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 12 emissdo da CRT sdo
garantidas por alienagdo fiducidria de 100% (cem por cento) das a¢des da emissora, bem como
cessdo fiduciaria de direitos creditorios, conforme previsto na respectiva escritura de emisséo.
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8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1, Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”).

8.2. Aplica-se & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na
presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des sobre assembleia geral de
acionistas, inclusive, sem limitag8o, os prazos de antecedéncia de convocagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas, quais sejam, 15 (quinze) dias para a primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a
segunda convocagao.

8.3. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i) pelo Agente Fiduciario;
(ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo; ou (iv) pela CVM.

8.4, A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagao, com a
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo
e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero de Debenturistas.

8.5. Serd obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenga dos representantes legais da Emissora sera
facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, hipétese em que serd obrigatdria.

8.6. O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8. Nas delibera¢des da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um
voto. As deliberacdes serdo tomadas por 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, exceto
quando de outra forma prevista nesta Escritura, e nas hipdteses de alteragdo de prazos, valor,
forma de remuneragio das Debéntures, redugdo da remuneragdo das Debéntures, quora, e
eventos de vencimento antecipado, que dependerdo da aprovagdo de 90% (noventa por cento)
das Debéntures em Circulagao.

8.9. A alteraciio de quorum qualificado previsto na presente Escritura dependera da aprovagdo
dos Debenturistas com um quorum no minimo igual ao que esta sendo alterado.

9. DECLARAGCOES E GARANTIAS DA EMISSORA
9.1. A Emissora declara e garante que, na data de assinatura desta Escritura:

(i) é uma sociedade por acdes devidamente constituida, com existéncia valida e em situag¢do
regular segundo as leis do Brasil, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar
as atividades descritas em seu objeto.social;

-
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obrigacdes
aqui, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, regulatérios, contratuais e
estatutdrios necessarios para tanto e, tendo em vista que a realizacdo da Oferta e a
Emissdo ndo comprometerao a operacionalizagdo e a continuidade dos servigos prestados
pela Emissora, ndo ha qualquer restrigdo emanada do poder concedente, de agéncia
reguladora ou de qualquer drgao fiscalizador da Concessdo para a realizagdo da Oferta, ou
para a Emissdo;

as informag8es fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive
aquelas eventuais ou periédicas constantes da atualizagdo do Formulario de Referéncia da
Emissora, sdo verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

esta Escritura e as obrigagOes neles assumidas constituem obriga¢des legais, validas,
vinculantes e exigiveis da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e condi¢des,
exceto que sua execugdo podera estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia,
recuperagao, liquidacdo ou leis similares afetando a execugdo de direitos de credores em
geral;

a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obriga¢des aqui previstas ndo infringem
o Contrato de Concessao ou qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora,
inclusive em relacdo a Concessao;

os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacSes aqui e ali estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebragdo da Escritura e a colocagdo das Debéntures, ndo infringem qualquer
disposicdo legal ou regulamentar, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a
Emissora seja parte, inclusive, mas ndo se limitando, ao Contrato de Concessdo, aos
contratos financeiros firmados pela Emissora e aos contratos relativos & Concessdo, nem
ird resultar em: (a)vencimento antecipado de qualquer obriga¢gdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer dnus sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenca, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, é exigido
para o cumprimento, pela Emissora de suas obriga¢gGes nos termos desta Escritura e das
Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto: (a) arquivamento desta Escritura na
JUCESP; (b} registro da Oferta na CVM; e (c) registro das Debéntures junto & CETIP;

exceto conforme informado no Formulario de Referéncia, tem todas as autoriza¢des e

licencas relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o

exercicio de suas atividades, sendo que até a presente data a Emissora ndo tem ciéncia

nem foi notificada acerca de qualquer procedimento administrativo, inquérito ou outro

tipo de investiga¢do governamental ou de qualquer procedimento judicial que tenha por

objeto a revogagdo, suspensdo ou cancelamento de qualquer delas, a interven¢do na
\"\-\.
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(x)

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Concessdo ou que possa resultar extingdo da Concessdo nos termos dos artigos 35 a 38 da
Lei das Concessdes;

as demonstragfes financeiras da Emissora de 31 de dezembro de 2013, 2014 e 2015
representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas
e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da
Emissora, e desde as ultimas demonstra¢des financeiras, ndo houve nenhum impacto
adverso relevante na situagdo financeira e nos resultados operacionais em questdo, ndo
houve qualquer operagdo material relevante envolvendo a Emissora fora do curso normal
de seus negdcios, que seja relevante para a Emissora, ndo houve qualquer aumento
substancial do endividamento da Emissora;

cumprird com todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura;

a Emissora esta cumprindo os contratos, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & condugio
de seus negdcios e/ou das controladas, exceto por aqueles que (i) ndo possam afetar a
capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagdes previstas nesta Escritura; ou
(ii) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, constantes das
demonstragdes financeiras da Emissora;

nédo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio, que o impega de exercer, plenamente,
suas fungdes com relagdo a Oferta;

o Formuldrio de Referéncia da Emissora contém, desde a presente data até a ocorréncia
de um evento que dé causa a sua atualizacdo, na forma e nos prazos da lei, todas as
informagdes atualizadas relevantes em relagdo & Emissora requeridas nos termos da lei e
necessdrias para que os investidores tenham condiges de fazer uma anélise correta dos
ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condi¢do financeira, lucros,
perdas, perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures, e ndo conterio declara¢des
falsas ou omissdes de fatos relevantes, sendo que tais informagdes, fatos e declaragdes
que constardo do Formuldrio de Referéncia em relagdo a Emissora serdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decis3o
fundamentada a respeito da Oferta;

ndo ha outros fatos relevantes em relagdo a Emissora njo divulgados no Formulério de
Referéncia, cuja omissdo faga com que qualquer informagdo do Formulario de Referéncia
da Emissora seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta e/ou insuficiente;

as opinides, andlises e expectativas expressas pela Emissora no seu Formulario de
Referéncia em relagdo a Emissora sdo dadas de boa-fé e consideram todas as
circunstdncias materiais relevantes na Data de Emissdo, sdo feitas com base em

suposi¢cdes razodveis, sdo verdadeiras e ndo sdo enganosas, incorretas ou inveridicas;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragdo da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da remuneracdo das Debéntures
foi acordada por livre vontade pela Emissora, em observéncia ao principio da boa-fé;

e
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(xviii) exceto conforme descrito no Formulario de Referéncia, ndo ha qualquer agdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo que
possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, suas controladas, em suas
condicBes financeiras ou em suas atividades, que possam afetar a capacidade da Emissora
de cumprir com suas obriga¢Ges previstas nesta Escritura;

(xix)  ndo ha fatos relativos a Emissora, a suas controladas ou as Debéntures, que, até a Data de
Emissdo, ndo foram divulgados ao Agente Fiducidrio, cuja omissdo, no contexto da
Emissdo, faca com que alguma declaracdo relevante desta Escritura seja enganosa,
incorreta ou inveridica;

(xx) ndo prestou declaragdes falsas, imprecisas ou incompletas ao Agente Fiducidrio, e ndo ha
pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer natureza, no Brasil ou no exterior,
que causem ou possam causar uma Mudanga Adversa Relevante. Para os fins desta
Escritura, o termo “Mudanca Adversa Relevante” significa: (i) qualquer efeito prejudicial e
relevante na situagdo (financeira ou de outra natureza), negdcio, bens, resultados
operacionais e/ou perspectivas da Emissora; (ii) qualquer efeito prejudicial e relevante nos
poderes ou capacidade juridica e/ou econdmico-financeira da Emissora de cumprir com
suas obrigacOes decorrentes da Escritura; (iii) qualquer efeito prejudicial e relevante que
afete ou que possa afetar a constitui¢do, validade e/ou exequibilidade da Escritura ou, de
qualquer outra forma, afete o cumprimento das obrigagdes neles assumidas; ou
(iv) gualquer evento ou condigdo que, apés o decurso de prazo ou envio de notificacdo, ou
ambos, resulte em um Evento de Inadimplemento; e

{xxi)  inexiste violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou
estrangeiro, contra pratica de corrup¢do, ou atos lesivos a administragdo publica,
incluindo, sem limitagdo, as Leis Anticorrupgao, pela Emissora; e

(xxii) conduz seus negécios em conformidade com a legislagdo anticorrupgdo aplicdvel a qual
pode estar sujeita, bem como instituiu e mantém, e se obriga a continuar a manter,
politicas e procedimentos elaborados para garantir a continua conformidade com
referidas normas (conjuntamente denominadas “Obrigacées Anticorrupcio”)

9.3. Validade das DeclaracBes. As declaragBes e garantias prestadas pela Emissora nesta
Escritura deverdo ser validas e subsistir até o cumprimento integral das obriga¢des previstas nesta
Escritura, ficando o declarante responsdvel por eventuais prejuizos que decorram da inveracidade
ou inexatidao destas declaragdes, sem prejuizo do direito do Agente Fiducidrio de declarar
vencidas antecipadamente todas as obriga¢des objeto desta Escritura, nos termos da Cldusula 5.3
acima.

10. DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. As comunicag¢des a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora:
RODOVIAS DAS COLINAS S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n2 122 andar, c¢j. 122, Itaim
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CEP 04542-000, Sdo Paulo/SP

At.: Sr. Alexandre Tujisoki

Telefone: (11) 3508-9600

Fax: (11) 3508-9601

E-mail: financas@abconcessoes.com.br

(ii) Para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n? 4200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304

CEP 22640-102, Rio de Janeiro/RJ

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

(iii) Para o Banco Liquidante e Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n2, Vila Yara, Prédio Amarelo, 22 andar, Vila Yara

CEP: 06029-900, Osasco/SP

At.: Srs. Jodo Batista de Souza / Fabio da Cruz Tomo

Telefone: (11) 3684-7911 / 3684-2852

Fax: (11) 3684-5645

E-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br /
4010.tomo@bradesco.com.br

(iv) Para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Republica do Chile, n2 230, 112 andar
CEP 20031-170, Rio de Janeiro/RIJ

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.663, 42 andar
CEP 01452-001, Sdo Paulo/SP

At.: Superintendéncia de Valores Mobilidrios
Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

10.1.1. As comunicag¢des serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

10.1.2. As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para

os enderecos acima em até 5 (cinco) dias Uteis ap6s o envio da mensagem.
.
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10.1.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada ao Banco Liquidante
e Escriturador e ao Agente Fiducidrio pelos titulares dos enderecos alterados.

10.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-
se por “dia util” qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingos e feriados declarados
nacionais. Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura n3o vier
acompanhada da indicagdo de “dia util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

10.3. N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou seré interpretado como rentincia ao mesmo,
nem constituird novacdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.4. Caso qualquer das disposicbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposigdes afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.6. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos | e Il do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢es assumidas nos termos
desta Escritura comportam execugdo especifica e se submetem as disposi¢des dos artigos 815 e
seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

10.7. Esta Escritura é firmada em cardter irrevogavel e irretratédvel, obrigando as Partes por si e
seus sucessores.

10.8. O Agente Fiduciario ndo seré obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes
em gualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informagdes presentes na Escritura e nos demais documentos relacionados
a Oferta, bem como nas deliberagdes societarias e em atos da administra¢gdo da Emissora ou ainda
em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, exceto por aqueles
ja previstos na Escritura.

10.9. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obriga¢des assumidas neste instrumento, somente serdo
vélidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas representando 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

10.10. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou faré qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definigdo pelos
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Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instru¢des que
lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orienta¢gdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas. A atuacdo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instru¢do n2 28 da CVM, conforme alterada, desta Escritura e dos artigos
aplicdveis da Lei das Sociedades por A¢des, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicdvel e/ou desta
Escritura.

10.11. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, este assumird que os
documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Ndo sera ainda, sob qualquer
hipétese, responsavel pela elaboragdo de documentos societérios da Emissora, que permanecerdo
sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicével.

10.12. As Partes concordam que a presente Escritura, assim como os demais documentos da
Emissdo poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovagdo dos Debenturistas,
sempre que e somente (i) quando tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias de adequagdo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM,
da ANBIMA ou da BM&FBovespa e/ou demais reguladores; (ii) quando verificado erro material,
seja ele um erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualizagio dos
dados cadastrais das Partes, tais como altera¢do na razdo social, endereco e telefone, entre
outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

10.13. Sem prejuizo da possibilidade de os Debenturistas ou o Agente Fiducidrio iniciarem no
foro da Cidade de Sdo Paulo execugdo por quantia certa fundada nas Debéntures, as partes
envidardao seus melhores esforgos para alcangar um acordo sobre uma disputa, controvérsia ou
demanda oriunda, ou relacionada as Debéntures ou a esta Escritura (“Controvérsia”).

10.13.1. Inclui-se no conceito de Controvérsia, sem limitagdo, os embargos do devedor a
execug¢do por quantia certa fundada nas Debéntures, que serdo substituidos pela arbitragem.

10.14. As partes desde ja convencionam que toda e qualquer Controvérsia serd obrigatdria,
exclusiva e definitivamente resolvida por meio de arbitragem, a ser instituida e processada de
acordo com o Regulamento do Centro de Arbitragem da Camara de Comércio Brasil-Canadé por
tribunal arbitral composto por trés arbitros, indicados de acordo com citado Regulamento
(“Tribunal Arbitral”). A administra¢do e o correto desenvolvimento do procedimento arbitral
caberd ao Tribunal Arbitral. O procedimento arbitral terd: (i) lugar na Cidade de S3o Paulo, local
onde deverad ser proferida a sentenga arbitral; (ii) como idioma oficial o Portugués; e (iii) como lei
aplicavel a da Republica Federativa do Brasil. O Tribunal Arbitral deverd aplicar primeiro as
cldusulas desta Escritura e, na omissdo, o disposto na legislagdo brasileira. Ressalta-se que no caso
de conflito entre as normas prevalecera o previsto nesta Escritura.

10.15. A parte interessada notificard a Camara sobre sua intengdo de comegar a arbitragem,
conforme o Regulamento.
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10.16. A recusa, por qualquer parte, em celebrar termos de referéncia ou compromisso de
arbitragem nao impedirad que a arbitragem se desenvolva e se conclua validamente, ainda que a
revelia, e que a sentenga arbitral assim proferida seja plenamente vinculante e eficaz as partes.

10.17. A sentenga arbitral sera proferida na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo. Nenhum
recurso caberad contra a sentenca arbitral, a qual terd, para as partes, o valor de decisdo final e
irrecorrivel.

10.18. As partes poderdo requerer ao Poder Judiciario medidas cautelares urgentes que nio
possam ser obtidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do julgamento do mérito pelo Tribunal
Arbitral e ndo pelo Poder Judiciario. Quando a lei exigir que o autor da a¢do cautelar ajuize agdo
principal ou equivalente, entender-se-a como tal a instituicdo da prdpria arbitragem. Em qualquer
hipétese, o processo judicial se extinguira sem resolugdo de mérito tanto que o Tribunal Arbitral
conceda, confirme, altere ou revogue a medida cautelar. As partes reconhecem ainda que a
necessidade de buscar qualquer medida cautelar no Poder Judicidrio ndo é incompativel com esta
cladusula compromisséria, nem constitui renincia a execu¢do da cldusula compromisséria ou
sujei¢cdo das partes a arbitragem.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 3 (trés) vias
de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sdo Paulo, 05 de abril de 2016.

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco.
Seguem as pdginas de assinatura.)
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(Pdgina de assinatyiras 1/3 do Instrumentp Particular de\Escritura da 52 Emisséio de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da eEspécfe Quirogyafdria, para Distribuigdo Publica com
Esforgos Restritos, ¢la Rodovias das Colinas 5.A.)

RODOVIAS DAS COLINAS S.A.

.—————-"'_'——---..,
Nome:
Cargo: Al
Oxandre Tujisok
RG: 14.030.97’4-0 l
CPF: 051.364.688-40
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(Pdgina de assinaturas 2/3 do Instrumento Particular de Escritura da 52 Emisséo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢les, da Espécie Quirografdria, para Distribuicdo Publica com
Esforcos Restritos, da Rodovias das Colinas S.A.)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

LLQL

Nome: Gabriela F. Pacheco

Cargo: Procuradora
g RG: 45.008.300-3




(Pdgina de assinaturas 3/3 do Instrumento Particular de Escritura da 52 Emisséo de Debéntures
Simples, Néo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografdria, para Distribuicdo Publica com
Esforcos Restritos, da Rodovias das Colinas S.A.)

TESTEMUNHAS:

-4 2 7
1. .A/A.abru ! /Mx o /.%Z/Lq,_;
Nome:
RG: Augusto Shoit dos Santos Ishikawa

RG: 42.090.220
CPF: 367.300.058-66

Fablo Moura e Silva
RG 24.647.445-2
CPF 199.179.838-56
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