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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 (TERCEIRA) EMISSAQ DE
DEBENTURES SIMPLES, NAQO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA A SER CONVOLADA NA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM
ATE 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAQ, DA RENOVA COMPANHIA SECURITIZADORA
DE CREDITOS FINANCEIROS S.A.

Entre

RENOVA COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S.A.

como emissora,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

como agente fiduciario

Datado de 16 de maio de 2016



INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 (TERCEIRA) EMISSAG DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA A SER CONVOLADA NA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM
ATE 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA RENOVA COMPANHIA SECURITIZADORA
DE CREDITOS FINANCEIROS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

RENOVA COMPANMHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S.A.,
sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios ("CYM") sob o cddigo CYM n® 23744, categoria B, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.499, 19° andar, Bela Vista,
CEP 01311-200, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica ("CNPJ/MF") sob o n©
19.133.012/0001-12 e com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo (“"JUCESP™) sob o NIRE 35.300.458.371, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Emissora” ou “Companhia™); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
$.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Barra da Tijuca, CEP 22640-100,
inscrita no CNPJ/MF sob 0 n® 36,113.876/0001-91, neste ato representada na forma de
seu estatuto social, representando os interesses da comunhao dos titulares das
debéntures desta 32 (terceira) emissao de debéntures da Emissora (respectivamente,
“Agente Fiduciario”, “Debenturistas” e, individual e indistintamente, “Debenturista”)

Sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio denominados em conjunto como “Partes”, e,
individual e indistintamente, como “Parte”, vém por meio desta e na methor forma de
direito celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira) Emissao
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Especie Quirograldria a ser
Convolada na Espécie com Garantia Real, em até 3 (Trés) Séries, da Renova Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros S.A." (respectivamente, “Escritura”, “Emissdo” e
“Dehéntures™), que sera regido pelas seguintes clausulas e condicles:

CLAUSULA I - DAS AUTORIZACOES

1.1. A presente Emissdo, a oferta publica de distribuigdo das Debéntures com
esforgos restritos de distribuicao, realizada nos termos da Instrugao da CVM n® 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucao CYM 476" e da Resolucio do
Conselho Monetario Nacional ("CMN") n® 2.686, de 26 de janeiro de 2000, conforme
alterada ("Resolucao CMN 2686" e “Qferta_Restrita”, respectivamente), a outorga das
Garantias (conforme definido no item 4.18.1. abaixo)}, bem como a celebragdo desta
Escritura e dos Contratos de Cessdo Fiducidria (conforme definido no item 4.18. abaixo),
conforme incisos X e XII do estatuto social da Emissora, sdo realizadas com base nas
deliberacdes tomadas na Reunido do Conselho de Administracao da Emissora realizada
em 16 de maio de 2016 ("RCA"), conforme o disposto no paragrafo primeiro do artigo
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59 da lLei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”).

CLAUSULA IT - DOS REQUISITOS
A Emissdo sera realizada em observancia dos seguintes requisitos:

2.1, Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA — Associacio Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1, A oferta plblica de distribuicdo das Debéntures desta Emissdo serd realizada
nos termos da Instrugao CVM 476 e das demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis. A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada do registro de
distribuicdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, conforme alterada, nos termos do artigo 6° da Instrucdo CVM 476, por se
tratar de oferta publica de valores mobilidrios com esforgos restritos de distribuicgo.

2.1.2. Por se tratar de distribuicao publica, com esforcos restritos, a Oferta Restrita
poderda vir a ser registrada na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeirc e de Capitais ("ANBIMA"}, nos termos do artigo 19, paragrafo 2°,
do "Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Pudblicas de
Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios" (“Cddigo ANBIMA™), atualmente em
vigor, exclusivamente para fins de envio de informagdes para a base de dados da
ANBIMA, sendo tal registro condicionado a expedicdo, até a data da comunicacdo de
encerramento da Oferta Restrita pelo Coordenador Lider (conforme definido no item
4.5.1. abaixo) a CYM, de diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de
Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 99, §19, do Cédigo
ANBIMA,

2.2, Arguivamento e Publicacdo das Deliberacdes

2.2.1. A ata da RCA sera arquivada na JUCESP, e publicada: (i} no Didrio Oficial do
Estado de Sao Paulo ("DOESP™); e (ii) jornal “O Dia SP”, de acordo com o arfigo 62,
inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Acoes.

2.3. Arguivamento desta Escritura

2.3.1. A presente Escritura serd arquivada na JUCESP, de acordo com o disposto no
artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por AcGes.

2.3.2. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
original desta Escritura e eventuais aditamentos, devidamente registrados na JUCESP,
tempestivamente apds a data de obtengdo dos referidos registros.

2.4, Aditamento a Escritura
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2.4.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura, com excecdo daqueles previstos nos
itens 3.5.2.,, 4.4.2.1. ¢ 4.6.4. abaixo, deverdo ser firmados pelas Partes, apds aprovagao
em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme disposto na Clausula VII abaixo, e
posteriormente arquivados na JUCESP, nos termos do §3° do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Acles.

2.5. Registro dos Contratos de Garantia

2.5.1. Os Direitos Creditorios (conforme definido no item 3.7.1. abaixo) objeto das
Garantias (conforme definido no item 4.18. abaixo) serfio adquiridos pela Emissora
conforme descrito no item 3.7. abaixo, e a sua cessdo fiducidria em garantia das
Debéntures sera formalizada por meio da celebracdo dos Contratos de Cessdo Fiduciaria
(conforme definido no item 4.18.1. abaixo), sendo que o Contrato de Cess3o Fiduciaria
da Conta Recebedora e cada um dos Contratos de Cesséo Fiducidria serfio, obrigatoria e
individualmente, registrados nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos em até 20 (vinte) dias contados da data de sua assinatura,

2.6. Registro para Distribuicdo, Negocdiacio e Custddia Eletrénica

2.6.1, As Debéntures seréo depositadas para: (i) distribuicio no mercado primario
por meio do MDA — Mddulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA"), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP"), sendo a
distribuigdo liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (ii) negociaco no mercado
secundario, por meio do CETIP21 — Mddulo de Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes das Debéntures
liquidadas financeiramente por meioc da CETIP e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

2.6.2. Ndo obstanie o descritc no item 2.6.1. acima, as Debéntures somente
poderao - ser -negociadas:- nos -mercados regulamentados de “valores mobilidrios entre
investidores qualificados, nos termos da Instrugdo da CYM n° 539, de 13 de novembro
de 2013, conforme alterada, inclusive pela Instrucdo da CVM n° 554, de 17 de
dezembro de 2014 (“Instrucio CVM 554" e “Instrucdo CVM 539", respectivamente)
depois de decorridos 90 (noventa) dias, contados a partir da data de cada subscriggo ou
aquisicdo pelo investidor, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instruciio CVM 476,
e depois de observado o cumprimento pela Emissora do artigo 17 da Instrucio CVM
476, sendo que a negociagdo das Debéntures deverd sempre respeitar as disposicbes
legais @ regulamentares aplicaveis.

CLAUSULA III - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAD
3.1 Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com o artigo 4° do seu estatuto social, a Emissora tem por objeto
social: (a) a aquisicao e securitizagdo de créditos oriundos de operacbes praticadas por
bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimentos, sociedades de créditos
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imobilidrios, sociedades de arrendamento mercantil, sociedades de créditos,
financiamento e investimento, associacbes de poupanga e empréstimo, caixas
econdmicas e companhia hipotecarias, entre outros; (b) a emissdo e colocagdo, privada
ou junto ao mercado financeiro e de capitais, de qualquer titulo de crédito ou valor
mobiliario compativel com suas atividades, respeitados os trémites da legislacdo
aplicavel; (c) a realizacdo de negdcios e a prestagdo de servigos relacionados as
operagdes de securitizagdo de créditos supracitadas; e (d) a realizagdo de operagdes de
hedge em mercados de derivativos visando a cobertura de riscos na sua carteira de
créditos.

3.1.1.1.  Estdo incluidas no objeto social da Companhia, as seguintes atividades: (a)
gestdo e administragdo dos creditos financeiros supracitados; (b) a aquisicdo e a
alienagdo de titulos representativos de créditos financeiros; (¢) a emissdo, distribuicdo,
recompra, revenda ou resgate de valores mobilidrios de sua propria emissdo no mercado
financeiro e de capitais; (d) a prestagdo de servicos envolvendo a estrutura¢do de
operacfes de securitizagao; (e) a realizagao de operacdes nos mercados de derivativos
visando & cobertura de riscos; e (f) a prestacdo de garantias para os titulos e valores
mobilidrios por ela emitidos.

3.2. Mimero da Emissio

3.2.1. A presente Emissdo representa a 32 (terceira) emissdo de debéntures da
Emissora ("Terceira Emissan”).

3.3. Vator Total da Emissdo

3.3.1. O valor total da Emissdo serd de R$1.600.000.000,00 (um bhilhdo e
seiscentos mithdes de reais) (“Valor Total da Emissdo”) na Data de Emissdo {conforme
definida abaixo), sendo: (i) R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) correspondente as
Debéntures da primeira série- (*Primeira Série”); - (i) R$300.000.000,00 {trezentos
milhdes de reais) correspondente as Debéntures da segunda série ("Segunda Série”); e
(i) R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) correspondente as Debéntures da
terceira série (“Terceira Série").

3.4, Série

3.4.1. A Emissdo scra realizada em até 3 (trés) séries (em conjunto “Séries” e,
cada uma, individual e indistintamente “Série”), observado o disposto nos itens 4.6.3. e
4.6.3.1. abaixo.

3.5. Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serdo emitidas 1.600.000 (um milhdo e seiscentas mil) Debéntures, sendo:
{i} 1.000.000 (um milh&o) de Debéntures da Primeira Série; (i) 300.000 (trezentas mil)
Debéntures da Segunda Série; e (iii) 300.000 (trezentas mil) Debéntures da Terceira
Série.
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3.5.2. A Emissora e o Agente Fiduciario estdo desde j& autorizados e obrigados a
celebrar aditamento a esta Escritura, nos termos do Anexg 2, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da Data Limite de Integralizacdc (conforme definido no item 4.6.2.
abaixo), sem necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou
qualguer outro ato societario da Emissora, para formalizar a quantidade de Debéntures
efetivamente subscritas e integralizadas em cada uma das Séries, cancelando o saldo de
debéntures ndo colocadas, o valor total de cada uma das Séries, bem como o Valor
Total da Emissdo.

3.6. Banco Liguidante e Escrilurador

3.6.1. O banco liguidante da Emissdo sera o Itad Unibanco S.A., insttuicdo
financeira, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n® 100 — Torre Olavo Setubal, Pargue Jabaquara, CEP 04344-
902, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Itat Unibanco” ou “Banco
Liguidante”) e o escriturador das Debéntures sera a Ital Corretora de Valores S.A.,
instituicao financeira, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar — parte, Itaim Bibi, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”).

3.7. Destinacdo dos Recursos
3.7.1. Os recursos oriundos da Emissdo serdo destinados da seguinte forma:
(a) Os recursos oriundos da integralizacdo das Debéntures da Primeira Série

serao destinados, na seguinte ordem de prioridade: (i) para o pagamento
dos valores correspondentes aos custos totais da Oferta Restrita (conforme
descritos na tabela “"A” do Anexo 3), a qual sera calculada de forma pro rata
entre as Séries (“Custos da Oferta Restrita”); (ii) para preenchimento do
valor minimo do Fundo de Custeio (conforme definido alinea “(b)” do item
4.15.2. abaixo) da Primeira Série, descrito no item 4.15.2.2, abaixo; e (iii)
para a aquisicao de carteiras de direitos creditorios, recebiveis e demais
créditos ndo performados (incluindo distressed assets e non performing
loans) detidas exclusivamente pelo Itat Unibanco ou sociedades controladas
direta ou indiretamente pelo Ital Unibanco, originados de operagbes de:
(a) empréstimos e/ou financiamentos para o consumo; (b) dividas de
cartdes de crédito; (¢) dividas com lastro em hipotecas e alienacao fiduciaria;
(d) empréstimos para pequenas e médias empresas; (e) financiamento de
investimento em bens de capital de empresas; (f) financiamento de veiculos
ou feasing, e (g) outros créditos nao performados originados de
oportunidades especiais de investimento, desde que enquadrados no artigo
19 da Resolugao CMN 2686, a serem adquiridos pela Emissora em leildes
publicos ou privados efou negociaces bilaterais ("Direitos Creditorios

adguiridos observardo os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no item
3.7.4 abaixo;
6
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(c)

3.7.1.1.

Os recursos oriundos da integralizacdo das Debéntures da Segunda Série
serdo destinados, na seguinte ordem de prioridade: (i) para o pagamento
dos valores correspondentes aos Custos da Oferta Restrita; (ii) para
constituicao do Fundo de Custeio (conforme definido alinea “(b)” do item
4.15.2. ahaixo) da Segunda Série, descrito no item 4.15.2.2. abaixo; e (iii)
para a aquisicdo de carteiras de direitos creditdrios, recebiveis e demais
créditos ndo performados (incluindo distressed assets e non performing
loans) originados de operacBes de: (a) empréstimos e/ou financiamentos
para o consumo; (b) dividas de cartdes de crédito; (c) dividas com lastro em
hipotecas e alienagdo fiducidria; (d) empréstimos para pequenas e médias
empresas; (e) financiamento de investimento em bens de capital de
empresas; (f) financiamento de veiculos ou /feasing, e (g) outros créditos néo
performados originados de oportunidades especiais de investimento, desde
que enguadrados no artigo 1° da Resolugdo CMN 2686, a serem adquiridos
pela Emissora em leildes publicos ou privados efou negociagdes
bilaterais ("Direitos Creditorios Segunda Série”), sendo certo gue os Direitos
Creditérios Segunda Série adquiridos observardo os Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no item 3.7.4 abaixo; e

Os recursos oriundos da integralizacdo das Debéntures da Terceira Série
serdo destinados, na seguinte ordem de prioridade: (i) para o pagamento
dos valores correspondentes aos Custos da Oferta Restrita; (ii) para
constituigdo do Fundo de Custeio (conforme definido na alinea “(b)” do item
4.15.2. abaixo) da Terceira Série, descrito no item 4.15.2.2. abaixo; e (jii)
para a aquisicao de carteiras de direitos creditorios, recebiveis e demais
créditos ndo performados (incluindo distressed assets € non performing
loans) originados de operagdes de: (a) empréstimos efou financiamentos
para o consumo; (b) dividas de cartdes de crédito; (c) dividas com lastro em
hipotecas e alienagdo fiduciaria; (d) empréstimos para pequenas ¢ médias
empresas; (e) financiamento de investimento em bens de capital de
empresas; (f) financiamento de veiculos ou /easing; e (g) outros créditos ndo
performados originados de oportunidades especiais de investimerito, desde
que enguadrados no artigo 1° da Resolugao CMN 2686, a serem adquiridos
pela Emissora em leildes publicos ou privados efou negociactes
bilaterais (“Direitos Creditdrios Terceira Série” e, em conjunto com 0s
Direitos Creditdrios Segunda Série e os Direitos Creditérios Primeira Série,
referidos em conjunto como “Direitos Creditdrios”), sendo certo que os
Direitos Creditdrios Terceira Série adquiridos observardo os Critérios de
Flegibilidade estabelecidos no item 3.7.4 ahaixo.

Os Direitos Creditorios ser@o adquiridos, até a Data Limite de Integralizacio

(conforme definido item 4.6.2. abaixo), conforme surgimento de oportunidades de
aquisicao e desde que atendam os Critérios de Elegibilidade previstos no item 3.7.4.

abaixo.



3.7.2. Os Direitos Creditérios Primeira Série serdo cedidos fiduciariamente em
garantia das Debéntures da Primeira Série, os Direitos Creditdrios Segunda Série serdo
cedidos fiduciariamente em garantia das Debéntures da Segunda Série e os Direitos
Creditorios Terceira Série serdo cedidos fiduciariamente em garantia das Debéntures da
Terreira Série, conforme disposto nas letras “(B)”, “(C)” e “(D)" do item 4.14.1. abaixo.

3.7.3. O eventual montante excedente entre os recursos recebidos com as
Debéntures da respectiva Série e as aquisicdes dos Direitos Creditdrios deverd ser
transferido pela Emissora para a Conta Vinculada (conforme definido no item 4.18.1
abaixo) da respectiva Série, para constituicdo do Fundo de Custeio (conforme definido
na alinea “(b)” do item 4,18.2. abaixo) da respectiva Série.

3.7.4, Fica desde j& acertado entre as Partes que a Emissora somente podera
adquirir Direitos Creditorios de titularidade de pessoas juridicas, sociedades em geral ou
universalidades de direito, incluindo fundos de investimento no momento da respectiva
cessao e/ou aquisicao. Previamente a cessdo e/ou aquisicdo dos Direitos Creditdrios pela
Emissora, o Agente de Cobranga (conforme definido no item 3.8.1. abaixo) verificara se
os Direitos Creditorios atendem e observam, cumulativamente, os sequintes critérios de
elegibilidade, os quais deverdao ser observados com relacdo a cada uma das Séries
individualmente (“Critérios de Elegibilidade™:

6] o total de Direitos Creditérios devidos por um mesmo devedor ndo podera
corresponder a mais que 7,5% (sete e meio por cento) do valor tofal da carteira
adquirida com os recursos oriundos da respectiva Série;

(i créditos vencidos e ndo pagos devem representar, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) dos Direitos Creditdrios que vierem a ser adgquiridos com recursos
oriundos da respectiva Série; e

(iii) observado o item -3.7.4.1. abaixo, o0s Direitos Creditérios ndc devem ser
relacionados @& nenhuma das seguintes atividades (cada atividade, uma
“Atividade Excluida”):

a. producdo ou comércio de qualquer produto ou atividade considerada ilicita
sob as leis do pais sede ou regulamentos ou convengbes e acordos
internacionais, ou que esteja sujeita as proibi¢des internacionais, tais como
produtos farmacéuticos, pesticidas/herbicidas, substancias destruidoras de
oz6nio, PCBs (bifenilos policlorados), fausa ou produtos regulados pelo CITES
(Convengdo sobre o Comércio Internacional de Espécies da Flora e Fauna
Selvagens em Perigo de Extingdo);

h. produgdo ou comercializagdo de armas e munigbes. Fsta disposicdo nio se
aplica aos patrocinadores de projetos que ndo estejam envolvidos de forma
relevante em tais atividades. Para fins deste item, a expressao “nao estejam
envolvidos de forma_relevante” significa que a atividade em questdo é
secundaria para as operagbes principais do patrocinador do projeto;




producdo ou comercializacao de bebidas alcodlicas (excluindo cerveja e
vinho). Esta disposicdo ndo se aplica aos patrocinadores de projetos que nao
estejam envolvidos de forma relevante em tais atividades. Para fins deste
item, a expressao “nado estejam envolvidos de forma relevante” significa que
a atividade em questao é secundaria para as operagBes principais do
patrocinador do projeto;

producdo ou comercializagdo de tabaco. Esta disposigdo ndo se aplica aos
patrocinadores de projetos gue ndo estejam envolvidos de forma relevante
em tais atividades. Para fins deste item, a expressao “ndo esteiam envolvidos
de forma relevante” significa que a atividade em questdo é secundaria para
as operagoes principais do patrocinador do projeto;

jogos de azar, cassinos ou empreendimentos semelhantes, Esta disposigao
nao se aplica aos patrocinadores de projetos que nao estejam envolvidos de
forma relevante em tais atividades. Para fins deste item, a expressdo “nag
estejam envolvidos de forma relevante” significa que a atividade em questdo
€ secundaria para as operagGes principais do patrocinador do projeto;

produgdo ou comercializagdo de materiais radioativos. Esta disposiciio ndo se
aplica a compra de equipamentos médicos, equipamentos de controle de
qualidade (medigac) e qualquer equipamento no qual o International Finance
Corporation  (“IEC"} considere a fonte radioativa insignificante ou
adequadamente protegida;

producdo ou comercializagdo de fibras ndo aderentes de amianto. Esta
disposicao nao se aplica @ compra e utilizagdo de revestimentos de cimento
com amianto aderente onde o contetdo de amianto seja inferior a 20%
(vinte por cento);

pesca com rede & deriva no ambiente marinho mediante utilizacdo de redes
de pesca de comprimento superior a 2,5km;

produgao ou atividades envolvendo formas forcadas/nocivas de trabalho
infantil forgado/nocivo. Para fins deste item, as expressdes “trabalho infantil
forcado” e “trabalho infantii nocivo” significam, respectivamente: (i) todo
trabalho ou servigo, executado de forma ndo voluntaria, que seja obtido de
um individuo sob ameacga de uso de forca ou punicio; e (ii) 0 emprego de
criangas;

operagdes de extragdo comercial de madeira para uso primario na floresta
tropical Gmida; e

producdo ou comercializagao de madeira ou outros produtos florestais que
nao sejam oriundos de florestas sustentaveis.
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3.7.4.1. Caso apds a sua aquisicdo, seja verificado que qualquer Direito Creditdrio
adquirido com recursos oriundos da integralizacdo das Debéntures é relacionado a uma
Atividade Excluida, a Emissora alienard referido Direito Creditorio, envidando seus
melhores esfor¢os para fazé-lo no menor prazo possivel.

3.7.4.2. O Agente de Cobranga (conforme definido no item 3.8.1. abaixo), declarou e
garantiu @ Emissora que, na aquisicdo dos Direitos Creditdrios, observard os Critérios de
Elegibilidade.

3.8. Agente de Cobranca

3.8.1. A Recovery do Brasil Consultoria S.A., sociedade com sede na Cidade de S3o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.499, 19° andar, sala 1, Bela Vista,
CEP 01311-200, inscrita no CNPI/MF sob n® 05.032.035/0001-26 (“Agente de
Cobranca”) efetuard, dentre outras fungdes, a cobranca dos Direitos Creditorios, nos
termos do “Acordo Geral de Cobranca” celebrado entre a Emissora e o Agente de
Cobranga, conforme consolidado em 1° de outubro de 2015 (“Contrato de Cobranca™).

3.8.2. A Emissora declara para os devidos fins que, nos termos do Contrato de
Cobranca, o Agente de Cobranca faré jus ao recebimento de: (i) remuneracio de
sucesso, devida exclusivamenie no caso de recebimento dos Direitos Creditdrios
("Remuneracdo de Sucesso”); e (ii) remuneracdo fixa mensal, conforme definido no
Anexo 3 desta Escritura.

CLAUSULA TV - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1, Data de Emissdo das Debéntures

4.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 20 de
maio de 2016 (“Data de Emissdo”).

4.2, Valor Nominal Unitario das Debéntures e Atualizacio do Valor
Nominal Unitdric das Debéntures

4.2.1, O wvalor nominal unitario das Debéntures serd de R$1.000,00 (mil
reais) ("Valor Nominal Unitdrio”) na Data de Emissdo.

4.2.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera corrigido ou atualizado
monetariamente por qualguer indice,

4.3. Forma, Conversibilidade e Comprovacio da Titularidade das
Debéntures
4.3.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em aclies de emissdo da

Emissora. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem a
emissao de certificados ou cautelas,
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4.3.2. Para todos os fins e efeitos legais, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato da conta de deposito emitido pelo Escriturador, na qualidade
de instituicao financeira responsavel pela escrituracdo das Debéntures. Adicionalmente,
serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido
pela CETIP em nome do Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP. '

4.4, Espécie

4.4.1, As Debéntures serdo da espécie quirograféria, nos termos do artigo 58 da
Lei de Sociedades por Agtes, a ser convolada na espécie com garantia real, nos termos
do item 4.4.2. abaixo.

4.4.2. As Debéntures de cada Série passardo a ser da espécie com garantia real,
nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agles, no momento em que a
respectiva Condi¢do Suspensiva (conforme definido no item 4.18.6, abaixo) for
impiementada,

4.4.2.1. A Emissora e o Agente Fiduciario estdo desde j& autorizados e obrigados a
celebrar aditamentos a esta Escritura para cada Série das Debéntures, nos termos do
Anexo 1, no prazo de até 20 (vinte) dias contados da comunicacBo pela Emissora ao
Agente Fiduciario acerca da implementagdo de cada Condicdo Suspensiva {conforme
definido no item 4.18.6. abaixo) sem necessidade de realizacio de Assembleia Geral de
Debenturistas ou qualquer outro ato societdrio da Emissora, para formalizar a
convolacdo da especie das Debéntures de cada Série, de quirografaria para a espécie
com garantia real.

4.5. Regime de Colocacdo

4.5.1. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuico com esforgos
restritos de colocagao nos termos da Instrugdo CVM 476 e das demais disposicdes legais
e regulamentares aplicaveis, sob regime de melhores esforcos de distribuicdo, com a
intermediacéo de instituigdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios ("Coordenador Lider”) e de acordo com os procedimentos da CETIP e o
disposto nesta Escritura.

4.5.1.1.  Considerando o regime de melhores esfor¢os de distribuigdo com relacio a
totalidade das Debéntures e a admissdo da distribuicio parcial das Debéntures, nos
termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, observado o artigo 59-A da Instrucdo
CVM 476, ndo ha nenhuma garantia de que as Debéntures serfio efetivarmente colocadas
no mercado. Ndo ha uma quantidade minima de Debéntures que deverd ser subscrita
para que seja mantida a Oferta Restrita.

4.5.1.2. O investidor poderd, no ato de aceitagdo, condicionar sua adesdo a que haja
colocagao, a exclusivo critério do investidor: (a) da totalidade das Debéntures da
respectiva Série ofertadas; ou (b) de uma proporcio ou quantidade minima de
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Debéntures originaimente objeto da respectiva Série. No caso da alinea (b), o investidor
devera, no momento da aceitagdo, indicar se, implementando-se a condigdo prevista,
pretende receber a totalidade das Debéntures por ele subscritas ou quantidade
equivalente a proporcdo entre 0 nimero de Debéntures efetivamente colocadas e o
nimero de Debéntures originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do investidor em receber a totalidade das Debéntures por ele
subscritas, sendo certo gue caso: (i) indicada condicdo para a adesdo pelo investidor;
(i) o investidor indique que ndo pretende receber a totalidade das Debéntures por ele
subscritas ou quantidade equivalente a proporgao entre o numero de PDebéntures
efetivamente distribuidas e o nimero de Debéntures originalmente ofertadas; e (jii) o
investidor ja tenha efetuado o pagamento do prego de integralizacdo; as respectivas
Debéntures deverdo ser resgatadas pelo Valor Nominal Unitario sem acréscimo de juros
ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos
incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da
condicao.

4.5.1.3.  Se até o final do Prazo de Colocacdio (conforme definido no item 4.6.1.
abaixo), as Debéntures ndo tiverem sido totalmente subscritas e integralizadas, o
eventual saldo de Debéntures nao colocado no ambito da Oferta Restrita serd cancelado
pela Emissora por meio de aditamento a Escritura, sem a necessidade de realizacdo de
deliberacdo societdria da Emissora ou de realizacdo de assembleia geral de
Debenturistas. O Coordenador Lider ndo se responsabilizara pelo saldo ndo colocado.

4.5.2. O publico alvo da Oferta Restrita € exclusivamente composto por
investidores profissionais, nos termos da Instrucgo CYM 539 (“Investidores
Profissionais”).

4.5.3. Sem prejuizo do disposto acima, no ambito da Emissdo, o Coordenador Lider
poderd acessar, no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo
possivel a subscricdio ou aquisicdo das Debéntures por, no méximo, 50 (cinguenta)
Investidores Profissionais, em conformidade com o artigo 3° da Instrugao CVM 476,
sendo certo que fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobiliarios
cujas dedisfes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados
como um Unico investidor para os fins dos limites acima.

4.5.4. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, nos termos do artigo
7° da Instrucdo CVM 476, cada Investidor Profissional assinara declaragdo atestando a
respectiva condicao de Investidor Profissional e estar ciente, entre outras coaisas, que: (i)
a Oferta Restrita nado foi registrada perante a CVM efou ANBIMA, se aplicavel; (i) as
Debéntures estdo sujeitas as restricdes de negociacdo previstas na Instrucio CVM 476 e
nesta Escritura; e (i) efetuaram sua propria andlise com relacdo a capacidade de
pagamento da Emissora e sobre a constituicdo, suficiéncia e exequibilidade das
Garantias (conforme definido no item 4.18.1 abaixo).
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4.5.5. A Emissora compromete-se a ndo realizar a busca de investidores para esta
Emissao por meio de lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a
utilizagdo de servigos piiblicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e
paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrucio
CVM 476.

4.5.6. A Emissora obriga-se a: (a) nao contatar ou fornecer informacdes acerca da
Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o
Coordenador Lider; e (b) informar ao Coordenador Lider a ocorréncia de contato que
receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta
Restrita, até 1 (um) Dia Util contado de tal contato, comprometendo-se, desde ja, a ndo
tomar qualquer providéncia em relacdo aos referidos potenciais investidores neste
periodo.

4.5.7. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissiocnais interessados em subscrever Debéntures no ambito da
Emissdo, bem como ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos
ou minimos, independentemente de ordem cronolégica,

4.5.8. Ndo sera constituido funde de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liquidez para as Debéntures. N3o sera firmado contrato de estabilizacdo
de prego das Debéntures no mercado secundario.

4.5.9. A alocagdo das Debéntures entre os Investidores Profissionais serd realizada
de acordo com as decisbes tomadas, em comum acordo, entre a Emissora e o
Coordenador Lider.

4.5.10. A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrucdo CVM
476, outra oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto da Oferta
Restrita dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da
Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CYM.

4.6. Prego e Forma de Subscricao e Integralizacio

4.6.1. As Debéntures de cada Série serdo subscritas e integralizadas dentro do
prazo de 180 (cento e oitenta) dias contado da Data de Emissdo (“Prazo de Colocagdo”),
pelo seu Valor Nominal Unitdrio, na primeira Data de Integralizacdo (conforme definido
no ifem 4.6.2.1. abaixo) ou pelo saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragao (conforme definido no item 4.10. abaixo), nas demais Datas de
Integralizagdo (conforme definido no item 4.6.2.1. abaixo) ("Preco de Subscricio™),
respeitado o atendimento dos requisitos previstos nesta Escritura.

4.6.2. Os investidores que tenham apresentado ordens de investimento no dmbito
da Oferta Restrita, dentro do Prazo de Colocacdo, deverdo subscrever e integralizar as
Debéntures até o dia 16 de novembro de 2016 (“Data Limite de Integralizacgo™ pelo
Preco  de Subscricdo, observadas as seguintes condigbes (“CondicBes para

13

G / g

o
Y



Integralizacdo”): (i) aquisicdo(Ges) bem sucedida(s) dos Direitos Creditdrios pela
Emissora, nos termos do item 3.7.1.1. acima; (ii) ndo ocorréncia de quaisquer das
hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures até a efetiva Data de
Integralizacao (conforme definido no item 4.6.2.1. abaixo); (iii) recebimento de
notificagao encaminhada pela Emissora, a qualguer momento, até a Data Limite de
Integralizacao, especificando: (a) a Data de Integralizagdo (conforme definido no item
4.6.2.1. abaixo), observado o prazo minimo de 1 (um) Dia Uil entre a data de
recebimento da notificacdo e a efetiva Data de Integralizacdo;, (b) a Série, caso o
Debenturista seja titular de Debéntures de mais de uma Série, e o ndmero das
Debéntures a serem integralizadas, sempre de maneira pro rata entre os Debenturistas
de cada uma das Séries, na proporcdo das Debéntures objeto de sua ordem de
investimento; e (c) a especificagao dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos, inclusive
para fins do artigo 5° da Resolugdo CMN 2686 (“Notificacdo de Integralizacdo”™).

4.6.2.1.  Atendidas as Condigoes para Integralizacdo, o subscritor devera realizar, na
data indicada na Notificacdo de Integralizagdo, a subscri¢do e integralizacdo de parte ou
da totalidade, conforme o caso, das Debéntures objeto de sua ordem de investimento, &
vista, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas e procedimentos de
liguidagdo da CETIP (cada uma, individualmente, uma “Data_de Integralizacdo™).

4.6.2.2. A subscrigao e integralizagao de Debéntures deverdo ocorrer em data Unica,
sendo condigao para a distribuigdo o depdsito das Debéntures na CETIP, na forma do
artigo 3° da Instruciio da CVM n® 541, de 20 de dezembro de 2013, conforme alterada.

4.6.2.3. A subscrigdo e integralizagdo das Debéntures serdo comprovadas pelo recibo
de subscrigdo e integralizacdo, a ser emitido pela CETIP, evidenciando a quantidade de
Debéntures subscritas e integralizadas em cada Data de Integralizacio.

4.6.3. As Debéntures que nao forem subscritas e integralizadas até a Data Limite
de Integralizacao, por qualquer motivo, serdo canceladas.

4.6.3.1,  Caso ndo haja subscri¢do e integralizacdo de Debéntures em quaisquer das
Series até o final do Prazo de Colocagdo, a respectiva Série sera automaticamente
cancelada, sendo dispensadas para tanto as formalidades de aprovacdo pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas e aprovacdo societaria
pela Emissora.

4.6.4. Esta Escritura serd aditada, em até 30 (trinta) dias contados da Data Limite
de Integralizagdo, nos termos do Anexo 2, sem a necessidade de realizacdo de
deliberagdo societaria da Emissora ou de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, para formalizar e ratificar o numero de Debéntures subscritas e
integralizadas, considerando a ocorréncia de eventuais cancelamentos de Debéntures
até a Data Limite de Integralizacio.
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4.7, Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.7.1. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 10 (dez) anos contados da Data
de Emissao, vencendo-se, portanto, em 20 de maio de 2026 ("Data de Vencimento™,
ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures e resgate
antecipado das Debéntures.

4.8. Apuragdo dos Valores Existentes nas Contas Vinculadas e do Fluxo
Disponivel para Pagamento das Debéntures

4.8.1. Até o 20° (vigésimo) dia de cada més anterior & Data de Pagamento
(conforme definida abaixo) ("Data de Apuracdo™) a Emissora devera verificar o montante
existente nas Contas Vinculadas de cada Série de modo a calcular o Fluxo Disponivel
{conforme definido no item 4.8.2. abaixo) para o pagamento da Remuneracio e, se
aplicavel, do Prémio Minimo, da Amortizagdo Programada efou da Amortizacio
Extraordinaria e do Prémio Adicional (conforme definidos no itens 4.10.4. e 4.10.5.
abaixo).

4.8.2. O valor que sera utilizado para pagamento das Debéntures de cada uma das
Séries deverd corresponder a razdo entre: (A) o montante resultante da efetiva
realizacdo dos Direitos Creditorios da respectiva Série, no respectivo Perfodo de
Capitalizagao (conforme definido no item 4.10.2. abaixo), deduzidos, na forma do item
4.15.2. abaixo de (i) pagamento das despesas e encargos relativos as Debéntures da
respectiva Série identificados no Anexo 3 desta Escritura; (ii) pagamento das despesas
incorridas pela Emissora para realizagdo dos Direitos Creditdrios da respectiva Série,
identificadas no Anexo 3 desta Escritura e (iii) dos recursos mantidos em cada uma das
Contas Vinculadas (conforme definido no item 4.18.1. abaixo) da respectiva Série a
titulo de constituicdo e enguadramento do Fundo de Custeio (conforme definido alinea
(b)Y’ do item 4.15.2. abaixo) da respectiva Série; e (B) 0 nUmero de Debéntures
subscritas e integralizadas da respectiva Série (“Fluxo Disponivel”).

4.8.2.1.  Nao serdo devidas quaisquer remuneracles, compensagbes, juros ou
corregao monetaria em virtude dos intervalos existentes entre a Data de Apuracio e a
Data de Pagamento (conforme definido no item 4.11. abaixo), exceto com relagdo a
utima Data de Apuragdo, a qual coincidird com a Data de Vencimento.

4.8.2,2. Em até 2 (dois) Dias Uteis anteriores a Data de Pagamento (conforme
definido no item 4.11. abaixo) a Emissora informara a CETIP se 0s pagamentos serdo
efetivamente realizados na Data de Pagamento.

4.9, Amortizacao Programada do Valor Nominal Unitario

4.9.1. O Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, serd pago em 2 (duas) parcelas, da seguinte forma, ressalvado o pagamento
devido em caso de resgate antecipado ou vencimento antecipado das Debéntures
("Amortizacdo Programada”):
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) a primeira parcela sera devida apds 5 (cinco) anos contados da Data de
Emissdo, quai seja, em 20 de maio de 2021 ("Primeira Data de Pagamento
de Amortizacdo”), no valor correspondente a diferenga entre (a) 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario na Data de Emissao e
(b) a soma dos valores eventualmente pagos a titulo de Amortizagao
Extraordinéria desde a primeira Data de Integralizacdo até a Primeira Data
de Pagamento de Amortizagado; e

(ii) a ultima parcela devida na Data de Vencimento no valor correspondente ao
saldo do Valor Nominal Unitario.

4.10. Remuneracio, Prémios e Amortizacio Extraordinaria
Remuneracdo
4.10.1. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitaric das

Debéntures da n-ésima Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios mensais
calculados a partir da primeira Data de Integralizacéo, na forma prevista no item
4.10.1.1. abaixo, equivalentes a um percentual pV da variacdo acumulada das taxas
médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
denominada “"Taxa DI over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ang, base
252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela
CETIP (“Taxa DI"), no informativo diario disponivel em sua pdgina na internet
(http://www.cetip.com.br) ("Remuneracdo”), sendo que:

(i) p! é equivalente a 106,00% (cento e seis por cento) para as Debéntures da
Primeira Série;

(i) p* é equivalente a 105,50% (cento e cinco inteiros e cinquenta centésimos
por-cento) para as Debéntures da Segunda Série; e

(iii) p? é equivalente a 105,00% (cento e cinco por cento) para as Debéntures
da Terceira Série.

4.10.1.1. Fica desde ja& acertado entre as Partes que ndo serd considerado
descumprimento de obrigacdo pecunidria pela Emissora o n3o pagamento de
Remuneracdo, ou ainda, o pagamento em valor inferior a Remuneracdo Alvo (conforme
definidos no item 4.10.1.2. abaixo) em determinada Data de Pagamento {(conforme
definidos no item 4.11. abaixo), caso os referidos ndo pagamento ou pagamento parcial
ocorram em razao da realizagdo insuficiente dos Direitos Creditorios, sendo certo que
neste caso o valor devido e ndo pago a titulo de Remuneragdo serd acumulado e
integrard o valor da parcela seguinte de pagamento de Remuneracgdo.

4.10.1.2. A Remuneracdo das Debéntures da n-ésima Série, na i-ésima Data de
Pagamento, sera calculada com 8 (oito} casas decimais, com arredondamento, e de
acordo com a formula abaixo:
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JPY = Minimo (FluxoDisponivel }'; JI¥)

onde:

b

JpN” ¢ a Remuneragdo efetivamente paga aos Debenturistas da n-ésima Série, na
i~ésima Data de Pagamento, e representard o menor valor entre (i) /¥ e (i)
FluxoDisponivel ¥ ("Remuneracdo Efetiva”).

“FluxoDisponivel Y" é o Fluxo Disponivel por Debénture da n-ésima Série, na i-ésima
Data de Apuracao (conforme definido no item 4.8.2 acima);

“JN" & a remuneracdo alvo a ser paga aos Debenturistas da n-ésima Série

("Remuneracdo Alvg”), na i-ésima Data de Pagamento, e sera calculada da seguinte
forma:

IV = SaldoPrincipal? x (Fatorl)[fv — 1) + JNPY L X FatorDI¥
onde:

“SaldoPrincipall’” é igual ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da n-ésima Série
na respectiva Data de Emissdo (SaldoPrincipall) ou ao saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da respectiva Série na i-ésima Data de Apuracdo, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, e conforme abaixo:

SaldoPrincipal! = SaldoPrincipali’., — AM[
onde:

"SaldoPrincipal?_ ;" é igual ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da n-ésima
Série na respectiva- Data de Emissdo (SaldoPrincipall) ou ao saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da respectiva Série na Data de Apuracdo
imediatamente anterior a i-ésima Data de Apuragado, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

“AMPM" é a Amortizagdo Programada ou Extraordinaria, paga por Debénture aos
Debenturistas da n-ésima Série na i-ésima Data de Pagamento, calculada com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

“FatorDIM" & o produtdério das Taxas DI-Over aplicado da primeira Data de
Integralizacao das Debéntures da n-ésima Série ou da Data de Apuragdo imediatamente
anterior da n-ésima Série das Debéntures, conforme o caso, inclusive, até a respectiva
Data de Apuracdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma, conforme metodologia padrao da CETIP:
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kpj

FatorDI}¥ = ﬂ

ft=1"

1+{TDI P’
X...._.__
©7 100

“lep,” € nlmero total de Taxas DI-Over consideradas na apuracdo do “FatorDi}",
sendo “kp,” um numero inteiro;

-

“Ic” € nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até k,,,;

’

“TDI,” € a Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ac dia, calculada com 8 {(oito)
casas decimais, com arredondamento, e apurada da seguinte forma:

1
DI, 52
DI, = (T(TOHI_ 1) -1

“DI," é a Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, vélida por 1 {(um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Observacdes:

(i a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo orgdo responsavel pelo seu calculo;

N
(ii) o fator resultante da expressdo {1 + (TD[,c X {%
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento;

0)] € considerado com 16

N
(iii) efetua-se o produtério dos fatores didrios [1 + (TDIR X %5)}, sendo que a

cada fator diario acumulado considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por
diante até o Gltimo considerado;

(iv) se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-d4 o fator
resultante “FatorDI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(v) o Fluxo Disponivel tera o significado atribuido no item 4.8.2. acima.

“INPNY sd0 os juros ndo pagos aos Debenturistas e n3o incorporados ao
SaldoPrincipall , da n-ésima Série na i-ésima Data de Pagamento, correspondente a
diferenca positiva entre @ Remuneragdo Alvo e a Remuneragdo Efetiva {(JPY)das
Debéntures da respectiva Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, e de acordo com a formula abaixo:

]NPfN = le - ]P:N

4.10.1.3. O periodo de capitalizacdo da Remuneracdo para determinada Série &, para
o plimeiro periodo de capitalizacao, o intervalo de tempo que se inicia na primeira Data
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de [ntegralizacdio das Debéntures de cada Série, inclusive, e termina na primeira Data
de Pagamento (conforme definido no item 4.11. abaixo), exclusive, €, para os demais
periodos de capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento
{conforme definido no item 4.11. abaixo) imediatamente anterior, inclusive, e termina
na Data de Pagamento subsequente, exclusive (“Periodo de Capitalizacdo™). Cada
Periodo de Capitalizacgo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de
Vencimento ou a efetiva data de pagamento em razdo do resgate antecipado das
Debéntures ou de vencimento antecipado.

4.10.2, No caso de indisponibilidade temporaria, auséncia da apuracac e/ou
divulgagdo e/ou limitacdo da Taxa DI efou em caso de extincdo ou inaplicabilidade por
disposicao legal ou determinagdo judicial da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura, serad utilizada, em sua substituicdo, a
mesma taxa diaria produzida pela Ultima Taxa DI divulgada até a data do célculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas, guando da divulgagéo posterior da Taxa DI respectiva.

4.10.3. Na auséncia da apuragdo e/ou divulgacdo e/ou limitagdo da Taxa DI por
prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuracdo e/ou
divulgagao e/ou em caso de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinacdo judicial da Taxa DI, serd convocada, pelo Agente Fiduciario, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiducidrio tomar conhecimento de
qualguer dos referidos eventos ou da data em que tais eventos se tornarem publicos,
Assembleia Geral de Debenturistas para a deliberacdo pelos Debenturistas da respectiva
Serie, de comum acordo com a Emissora, sobre o novo parametro de remuneragdo das
Dehéntures, parametro este que deverd preservar o valor real @ 0s mesmos niveis da
Remuneracgao.

4,10.3.1. A Assembleia Geral de Debenturistas referida no item 4.10.3. acima devera
ser realizada dentro do prazo de 15 (quinze) dias contados da publicacdo do edital de
convocagao ou, caso nac se verifigue quérum para realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas em primeira convocagéo, no prazo de 8 (oito) dias contados da publicagéo
do edital de segunda convocagdo.

4.10.3.2. Caso na Assembleia Geral de Debenturistas referida no item 4.10.3. acima
nao haja acordo entre a Emissora e os Debenturistas sobre a nova taxa de juros
referencial da Remuneracao, observado o guorum de aprovacao previsto no item 7.12.
ahbaixo, a Emissora devera proceder ao resgate das respectivas Debéntures por meio de
dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios a elas correspondentes aos Debenturistas
(ou a quem estes indicarem), no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da data da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, sendo certo que tal resgate
das Debéntures deverd ocorrer fora do ambiente de pagamento da CETIP.

4,10.3.3. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada a qualguer momento antes da
realizagao da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.10.3. acima,

referida Assembleia Geral de Debenturistas deverd estabelecer que a Taxa DI, a partir
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de sua divulgacdo, passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer
obrigagdes previstas nesta Escritura, sendo certo que até a data de divulgacdo da Taxa
DI nos termos deste item 4.10.3.3,, a dltima Taxa DI divulgada sera utilizada para o
calculo de quaisquer obrigacbes previstas nesta Escritura.

Prémio Minimo

4.10.4. Em cada Data de Pagamento (conforme definido no item 4.11. abaixo),
observado o disposto nos itens 4.15. abaixo e 4.8.2. acima, a Remuneracao da n-ésima
Série podera ser acrescida de um prémio minimo, calcutado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, e da seguinte forma (“"Prémio Minimo™):

PrémioMinimo} = Minimo (FluxoDisponivel ' — [PN; 0,01 = JPN)
onde:

“"PrémioMinima}” é o prémio pago aos Debenturistas da n-ésima Série na i-ésima Data
de Pagamento, apurado como o menor valor entre (i) o Fluxo Disponivel deduzido da
Remuneracdo Efetiva ou (i) 0,01 (um centésimo) do “/P{".

4.10.5. Fica desde j& acertado entre as Partes que ndo sera considerado
descumprimento de obrigagdo pecuniaria pela Emissora 0 ndo pagamento de Prémio
Minimo, ou ainda, o pagamento em valor inferior Prémio Minimo em determinada Data
de Pagamento, caso os referidos ndao pagamento ou pagamento parcial ocorram em
razao da realizacdo insuficiente dos Direitos Creditorios, sendo certo que neste caso o
valor devido e ndo pago a titulo de Prémio Minimo ndo serd acumulado e ndo integrars,
em qualquer hipdtese, o valor da parcela seguinte de pagamento de Remuneragdo.

4.10.5.1. QO pagamento dos valores devidos a titulo de Prémio Minimo sera feito por
meio dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletrenicamente na CETIP.

4.10.5.2. A Emissora devera comunicar a CETIP a realizagdo do pagamento do Prémio
Minimo por meio de correspondéncia a ser encaminhada, com, no minimo, 2 (dois) Dias
Uteis de antecedéncia da data estipulada para o respectivo pagamento.

Amortizacio Fxiraordindtia

4.10.6. Os recursos do Fluxo Disponivel que eventualmente sobejarem apds o
pagamento da Remuneragdo e do Prémio Minimo (“Fuxo Excedente™) poderdo ser
destinados, a exclusivo critério da Emissora, a amortizacdo extraordinaria do Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, a
qual sera limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das
Debéntures (“Amortizacdo Extraordinaria”).

4.10.6.1. A Amortizacdo Extraordinaria, caso seja realizada, deverd ser paga pela
Emissora em cada Data de Pagamento {conforme definido no item 4.11. abaixo}.
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Prémio Adicional

4.10.7. Em cada Data de Pagamento, a Remuneracdo da n-ésima Série poderd ser
acrescida ainda de um prémio adicional, observado o disposto nos itens 4.15. abaixo e
4.8.2. acima, que sera calculado com 8 (oito) casas decimais da seguinte forma
("Prémio Adicional” e, em conjunto com o Prémio Minimo, referidos como “Prémios”):

PrémioAdicional = (FluxoDisponivel ) — (JPY + PrémioMinimol + AMN )
onde:

“PrémioAdicionall” é o prémio pago aos Debenturistas da n-ésima Série na i-ésima
Data de Pagamento, apurado como a diferenga entre (i) o Fluxo Disponivel; e (i} o
somatdrio dos valores pagos na Data de Pagamento em questdo a Utulo de
Remuneragdo Efetiva, Prémio Minimo e Amortizagdo (Programada e/ou Extraordinaria).

4,10.8. O pagamento dos valores devidos a titulo de Amortizacdo Extraordinaria
e/ou de Prémio Adicional serg feito por meio dos procedimentos adotados pela CETIP,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.10.9. A Emissora devera comunicar a realizagdo do pagamento da Amortizagdo
Extraordinaria efou do Prémio Adicional: (i) aos Debenturistas com copia ao Agente
Fiduciario com 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para o respectivo
pagamento; e (i) a CETIP por meio de correspondéncia com a anuéncia do Agente
Fiduciario, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para
0 respectivo pagamento.

4.10.9.1. As comunicagdes de gue trata o item 4.10.9. acima deverdo conter: (i) a
data para o pagamento do Prémio Adicional ou da Amortizacdo Extraordinaria; e (i) o
valor a ser pago relativo ao Prémio Adicional ou & Amortizacdo Extraordinaria,

4.11. Pagamento da Remuneracdo e Prémios

4.11.1. A Remuneracdo sera paga em parcelas mensais sempre no dia 25 de cada
més, sendo a primeira parcela devida no dia 25 de julho de 2016 e a (Gitima parcela
devida na Data de Vencimento ou na data de pagamento respectiva em caso de resgate

Pagamento” e, em conjunto, “Datas de Pagamento™).

4.12. Resgate Antecipado Facultative

4,12.1. A Emissora podera, a qualquer momento, realizar o resgate antecipado
facultativo da totalidade das Debéntures, abrangendo apenas uma ou todas as Séries,
conforme o caso, na hipdtese de verificacdo, pelo Agente de Cobranca, da insuficiéncia
de recursos no Fundo de Custeio, sem que haja recomposicdo em até 30 (trinta) dias da
refericla verificagdo de insuficiéncia, observado que o Agente de Cobranca prestard tal
informagao a Companhia e ao Agente Fiduciario até o 5° (quinto) Dia Util de cada més.
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4.12.1.1. Nao sera permitida a realizacdo de resgate antecipado parcial das
Debéntures.

4.12,1.2. O pagamento das Debéntures resgatadas serd feito em moeda corrente
nacional, com recursos imediatamente disponiveis, por meio dos procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, exceto
na hipdtese de resgate das Debéntures por meio de dagdo em pagamento dos Direitos
Creditorios, conforme previsto no item 4.12.1.4. abaixo.

4.12.1.3. A Emissora devera comunicar a realizagdo do resgate antecipado das
Debéntures, em qualquer dos casos mencionados neste item 4.12.: (i) aos Debenturistas
com cépia ao Agente Fiducidrio com 30 (trinta) dias de antecedéncia da data estipulada
para o resgate antecipado; e (i) a CETIP por meio de correspondéncia com a anuéncia
do Agente Fiduciario, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data
estipulada para o resgate antecipado.

4.12.1.3.1. As comunicagoes de que trata o item 4.12.1.3. acima dever&o conter: (i) a
data para o pagamento do resgate antecipado das Debéntures; e (ii) o valor do resgate
antecipado das Debéntures.

4.12.1.4. Caso a Emissora opte pela realizagdo do resgate antecipado das Debéntures,
nos termos do item 4.12.1. acima, e nao possua recursos suficientes para a realizacio
do pagamento em moeda corrente nacional em razdo da ndo realizacdo dos Direitos
Creditorios adquiridos pela Emissora relativa e especificamente as Debéntures, podera
ocorrer o resgate mediante a dagdo em pagamento aos Debenturistas, de pleno direito e
sem direito de regresso contra a Emissora, no limite e na proporcio dos seus créditos,
dos Direitos Creditérios, mesmo que a Emissora ja tenha iniciado processo de cobranca
destes valores, observado o procedimento estabelecido nos itens 4.24.3. abaixo e
seguintes.

4.12.1.5. Em caso de resgate antecipado facultativo, as Debéntures deverfo ser
canceladas.

4.12.1.6. Ndo sera devido aos Debenturistas o pagamento de prémio caso ocorra o
resgate antecipado das Debéntures.

4.12.1.7. O resgate antecipado ndo poderd ocorrer enguanto existirem Direitos
Creditdrios vinculados as Debéntures, exceto no caso de resgate das Debéntures por
meio de dacao em pagamento dos Direitos Creditdrios aos Debenturistas (ou a guem
estes indicarem), nos termos do item 4.24. abaixo.

4.12.2. Além das hipdteses previstas no item 4.12.1. acima, os Debenturistas
poderao, em Assembleia Geral dos Debenturistas, devidamente convocada para esse
fim, aprovar o resgate antecipado de todas as Debéntures de determinada Série. Em tal
hipdtese, a Emissora realizara o resgate antecipado de todas as Debéntures dentro de
ate 30 (trinta) dias apds a aprovacdo de tal matéria pela Assembleia Geral de
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Debenturistas, aplicahdo—se as disposicfes previstas no item 4.12.1. e seus subitens.
Nesta hipdtese, caso ainda existam Direitos Creditdrios vinculados as Debéntures, ©
resgate antecipado sera efetuado por meio da dacdo em pagamento dos Direitos
Creditorios aos Debenturistas (ou a quem estes indicarem), nos temos no item 4.25.

abaixo.
4.13,
4.13.1.
4.14.

4.14.1.

Repactuacao Programada
As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.
Yencimento Antecipado

Observado o disposto nos itens 4.14.2. e 4.14.3. abaixo, as Debéntures de

todas as Séries e todas as obrigagdes assumidas pela Emissora nos termos desta
Escritura serao consideradas antecipadamente vencidas, independentemente de
qualquer notificacdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer das seguintes
hipdteses (cada um, “Evento de Vencimento Antecipado™):

(a)

(b)

(c)

(d)

ndo pagamento, pela Emissora de qualquer obrigacdo pecunidria relacionada
as Debéntures, nos termos desta Escritura, dos Contratos de Cessdo
Fiduciaria (conforme definido no item 4.18.1. abaixo), ou de qualguer outro
documento relacionado a Emissdo, nas respectivas Datas de Pagamento, ndo
sanado no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo
inadimplemento, o qual sera utilizado exclusivamente para sanar qualquer
problema operacional enfrentado pela Emissora, desde que tenha havido
recebimento proveniente da carteira de Direitos Creditdrios para tanto,
sendo certo que as hip6teses mencionadas nos itens 4.10.1.1. e 4.10.4.1.
acima nao ensejaréo vencimento antecipado das Debéntures;

nao cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacio ndo pecuniéria, nos
termos desta Escritura, dos Contratos de Cessdo Fiducidria, ou de gualquer
outro documento relacionado a Emissdo, ndo sanada no prazo previsto no
r’espectivo contrato ou instrumento ou, em sua falta, em até 5 (cinco) Dias
Utels;

pedido de recuperagdo judicial, extrajudicial ou autofaléncia da Emissora,
independentemente de deferimento ou de seu processamento, para 0s casos
de recuperag¢do, ou pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Emissora nao devidamente elidido(s) no prazo legal pela Emissora;

pedido de recuperagio judicial, extrajudicial ou autofaléncia do Agente de
Cobranga, independentemente de deferimento ou de seu processamento,
para 05 casos de recuperagao, ou pedido de faléncia formulado por terceiros
em face do Agente de Cobranga ndo devidamente elidido(s) no prazo legal
pelo Agente de Cobranca;
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(e)

(f)
(@)

(h)

G)

(K)

{m)

liquidagdo, dissolucdo, extingdo, ou insolvéncia da Emissora e/ou do Agente
de Cobranga, exceto se este for substituido de suas fungdes perante a
Emissora com relacac aos Direitos Creditorios vinculados as Debéntures em
30 (trinta) dias do referido evento, por outra empresa aprovada pelos
Debenturistas, observado o qudérum de aprovacdo previsto no item 7.12.
abaixo;

rescisao do Contrato de Cobranca com o Agente de Cobranca;

rescisao do contrato relacionado a uma das Contas Vinculadas, observado o
disposto no item 4.18.2. abaixo;

caso nao seja observado ¢ prazo estipulado no item 2.5.1. acima de
constituigao das Garantias (confarme definido no item 4.18.1. abaixo);

caso 0s bens objeto das Garantias (conforme definido no item 4.18.1.
abaixo), forem onerados, gravados, oferecidos em garantia a terceiros, ou
forem objeto de qualguer Gravame (conforme definido na alinea “(v)” do
item 4.14.1. abaixo), em qualquer momento apds a data de subscricdo das
Debéntures, exceto por dnus a ser constituido em relacio a futuras emissdes
de debéntures da Emissora sobre a Conta Recebedora, que serd
compartilhada conforme descrito e aprovado nos termos da alinea “(A)” do
item 4.18.1. abaixo, o qual ndo ensejara vencimento antecipado das
Debéntures;

cessao, transferéncia, alienagao ou constituicdo de qualquer Gravame
(conforme. definido na alinea “(v)” do item 4.14.1.) sobre os Direitos
Creditorios objeto das Garantias (conforme definido no item 4.18.1. abaixo),
para finalidade diversa da prevista nesta Escritura e de forma contréria ao
disposto no Contrato de Cobranca;

caso os Contratos de Cessdo Fiducdiaria {conforme definido no item 4.18.1.
abaixo), ou seu objeto, integral ou parcialmente, por qualquer fato: {i) sejam
objeto de agbes, decisbes efou medidas judiciais, arbitrais e/fou
administrativas que prejudiguem ou impactem as Garantias, conforme
definido abaixo, de acordo com a decisdo da Assembleia Geral de
Debenturistas constituida para esse fim; efou (i) tornem-se invalidos,
inexequiveis, indbeis ou imprdprios para assegurar o pagamento das
Debéntures;

alteragdo no objeto social da Emissora, de forma que a Emissora deixe de
ser uma companhia securitizadora de creditos financeiros ou deixe de
observar o disposto na Resolugdo CMN 2686,

alienacao de todos ou substancialmente todos os ativos da Emissora;
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(n)

(0)

(p)

(q)

(r)

(s)

(t)

(u)

(v)

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa a terceiros, pela
Emissora, das obrigacdes assumidas nesta Escritura, nos Contratos de
Cessao Fiduciaria, conforme definido abaixo, ou em qualquer outro
documento relacionado a Emissdo, sem prévia expressa anuéncia dos
Debenturistas das Debéntures em Circulacdo reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas especialmente convocada para esse fim, observado o
quorum de aprovacdo previsto no item 7.12. abaixo;

constatacdo de que as declaragdes prestadas pela Emissora nesta Escritura,
nos Contratos de Cessao Fiduciaria (conforme definido no item 4.18.1.
abaixo), ou em qualquer outro documento relacionado a Emissdo, pela
Emissora, eram falsas ou enganosas, ou ainda, de forma relevante,
incorretas ou incompletas na data em que foram declaradas:

nao cumprimento pela Emissora de qualquer decisdo ou sentenca judicial
transitada em julgado ou arbitral definitiva;

ndo utilizacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissso,
estritamente nos termos do item 3.7. desta Escritura;

protestos de titulos contra a Emissora, exceto aqueles decorrentes dos
Direitos Creditorios a serem vinculados as Debéntures, cujo valor unitario ou
agregado ultrapasse R$100.000,00 (cem mil reais), salvo se o protesto for
cancelado, em qualquer hipdtese, no prazo maximo de 15 (quinze) Dias
Uteis de sua ocorréncia;

pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital préprio,
resgate ou amortizacdo de agdes, ou a realiza¢gdo de quaisquer outros
pagamentos a seus acionistas, exceto os dividendos obrigatdrios por lei e os
juros sobre capital préprio imputados aos dividendos obrigatorios;

falta de pagamento de dividas ou descumprimento de obrigacbes
pecunidrias, cujo valor, individual ou global, seja superior a R$100.000,00
(cem mil reais);

a Emissora adguirir ou de qualquer forma se tornar titular de quaisquer
direitos creditdrios, que néo os Direitos Creditérios ou contratar qualquer
divida ou outra securitizacdo ou praticar gualquer outra operacio de
securitizacdo que ndo as operactes contempladas nesta Escritura, sem
prévia expressa anuéncia dos Debenturistas, observado o quérum de
aprovagao previsto no item 7.12. abaixo;

cisao, fusdo ou incorporacdo (inclusive de acdes) da Emissora sem prévia
expressa anuéncia dos Debenturistas, observado o quérum de aprovacdo
previsto no item 7.12, abaixo;
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(w)

(x)

(y)

()

(aa)

(bb)

(cc)

(dd)

(ce)

4.14.2.

se, durante a vigéncia desta Fscritura, for constituida ou prestada qualguer
garantia real, cessao ou alienacao fiduciaria, penhora, arrolamento, arresto,
sequestro, penhor, hipoteca, usufruto, arrendamento, vinculacdo de bens,
concessdo de privilégio ou preferéncia ou qualquer outro 6nus real, gravame
ou direito real de garantia sobre bens ou direitos Emissora, exceto se
relacionado a futuras emissdes de debéntures da Emissora ("Gravame”);

ocorréncia de quaisquer eventos ou situagbes que impossibilitem o exercicio,
pelos Debenturistas, de seus direitos e garantias decorrentes desta Escritura,
nos Contratos de Cessdo Fiduciaria (conforme definido no item 4.18.1.
abaixo), ou em gualquer ocutro documento relacionado a Emissdo;

declaragao de vencimento antecipado de dividas da Emissora ou a ocorréncia
de qualguer fato ou descumprimento de qualquer obrigacdo que enseje
direito dos credores de tais dividas de declarar o seu vencimento antecipado,
cujo valor, em conjunto ou isoladamente, seja igual ou superior igual ou
superior a R$100.000,00 (cem mil reais);

reducao do capital social da Emissora, sem prévia expressa anuéncia dos
Debenturistas, observado o quérum de aprovagdo previsto no item 7.12.
abaixo;

a transferéncia (por qualquer forma) efou mudanga do controle direto e/ou
indireto da Emissora, sem prévia expressa anuéncia dos Debenturistas,
observado o qudrum de aprovacdo previsto no item 7.12. abaixo;

qualquer alteracdo desta Escritura, dos Contratos de Cessdo Fiduciaria
(conforme definido no item 4.18.1. abaixo), ou de qualquer outro documento
relacionado a Emissdo sem prévia expressa anuéncia dos Debenturistas,
observado o qudrum de aprovagao previsto no item 7.12. abaixo;

caso, uma vez desenquadrado, qualquer dos Fundo de Custeio ndo seja
reestabelecido no prazo previsto no item 4.15.4.1, abaixo;

a Emissora deixe de ter suas demonstracdes financeiras auditadas por
auditor independente registrado na CVM; e

transformacao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos
220 a 222 da lLei das Sociedades por AcGes.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados

nos subitens (c), (d), (e}, (N, (i), G), k), (O, (q), (z), (aa) e (bh) do item 4.14.1. acima
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de
qualquer notificagdo prévia a Emissora ou consulta aos Debenturistas. Neste caso, o
Agente Fiducidrio devera assim que ciente declarar vencidas todas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures e exigir da Emissora o pagamento do Valor Nominal
Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagiio, conforme o
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caso, acrescido da Remuneracao calculada pro rata temporis, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, desde a data
de subscricdo das Debéntures ou da Data de Pagamento imediatamente anterior até a
data do efetivo pagamento, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento
de notificagao enviada pelo Agente Fiduciario neste sentido.

4.14.3. Observados os prazos de cura, quando aplicaveis, na ocorréncia de
quaisquer dos demais Eventos de Vencimento Antecipado, exceto pelos listados no item
4.14.2 acima, o Agente Fiducidrio devera publicar edital de convocacdo de Assembleia
Geral de Debenturistas, conforme previsto na Cldusula VII, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis a contar da data em que tomar ciéncia do evento, para deliberar sobre a eventual
nao decretagdo de vencimento antecipado das Debéntures, a qual dependerd da
aprovacao dos Debenturistas de cada uma das Séries, observado o quérum previsto no
item 7.12. abaixo, hipdtese na qual o Agente Fiducidrio ndo declarard o vencimento
antecipado

4.14.3,1. A Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.14.3. acima
podera ser realizada em conjunto ou separadamente entre as Séries, observado no
entanto que os quoruns de instalacdo e a aprovagdo serdo, em qualquer caso,
considerados individualmente entre as Séries.

4.14.4. O vencimento antecipado das Debéntures de determinada Série somente
ndo serd declarado caso assim seja deliberado na Assembleia Geral de Debenturistas de
tal Série de que trata o item 4.14.3, ap6s aprovagao dos Debenturistas de tal Série. N&o
se realizando a referida Assembleia Geral de Debenturistas, ndo havendo a sua
convocagao ou ndo havendo a deliberagdo na data originalmente estabelecida para a
sua realizacdo, salvo se por suspensdo da Assembleia Geral de Debenturistas decorrente
de ato ou fato imputdvel a Emissora, o Agente Fiduciario devera dedlarar o vencimento
antecipado das Debéntures, mediante imediato envio de notificacio & Emissora neste
sentido.

4.14.5. Em caso de vencimento antecipado ndo automatico das Debéntures, nos
termos do item 4.14.3. acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme o caso,
acrescido da Remuneracao calculada pro rata temporis, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, desde a data de
subscrigéo das Debéntures ou da Data de Pagamento imediatamente anterior até a data
do efetivo pagamento: (i) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento
de notificacdo enviada pelo Agente Fiducidrio neste sentido; ou (ii) no prazo de até
2 (dois) Dias Uteis contados da data da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, caso a Emissora tenha sido intimada a comparecer & mencionada
Assemblela Geral de Debenturistas, independentemente de ter comparecido ou assinado
a ata da referida Assembleia Geral de Debenturistas.

4.15. Pagamentos Condicionados e Ordemy de Alocacio dos Recursos
Decorrentes da Realizacio dos Direitos Creditdrios
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4.15.1. Observado o disposto nesta Escritura e nos termos do artigo 5° da
Resolugdo CMN 2686, as obrigacles da Emissora de efetuar o pagamento da
amortizagdo do Valor Nominai Unitério, da Remuneracdo e dos Prémios relativamente a
cada uma das Séries, estdo condicionadas a realizacio dos Direitos Creditdrios
adquiridos pela Emissora e vinculados respectivamente a cada uma das Séries, nos
termos desta Escritura, observado o disposto no item 3.7. acima, os quais foram cedidos
fiduciariamente em garantia de forma segregada para individualizar cada uma das
Séries, conforme disposto no item 4.18.2. abaixo.

4.15.2, A partir da Data de Emisséo e até a Data de Vencimento, sempre preservada
a manutengao da boa ordem das fungBes de securitizagdo inerentes ao objeto social da
Emissora e os direitos, garantias e prerrogativas dos Debenturistas, 0s recursos
existentes nas Contas Vinculadas de cada Série das Debéntures serdo alocados na
seguinte ordem ("Ordem de Pagamento”): (a) utilizados no pagamento dos encargos @
despesas da respectiva Série das Debéntures descritos no Anexo 3 desta Escritura,
deduzindo-se custos de aquisigdio, transferéncias e cobranca dos Direitos Creditdrios
adquiridos pela Emissora com os recursos oriundos da respectiva Série, a serem dados
em garantia nos termos do item 4.18 abaixo, manutengdo da Conta Recebedora e da
Conta Vinculada da respectiva Série, a serem dadas em garantia as Debéntures nos
termos do item 4.18 abaixo, e remuneragBes do Agente de Cobranca, do Agente
Fiduciario, do Banco Liquidante e do Escriturador, entre outras despesas nao listadas
anteriormente desde que limitadas ao valor total agregado de R$50.000,00 (cinquenta
mil reais) mensais; (b) retidos para a constituicio ou enquadramento de um fundo de
custeio no montante estimado dos encargos de responsabilidade da Emissora com
relacdo a respectiva Série, descritos no Anexo 3 desta Escritura, a serem incorridos nos
6 (seis) meses calendarios subsequentes ao da realizacio do respectivo provisionamento
("Fundo de Custeio”), observado o valor total de cada um dos Fundos de Custeio
constituidos no ambito da Oferta Restrita descrito no item 4.15.2.1. abaixo, sendo cerfo
que o valor total agregado do Fundo de Custeio estéd’ definido no-item 4.15.2.2. abaixo:
(c) utilizados no pagamento da Remuneragdo, conforme o caso; (d) utilizados no
pagamento do Prémio Minimo, conforme o caso; (e) utlizados no pagamento da
Amortizacdo Programada e/ou Amortizagdo Extraordinaria, conforme o caso; e (f)
utilizados no pagamento do Prémio Adicional, conforme o caso.

4.15.2.1.  Serao retidos de cada Conta Vinculada os recursos necessarios para a
constituigdo do Fundo de Custeio da respectiva Série das Debéntures, O Fundo de
Custeio de cada uma das Séries poderd ser utilizado pela Emissora sempre que houver
necessidade de pagamento de despesas das Debéntures da respectiva Série.

4.15.2.2. O Fundo de Custeio da Primeira Série serd limitado a um valor minimo de
R$50.000,00 (cinquenta mil reais) e maximo de R$150.000,00 (cento e cinquenta mil
reais). O Fundo de Custeio da Segunda Série serd limitado @ um valor minimo de
R$50.000,00 (cinquenta mil reais) e maximo de R$150.000,00 (cento e cinguenta mil
reais). O Fundo de Custeio da Terceira Série serd limitado a um valor minimo de
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R$50.000,00 (cinguenta mil reais) e maximo de R$150.000,00 (cento e cinguenta mil
reais).

4.15.2.3. Por ser devida exclusivamente no caso de recebimento dos Direitos
Creditérios, a Remuneragdo de Sucesso, conforme definida no item 3.8.2. acima, ndo
sera considerada para fins de apuracdo do Fundo de Custeio.

4,15.3. Cabera ao Agente de Cobranga determinar o valor a ser retido no Fundo de
Custeio, conforme disposto no item 4.15.2. abaixo.

4.15.3.1. O Agente de Cobranca deverd, com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia em relagdo a cada Data de Apuracio, conforme definida no item 4.8.1.
acima, encaminhar & Emissora e ao Agente Fiduciario, por email ou por correio no
enderecos indicados na Clausula IX abaixo, a seu exclusivo critério (i) notificaciio
contendo o valor do Fundo de Custeio a ser constituido para cada uma das Séries; e (ii)
relatorio contendo descricdo das despesas consideradas para determinacio do valor do
Fundo de Custeio de cada uma das Séries.

4.15.4, Cabera ao Agente Fiducirio realizar a verificacdo da suficiéncia do Fundo de
Custeio de cada uma das Series, com base na notificagdo encaminhada pelo Agente de
Cobrancga de que trata o item 4.15.3.1. acima, em cada Data de Apuracgo.

4.15.4.1. Caso o Agente Fiduciario verifigue que o Fundo de Custeio n3o possui
recursos suficientes, devera notificar a Companhia e o Agente de Cobranca, em até 3
(trés) Dias Uteis, para que haja sua recomposicdo por meio da recuperacao dos Direitos
Creditorios que lastreiam a atinente série, em até 60 (sessenta) dias da referida Data de
Apuracdo.

4.16. Multa e Juros Moratorios

4.16.1. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de qualquer guantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura,
os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, devidamente atualizados pela
Remuneragao, ficarao, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial: (i} multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por
cento) e (i) juros moratdrios a razde de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis.

4.17. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.17.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.16. acima, 0 ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a gualguer das obrigagbes pecuniarias
devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado
pela Emissora, nos termos desta Escritura, ndo lhe dara direito ac recebimento da
Remuneragdo efou encargos moratodrios, previstos no item 4.16. acima, a partir da data
em que o valor correspondente seja disponibilizado pela Emissora ao Debenturista,
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sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data em que o0s recursos se
tornarem disponiveis.

4.18.

4.18.1.

Garantias e Condicio Suspensiva

Quando da implementacdo da Condigdo Suspensiva, conforme definido

abaixo, relativa a cada série das Debéntures, as obrigactes assumidas pela Emissora
com relagao as Debéntures, conforme estabelecidas nesta Escritura, contardo, até a
liguidag@o integral das Debéntures, com as seguintes garantias reais (“"Garantias”):

(A)

Garantindo as Debéntures e compartilhada com as debéntures da 12 e da 22
emissao da Emissora, bem como com futuras emissdes de debéntures da
Emissora: cessdao fiduciaria de uma conta corrente, denominada conta
recebedora, identificada no Contrato de Cessdo Fiducidria da Conta
Recebedora, conforme definido abaixo, de titularidade da Emissora junto ao
Banco Bradesco S.A. e de movimentagao restrita exclusivamente ao Agente
de Cobranca, na qualidade de mandatario da Emissora (“Conta Recebedora”)
e todos recursos nela existentes de tempos em tempos, incluindo-se os
rendimentos de aplicagdes financeiras, nos termos do “Instrumento
Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria de Conta Recebedora e Qutras
Avencgas” celebrado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio e o Agente de
Cobranga em 22 de maio de 2014 (“Contrato de Cessdo Fiducidria da Conta
Recebedora”), aditade em 02 de outubro de 2015 para garantir o
cumprimento de todas obrigages decorrentes das Debéntures e da presente
Emissao, a qual sera compartilhada com as debéntures da primeira emissdo
e as debéntures da segunda emissdo da Emissora, bem como com outras
emissdes de debéntures a serem realizadas pela Emissora no futuro. As
Partes desde ja autorizam, dispensando-se a necessidade de aprovacio em
Assembleia Geral de Debenturistas ou em ato societdrio da Emissora, o
compartilhamento da garantia que recaira sobre a Conta Recebedora com
outras emissdes de debéntures a serem realizadas pela Emissora no futuro,
sendo que nenhuma das emissoes de debéntures da Emissora tera qualquer
preferéncia em relacdo as demais;

Garantindo_somente a Primeira Série_das Debéntures: em garantia do fiel,
integral e imediato cumprimento de todas as obrigagBes, principais e
acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou gue venham a sé-lo pela
Emissora, perante os Debenturistas da Primeira $Série, por forga desta
Escritura, do Contrato de Cessao Fiducidria da Primeira Série {conforme
definido abaixo), e demais documentos refacionados as Debéntures da
Primeira Série, especialmente do pagamento integral das Debéntures da
Primeira Série, acrescidas da respectiva Remuneracio, juros compensatdrios
e moratorios, multas, tributos, tarifas, outros encargos, judiciais ou no,
honorarios advocaticios e outras despesas razodveis, bem como o
ressarcimento de toda e qualquer importéncia desembolsada por conta da
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(©)

constituigdo, do aperfeicoamento e do exercicio de direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures da Primeira Série e da execucdo da garantia a
ser prestada a Primeira Série e quaisquer outros acréscimos devidos aos
Debenturistas da Primeira Série (“"Obrigactes Garantidas da Primeira Série”):
(i) cessao fiducidria: (a) da totalidade dos Direitos Creditdrios Primeira Série
atuais e futuros, os quais deverdo ser pagos Unica e exclusivamente na
Conta Recebedora, e transferidos pelo Agente de Cobranga para uma conta,
denominada conta vinculada da Primeira Série, a ser identificada no Contrato
de Cessdo Fiduciaria da Primeira Série (conforme definido abaixo), de
titularidade da Emissora junto ao Banco Bradesco S.A. e de movimentagdo
restrita exclusivamente pelo Agente de Cobranca, na qualidade de
mandatario da Emissora (“Conta Vinculada da Primeira Série”); e (b) da
Conta Vinculada da Primeira Série e todos os recursos nela existentes de
tempos em tempos, nos termos do “Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditdrios e de Conta Vinculada da Primeira Série da Terceira
Emissdo e Qutras Avengas” a ser celebrado entre a Emissora, o Agente
Fiduciario e o Agente de Cobranca (“"Contrato de Cessio Fiducidria da

Primeira Série”);

Garantindo_somente a Sequnda Série das Debéntures: em garantia do fiel,
integral e imediato cumprimento de todas as obrigacBes, principais e
acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou que venham a sé-io pela
Emissora, perante os Debenturistas da Segunda Série, por forca desta
Escritura, do Contrato de Cessdo Fiduciaria da Segunda Série (conforme
definido abaixo) e demais documentos relacionados &s Debéntures da
Segunda Seérie, especialmente do pagamento integral das Debéntures da
Segunda Série, acrescidas da respectiva Remuneracéo, juros compensatorios
e moratdrios, multas, tributos, tarifas, outros encargos, judiciais ou ndo,
honorarios advocaticios e outras despesas razoaveis, bem como ©
ressarcimento de toda e qualquer importancia desembolsada por conta da
constituicdo, do aperfeicoamento e do exercicio de direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures da Segunda Série e da execucio da garantia a
ser prestada a Segunda Série e quaisquer outros acréscimos devidos aos
Debenturistas da Segunda Série (“Obrigagdes Garantidas da Segunda
Série”): (i) cessdo fiducidria: (a) da totalidade dos Direitos Creditdrios
Segunda Série atuais e futuros, os quais deverdo ser pagos Unica e
exclusivamente na Conta Recebedora, e transferidos pelo Agente de
Cobranga para uma conta, denominada conta vinculada da Segunda Série, a
ser identificada no Contrato de Cessdao Fiduciaria da Segunda Série
(conforme definido abaixo), de titularidade da Emissora junto ao Banco
Bradesco S.A. e de movimentagao restrita exclusivamente pelo Agente de
Cobranga, na qualidade de mandatario da Emissora ("Conta Vinculada da
Segunda_Série”); e (b) da Conta Vinculada da Segunda Série e todos os
recursos nela existentes de tempos em tempos, nos termos do “Contrato de
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(D)

4.18.2.

Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios e de Conta Vinculada da Segunda
Série e QOutras Avencas” a ser celebrado entre a Emissora, o Agente
Fiduciario e o Agente de Cobranca (“Contrato de Cessdo Fiduciaria_da
Segunda Serie”);

Garantindo somente a Terceira Série das Debéntures: em garantia do fiel,
integral e imediato cumprimento de todas as obrigacbes, principais e
acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou que venham a sé-lo pela
Emissora, perante os Debenturistas da Terceira Série, por forca desta
Escritura, do Contrato de Cessdo Fiduciaria da Terceira Série (conforme
definido abaixo) e demais documentos relacionados as Debéntures da
Terceira Série, especialmente do pagamento integral das Debéntures da
Terceira Série, acrescidas da respectiva Remuneracao, juros compensatorios
e moratérios, multas, tributos, tarifas, outros encargos, judiciais ou nio,
honorarios advocaticios e outras despesas razoaveis, bem como ©
ressarcimento de toda e qualquer importancia desembolsada por conta da
constituicdo, do aperfeicoamento e do exercicio de direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures da Terceira Série e da execucgdo da garantia a
ser prestada a Terceira Série e quaisquer outros acréscimos devidos aos
Debenturistas da Terceira Série (“Obrigacdes Garantidas da Terceira Série”):
(i) cessdo fiduciaria; (a) da totalidade dos Direitos Creditdrios Terceira Série
atuais e futuros adquiridos pela Emissora, os quais deverdo ser pagos Unica
e exclusivamente na Conta Recebedora, e transferidos pelo Agente de
Cobranga para uma conta, denominada conta vinculada da Terceira Série, a
ser identificada no Contrato de Cessao Fiduciaria da Terceira Série (conforme
definido abaixo), de titularidade da Emissora junto ao Banco Bradesco S.A. e
de movimentacao restrita exclusivamente pelo Agente de Cobranga, na
qualidade de mandatario da Emissora ("Conta Vinculada da Terceira Série” e,
em conjunto-com:a Conta Vinculada da Primeira Série e Conta Vinculada da
Segunda Série, “Contas Vinculadas™); e (b) da Conta Vinculada da Terceira
Série e todos os recursos nela existentes de tempos em tempos, nos termos
do “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios e de Conta
Vinculada da Terceira Série e Outras Avencas” a ser celebrado entre a
Emissora, 0 Agente Fiducidrio e o Agente de Cobranca (“Contrato de Cessio
Fiducidria da Terceira Série” e, em conjunto com o Contrato de Cessio
Fiduciaria da Conta Recebedora, Contrato de Cessdo Fiduciaria da Primeira
Série e Contrato de Cessdo Fidudidria da Sequnda Série, “Contratos de
Cessaa Fiducidria”).

As Partes desde ja autorizam, dispensando-se a necessidade de aprovacao

em Assembleia Geral de Debenturistas ou qualquer ato societdrio da Emissora, a
alteracdo da Conta Recebedora e das Contas Vinculadas para contas correntes junto ao
Bancoe Santander (Brasit) S.A., com a respectiva celebra¢do de aditamentos a presente
Escritura e aos Contratos de Cessdo Fiduciaria, dentro do prazo de 180 (cento e oitenta)
contado da data de assinatura desta Escritura.
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4.18.3. Sem prejuizo do disposto no item 4.18.4. abaixo, fica desde ja certo e
acordado pelas Partes que: (i) os Direitos Creditdrios Primeira Série garantirdo
exclusivamente o pagamento das Obrigacbes Garantidas da Primeira Série; (i) os
Direitos Segunda Série garantirdo  exclusivamente o pagamento das Obrigaces
Garantidas da Segunda Série; e (iii) os Direitos Creditérios Terceira Série garantirdo
exclusivamente o pagamento das Obrigacdes Garantidas da Terceira Série.

4.18.4, Os Direitos Creditdrios podem ndo ser realizados e, portanto, as Garantias
podem ndo ser suficientes para o pagamento integral das Debéntures.

4.18.5. As Garantias a serem constituidas nos termos dos Contratos de Cessdo
Fiduciaria deverdo perdurar até o completo, efetivo e irrevogavel cumprimento de todas
as obrigacOes assumidas pela Emissora com relacdo as Debéntures, nos termos desta
Escritura.

4.18.6. As Garantias de cada uma das Séries passardo a ser plenamente validas e
eficazes apos a aquisicdo dos respectivos Direitos Creditérios, a formalizacdo, a
constituicdo e o registro dos respectivos Contratos de Cessdo Fiduciaria, observado o
prazo estiputado no item 2.5.1. acima {para cada uma das Garantias, uma “Condicao
Suspensiva™).

4.19. Local de Pagament@

4.19.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no dia de seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP, com relacdo as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, conforme seus
procedimentos, ou, com relacdo as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, por meio do Escriturador das Debéntures,

4.20. Prorrogacio dos Prazos

4.20.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagao até o primeiro Dia Util subsequente se o vencimento
coincidir com dia em que ndo haja expediente bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s €asos
cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipdtese em que somente
havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado
nacional, sabado ou domingo.

4.20.2. Define-se “Dia Util” como sendo qualguer dia da semana, exceto sabados,
domingos e feriados declarados nacionais. Quando a indicacao de prazo contado por dia
na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicacdio de “Dia Util”, entende-se que
0 prazo é contado em dias corridos.
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4.21. Publicidade

4.21.1, Todos os atos societarios da Emissdo que, de gualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser veiculados no DOESP e no jornal "0
Dia”, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores — internet,
sendo certo que casc a Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data de
Emisséo, deverad enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informandg o novo veiculo e
publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o
novo veiculo.

4.22. Aguisicdo Facultativa das Debéntures

4,22.1. A Emissora, na presente Escritura, renuncia expressamente a faculdade
prevista no artigo 55, § 3°, da Lei das Sociedades por AgGes, sendo vedada a aquisicio
pela Emissora de Debéntures.

4,23, Imunidade de Debenturistas

4.23.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencio
tributdria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uteis antes da data prevista para recebimento do primeiro montante distribuido e
relativo as Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo
tributdria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislagao tributaria em vigor.

4.24. Dacio em Pagamento dos Direitos Creditdrios

4.24.1. Na hipotese de ndo realizacdio dos Direitos Creditérios, poderd ocorrer, nos
termos do artigo, inciso I, do paragrafo Unico do artigo 5° da Resolucio CMN 2.686, a
critério da Emissora ‘e em exclusivo beneficio desta, a dacdo em pagamento aos
Debenturistas, de pleno direito e sem direito de regresso contra a Emissora, no fimite e
na proporgdo dos seus créditos, dos Direitos Creditdrios ndo realizados nos respectivos
vencimentos, mesmo que a Emissora ja tenha iniciado o processo de cobranca destes
valores. Portanto, qualquer pagamento pecunidrio das Debéntures estd sujeito e
condicionado a liquidagdo dos créditos a ela vinculados.

4.24.1.1. Para fins do disposto no item 4.24.1. acima serd considerada a n3o
realizagdo dos Direitos Creditorios o inadimplemento do respectivo crédito apds sua
renegociagao, se aplicavel, pelo Agente de Cobranca.

4.24.2. Na hipotese prevista no item 4.24.1. acima o Agente Fiducidrio deverd
convocar de imediato uma Assembleia Geral de Debenturistas: (i) para que seja
proposto e aprovado por Debenturistas representando a maioria das Debéntures em
Circulagdao um plano de agdo a ser executado pela Emissora e acompanhado pelo
Agente Fiduciario, que poderd incluir, entre outras medidas: (a) a cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditdrios ndo realizados; (b) a alienaco dos Direitos
Creditorios ndo realizados; (c) o resgate das Debéntures mediante a dacio em
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pagamento aos Debenturistas (ou para outra pessoa ou fundo de investimento indicado
pelo Debenturista), de pleno direito e sem direito de regresso contra a Emissora, no
limite e na proporcao dos seus créditos, dos Direitos Creditorios ndc realizados nos
vencimentos, mesmo que a Emissora ja tenha iniciado processo de cobranca destes
valores; (d) o aguardo do pagamento dos Direitos Creditdrios n3o realizados e dos
demais valores devidos a Emissora; e (e) o exercicio de quaisquer outros direitos
previstos nos Contratos de Cessdo Fiduciaria, conforme o ¢aso,

4.24.3. Para fins do resgate das Debéntures mediante dagdo em pagamento dos
Direitos Creditérios ndo realizados, conforme mencionado no item 4.24.1. acima, os
Direitos Creditérios conferidos aos Debenturistas em dagiio em pagamento serdo
compulsoriamente mantidos em condominio, nos termos do artigo 1.314 e seguintes da
Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Codigo Ciil™), a ser necessariamente
constituido no prazo méximo de 45 (quarenta e cinco) dias contado da realizagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, apds a decisdo mencionada na alinea “(c)” do inciso
“(ii)” do item 4.24.2. acima. O quinhdo de cada Debenturista no condominio serd
equivalente a sua participacdo em relacdo ao valor total das Debéntures. Os termos e as
condigbes da convengiio de condominio conterdo avenca assegurando aos
Debenturistas, originalmente titulares das Debéntures, o direito de preferéncia no
recebimento de quaisquer verbas decorrentes da cobranca dos créditos mantidos em
condominio.

4.24.3.1. Antes da dagao em pagamento dos Direitos Creditorios, deverd ser
convocada uma Assembleia Geral de Debenturistas com a finalidade de proceder a
eleigao, pelos Debenturistas, de um administrador para o condominio civil referido no
item 4.24.3 acima. Caso os Debenturistas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio civil, essa funcdo serd atribuida ao condémino que detenha, direta ou
indiretamente, o maior guinhdo.

4.24.3.2.  Uma empresa depositaria contratada fard a guarda dos documentos relativos
aos Direitos Creditorios mantidos em condominio pelo prazo de até 45 (quarenta e
cinco) dias contados de sua constituicdo. Ao término do prazo acima referido, os
documentos deverdo ser mantidos sob a guarda da antiga empresa depositaria até que
uma nova seja contratada, ocasido em que o administrador do condominio civil indicaré
a antiga empresa depositéria a hora e o local para a entrega dos referidos documentos a
nova empresa depositaria.

4.24.3.3. Caso os Debenturistas, por qualquer motivo, ndo venham a constituir o
condominio civil no prazo referido acima, podera ser promovido o pagamento em
consignagdo dos Direitos Creditérios aos Debenturistas, na forma do artigo 334 do
Codigo Civil.

4.25. Pagamento dos Direitos Creditorios pelos Devedores mediante
Dagdo em Pagamento
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4.25.1. Na hipétese de quaisquer dos Direitos Creditdrios adquiridos pefa Emissora
relativa e especificamente a cada uma das séries das Debéntures, conforme mencionado
e individualizado no item 3.7 acima, serem total ou parcialmente pagos a Emissora pelos
respectivos devedores mediante dagdo em pagamento de bens, o Agente de Cobranca,
na qualidade de mandatdrio da Emissora e nos termos do Contrato de Cobranca,
procedera a venda extrajudicial desses bens e o0s recursos dela decorrentes serdo
depositados na Conta Vinculada da Terceira Emissdo da respectiva Série e, observado os
termos do item 4.15. acima, alocados ao pagamento das Debéntures da referida Série.

4.26. Faléncia de Devedores dos Direitos Creditdrios

4.26.1. Caso seja declarada a faléncia ou insolvéncia ou iniciada a liquidacgo ou
recuperagao judicial ou extrajudicial de qualquer dos devedores dos Direitos Creditérios
adquiridos pela Emissora relativa e especificamente a cada uma das séries das
Debéntures, conforme mencionado e individualizado no item 3.7 acima, o Agente de
Cobranga, na qualidade de mandatario da Emissora e nos termos do Contrato de
Cobranga, decidira se ira se habilitar nos processos instaurados, destinando as quantias
recebidas ao pagamento dos valores devidos aos Debenturistas da respectiva Série, nos
termos desta Escritura.

CLAUSULA V ~ DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1, Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicdvel, a Emissora esta
obrigada a:
(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i} em até 90 (noventa) dias da data do encerramento de cada exercicio
social, com copia para o Agente de Cobranca: (1) clpia de suas
demonstragtes financeiras completas relativas ao respective exercicio social,
acompanhadas do relatorio da administracdo e do parecer dos auditores
independentes, e copia de suas informagBes anuais; e (2) declaracio
assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da Emissora, na forma do seu
estatuto social, atestando: (A) que permanecem validas e eficazes as
disposicoes contidas nesta Escritura; (B) ndo ocorréncia de gqualquer das
hipoteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigagbes da Emissora perante os Debenturistas; (C) cumprimento da
obrigacao de manutengdo do departamento de Debenturista; (D) que os
bens da Companrhia foram mantidos devidamente assegurados; e (F) que
nao foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da
Companhia; e (3) subsidios para a realizacdo da publicacgo do relatdrio
anual referente a esta emissdo, nos termos do artigo 68 da Lei das
Sociedade por AcGes;

(i) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na
Instrugdo da CVM n© 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada
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(b)

(©

(d)

(e)

()

{(g)

(“Instrucao CVM 358", assim como atas de assembleias gerais da Emissora
gue, de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, no prazo de
5 {cinco) Dias Uteis contados da data em que forem publicados ou, se ndo
forem publicados, da data em que forem realizados; e

(i} desde que seja do seu conhecimento, informacgdes sobre qualquer
descumprimento ndo sanado, de natureza pecunidria ou ndo, de quaisguer
clausulas, termos ou condicbes desta Escritura, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis, contados da data do descumprimento.

notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia
de qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no item
4.14,1. desta Escritura, bem como caso a Emissora ndo seja habilitada para
adquirir os Direitos Creditorios vinculados a cada série;

notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre qualguer
alteragao nas condigGes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais,
regulatérias ou societarias ou nos negocios da Emissora, bem como
quaisquer eventos ou situagdes que: (i) possam afetar negativamente,
impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacOes decorrentes desta Escritura e das Debéntures;
ou (ii) faca com que as demonstracoes financeiras da Emissora ndo mais
reflitam a real condicao financeira da Emissora;

divulgar suas demonstracbes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes registrados perante a
CVM, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento de seu exercicio social, e manter tais
demonstragdes financeiras em sua pagina na rede mundial de computadores
pelo prazo mirimo de 3 (trés) anos contados de sua disponibilizacdo, nos
termos do artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358,
comunicando imediatamente ao Agente Fiduciario;

nao praticar qualguer ato em desacordo com o seu estatuto social e com
esta Escritura ou com qualquer outro documento relacionado a Oferta
Restrita, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer
o integral cumprimento das obrigacdes assumidas perante os titulares de
Debéntures;

encaminhar qualquer informacgao relevante sobre a presente Emissao que the
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario e quaisquer informagbes a
respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados no item 4.14.1.
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(h)

(i)

)

(k)

()

(m)

Q)

(0)

acima, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a cobranca feita pelo
Agente Fiducidrio;

salvo nos- casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a
aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou
judicial, cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em
qualquer jurisdigdo na qual realize negocios ou possua ativos;

encaminhar ao Agente Fiducidrio cépia de qualquer correspondéncia ou
notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, relacionada a um
Evento de Vencimento Antecipado das obrigages assumidas nesta Escritura,
em prazo n&o superior a 5 (cinco) Dias Uteis apds o seu recebimento;

comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiduciario a ocorréncia de
quaisguer eventos ou situagtes que sejam de seu conhecimento e gue
possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o cumprimento das
obrigacdes, no todo ou em parte, assumidas perante os Debenturistas, nos
termos desta Escritura;

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador, a CETIP e o Agente Fiduciario
e todas e quaisquer outras providéncias necessarias para a manutencdo das
Debéntures;

manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e cumprir
integralmente com as obrigagdes de envio a CVM de informacgdes periddicas
e eventuais e de divulgagao e colocagdo de tais informagbes a disposicao dos
investidores nos termos da Instrucdo CVM 480;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadamente incorridas
pelo Agente Fiduciario, que venham a ser necessarias para proteger 0s
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
inclusive honoréarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura;

efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam
ou venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

cumprir, em seus aspectos relevantes, o disposto na legislacdo em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as ResolugBes do CONAMA
— Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacbes e
regulamentagbes ambientais supietivas, adotando as medidas e acgbes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
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(p)

(Q)

(r)

(s)

®

(u)

v)

(w)

(%)

responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinacio dos recursos
financeiros obtidos com a Emisséo;

observar as disposicoes da Instrugdo CVM 358, no tocante a dever de sigilo
e vedacOes a negociagao;

abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo até o envio da
comunicagao de encerramento da Oferta Restrita @ CVM pelo Coordenador
Lider, observado o disposto no artigo 12 da Instrugio CVM 476;

abster-se, até o envio da comunicacdo de encerramento da Oferta Restrita &
CvM pelo Coordenador Lider, de: (i) revelar informacdes relativas a Oferta
Restrita, exceto aquilo que for necessario & consecucdo de seus objetivos,
advertindo os destinatarios sobre o cardter reservado da informacdo
transmitida; e (i} utilizar as informagdes referentes a Oferta Restrita, exceto
para fins estritamente relacionados com a preparacdo da Oferta Restrita;

nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros
os direitos e obrigagbes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente
Escritura, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, conforme Cldusula VII abaixo, especialmente
convocada para esse fim;

caso o Agente Fiduciario devendo fazer, ndo o faca, convocar, nos termos da
Clausula VII desta Escritura, Assembieia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre quaisquer matérias que estejam direta ou indiretamente
relacionadas & presente Emissdo;

nao realizar operagbes ou praticar qualguer ato em desacordo com seu
objeto social, especialmente aqueles que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o integral cumprimento das obrigacbes assumidas nesta
Escritura;

enviar a CETIP: (i) as informacBes divulgadas na rede mundial de
computadores previstas nas alineas (e) e (f) acima; (i) documentos e
informacgbes exigidas por esta entidade no prazo de 3 (frés) Dias Uteis a
contar do recebimento de notificagdo nesse sentido; assim como (iii) atender
integralmente as demais obrigages previstas no Comunicado CETIP no 28,
de 2 de abril de 2009;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures
e desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaraches e garantias
apresentadas no item 8.1. abaixo;

comparecer as Assembieias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e
convocado nos prazos previstos nesta Escritura;

39



(y)

ndo praticar quaisquer dos seguintes atos, sem autorizacio prévia de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada
para tanto, observado o0 qudrum de aprovagao previsto no item 7.12. abaixo:

(i) qualquer um dos eventos previstos no item 4.14.1. acima que
dependam de aprovacao prévia dos Debenturistas;

(i) criagdo ou autorizacdo para a criagdo e emissdo de bbnus de
subscri¢do e/ou a criagdo ou autorizagdo para a criagdo e emissdo (inctuindo
qualquer emissdo privada ou publica) pela Emissora de qualquer titulo ou
valor mobiliario representativos de divida, incluindo a aprovacdo de nova
emissao ou seérie de debéntures (excetuadas aquelas previstas nesta
Escritura), notas promissorias { commercial papers) ou bonds;

(i) celebragdo e alteracdo das condicOes financeiras de contratos
financeiros e outros instrumentos de divida, incluindo contratos de abertura
de crédito, mutuos, empréstimos, financiamentos, arrendamentos mercantis
ou feasing, compror, vendor e desconto de recebiveis ou créditos ou cédulas
de credito bancario ou outros titulos de divida da Emissora, com excegio das
alteracdes que sejam eventualmente realizadas com relacdo as debéntures
da 1@ (primeira) e da 22 (segunda) emissdes da Emissora;

(iv) celebragdo e alteragdo das condigbes financeiras de operacBes de
derivativos;

(v) outorga de garantias reais ou fidejussdrias, incluindo avais com relaciio
a obrigacOes de terceiros;

(vi) venda, locagdo, licenga ou qualquer forma de disposicdo de bens do
ativo permanente da Emissora;

{vit) aquisicdo, alienacao de qualquer ativo, mdvel, imdvel em valor
superior a R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) em uma Unica
operacaoc ou série de operacgdes;

(viii) concessdo de empréstimos, mutuos, financiamentos ou adiantamentos
pela Emissora;

(ix) alteracao ou rescisdo do Contrato de Cobranca;

{x) celebragdo de qualquer operagdo que envolva: (1) a aquisicio e
alienagao de qualquer participagdo em qualquer outra sociedade, fundo de
investimento, condominio de direitos ou consdrcio; (2) eventual subscricio
de acles, quotas ou outros titulos e valores mobilidrios emitidos por outra
sociedade, fundo de investimento, condominio de direitos ou consércio;
(3) constituicao de outras sociedades; ou {4) formaco de associacGes, joint



ventures ou consércios ou grupos de sociedades ou alianca similar com
ferceiros;

(xi) celebragdo pela Emissora de qualquer contrato com: (1) uma
sociedade controladora, controlada ou sob o mesmo controle comum da
Emissora; efou (2) qualquer administrador, diretor efou membro do
conselho de administragdo da Emissora efou de qualquer uma das pessoas
indicadas no item “(1)" acima, exceto pela Proposta de Estruturacdo de
Emissdo de Debéntures, celebrada entre a Fmissora ¢ a GaiaSec Assessoria
Financeira Ltda., sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua do Rocio, 288, 1° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 09.204.136/0001-98; e/ou

(xii) cessd@o dos Direitos Creditdrios adquiridos ou a serem adquiridos pela
Emissora e vinculados ou a serem vinculados & Emissio, ou atribuicio de
qualquer direito sobre os mesmos, ao controlador ou a qualquer pessoa
ligada a Emissora;

(z) fazer com que a totalidade dos Direitos Creditérios adquiridos pela Emissora,
relativa e especificamente a cada uma das séries das Debéntures, conforme
mencionado e individualizado no item 3.7.acima, sefa  cedida
fiduciariamente, nos termos dos Contratos de Cess3o Fiduciaria, e
depositado nas respectivas Contas Vinculadas da Terceira Emissao, conforme
descrito no item 4.18.1. acima, e seja exclusivamente vinculada ao
pagamentos das Debéntures das respectivas Séries, observada a
individualizagao das Garantias, mencionada No item 4.18.2. acima, mediante
a celebragao e registro dos Contratos de Cessdo Fiducidria, nos termos e
observado o prazo do item 2.5.1. acima;

(aa) notificar o Agente Fiducidrio e o IFC em até 2 (dois) Dias Uteis apés tomar
conhecimento de: (i) qualquer litigio, investigacio ou procedimento
administrativo ou regulatério por qualquer autoridade ou orgao arbitral que
tenha ou possa ter razoavelmente um FEfeito Material Adverso (conforme
definido no item 5.5.1. abaixo); (i) qualquer investigacdo ou processo
criminal contra a Emissora; ou (iii) qualquer congelamento de bens DOr uma
autoridade governamental envolvendo a Emissora relacionado a lavagem de
dinheiro ou financiamento ao terrorismo; especificando a natureza da acdo,
fitigio, inquérito ou processo e as medidas que estd tomando ou propde
tomar a esse respeito;

(bh) mediante notificagdo prévia do IFC e com antecedéncia razodvel, permitir
que o IFC, seus representantes e/ou qualquer pessoa indicada pelo IFC,
durante horario comercial: (i) visitem quaisquer locais e instaiacdes onde os
negdcios da Emissora sdo conduzidos: e (i) inspecionem quaisquer dos
escritorios, filiais e outras instalagdes da Fmissora:
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(cc)

(dd)

(ee}

(if)

(9g)

(hh)

mediante notificagdo prévia de qualquer Debenturista, e com antecedéncia
razoavel, permitir que o Debenturista, seus representantes efou qualquer
pessoa indicada pelo Debenturista, durante horario comercial: (i) tenham
acesso aos livros contabeis e todos os registros da Emissora; e (i) tenham
acesso aos representantes da Emissora que tenham ou possam ter
conhecimento de informacgdes que os Debenturistas necessitem; sendo que
nenhum aviso prévio razoavel sera necessario se as circunstancias especiais
assim o exigirem;

n&o praticarad ou desenvolvera {(nem autorizar ou permitir qualquer sociedade
controladora direta ou indireta da Emissora, sociedade controlada direta ou
indiretamente pela Emissora ou sob controle comum a Emissora ou outra
pessoa (fisica ou juridica ou universalidade de direitos) agindo em seu nome
se envolva) em qualquer Pratica Sancionédvel (que terd o significado previsto
no item 5.1.1 abaixo);

notificar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiducidrio sobre quaisquer
obrigages da Emissora que possam violar o disposto no item “(cc)” acima;

caso qualguer Debenturista notifique a Emissora sobre sua preocupagdo de
qgue houve uma violagdo do item “(cc)” acima, a Emissora devera cooperar
de boa fé com o Debenturista e seus representantes para determinar se tal
violagdo ocorreu, e deverd atender prontamente e em detalhes razodveis a
qualquer aviso do Debenturista, fornecendo-thes qualguer documento ou
informacao solicitada;

nao devera investir em ativos, Direitos Creditdrios, ou conceder
empréstimos, financiamentos, investimentos ou outros tipos de apoio para
pequenas e médias empresas ou devedores corporativos subjacentes a um
Direito Creditorio efou imobilizado adquiride com quem a Emissora efou o
Agente de Cobranga, conforme o caso, se envolva em negociagles para
reestruturar ou reagendar seus créditos, que estejam envolvidas em
qualquer Atividade Excluida e de uma maneira inconsistente com as
Obrigagbes Sociais @ Ambientais;

Instituir, manter e cumprir (e fazer com que qualguer sociedade controlada
direta ou indiretamente pela Emissora institua, mantenha e cumpra) com
politicas internas, procedimentos e controles consistentes com o seu perfil de
negocio e clientes, com a finalidade de garantir que ele ndo seja parte em
gualquer transagao: (i) com, ou para o beneficio de qualquer das pessoas ou
entidades nomeadas nas listas promulgadas por; ou (i) em relacdo a
qualquer atividade proibida: pelo Conselho de Seguranca das Nacoes Unidas
ou suas comisstes nos termos de qualquer resolugdo disposta no Capitulo
VII da Carta das Nagoes Unidas;
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(i) estabelecer, manter e cumprir com os procedimentos e controles internos
adequados para assegurar que: (i) qualquer instituicdo financeira com a qual
a Emissora conduza seus negdcios ou seja parte em qualguer transagdo com
ou através do qual a emissora transfira fundos, ndo tenha relacdes de
correspondéncia com qualguer Banco de Fachada, e (ii) a emissora n3o deva
conduzir os negécios ou ser parte em qualquer transacdo com ou transferir
fundos através de um Banco de Fachada;

{in estabelecer, manter e cumprir com as politicas internas, procedimentos e
controles relacionados a lavagem de dinheiro e combate ao financiamento
do ferrorismo consistentes com seu perfil de negdcio e clientes, em
conformidade com as leis e regulamentos nacionais e em prol das melhores
praticas internacionais aplicaveis; e

(kk) Fornecer aos Debenturistas e a Agente de Cobrancga:

(i) ematé 1 (um) dia da data de encerramento de cada més planitha atu-
alizada até a Gltima data (til do més anterior, de acompanhamento de Pre-
¢os Unitarios das Debéntures dessa emissdo;

(i) em ate 15 (quinze) dias da data de encerramento de cada més: (1)
copia do balancete digital da Emissora, acompanhadas das respectivas com-
posigdes contabeis; e (2) das apuragBes de impostos relacionados juntamen-
te com 0s guias de recolhimento.

5.1.1. Para os fins desta Escritura o termo: (a) “Efeito Material Adverso” significa:
um efeito material adverso: (i) nos ativos, Direitos Creditdrios efou propriedades da
Emissora; (i) nos negdcios (atuais ou novos projetos) efou condicdes financeiras da
Emissora; (iii) na condugdo dos negdcios efou operagbes da Emissora; e/ou (iv) na
capacidade da Emissora de cumprir com os termos e condigdes previstos nesta Escritura
e/ou nos demais documentos relacionados as Debéntures; (b) “Prética_Sancionavel”
significa: qualquer Pratica Corrupta, Prética Fraudulenta, Pratica Coercitiva, Pratica de
Coluséo ou Pratica de Obstrucéio, conforme tais termos sdo definidos e interpretados de
acordo com o Anexo 4 da presente Escritura; (c) “Obrigacdes Sociais e Ambientais”
significa: as obrigagOes sociais e ambientais assumidas pela Emissora com relacdo aos
devedores que sdo pequenas e médias empresas ou devedores corporativos de um
determinado Direito Creditdrio, de forma a garantir a observaciio e cumprimento: (i} das
restrigdes quanto ao envolvimento dos devedores em Atividades Excluidas; (i) das leis,
normas, regulamentos e demais dispositivos legais brasileiros relacionados as préaticas,
parametros e/ou questdes ambientais, sociais, trabalhistas, medicina e/ou seguranca do
trabalho; e/ou (iii) do sistema de controle social e ambiental mantido pelo Agente de
Cobranga, que permite ao Agente de Cobranca identificar, avaliar e controlar os riscos
sociais e ambientais com relacdo a determinado Direito Creditério; efou (d) “Banco de
Fachada” significa: qualquer instituicdo financeira: (i) constituida em uma jurisdicdo na
qual tal instituicdo financeira ndo tenha qualquer presenca fisica-territorial; e (i) gue
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hao seja uma sociedade controlada, controladora ou sob controle comum a uma outra
instituicgo financeira regular ou parte de um grupo financeiro regular.

CLAUSULA VI ~ DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario da Emissdo, a Oliveira
Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., qualificada no predmbulo desta
Escritura, que, por meio deste ato, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da
presente Escritura, representar os interesses da comunhio dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, noméado na presente Escritura, declara que:

(a) aceita a fungao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstas na legislacio especifica e nesta Escritura;

{h) aceita integraimente esta Escritura, todas suas Cldusulas e condices;

(€) esta devidamente autorizado a celebrar esta Fscritura e a cumprir com suas
obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos fegais e
estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme parégrafo terceiro do artigo
66, da Lei das Sociedades por AcBes, para exercer a funcdo que lhe é
conferida; -

{H nao se encontra em nenhuma das situacBes de conflito de interesse

previstas no artigo 10 da Instrucdo CYM n® 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 28™);

(9) esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario,
nos termos da regulamentagado aplicavel e vigente;

(h) nao tem qualquer ligacdo com a Emissora que 0 impega de exercer suas
funcdes;
(i) esta ciente das disposictes da Circular do Banco Central do Brasil n© 1.832,

de 31 de outubro de 1990;

)] verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura, na Data de
Emissdo, e verificara, nas datas da convolagio da espécie de cada série das
Debéntures, & regular constituicio das Garantias outorgadas no ambite da
Emissdo, nos termos no inciso IX do artigo 12 da Instrucio CVM 28, baseado
has informagbes prestadas pela Emissora, sendo certo que o Agente
Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento de verificagio independente
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quanto a veracidade das informagbes ora apresentadas, com o qué os
Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se
cientes e de acordo;

(k) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes
hastantes para tanto; e

H na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que ndo presta
servicos de agente fiduciario em outras emissbes de debéntures da
Emissora.

6.3. O Agente Fiducigrio exercera suas funcdes a partir da data de assinatura
desta Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de
Vencimento ou até a data de sua efetiva substituicdo, hipdtese em que o término do
exercicio de suas fungdes sera formalizado por meio de aditamento.

6.4. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislacio e regulamentacdo
aplicaveis e desta Escritura, a seguinte remuneragdo a titulo de remuneracdo pelos
servicos prestados pelo Agente Fiduciario, serdo devidas parcelas anuais no valor de
R$30.000,00 (trinta mil reais), sendo a primeira devida no 5 (quinto) Dia Uil apds a
primeira Data de Integralizaggo, e as seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes,

6.4.1. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de
reestruturagao das condigBes das Debéntures apés a emiss3o ou da participacio em
reunides ou conferéncias telefnicas, antes ou depois da Emissao, bem como
atendimento a solicitagbes extraordindrias, serdo devidas ao Agente Fiduciario,
adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a tais fatos bem como a (i) comentarios aos documentos da EmissSo durante a
estruturagdo da mesma, caso a operagdo ndo venha a se efetivar; (i) execugao das
Garantias, caso sejam concedidas; (iii} participacdo em reunides formais ou virtuais com
a Emissora e/ou com- Debenturistas; e (iv) implementagdo das consequentes decisBes
tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apds comprovagdo da entrega, pelo
Agente Fiducidrio, de "relatdrio de horas" & Emissora. Entende-se por reestruturacdo das
Debéntures os eventos relacionados a alteragao (i) das Garantias, caso sejam
concedidas; (i) prazos de pagamento e (i) condicBes relacionadas ao Vencimento
Antecipado. Os eventos relacionados a amortizacdo das Debéntures n3o sio
considerados reestruturacdo das Debéntures.

6.4.2. No caso de celebragdo de aditamentos a Escritura de Emissdo bern como nas
horas externas ao escritdrio do Agente Fiducidrio, serdo cobradas, adicionalmente, o
valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteracoes/servigos.



6.4.3. Os impostos incidentes sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario serdo
acrescidos as parcelas nas datas de pagamento.

6.4.4, As parcelas dos itens 6.4, 6.4.1 e 6.4.2 acima serdo atualizadas pelo IGP-M,
a partir da Data de Emissdo.No caso de eventuais obrigagbes adicionais ao Agente
Fiduciario, ou no caso de alteracdo nas caracteristicas da emissdo, ficara facultada a
revisao dos honorarios do Agente Fiducidrio.

6.4.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficarao sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.4.6. Os servigos a serem prestados pelo Agente Fiducidrio sdo aqueles descritos
na Instrugdo CVM 28 e na Lei das Sociedades por AcBes. Ndo estdo incluldos no escopo
dos servicos a serem prestados pelo Agente Fiducidrio os servicos de controle da
carteira de recebiveis. O controle da cessdo fiducidria dos direitos creditérios serd
realizado exclusivamente pelo Agente de Cobranca, sendo certo que a verificacdo da
cessao fiducidria pelo Agente Fiducidrio se dard com base nas informagdes a serem
prestadas pelo Agente de Cobranca.

6.4.7. Nao estdo incluidas na remuneragéio do Agente Fiducidrio despesas custos
incorridos em contatos telefonicos relacionados a Emissdo, notificages, extracio de
certidbes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizacSes, envio de documentos, com
viagens, estadias, alimentagdo, transporte e publicacdo necessarias ao exercicio da
fungdo, durante ou apds a implantacdo do servico, a serem cobertas pela Emissora,
sempre que possivel, ap6s prévia aprovagdo. Ndo estdo incluidas igualmente, ¢ serdo
arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias
concedidas no ambito da Emissdo. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais,
bem como indenizagbes decorrentes de agdes intentadas contra o Agente Fiducirio pela
Emissora e decorrentes do exercicio de sua fungdo, ou da sua atuacdo em defesa da
estrutura da Emissao, serdo suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem
honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deveriio ser igualmente
adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

6.4.8, No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em (ue o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resquardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os
gastos com honordrios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizacdes,
custas e taxas judiciarias de acles propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que
relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragao e

as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese da Emissora permanecer
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em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um perfodo superior a 10 (dez)
dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar adiantamento aos Debenturistas
para cobertura do risco da sucumbéncia,

6.5.

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta

Escritura, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(©

(d)

(e)

()

(9)

(h)

(i)

()

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costurna empregar na administracdo dos seus prdprios bens;

renunciar a funcdio, na hipétese da superveniéncia de conflito de interesses
ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia ¢ demais
papéis relacionados com o exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a fun¢io, a veracidade das informacoes
contidas nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes,
fathas ou defeitos de gue tenha conhecimento;

promover, as expensas da Emissora, caso esta ndc o faca, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos na JUCESP, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes, hipéteses em que a Emissora
devera fornecer as informagbes e documentos necessdrios ao referido
registro, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigacio ndo
pecuniaria pela Emissora;

acompanhar a observéncia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informaces;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacBes constantes das propostas
de modificagbes nas condictes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituigdio das Garantias reais, bem como valor
dos bens dados em garantia as Debéntures, observando a manutencio de
sua suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungoes,
certidées gue estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis,
das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho,
Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da
sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora
exerca suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;
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(k)

0

(m)

(n)

solicitar, quando considerar necessério e/ou solicitado pelos Debenturistas,
as expensas dos Debenturistas da Série afetada, e desde que justificada,
auditoria extraordinaria das Garantias;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, nos orgdos de imprensa nos
quais a Emissora deve efetuar suas publicacdes, conforme disposto no item
4.17 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatorios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, a0 menos, as
informagGes abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se desde j& a informar e
enviar todos os dados financeiros, atos societdrios e organograma societério
da Emissora, que deverd conter inclusive, os controladores, as controladas, o
controle comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social, necessérios a realizacdo do relatério
aqui citado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais
deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo na CVM:

() eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestacdo de informagBes pela Emissora;

(i) alteragBes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo:

(i) comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora,
enfocando’ os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu
capital;

(iv) posicdo da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado:

(v) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros
das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicoes e vendas de
debéntures efetuadas pefa Emissora;

(vi) constituicdo e aplicagbes do fundo de amortizacdo de debéntures,
quando for o caso;

(vi) acompanhamento da destinacio dos recursos captados através da
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;
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(0)

(p)

(a)

(viil) relagd@o dos bens e valores entregues a sua administracgo;

(ix) cumprimento de outras obrigacles assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

(x) declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias das
Debéntures; e

(xi) existéncia de outras emissGes de debéntures, plblicas ou privadas,
realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no
perioda, bem como os dados sobre tais emissBes previstos no artigo 12,
inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrucio CVM 28.

disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas
no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora. O relatério deverd estar disponivel ao menos
nos seguintes locais:

(i) na sede da Emissora;

(i) na sede do Agente Fiduciario;
(i) na CVM;

(iv) na CETIP; e

(v) na sede do Coordenador Lider.

publicar, as expensas da Emissora, nos orgdos de imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagbes, andncio comunicando aos
Debenturistas que o relatério se encontra a disposicdo nos locais indicados
no item anterior;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informag8es junto & Emissora, ao Escriturador e a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Emissora e os Debenturistas, mediante subscrico e integralizacdo das
Debéntures expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco
Liquidante e a CETIP a atenderem quaisquer solicitacfes feitas pelo Agente
Fiduciario, inciusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo
de Debéntures, @ seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura e todas
aquelas impositivas de obrigagbes de fazer e ndo fazer da Emissora;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de
10 (dez) dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
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obrigagbes assumidas nesta Escritura, indicando o local em que fornecerd
aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagao de igual teor deve
ser enviada: (i) a CVM; (i) as Bolsas de Valores, quando for o caso; e (jii) ao
Banco Central do Brasil, quando se tratar de instituicao por ele autorizada a
funcionar;.

(9] divulgar as informagbes referidas na alinea k do inciso XVII do caput da
Instrugao CVM 28 em sua pagina na rede mundial de computadores tdo logo
delas tenha conhecimento;

(W) disponibilizar aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado,
através da sua central de atendimento efou do site www.oliveiratrust.com.br
diariamente o Valor Nominal Unitdrio e a Remuneracdo, calculados pela

Emissora; e

(v) acompanhar com o Banco Liguidante em cada Data de Pagamento, o
integral pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente
Escritura.

6.6. O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais contra a Emissora para a protegao e defesa dos interesses da comunhdo
dos Debenturistas na realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condicBes da presente Escritura;

(b) executar as garantias reais descritas no item 4.18 acima, bem como
quaisquer outras garantias constituidas, em favor dos Debenturistas;

() requerer a faléncia, ou conforme o caso a insolvéncia, da Emissora;

() tomar todas as providéncias necessérias para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao judicial e
extrajudicial, intervencao, liquidacdo ou insolvéncia da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas contempladas nas alineas (a) a (d) acima se a Assembleia Geral de
Pebenturistas assim autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em
Circulagdo. Na hipdtese da alinea (e), bastarda a aprovacdo de Debenturistas
representando a maioria das Debéntures em Circulacdo.

6.6.2. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou faréd qualquer
juizo sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de
definicao pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade
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com as instrugbes que the forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o
Agente Fiduciario ndo possui quaiquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre o0s
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacGes dos Debenturistas a
ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 28 e dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades
por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

6.6.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude
ou adulteragdo. Ndo sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracio de
documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacio legal e
regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

6.6.4. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigacBes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes
assumidas neste instrumento, somente serdoc validos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, renlncia,
intervengao, liquidacao, judicial ou extrajudicial, dissolucdo ou extincdo, ou qualquer
outro caso de vacancia na fungdo de agente fiducidrio da Emissdo, serd realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciério
da Emissao, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocacio ndo
ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd a
Emissora efetua-la, conforme definido na Clausula VII, sendo certo que a CVM poderd
nomear substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiducidrio da Emissdo. A substituicdo ndo implicard em remuneracdo ao novo
Agente Fiduciario superior a ora avencada.

6.7.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd este comunicar
imediatamente o fato a Emissora para gue esta comunigue os Debenturistas, mediante
convocagao da Assembleia Geral Debenturistas, pedindo sua substituicio.

6.7.2. £ facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizacdo da totalidace das Debéntures, proceder & substituico do
Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.



6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
receberd a mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus
termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcio como
agente fiducidrio da Emissdo. Esta remuneracgao podera ser alterada de comum acordo
entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualguer hipdtese, a substituigdo do Agente Fiduciario ficard sujeita &
comunicagdo prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucio CVM
28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituigdo do Agente Fiduciario em carater permanente deverd ser
objeto de aditamento a Escritura, que deverd ser registrado nos termos do item 2.4.1
acima.

6.7.6. Aplicam-se &s hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA VII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas de cada Série das Debéntures poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se em assembleia geral especifica da respectiva Série, de acordo com o disposto
no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse dos Debenturistas da respectiva Série, conforme o caso (respectivamente,
"Assembleia  Geral _de Debenturistas da Primeira  Série”, “Assembleia Geral de
Debenturistas_da_Sequnda Série” e “Assembleia_Geral de Debenturistas da Terceira
Serie”, e, quando referida em conjunto, “Assembleia Geral de Debenturistas”),
observado que: (i) quando o assunto a ser deliberado for comum aos Debenturistas de
todas as Seéries das Debéntures, os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se
em Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71
da Lei das Sociedades por Agles, sendo certo gue a votagdo neste caso ocorrerd de
forma segregada entre as Séries, computando-se em separado os respectivos guora de
deliberacao, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas; ¢ (i) quando o assunto a ser deliberado for especffico a uma
determinada Série das Debéntures, os Debenturistas da respectiva Série podero, a
qualquer tempo, de acorde com o disposto no artigo 71 da lei das Sociedades por
AcOes, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira $érie, ou Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série, ou Assembleia Geral de Debenturistas da
Terceira Série, conforme o caso, que se realizara em separado, computando-se em
separado o0s respectivos quora de convocacgdo, instalacio e deliberacio, a fim de
deliberarem sobre mateéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da respectiva
série.

7.2 A Assembleia Geral de Debenturistas, conjunta ou de uma determinada Série
das Debéntures, conforme o caso, poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
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Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo ou das Debéniures da determinada Série em Circulacdo,
conforme ¢ caso, ou ainda pela CVM.,

7.3 A convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas, conjunta ou de uma
determinada Série das Debéntures, conforme o caso, se dard mediante andncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora
costuma efetuar suas publicagbes, conforme disposto no item 4.22. acima, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocacio de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacdo aplicavel e desta
Escritura.

7.4, Aplicar-se-a a Assembieia Geral de Debenturistas, conjunta ou de uma
determinada Serie das Debé&ntures, conforme o caso, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.5, A Assembleia Geral de Debenturistas, conjunta ou de uma determinada Série
das Debéntures, conforme o caso, deverd ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias,
contados da publicagdo do edital de convocag8o ou, caso ndo se verifigue quorum para
realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, conjunta ou de uma determinada Série
das Debéntures, conforme o caso, em primeira convocagdo, no prazo de 8 (oito) dias,
contados da publicagdo do edital de segunda convocacao.

7.6. A Assembleia Geral de Debenturistas, conjunta ou de uma determinada Série
das Debentures, conforme o caso, instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a
presenga de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em
Circulagdo ou metade das Debéntures em Circulagdo da determinada Série, conforme o
caso, em segunda convocagdo, com qualguer guorum.

7.7, Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, conjunta ou de uma determinada Série das Debéntures,
conforme 0 caso, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de Debéntures
ou ndo.

7.8. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagdo e/ou defiberacdo a que
se refere esta Clausula VII, serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as
Debéntures em circulagdo no mercado de determinada Série, excluidas as Debéntures
de tal Série que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus
controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos
respectivos diretores ou consetheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de quorum de
deliberacdo ndo serao. computados, ainda, 0s votos em branco.

7.9. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, conjunta ou de uma determinada Série das
Debéntures, conforme o caso, exceto quando a Emissora convocar a referida Assembleia
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Geral de Debenturistas, ou guando formalmente solicitado pelo Agente Fiduciario,
hipdtese em que serd obrigatoria.

7.10. O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de
Debenturistas, conjunta ou de uma determinada Série das Debéntures, conforme o
caso, e prestar aos Debenturistas as informacdes que Ihe forem solicitadas.

7.11. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas conjunta ou de uma
determinada Série da_s Debéntures, conforme o caso, caberd ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

7.12. Toda e qualquer deliberagdo dos Debenturistas de cada uma das Séries,
incluindo sem limitagao a renUncia ou o perddo temporario & declaracdo de vencimento
antecipado das Debéntures de uma determinada Série, nos termos do item 4.18.3. desta
Escritura, dependera da aprovagdo de Debenturistas da respectiva Série ou da Série que
queira declarar o vencimento antecipado, conforme o caso, que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulago, exceto
se houver outro gquorum especifico estabelecido para a matéria, observando-se o
disposto no inciso (ii) do item 7.1 acima no que tange ao cémputo do guorum em
separado para cada Série das Debéntures afetada.

7.13. As seguintes deliberacdes relativas as caracteristicas das Debéntures
dependerao da aprovagao por Debenturistas de determinada Série, conforme o caso,
que representem pelo menos 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacdo, seja em
primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, conjunta ou de uma
determinada Série das Debéntures, conforme o caso, ou em qualquer convocacdo
subsequente: (i) a Remuneragao; (ii) as Datas de Pagamento da Remuneracdo; (iii) o
prazo de vencimento das Debéntures; (iv) as datas de amortizacdo do principal das
Debéntures; (v) os Eventos de Vencimento Antecipado estabelecidos no item 4.14.1
acima; (vi) modificacdo dos quora de deliberagdo estabelecidos nesta Cldusula VII; (vii)
alteracdo das obrigagOes adicionals da Emissora estabelecidas na Clausula V; (viii)
alteragao das obrigagbes do Agente Fiducidrio, estabelecidas na Clausula VI; ou
(ix) alteragbes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas,
estabelecidas nesta Clausula VII.

7.14. As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, conjunta ou de uma determinada Série das Debéntures, conforme o
caso, ho ambito de sua competéncia legal, observados os guora estabelecidos nesta
Escritura, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos 0s
Debenturistas titulares das Debéntures em Circulacdo, independentemente de terem
comparecido a Assembleia ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

7.15. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
Acbes e nesta Escritura, serfo consideradas regulares as deliberacBes tomadas pelos
Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas, conjunta ou de uma determinada
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série das Debéntures, conforme o caso, a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulacgo.

8.1.

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

CLAUSULA VIIT ~ DAS DECLARACOES DA EMISSORA
A Emissora neste ato declara e garante que, nesta data:

¢ uma companhia securitizadora de créditos financeiros devidamente
organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade andnima de
acordo com as leis brasileiras e com a regulamentagéo do BACEN e da CVM,
conforme o0 caso, e estd devidamente autorizada a conduzir os seus
negocios, com pienos poderes para deter, possuir e operar seus bens;

esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagGes
necessarias, inclusive as societarias, a celebracio desta Escritura e dos
Contratos de Cessdo Fiduciaria, a Emissdo das Debéntures e ao cumprimento
de suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

0s representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes
estatutarios/contratuais, conforme o caso, e/ou delegados para assumir, em
seus nomes, as obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram
os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor;

a sua situacao econdmica, financeira e patrimonial, refletida nas
demonstracfes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2014, bem como do exercicio social corrente nas informacoes
financeiras de 31 de margo de 2015, e que foram elaboradas conforme os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, exigiveis pela legislacio
societaria, desde a data das referidas demonstracdes financeiras até a data
desta Escritura, ndo sofreu qualquer alteracdo significativa que possa
resultar em Efeito Material Adverso, conforme definido abaixo, ou em
prejuizo aos Debenturistas;

tem todas as autorizagbes e licencas relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo
todas validas;

a celebragdo e o cumprimento de suas obrigagBes previstas nesta Escritura
nao infringem ou contrariam: (i) qualquer contrato ou documento no qual a
Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades
estejam vinculados, nem ird resultar em (1) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos, (2) exceto pelas garantias prestadas na Emissao, criacdo de
qualquer dnus sobre gqualquer ativo ou bem da Emissora, ou {3) rescisfio de
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(9)

(h)

(i)

(1

(k)

qualquer desses contratos ou instrumentos; (it) qualquer lei, decreto ou
regulamento & que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam sujeitos; ou (i) qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus
bens e propriedades;

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negocios, inclusive com o disposto na
legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugbes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA e 3s demais
legislagbes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas e
acbes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu
objeto social. A Emissora estd obrigada, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para realizagdo de suas atividades, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinagOes dos Grgdos municipais, estaduais e
federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

(i) em seu. methor conhecimento e opinido, apds devida averiguacio, ndo ha
riscos ou questdes materiais, sociais ou ambientais relevantes em relac3o as
Debéntures e/ou a aquisigdo de Direitos Creditdrios; e (i) ndo recebeu nem
esta ciente de: (1) qualquer ameaca ou queixa, ordem, diretiva, rectamacao,
citagdo ou notificacdo existente de qualquer autoridade governamental
(incluindo qualquer 6rgdo governamental, autarquia, entidade ou membro
do Poder Judicidrio, Poder Executivo ou Legislativo efou agéncia
governamental, banco central ou tritbunal); ou (2) qualguer comunicacio
escrita por qualquer pessoa sobre falha por qualquer mutuério subjacente a
qualquer Direito Creditério para realizar suas operacbes e atividades de
acordo com as Obrigagdes Sociais e Ambientais;

nao tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacio
governamental que possa vir a causar um Efeito Material Adverso (conforme
abaixo definido) além daqueles mencionados nas suas demonstracBes
financeiras e/ou nas suas informaces trimestrais;

cumprira todas as obrigagBes assumidas nos termos desta Escritura,
incluindo, mas ndo se limitando a obrigacdo de destinar os recursos obtidos
com a Emissao aos fins previstos no item 3.7 desta Escritura;

nao ha qualquer figacdo com o Agente Fiducidrio, bem como ndo tem
conhecimento de fato, que o impega de exercer plenamente suas funcdes
com relagdo as Debéntures, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes, e

demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;
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)

(m)

(n)

(o)

(p)

(a)

(r)

(s)

(t)

(u)

nao hd quaisquer titulos de emissdo da Fmissora ou sacados contra a
Emissora que tenham sido apresentados para protesto ou gue tenham sido
protestados;

as informacgbes durante toda a Oferta Restrita sdo corretas, verdadeiras,
suficientes e precisas, de modo a permitir ao investidor tomar uma decisdo
fundamentada acerca da subscricdo das Debéntures;

nac omitiu ou omitird fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em Efeito Material Adverso ou em
prejuizo aos Debenturistas;

todas as declaragtes e garantias relacionadas a Emissora que constam desta
Escritura, s@o, na data de assinatura desta Escritura, verdadeiras, corretas
consistentes e suficientes em todos os seus aspectos relevantes;

esta Escritura constitui obrigacdo legal, vélida e vinculativa da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condigbes, com forca de titulo
executivo extrajudiciai nos termos do artigo 784 da Lei n® 13.105, de 16 de
margo de 2015 ("Cddigo de Processo Civil");

a Emissora tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instruciio
CVM 476, nao podera realizar outra oferta plblica de debéntures da mesma
espécie de sua emissdo dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da
data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM;

todos os bens e direitos objeto dos Contratos de Cessdo Fiducidria sdo e, no
caso dos Direitos Creditorios, serdo apés cada aquisicdo, de sua fegitima e
exclusiva propriedade/titularidade, e se encontrardo, apds cada aquisicio de
Direitos Creditdrios e apds a implementacéo da Condicio Suspensiva relativa
a8 cada uma das Series das Debéntures, livres e desembaracgados de
guaisquer constricdes ou Onus, encargos e/ou gravames, diminuicdes ou
restricdes de qualquer natureza, exceto pelos criados pelos Contratos cle
Cessdo Fiduciaria;

estéd familiarizada com instrumentos financeiros com caracteristicas
semelhantes as das Debéntures;

0s seus administradores tém ciéncia dos termos das Debéntures, estdo
familiarizados com seus propositos e objetivos e aprovaram a sua emissdo;

¢ pessoa sofisticada e tem conhecimento e experiéncia, assim como seus
administradores, em assuntos financeiros e de negdcios, inclusive no que diz
respeito a operagdes da mesma natureza que as Debéntures, que os
capacitam a avaliar o mérito, os riscos e a adequacio das Debéntures;
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(w)

(0

(¥

(2)
(aa)

(bb)

8.2.

ndo € titular de quaisquer bens além dos Direitos Creditérios objeto das
Garantias e dos recursos depositados nas contas mencionadas no item
4.18.1 acima, exceto pelos direitos creditdrios adquiridos no &mbito da sua
12 (primeira) e 22 {segunda) emissdo de debéntures;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacdo, licenca, ordem de,
ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo
regulatorio é exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigacdes
nos termos da presente Escritura ou das Debéntures, ou para a realizagdo da
Emissdo exceto: (i) pelo registro das Debéntures junto ao MDA e o CETIP21,
as quais estardo em pleno vigor e efeito na data de liquidacdo; (ii) pelo
arquivamento, na JUCESP, e pela publicacdo, nos termos da Lei das
Sociedades por Aces, das atas dos atos societdrios da Emissora que
aprovaram a Emisséo e a Oferta Restrita; e (iii) pela inscricio desta Escritura
e de seus aditamentos perante a JUCESP;

nao cometeu ou esteve engajada, nem qualquer sociedade controladora
direta ou indireta da Emissora, sociedade controlada direta ou indiretamente
pela Emissora ou sob controle comum a Emissora, nem qualquer pessoa
(fisica ou juridica ou universalidade de direitos) agindo em seu nome ou em
seu interesse, cometeu ou esteve engajada, com relacdo as Debéntures, em
qualquer Prética Sancionavel;

ndo e parte, nem qualquer pessoa (fisica ou juridica ou universalidade de
direitos) agindo em seu nome ou em seu interesse, € parte em qualquer
transacdo ou se envolveu em qualquer atividade proibida por qualquer
resolugae emitida pelo Conselho de Seguranca das NacBes Unidas no
Capitulo VII da Carta da ONU;

manter seu registro de companhia aberta atualizado perante a CVM;

mantém 0s seus bens adequadamente segurados, conforme razoavelmente
esperado e de acordo com as praticas correntes de mercado; e

nao realizou, nem qualquer sociedade controlada direta ou indiretamente
pela Emissora, nem qualquer pessoa (fisica ou juridica ou universalidade de
direitos) agindo em seu nome ou em seu interesse, cujos atos poderiam
incorrer em responsabilidade de terceiros pela Emissora ou qualquer
socledade controlada direta ou indiretamente pela Emissora, realizou
qualquer ag¢do ou cometeu qualquer omissdo que poderia resultar na
aplicagdo de sangBes penais na Emissora ou qualquer sociedade controlada
direta ou indiretamente pela Emissora.

Para fins desta Clausula e das demais disposicdes desta Fscritura, conforme

aplicavel, “Efeito_Material Adverso” significa: qualquer circunstancia ou fato, atual ou
contingente, alteracdo ou efeito sobre & Emissora, que modifique adversamente a
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condigdo econbmica, financeira, juridica, operacional ou de qualquer outra natureza que
afete ou que possa razoavelmente afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas
obrigagdes decorrentes dos documentos da Emissio e da Oferta Restrita.

8.3. A Emissora obriga-se a notificar, em até 5 (cinco} Dias Uteis, os
Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaracBes prestadas na
presente Escritura tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou
incorretas.

8.4. As Partes declaram estar cientes que a cessdo Direitos Creditérios ndo foi e
nao sera registrada perante a C3 - Central de Cessio de Crédito do Banco Central do
Brasil e, portanto, ndo serd passivel de enquadramento perante suas regras e
resolugoes.

CLAUSULA IX ~ DAS NOTIFICACHES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacoes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura deverio ser
encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

RENOVA COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S.A.
Avenida Paulista, n© 1.499, 19° andar, Bela Vista

CEP 01311-200, S30 Paulo — SP

AL.: Departamento de Gestao

Telefone: (11) 3047-1010

Fac-simile: (11) 3054-2545

E-mail: gestaodeb@renovabr.com.br

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS F VALORES MOBILIARIOS
8.A.

Avenida das Américas, n°® 500, Bloco 13, sala 205, Condominio Downtown, Barra da
Tijuca

CEP 22640-100, Rio de Janeiro ~ RJ

At.: Antonio Amaro e Maria Carolina Vieira Abrantes

Telefone: (21) 3514-0000

Fac-simile: (21) 3514-0099

E-mail: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br; e ger2.agente@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Liguidante:

ITAD UNIBANCO S.A.



Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100 ~ Torre Olavo Setubal, Parque Jabaguara

CEP 04344-902, Sao Paulo — SP

At.: Danilo Nanni Korla

Telefone: (11) 5029-1602

E-mail: danilo.korla@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador:

ITALU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3¢ andar - parte, Itaim Bibi
CEP 04538-132, Sao Paulo — SP

At.: Danilo Nanni Korla

Telefone: (11) 5029-1602

E-mail: danilo.korla@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. ~ MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-001, S&o Paulo — SP

At.: Superintendéncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

Para o International Finance Corporation:

INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION
2121 Pennsylvania Avenue, N.W.

Washington, D.C. 20433

United States of America

At.: Regional Industry Head, Financial Institutions Group, Latin America and the

Caribbean
Facsimile: +1 (202) 974-4872
Em_caso de comunicacdo com relacdo a gualquer pagamento:
At.: Director, Financial Operations Department
Facsimile: +1 (202) 522-7419

Sempre com copia para:

INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION
Rua James Joules, n® 65, 19¢ andar

CEP 04576-080, Sao Paulo — SP

At.: Brazil's Country Manager
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Facsimile: +55 (11) 5185-6890

9.2. As comunicagOes referentes a esta Escritura serdo consideradas entregues
guando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio,
sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagoes feitas por fac-
simile e/ou e-mail seréo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela méguina utilizada
pelo remetente} seguido de confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos originais
deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apods o
envio da mensagem. A mudanca de qualguer dos enderecos acima deverd ser
comunicada as outras partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA X - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nao se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Dessa forma, nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de qualguer
direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes da presente
Escritura, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagao ou modificacdo de quaisquer outras obrigacBes assumidas nesta Escritura ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura ¢ firmada em carater irrevogdvel e irretratavel, salvo na
hipotese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula II supra,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e
seus eventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emissdo, nos
registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.4. Caso qualquer das disposigfes desta Escritura venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicBes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposiciio afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5. A presente Escritura e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos I e 1I, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigagbes nelas encerradas estdo sujeitas a execucdo especifica, de acordo com os
artigos 815 e sequintes, do Cédigo de Processo Civil.

10.6. Esta Escritura é regida pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil.

10.7. Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura, os prazos estabelecidos
na presente Escritura serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132
do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.
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10.8, As Partes concordam que a presente Escritura, assim como os demais
documentos da Emissdo poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer
aprovagao dos Debenturistas, sempre que e somente em virtude da atualizacio dos
dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo na razdo social, endereco e telefone,
entre outros, desde que nac haja qualquer custo ou despesa adicional para os
Debenturistas.

CLAUSULA XI — DA ARBITRAGEM

11.1. Sem prejuizo da possibilidade de os Debenturistas ou o Agente Fiducidrio
iniciarem no foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo: (i) execucgo por quantia
certa fundada nas Debéntures; e (i) a excussdo das Garantias; as Partes envidario seus
melhores esforgos para alcangar um acordo sobre uma disputa, controvérsia ou
demanda oriunda, ou relacionada &s Debéntures ou a esta Escritura (“"Controvérsia™).

11.1.1. Inclui-se no conceito de Controvérsia, sem limitacio, os embargos do
devedor a execugdo por quantia certa fundada nas Debéntures, que serdo substituidos
pela arbitragem.

11.2. Observadas as excecles previstas no item 11.1 acima, as Partes desde ja
convencionam que toda e qualquer Controvérsia serd obrigatdria, exciusiva e
definitivamente resolvida por meio de arbitragem, a ser institufda e processada de
acordo com o regulamento de arbitragem em vigor do Centro de Arbitragem e Mediag&o
da Camara de Comércio Brasil-Canada (“Regulamento™), por tribunai arbitral composto
por trés arbitros indicados de acordo com citado Regulamento (“Tribunal Arbitral”). A
administracéo e o correto desenvolvimento do procedimento arbitral caberd ao Tribunal
Arbitral. O procedimento arbitral terd: (i) lugar na Cidade de S3o Paulo, local onde
devera ser proferida a sentenca arbitral; (i) como idioma oficial o Portugués; e (i)
como lei aplicavel a da Republica Federativa do Brasil. O Tribunal Arbitral devera aplicar
primeiro as clausulas desta Escritura e, na omissdo, o disposto na legislacio brasileira.
Ressalta-se que no caso de conflito entre as normas prevalecerd o previsto nesta
Escritura.

11.3. A Parte interessada notificara a Camara sobre sua intencdo de comecar a
arbitragem, conforme o Regulamento.

11.4. A recusa, por qualquer Parte, em celebrar termos de referéncia ou
compromisso de arbitragem ndo impedira que a arbitragem se desenvolva e se conclua
validamente, ainda que a revelia, e que a sentenca arbitral assim proferida seja
plenamente vinculante e eficaz as Partes.

11.5. A sentenga arbitral serd proferida na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo. Nenhum recurso cabera contra a sentenga arbitral, a qual terd, para as Partes, o
valor de decisdo final e irrecorrivel.
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11.6. As Partes poderdo requerer ao Poder Judicidrio medidas cautelares urgentes
gue ndo possam ser obtidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do julgamento do
meérito pelo Tribunal Arbitral e ndo pelo Poder Judicidrio. Quando a lei exigir que o autor
da agdo cautelar ajuize acdo principal ou equivalente, entender-se-d como tal a
instituicdo da prépria arbitragem. Em qualquer hipétese, o processo judicial se extinguira
sem resolucdo de merito tanto gue o Tribunal Arbitral conceda, confirme, altere ou
revogue a medida cautelar. As Partes reconhecem ainda gue a necessidade de buscar
qualquer medida cautelar no Poder - Judiciario ndo é incompativel com esta causula
compromissoria, nem constitui renlncia a execugdo da clausula compromissdria ou
sujeicao das Partes a arbitragem.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura em
3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas)
testemunhas gbaixe assinadas.

Sao Paulo, 16 de maio de 2016

[0 restante da pdgina fol deixado intencionalmente em branco]
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ANEXO 1

MODELO DE ADITAMENTO A ESCRITURA PARA CONVOLACAO DA ESPECIE DE
CADA SERIE DAS DEBENTURES

[¢] ADITAMENTO AOQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3
(TERCEIRA) EMISSAC DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA A SER CONVOLADA NA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA RENOVA COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

RENOVA COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S.A.,
sociedade por agBes com registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores
Mobiliarios ("CYM") sob o codigo CYM n® 23744, categoria B, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.499, 19° andar, Bela Vista,
CEP 01311-200, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 19.,133.012/0001-12, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Emissora” ou “Companhia”); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
8.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Barra da Tijuca, CEP 22640-100,
inscrita no CNPJ/MF sob 0 n® 36.113.876/0001-91, neste ato representada nos termos
de seu estatuto social, representando os interesses da comunhdo dos titulares das
debéntures da 39 (térceira) emissdo de debéntures da Emissora (respectivamente,
“Agente Fidudiario”, “Debenturistas” e, individuaimente, “Debenturista”, ¢, em conjunto
com a Emissora, “Partes”).

CONSIDERANDO QUE:

(i} as Partes celebraram, em [e] de [e] de 2016, o “Insirumento Particular e
Escritura da 39 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes,
da Espécie Quirografdria a ser Convolada na Espécie com Garantia Real, em ateé 3 (irés)
Séries, da RENOVA Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S.A." (“Escritura™,
o qual foi devidamente arquivado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
("JUCESP") sob o n® [e] em [e]; e

(ii} o item 4.4.2.1 da Escritura prevé a autorizacdo de celebragdo de um aditamento
a Escritura, sem a necessidade de realizagdo de deliberacdo societaria da Emissora ou
de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, para formalizar e ratificar a
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convolagdo da espécie das Debéntures de cada Série, de quirografaria para a espécie
com garantia real.

RESOLVEM as Partes celebrar o presente e/ Aditarmento ao Instrumento Parficuiar de
Escritura da 32 (Tercejra) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes,
da Espécie Quirograféria a ser Convolada na Espécie com Garantia Real, em até 3 trés)
Series, da RENOVA Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S.A” (“[e]
Aditamento”), que seré regido pelas seguintes clausulas e condicdes:

1. DEFINICOES E INTERPRETACOES

1.1.  Os termos em letras mailsculas ou com iniciais mailsculas empregados e que
nao estejam de outra forma definidos neste [e] Aditamento s&o aqui utilizados com o
mesmeo significado atribuido a tais termos na Escritura. Todos os termos no singular
definidos neste [e] Aditamento dever&o ter os mesmos significados quando empregados
no plural e vice-versa. As expressdes “deste instrumento”, “neste instrumento” e
"conforme previsto neste instrumento” e palavras da mesma importancia quando
empregadas neste [e] Aditamento, a ndo ser que de outra forma exigido pelo contexto,
referem-se a este [e¢] Aditamento como um todo e ndo a uma disposicio especifica
deste [e] Aditamento, e referéncias & cldusula, subcldusula, adendo e anexo estdo
relacionadas a este [e] Aditamento a ndo ser que de outra forma especificado. Todos os
termos definidos neste [e] Aditamento terdo as definicbes a eles atribuidas neste
instrumento quando utilizados em qualquer certificado ou documento celebrado ou
formalizado de acordo com os termos aqui previstos.

1.2.  Salvo qualquer outra disposicdo em contrario prevista neste [e] Aditamento,
todos os termos e condigBes da Escritura aplicam-se total e automaticamente a este [o]
Aditamento, mutalis mutandis, e deverdo ser consideradas como uma parte integrat
deste, como se estivessem transcritos neste instrumento.

2. ALTERACOES

2,1. Por meio do presente Aditamento, em virtude do cumprimento da Condicdo
Suspensiva relativa a [e] Série das Debéntures e a consequente convolacdo das
Debéntures da [e] Série da espécie quirografaria para a espécie com garantia real, as
Partes concordam em alterar a redagao da clausula 4.4.1 da Escritura, incluindo cldusula
4.4.1.[e]., que passard a viger conforme abaixo:

"4.4.1. As Debéntures serdo da espécie guirogrardria, nos termos do artigo 58 da Lei
de Sociedades por Agdes, a ser convolada na espécie com garantia real, nos termos
do item 4.4.2. abaixo.”

‘44 1]el. Que em relagdo ds Debéntures da [e] Série da Terceira Emissdo,
observado as condigbes do item 3.7.1. "(c)” da Escritura, a Emissora adquiriu os
Direftos Creditorios no dmbito do [e], razéo pela qual as Debéntures da [e] Série da
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Terceira Emissdo, passan a ser da espécie com garantia real, nos termos do artigo
58 da Lef de Sociedade por Acdes.”

3. RATIFICACOES

3.1. Todas as cldusulas, itens, caracteristicas e condigOes constantes da Fscritura que
nao tenham sido expressamente alterados pelo presente [e] Aditamento sdo neste ato
ratificados e permanecem em pleno vigor e efeito, nos termos em que se encontram
redigidos.

4. DISPOSICOES GERAIS

4.1.  Este [¢] Aditamento deverd ser arquivado na JUCESP, de acordo com o disposto
no artigo 62, inciso IT e seu paragrafo 39, da lei das Sociedades por AcBes. A Emissora
compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original deste [e] Aditamento,
devidamente registrado na JUCESP, além de uma cépia para a CETIP, tempestivamente
apos a data de obtengdo do referido registro.

4.2.  Este [e] Aditamento ¢ firmado em carater irrevogdvel, obrigando as partes por si
€ Seus SUCessores.

5. DA ARBITRAGEM

5.1.  Sem prejuizo da possihilidade de os Debenturistas ou o Agente Fiduciério
iniciarem no foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo: (i) execucdo por quantia
certa fundada nas Debéntures; e (ii) a excussdo das Garantias; as Partes envidario seus
melhores esforcos para alcancar um acorde sobre uma disputa, controvérsia ou
demanda oriunda, ou relacionada as Debéntures ou a este [e]
Aditamento ("Controvérsia”).

5.1.1. Inclui-se no conceito de Controvérsia, sem limitacdo, os embargos do devedor a
execugdo por quantia certa fundada nas Debéntures, que serfio substituidos pela
arbitragem.

5.2.  Observadas as excegles previstas na Clausula 4.1 acima, as Partes desde ja
convencionam que toda e qualquer Controvérsia serd obrigatdria, exclusiva e
definitivamente resolvida por meio de arbitragem, a ser instituida e processada de
acordo com o reguiamento de arbitragem em vigor do Centro de Arbitragem e Mediacdo
da Camara de Comércio Brasil-Canada ("Regulamento”), por tribunal arbitral composto
por trés arbitros indicados de acordo com citado Regulamento (“Tribunal_Arbitral™. A
administracdo e o correto desenvolvimento do procedimento arbitral caberd ao Tribunal
Arbitral. O procedimento arbitral terd: (i) lugar na Cidade de Sdo Paulo, iocal onde
devera ser proferida a sentenca arbitral; (i) como idioma oficial o Portugués; e
(i) como lei aplicavel a da Republica Federativa do Brasil. O Tribunal Arbitral deverd
aplicar primeiro as clausulas deste [e] Aditamento e, na omissdo, o disposto na
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legislagao brasileira. Ressalta-se que no caso de conflito entre as normas prevalecera o
previsto neste [e] Aditamento.

5.3. A Parte interessada notificara @ Cémara sobre sua intencdo de comecar a
arbitragem, conforme o Regulamento.

5.4. A recusa, por qualguer Parte, em celebrar termos de referéncia ou COMpromissoe
de arbitragem nao impedirad que a arbitragem se desenvolva ¢ se conclua validamente,
ainda que a revelia, e que a sentenca arbitral assim proferida seja plenamente
vinculante e eficaz as Partes.

5.5. A sentenca arbitral serd proferida na Cidade de S3o0 Paulo, Estado de S&o Paulo.
Nenhum recurso cabera contra a sentenga arbitral, a qual terd, para as Partes, o valor
de decisdo final e irrecorrivel.

5.6.  As Partes poderdo requerer ao Poder Judicidrio medidas cautelares urgentes que

ndo possam ser obtidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do julgamento do mérito’

pelo Tribunal Arbitral e ndo pelo Poder Judiciério. Quando a lei exigir que o autor da
agdo cautelar ajuize ag8o principal ou equivalente, entender-se-4 como tal a instituicdo
da propria arbitragem. Em qualquer hipétese, o processo judicial se extinguird sem
resolugao de mérito tanto que o Tribunal Arbitral conceda, confirme, altere ou revogue a
medida cautefar. As Partes reconhecem ainda que a necessidade de buscar qualguer
medida cautelar no Poder Judicidrio ndo ¢ incompativel com esta ddusula
compromissdria, nem constitui renlincia & execuclo da cldusula compromisséria ou
sujeicdo das Partes a arbitragem.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente [e] Aditamento
em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo fim, em conjunto com as 2
{duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, [e] de [e] de 20[«]

[assinaturas]
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ANEXO 2

MODELO DE ADITAMENTO

[«] ADITAMENTO A0 INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3a
(TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAC CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA A SER CONVOLADA NA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA RENCVA COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

RENOVA COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S.A.,
sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CYM") sob o codigo CVM no 23744, categoria B, com sede na Cidade de
S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.499, 199 andar, Bela Vista,
CeP 01311-200, inscrita no CNPJ/MF sob o no 19.133.012/0001-12, neste ato
representada na forma de seu estatuto sodial (“Emissora” ou “Companhia™); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
3.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Barra da Tijuca, CEP 22640-100,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato representada nos termos
de seu estatuto social, representando os interesses da comunhdo dos titulares das
debéntures da 32 (terceira) emissdo de debéntures da Emissora (respectivamente,
"Agente Fiduciario”, “Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”, e, em conjunto
com a Emissora, “Partes”).

CONSIDERANDO QUE:

{i) as Partes celebraram, em [e] de [e] de 2016, o “Instrumento Particular de
Escritura da 39 (Terceira) Fmissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes,
aa Espécie Quirografdria a ser Convolada na Espécie com Garantia Real, em atd 3 (trés)
Series, da RENOVA Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S.A." (“Escritura”,
o qual foi devidamente arquivado na Junta Comercial do FEstado de S50 Paulo
("JUCESP”) sob o n® [e] em [e]; e

(ii)  ositens 3.5.2. e 4.6.4. da Escritura preveem a autorizacio de celebracdo de um
aditamento a Escritura, sem a necessidade de realizacio de deliberacdo societaria da
Emissora ou de realizagéo de Assembleia Geral de Debenturistas, para formalizar e
ratificar a quantidade de Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas em cada
uma das Séries, bem como o Valor Total da Emissao.
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RESOLVEM as Partes celebrar o presente Ve Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura aa 39 (Terceira) Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes,
da Espécie Quirograldna a ser Convolada na Fspécie com Garantia Real, em até 3 trés)
Series, da RENOVA Companhia Securitizadora de Créditos Fnanceiros S.A." ("[=]
Aditamento”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condigoes:

1. DEFINICOES E INTERPRETACOES

1.1 Os termos em letras mailsculas ou com iniciais maitsculas empregados e que
nao estejam de outra forma definidos neste [e] Aditamento s3o aqui utilizados com o
mesmo significado atribuido a tais termos na Escritura. Todos os termos no singular
definidos neste [e] Aditamento deverdo ter os mesmos significados guando empregados
no plural e vice-versa. As expressGes “deste instrumento”, “neste instrumento” e
“conforme previsto neste instrumento” e palavras da mesma importancia guando
empregadas neste [e] Aditamento, a ndo ser que de outra forma exigido pelo contexto,
referem-se a este [e] Aditamento como um todo e ndo a uma disposicao especifica
deste [e] Aditamento, e referéncias a cldusula, subcldusula, adendo e anexo estdo
relacionadas a este [e] Aditamento a ndo ser que de outra forma especificado. Todos os
termos definidos neste [e] Aditamento terfio as definiches a eles atribuidas neste
instrumento quando utilizados em qualquer certificado ou documento celebrado ou
formalizado de acordo com os termos aqui previstos.

1.2 Salvo qualguer outra disposicdo em contrdrio prevista neste [e] Aditamento,
todos os termos e condigBes da Escritura aplicam-se total e automaticamente a este [o]
Aditamento, mutatis mutandlis, e deverdo ser consideradas como uma parte integral
deste, como se estivessem transcritos neste instrumento.

2. ALTERACOES

2.1, As Partes resolvem alterar o item 3.3.1. da Fscritura, gue passa a vigorar com 3
seguinte redacdo:

'3.3.1. O valor total da Fmissdo é de R$fe] ([e] reais) ("Valor Total da
Emissdo”), sendo que: (i) R$fe] ([e] reais) foram integralizados na Primeira
Série; (i) R$[e] ([e] reais) foram integralizados na Sequnda Série; e (iii) Rgfe]
({e] reais) foram integralizaclos na Terceira Série.”

2.2, As Partes resolvem alterar o item 3.5.1. da Escritura, que passa a vigorar com a
seguinte redacdo:

'3.5.1. Foram emitidas [e] (fe]) Debéntures, sendo que: (i} [e] (fe])
Debéntures foram subscritas e integralizadas na Primeira Serie; (i) [e] (fe])
Debéntures foram subscritas e integralizadas na Segunda Sére; e (i) [e] (fe])
Debéntures foram subscritas o imtegralizadas na Terceira Série.

3. RATIFICACOES
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3.1.  Todas as cldusulas, itens, caracteristicas e condicBes constantes da Escritura que
ndo tenham sido expressamente alterados pelo presente [«] Aditamento s30 neste ato
ratificados e permanecem em pleno vigor e efeito, nos termos em gue se encontram
redigidos.

4. DISPOSICOES GERAIS

4.1, Este [e] Aditamento deverd ser arquivado na JUCESP, de acordo com o disposto
no artigo 62, inciso II e seu paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por AcBes. A Emissora
compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original deste [e] Aditamento,
devidamente registrado na JUCESP, além de uma cdpia para a CETIP, tempestivamente
apds a data de obtencéo do referido registro.

4.2, Este [e] Aditamento € firmado em carater irrevogavel, obrigando as partes por si
€ Seus sucessores.

5. DA ARBITRAGEM

5.1. Sem prejuizo da possibilidade de os Debenturistas ou o Agente Fiducirio
iniciarem no foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo: (i) execugao por quantia
certa fundada nas Debéntures; e (i) a excussdo das Garantias; as Partes envidardo seus
melhores esfor¢os para alcancar um acordo sobre uma disputa, controvérsia ou
demanda oriunda, ou relacionada &s Debéntures ou a este [e]
Aditamento (“Controvérsia”).

5.1.1. Inclui-se no conceito de Controvérsia, sem limitacdo, os embargos do devedor a
execu¢do por quantia certa fundada nas Debéntures, que serdo substituidos pela
arbitragem,

5.2, Observadas as excecbes previstas na Cladusula 4.1 acima, as Partes desde ja
convencionam que toda e qualquer Controvérsia serd obrigatdria, exclusiva e
definitivamente resolvida por meio de arbitragem, a ser instituida e processada de
acordo com o regulamento de arbitragem em vigor do Centro de Arbitragem e Mediacgo
da Camara de Comércio Brasil-Canada (*Regulamento”), por tribunal arbitral composto
por trés arbitros indicados de acordo com citado Regulamento (“Tribunal Arbitral”). A
administracao e o correto desenvolvimento do procedimento arbitral caberd ao Tribunal
Arbitral. O procedimento arbitral terd: (i) lugar na Cidade de S3o Raulo, local onde
devera ser proferida a sentenca arbitral; (i) como idioma oficial o Portugués; e
(iii) como lei aplicavel a da Replblica Federativa do Brasil. O Tribunal Arbitral deverd
aplicar primeiro as cldusulas deste [e] Aditamento e, na omissao, o disposto na
legislagdo brasileira. Ressalta-se que no caso de conflito entre as normas prevalecera ¢
previsto neste {e] Aditamento.




5.3. A Parte interessada notificara a Camara sobre sua inten¢do de comecar a
arbitragem, conforme o Regulamento.

2.4, Arecusa, por qualquer Parte, em celebrar termos de referéncia ou compromisso
de arbitragem ndo impedird que a arbitragem se desenvolva e se conclua validamente,
ainda que a revelia, e que a sentenca arbitral assim proferida seja plenamente
vinculante e eficaz as Partes.

5.5. A sentenca arbitral serd proferida na Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo.
Nenhum recurso cabera contra @ sentenca arbitral, a qual terd, para as Partes, o valor
de decisao final e irrecorrivel.

5.6.  As Partes poderdo requerer ao Poder Judiciario medidas cautelares urgentes que
ndo possam ser obtidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do julgamento do mérito
pelo Tribunal Arbitral e ndo pelo Poder Judiciario. Quando a lei exigir que o autor da
agao cautelar ajuize agdo principal ou equivalente, entender-se-a como tal a instituicao
da prépria arbitragem. Em qualquer hipdtese, o processo judicial se extinguird sem
resolugao de mérito tanto que o Tribunal Arbitral conceda, confirme, altere ou revogue a
medida cautelar. As Partes reconhecem ainda que a necessidade de buscar qualquer
medida cautelar no Poder Judicidrio ndo ¢é incompativel com esta clausula
compromissoria, nem constitul renlincia & execugdo da clausula compromisséria ou
sujeicao das Partes & arbitragem.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente [e] Aditamento
em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2
(duas) testemunhas abaixo assinadas.

$a0 Paulo, [e] de [e] de 20[«]

[assinaturas]



ANEXO 3

PLANILHA DE CUSTOS (VALORES ESTIMADOS)

(A) CUSTOS DA EMISSAO E DA OFERTA RESTRITA:

G
Assessor legal 90.000
Registros CTD, Junta, etc. 11.000

Custodiante/ Contas vinculadas (implantagao)  20.000

Banco Liquidante e Escriturador (implantagac)  4.000

Despesas gerais { out-of-pocker) 30.000
CETIP (taxa pré registro) 80.000
Fee de Estruturagdo e Distribuicdo 100.000

0,05% sobre ¢ valor

Comissao de Estruturacdao de Emissado ) o
de cada integralizagdo

(B) DESPESAS GERAIS DA COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS E MANUTENGAO
DA ESTRUTURA:

Prospeccao de Créditos

Taxa de participagdo/ CD Data Room 50.000 por lote
Analise de dhitos 0,15 Por CPF
3.000 Amostragem em
Analise da carteira 20.000
documentos

Custo inicial de cobranca



Andlise de carteira

Notificacao/Negativacdo.

Registro em cartério

Enriquecimento de dados

Receptivo

Comissdo e honorarios das agéncias e
escritérios de cobranga e demais custos de
cobranga.

0,20 Por CPF/CNPJ

9,88 para SP e 1,66 Por CPF/CNPJ
para demais estados

conforme volume
financeiro e precos
pré-estabelecidos

Por operagdo

0,10 Por CPF/CNPJ

700.000 Estimativa Mensal

Variavel em
fungao da faixa
de atraso, rating
e canal de
cobranga.

8% a 30% do valor
bruto recuperado

Remuneragdo de Manutengdo

(custo correspondente a todas as emissdes de
debéntures da Emissora)

Remuneragao Extra do Agente de Cobranca

Contas vinculadas

33.000 ou 0,10% ao
ano incidente sobre o
somatorio do Valor
Nominal Unitério das
Debéntures em
circulagao referentes a
todas as emissoes de
debéntures da
Emissora, o que for
maior, acrescido do
valor fixo de 15.000,
deduzindo os valores
pagos a assessoria
contabil e auditoria
externa.

Mensais

27.000 ou 0,10% ao
ang incidente sobre ¢
somatorio do Valor
Nominal Unitario das
Debéntures em
circulagao, o que for ]
maior. AN

Mensais

6.000 Mensais por Conta /
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Auditoria externa
Publicactes

Assessoria contabil

Agente fiduciario

Banco Liguidante e Escriturador

Cetip

200.000

Estimativa Anual

90.000 Estimativa Anual

3.000 Estimativa Mensal

30.000 Anuais por
Emissao

30.000 Anuais por
Ernissdo

% sabre valor

atualizado da PU Mensais

(tabela progressiva)



ANEXO 4
ORIENTACOES ANTICORRUPCAC

O propdsito dessas orientagdes é esclarecer o significado dos termos Praticas de
Corrupgdo, Praticas Fraudulentas, Praticas Coercitivas, Praticas de Colusdc e Préticas
Obstrutivas, conforme definidos nos itens 1 a 5 abaixo.

1. Praticas de Corrupcio

Uma “Pratica_de Corrupgdo” corresponde ao oferecimento, entrega, recebimento ou
solicitacdo, direta ou indiretamente, de qualquer coisa de valor para influenciar
indevidamente as agdes de outra parte.

Interpretagao

A. Praticas de Corrupgdo sdo entendidas como propinas e subornos. A conduta em
questdo deve envolver o uso de meios imprdprios (como suborno) para violar ou
derrogar um dever por parte do beneficidrio para que o pagador obtenha vantagem
indevida ou para evitar uma obrigacdo. ViolagBes a préticas antitrustes, ao mercado
mobiliario ou outras violagdes da lei que ndo sio desta natureza s3o excluidas da
definicdo de praticas de corrupgdoe.

B. Fica reconhecido que os contratos de investimento estrangeiro, concessdes e
outros tipos de contratos em geral exigem que os investidores facam contribuicSes para
os fins de desenvolvimento social de boa-fé ou fornecer recursos para infraestrutura n3o
relacionada ao projeto. De forma semelhante, os investidores com frequéncia devem
fazer ou se espera que eles facam contribuicbes para obras beneficentes locais de boa-
fé. Essas praticas ndo sdo vistas como Prdticas de Corrupgiio para os fins destas
definicbes, na medida em gue forem permitidas sequndo as leis locais e divuigadas de
maneira complete nos livios e registros do pagador. De forma semelhante, um
investidor ndo sera responsavel por Praticas de Corrupco ou Fraudulentas cometidas
por pessoas juridicas que administrem fundos de desenvolvimento social ou
contribuicdes beneficentes de boa-fé.

C. No contexto de conduta entre partes privadas, a oferta, entrega, recebimento
ou solicitagdo de entretenimento ou presentes corporativos que sejam habituais de
acordo com padrdes do setor internacionalmente aceitos ndo constituirio Praticas de
Corrupgao, a menos que o ato viole as leis aplicaveis,

D. O pagamento por pessoas do setor privado de despesas razoaveis de viagem e
entretenimento de representantes do governo que sejam consistentes com a prética
existente segundo as leis pertinentes e as convencgles internacionais nio serd
considerado Prética de Corrupcéo.

E. O Grupo do Banco Mundial ndo aceita pagamentos de facilitacdo. Para os fins
de implementacdo, a interpretacdo de Préticas de Corrupgdo relacionada a pagamentos
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de facilitagdo considerara as leis pertinentes e as convengdes internacionais relacionadas
@ Corrupcao.

2. Praticas Fraudulentas

Uma “Pratica Fraudulenta” corresponde a qualguer ato ou omissdo, inclusive dedlaracio
falsa, que de uma maneira consciente ou negligente iluda ou tente iludir uma parte a
obter beneficio financeiro ou evitar uma obrigacso.

Interpretacao

A. Um ato, omissdo ou declaragao falsa serd considerado como negligente se for
feito com indiferenga quanto a ser verdadeira ou falsa. A mera inexatiddo nessas
informagdes, cometida por meio de simples negligéncia, ndo serd suficiente para
constituir uma Pratica Fraudulenta para fins desta Escritura.

B, As Praticas Fraudulentas t8m o intuito de cobrir atos ou omissdes que sejam
direcionados a ou contra uma entidade do Grupo do Banco Mundial. Também incluem
Praticas Fraudulentas direcionadas ou contrarias a um pais-membro do Grupo do Banco
Mundial com relagdo a uma concessao ou implementagdo de contrato governamental ou
concessdo em um projeto financiado pelo Grupo do Banco Mundial. As fraudes sobre
outros terceiros ndo s@o aceitas, mas ndo sdo sancionadas de forma especifica em
operagbes do IFC, MIGA ou PRG. De forma semelhante, outros comportamentos ilegais
nao serao aceitos, mas nao serdo considerados Praticas Fraudulentas para os fins desta
Escritura.

3. Praticas Coercitivas

Uma “Pratica Coercitiva” significa impedir ou prejudicar, ou ameacar impedir ou
prejudicar, direta  ou indiretamente, qualquer parte de forma a. influenciar
inadeguadamente os atos de uma parte.

Interpretacdo

A. As Praticas Coercitivas sdo atos praticados para os fins de fraude a licitacio ou
em relagdo a aquisicao publica ou contratacdo com o governo ou durante o decorrer de
uma Pratica de Corrupgdo ou Pratica Fraudulenta.

B. As Praticas Coercitivas sdo atos ilegais efetivos ou ameacados, como lesdo
corporal ou rapto, danos materiais, ou prejuizo a participacdes legalmente reconheciveis
para obter vantagem indevida ou evitar uma obrigacdo. Ndo tem intuito de cobrir
negociagao dificil, exercicio de recursos juridicos ou contratuais ou actes judiciais.

4. Praticas de Colusio

Uma “Pratica de Colusdo” € um acordo entre duas ou mais partes feito para alcancar um
objetivo inadequado, inclusive influenciar de forma inadequada atos de outra parte.
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Interpretacdo

As Praticas de Colusdo sdo atos praticados para os fins de fraude a licitacdo ou com
relagdo a aquisigao publica ou contratacdo governamental ou para fins de Pratica de
Corrupgao ou Pratica Fraudulenta.

5. Praticas Obstrutivas

Uma “Pratica Obstrutiva” constitui: (i) a destruicdo, falsificacdo, alteracdo ou obliteracio
deliberada de prova substancial para investigacao ou efetivacdo de declaractes falsas a
investigadores para impedir substancialmente uma investigacdo do Grupo do Banco
Mundial sob alegagdes de Pratica de Corrupgdo, Fraudulenta, Coercitiva ou de Colus3o,
e fou ameaca, assédio ou intimidagdo de qualquer parte para impedi-la de divuigar seu
conhecimento de questdes pertinentes a investigacde ou de prosseguir com a
investiga¢do; ou (ii) atos com o intuito de impedir substancialmente o exercicio de
acesso do IFC as informagOes contratualmente exigidas com relagdo a investigacio do
Grupo do Banco Mundial sob alegagbes de Pratica de Corrupgdo, Fraudulenta, Coercitiva
ou de Colusdo.

Interpretacao

Qualquer ato legalmente ou de outra forma praticado de maneira adequada por uma
parte para manter ou preservar seus direitos regulatorios, legais ou constitucionais,
como sigilo entre cliente e advogado, independente de o ato ter o efeito de impedir uma
investigacdo, ndo constituird uma Pratica Obstrutiva.

INTERPRETACAO GERAL

As pessoas nao devem ser responsaveis por atos praticados por terceiros ndo
relacionados, a menos que a primeira parte tenha participado do ato proibido em
questo, B e _
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