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INSTRUMENTQ PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUINTA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, A SER CONVOLADA EM
DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, E COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAQ, DA RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

r

Entre

RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.
na qualidade de Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

na qualidade de Agente Fiducidrio

CCR S.A.
na gualidade de Fiadora

COMPANHIA DE PARTICIPACOES EM CONCESSOES
na qualidade de Acionista

L

|

datado de 12 de maio de 2016
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INSTRUMENTO PARTICUEAR DE* BSCRITURA:-DA QUINTA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, A SER CONVOLADA EM
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, F COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE

DISTRIBUICAQ, DA RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.
Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A., sociedade por agbes de capital fechado, com sede
na Cidade de Tatui, Estado de Sao Paulo, na SP 127, Rodovia Antonio Romano Schincariol, Km
112,4, CEP 18297-588, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPI/MFE™) sob o n® 03.497,792/0001-40, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(“Emissora™); ¢

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por agbes com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. na Avenida
das Américas, n° 500, bioco 13, prupo 205, inscrita no CNPI/MF sob o n°®36.113.876/0001-91,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social, representando a comunhdo dos
debenturistas da presente emisso (“Dcbenturistas™), nos termos da Lei n° 6,404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™) (“Agente Fiducidrio™);

CCR 5.A., sociedade por agdes de capital aberto, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Chedid Jafet, 222, Bloco B, 5° andar, parte, Vila Olimpia, CEP 04551-065,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.846.056/0001-97, neste ato representada na forma de seu estatuto
%ocial (“Fiadora™); e

COMPANHIA DE PARTICIPACOES EM CONCESSOES, sociedade por agdes de capital
fechado, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n® 222,
Bloco B, 4° andar, parie, CEP 04551-0635, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 09.367.702/0001-82, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social (“Acionista” e, em conjunto com a Fiadora,
“Garantidoras” e, em conjunto com a Emissora, Agente Fidueiario e Fiadora, “Partes™);

celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da Quinta Emisséo de Debéntures Simples,
nio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, a ser Convolada
em Debéntures Simples, nio Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, ¢ com
Garantia. Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos
de Distribuicdo, da Rodovias Integradas do Oeste S.A. (“Escritura”, “Emissdo™ e “Debéntures”
respectivamente), nos termos e condig¢des abaixo.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terfio o significado a
eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao scu uso.

1. AUTORIZACAO

1.1. A Emissio das Debéntures e a oferta plblica de distribuigo das Debéntures com esforgos
restritos de distribuigdo (“Oferta™), nos termos da Instrugio da Comissdo de Valores Mobiliarios
(“C¥YM™) n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476™), bem como a
autorizagdo 4 Cessao de Direitos Creditorios {conforme definido abaixo) serdo realizadas com base
na proposta de deliberagdo feita em Reunido do Conselho de Administragio da Emissora, realizada
em 12 de maio de 2016 (“RCA Emissora™), bem como na subsequente deliberagio da Assembieia
Geral Extraordindria da Emissora realizada em 12 de maio de 2016 (“AGE Emissora), nos termos
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do artigo 59 da Lei das Sociedadeas por Agtrs. 4 ‘outorgrsda sianga (conforme definida abaixo) foi
autorizada em Reunifio do Consetho de Administracio da Fiadora realizada em 12 de maio de 2016
(*RCA Fiadora™), nos termos do seu estatuto social. O Penhor de A¢des (conforme definido abaixo)
foi autorizado por Reunidio do Conselho de Administragio da Acionista realizada em 12 de maio de
2016 (“RCA Acionista™), nos termos do seu estatuto social,

2. DOS REQUISITOS
2.1, A Emissdo sera realizada com observincia dos seguintes requisitos:
2.1.1. Arquivamento e Publicagiio das Deliberagbes

2.1.1.1. As atas dc AGE Emissora, RCA Emissora. RCA Fiadora e RCA Acionista de que trata a
Clausula 1.1 acima serdo arquivadas na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP™) e
publicadas: (a) no caso das aprova¢des da Emissora, no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo
(“DOESP™) e no “Jomal Cruzeiro do Sul™; (b} no caso da RCA Fiadora, no DOESP ¢ no jornal
“Valor Econémico™; e (¢) no caso da RCA Acionista, no DOESP e no jornal “O Dia SP”; nos
termos dos artigos 62, inciso [, e artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.2, Arquivamento ¢ Registro da Escritura

2.1.2.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverio ser arquivados na JUCESP, de acordo
com o disposto no artige 62, inciso 11 e seu §3°% da Lei das Sociedades por A¢des, sendo que o
protocolo para registro da Escritura e seus eventuais aditamentos na JUCESP devera ser realizado
pela Emissora em até 2 (dois) dias Gteis a contar da data de sua assinatura, e devendo a Escritura ¢
%eus eventuais aditamentos, devidamente arquivados na JUCESP, ser enviados em até 10 (dez) dias
pela Emissora ao Agente Fiduciario, contados do respectivo registro,

2.1.2.2. Em virtude da fianga de que trata a Clausula 4.9 abaixo, a presente Escritura e seus
eventuais aditamentos serdo registrados nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e
Documentos das Cidades de Sdo Paulo e Tatui, ambas no Estado de S&o Paulo, bem como na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, (“Cartérios”), sendo que o protocolo para
registro da Escritura e seus eventuais aditamentos nos Cartdrios devera ser realizado pela Emissora
em até 2 (dois) dias Uteis a contar da data de sua assinatura, devendo a Emissora enviar ao Agente
Fiducidrio 1 (uma) via original da presente Escritura ¢ seus eventuais aditamentos devidamente
registradas nos Cartorios, em até 10 (dcz) dias apos os referidos registros ao Agente Fiduciario.

2.1.3. Dispensa de Registro na CYM

2.1.3.1. A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribuigio na CVM,
de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, nos termos
do artigo 6° da Instrugio C¥M 476, por sc tratar de oferta piblica de valores mobiliarios com
esforgos restritos de distribuigdo.

2.1.4. Registro para Distribuigiio, Negocia¢io e Custddia Eletrdnica

2.1.4.1. As Debéntures serfio depositadas eletronicamente em mercado de balcéo organizado para
(a) distribui¢do no mercado primario por meio do MDA — Médulo de Distribuigio de Ativos
("MDA™Y}; e {(b) negociagio no mercado secundario por meio do CETIP21 — Modulo de Titulos e
Valores Mobilidrios (“CETIP21™), ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. —
Mercados Organizados {(*CETIP™), sendo as negociagbes liquidadas financeiramente e as
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Debéntures custodiadas elctfonitamente *poremeio das<CETTP, sendo que a negociagio das
Debéntures deverd sempre respeitar as disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

2.1.4.2. As Debénturcs somente poderfio ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) depois de decorridos 90
{noventa) dias de cada subscrigdo ou aquisi¢do por Investidor Profissional (conforme abaixo
definido), conforme disposto nos artigos 13 e I5 da Instrugio CVM 476, observado ainda o
cumprimento pela Emissora das obrigagdes disposta no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo que
a negociagdo das Debéntures deverd sempre respeitar as disposicBes legais e regulamentares
aplicaveis. Para fins desta Escritura consideram-se (i) “Investidores Qualificados™ aqueles
investidores rcferidos no artigo 9°-B da Instrugio da CVM n°® 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada (“[nstrucdo CVM 539"); e (ii) “Investidores Profissionais™ aqueles investidores
referidos no artigo 9°-A da Instrugdo da CVM 539, sendo certo que nos termos do artigo 9°-C da
Instrugdo da CVM 539, os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sfo considerados Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagio especifica do
Ministério da Previdéncia Social.

2.1.5. Registro na Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”)

2.1.5.1. A Oferta podera vir a ser registrada na ANBIMA exclusivamente com o intuito de envio de
dados para a base de dados da ANBIMA, nos termos do artigo 1°, §1° inciso I e §2° do “Cédigo
ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigio e Aquisicdo
de Valores Mobilidrios”, desde que o registro aqui tratado seja devidamente regulamentado pelo
Conselho de Regula¢do € Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 9°, §1°, do referido
Tadigo, até a data de envio do comunicado de encerramento da Oferta 3 CVM.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social exclusivo realizar, sob regime de concessdo, a
administragdo ¢ a exploragdo do Sistema Rodoviatio do Estado de Sdo Paulo, constituido pelo
conjunto de pistas de rolamentos, suas respectivas faixas de dominio e edificagdes, instalagdes,
equipamentos contidos na malha rodovidria, compreendendo os seguintes trechos: (i) SP 127 do Km
105 + 900, em Tatui, até o Km 213 + 500, em Capdo Bonito; (ii) SP-255 do Km 237 + 770m, em
Avaré, até o Km 288 + 190m, em Nai; (iii} SP-258, do Km 222 + 800m, em Capao Bonito, até o
Km 342 + 670m, em Mararé, na divisa com o Estado do Parand; (iv) SP-270 do KM 115 + 500m,
em Aragoiaba da Serra, até o Km 168 + 210m, em ltapetininga; (v} SP-280 do Km 129 + 600m, em
Tatui, até o Km 315 + 034m. em Espirito Santo do Turvo, podendo praticar os atos correlatos
necessarios ao cumprimento do objeto, em conformidade com o Termo de Contrato de Concessio,
celebrado em 10 de feverciro de 2000, com o Departamente de Estradas de Rodagem do Estado de
Sdo Paulo — DER/SP, em decorréncia da Concorréncia Internacional n® 020/CI1C/98, relativa ao
denominado 1.ote 20, da Malha Rodoviaria Estadual (conforme aditado de tempos em tempos o
“Contrato de {oncessio™).

3.2 Nimero da Emisséo

3.2.1. Esta é a quinta emissio de debénturcs da Emissora,
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3.3. Montante da Emissﬂé,‘ T Yoo e oes’ea

3.3.1. O montante total da emissio serd de R$1.200.000.000,00 (um bilhdo duzentos milhdes de
reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definida).

3.4, Banco Liquidante e Escriturador

3.41. O [tad Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egyidio Souza Aranha, n°® 100, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 60.701.190/0001-04 atuara como banco liquidante (“Banco Liquidante™) ¢ a Itatt Corretora de
Yalores S.A., institui¢io financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado dc¢ Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 61.194.333/0001-64 atuara
como escriturador das Debéntures (“Escriturador™).

KR Destina¢do dos Recursos

3.51. Os recursos liquidos captados por meio da Emissdo serdo destinados para liquidagio
integral, incluindo principal, juros ¢ eventuais encargos nos termos das debéntures da 2* e 3°
emissdes de debéntures da Emissora.

3J.6.  Colocagiio e Procedimento de Distribuigio

36.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigio piblica com estorgos restritos de distribui¢io,
com a intermediagio de instituigdes financeiras integrantes do sistema de valores mobiliarios na
qualidade de instituigdes intermediarias Oferta (“Coordenadores”, sendo a instituigdo intermediaria
lider “Coordenador Lider™), sob o regimc de garantia firme de colocagdo da totalidade das
Debéntures, de forma individual e nao soliddria, conforme termos e condigdes do “Contrato de
Coordenagdo, Colocagdo e Distribui¢do Publica com Esforcos Restritos, sob Regime de Garantia
Firme, da Quinta Emissdo de Debéntures Simples. Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Fidejusséria, a ser Convolada em Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real, e com Garantia Adicional Fidejussoria, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de distribuicdo, da Rodovias
Intepradas do Oeste S.A.”, a ser celebrado entre os Coordenadores e a Emissora (“Contrato_de
Distribuicdo™). As Debéntures serdo depositadas para distribuigdo no mercado primario e
negociagdo no mercado secundério nos médulos e sistemas administrados e operacionalizados pela
CETIP.

3.6.2. O plano de distribuigio seguird o procedimento descrito na Instrugio CYM 476 (“Plano de
Distribuigdo™), conforme previsto no Contrato de Distribuigido. Para tanto, os Coordenadores
poderdo acessar no maximo 75 (sctenta e einco) Investidores Profissionais, sendo possivel a
subscri¢do ou aquisigio por, no maximo, 50 (cinguenta) Investidores Profissionais.

3.63. O publico alvo da Oferta serdo Investidores Profissionais.

3.6.4. As Parles comprometem-se a nio realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ac publico, ou com a utilizagio de servigos publicos de
comunicag¢do, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de
eomputadores, nos termos da Instrugio CYM 476.

3.6.5. A Emissora obriga-se a: (a)ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta a
gualguer investidor, excelo se previamente acordado com os Coordenadores; ¢ (b) informar aos
Coordenadores, até o dia (til imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba d
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j4 a ndio tomar qualquer providéncia em relagdo aos referidos potenciais investidores neste periodo.
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3.6.6. No ato de subscrigiio e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Profissional assinara
declaragfio atestando a respectiva condigdo de investidor profissional e de que csti ciente e declara
que: (i)a Oferta ndo foi registrada perante a CVM e poderd ser registrada na ANBIMA,
exclusivamente para fins de envio de informagées para base dados, na forma da Clausula 2.1.5
acima; (it) as Debéntures estdo sujeitas as restrigdes de negociagdo previstas na Instrugio CVM 476 |
e na Escritura; e (iii) efetuou sua propria andlise com relagfio a qualidade e riscos das Debéntures.

capacidade de pagamento da Emissora e sobre a constitui¢dio ¢ exequibilidade das Garantias

(conforme abaixo definidas).

3.6.7. Nio sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Nio serd firmado contrato dc estabiliza¢@o de prego das Debéntures no
mercado secundario.

3.6.8. A colocagiio das Dcbéntures serd realizada de acordo com os procedimentos da CETIP ¢
com o Plano de Distribuigfo descrito nesta Escritura.

3.6.9. Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Profissionais interessados em adquirir as Debéntures.

3.6.10. Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou méximos para a
Oferta.

S.6.11. Nio havera preferéncia para subscri¢iio das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
;I.I. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitdrio

4.1.1,1. As Debéntures terfio valor nominal unitirio de RS 10.000,00 {(dez mil reais) (“Valor
Nominal Unitario™), na Data de Emisséo (conforme definida abaixo).

4.1.2. Quantidade de Debéntures

4.1.2.1. éeréo emitidas 120.000 {cento e vinte mil) Debéntures,

4.1.3. Nihmero de Séries

4.1.3.1. A Emissio sera realizada‘.em série Unica. v
4.1.4. Datg de Emissdo

4.1.4.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 27 de maio de

2016 (“Data de Emiss3o™). Vi
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4,1.5.1. O vencimento final das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 60 (sessenta) meses
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 27 de maio de 2021 (“Data_de
Yencimento™), ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 5.4.1
abaixo ou resgate antecipado total, em conformidade com a Cldusula 5.2 abaixo. Na ocasido do
vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures pelo saldo de seu Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneragéo devida, calculados conforme a Cldusula 4.5 abaixo,

4.1.6. Forma e Emissdo de Certificados

4,1.6.1. As Debéntures serio emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissio de
cautelas ou certificados.

4.1.7,  Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1,7.1. A Emissora ndo emitird cautelas ou certificados de Debéntures. Para todos os fins de
direito, a ftitularidade das Debéntures serd comprovada peio extrato da conta de depdsito das
Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente. serd reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista, quando estes
titulos estiverem custodiados eletronicamente na CETIP.

4.1.8. Conversibilidade
4.1.8.1. As Debéntures serdo simples, nfio conversiveis em agdes de emissfo da Emissora.
1,1.9. Espécie

4,1.9.1, As Debéntures serfo da espécie quirografaria, contando com garantia fidejussoria,
tonforme disposto na Cldusula 4.9 abaixo, a serem convoladas em espécic em Debéntures com
garantia real e com garantia adicional fidejussoria, nos termos da Clausula 4.10.3 abaixo.

4.2.  Prazo e Forma de Subscrigiio e Integralizagiio
4.2.1. Prazo de Subscricdo e Integralizagdo

4,2,1.1. As Debéntures serfo subscritas e integralizadas no ato da subscrigio, em uma Unica data,
dentro do periodo de distribui¢io na forma dos artigos 7-A e 8° da Instrugdo CYM 476.

4.2.1.2. A integralizagfio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos da CETIP,
no ato de subscrigfo, 4 vista (“Data de Integralizaciio™), em moeda corrente nacional, pelo Preco de
Subscrigdo (conforme abaixo definido), de acordo com as normas de liquidagéo e procedimentos
aplicaveis da CETIP.

4.2.2.  Prego de Subscricdo

4.2.2.1. As Debéntures serfio subscritas e integralizadas pelo seu Yalor Nominal Unitario (*Prego de
Subscrigdo™).

4.3 Atualizacio Monetaria do Yalor Nominal Unitario

4.3.1. Ndio havera atualizago monetdria do Valor Nominal Unitario. \rjl/
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4.4, Remuneracio

4.4.1. As Debéntures fario jus a juros remuneratérios corespondentes a variagdo acumulada de
129,30% (cento € vinle e nove intgiros e trinla centésimos por cenlo) das taxas médias didrias dos
depdsitos interfinanceiros dec 1 (um) dia, denominadas “Taxa DI over extragrupo” (“Faxa DI-
Over™), expressa na lorma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta ¢ dois) dias uteis,
caleulada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo diario disponivel em sua pégina da
Internet (http://www.cetip.com.br) (“Remuneracio™. A Remuneragiio serd calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por dias (teis decorridos, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (teis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario (ou sobre ¢
saldo do Valor Nominal Unitdrio), desde a Data de Integralizagio das Debéntures, ou da altima data
de pagamento da Remuneragdo, até a data de seu efetivo pagamento.

4.4.2. A Remuneragéo das Debéntures serd paga trimestralmente. a partir da Data de Emissfo, nos
meses de Maio, Agoste, Novembro e Fevereiro de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado
em 27 de maio de 2017, e as demais no mesmo dia dos trimestres subsequentes, exceto nas
hipoteses de declaragiio de vencimento antecipado, realizagfo de amortizagio extraordinaria ou
realizagdo de evento de resgate antecipado total das Debéntures.

A Remuneracde das Debéntures sera calculada de acordo com a seguinte formula:
J =V¥Ne x (Fator D1- 1)
Sendo que:

Y = valor unitario da Remuneragio devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com
8 (0ito) casas decimais sem arredondamento;

-

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada Debénture,
informado/calculado com 8 (oito) casas deeimais, sem arredondamento;

FFator DI = produtodrio das Taxas DI-(Over com uso do percentual aplicado, da data de inicio de
inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data do pagamento da Remuneragdo (data de céiculo),
exclusive, calculado com 8 (oito) casas deeimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = 1‘[(1 + TDIt.rT‘ga] \\\g

k=1

Sendo que:

K = ndmero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até n;

n = nimero total de Taxas DI-Over, sendo *n” um numero inteiro; Z/
p= 129,30 (cento e vinte e nove inteiros e trinta décimos); e ) \7%/7 {
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TDI = Taxa DI-Over expressa ao dia, calculada com 8 (o0ilo) casas decimais, com arredondamento,
da seguinte forma:

Sendo que:

DI, = Taxa DI-Over divulgada pela CETIP, valida por | (um) dia atil (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais,

Observagoes:

(i) O fator resultante da expressio (1 + TDI,) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento;

(11} Efetua-se o produtério dos fatores {1 + TDI,), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se
o resuitado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim
por diante até o Gltimo considerado;

(iii))  uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtdrio “Fator
DI” com 8 {oito) casas decimais, com arredondamento;

(v} A Taxa DI-Over deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divuigado pela entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado
de outra forma.

4.4.2.1. Se na data de vencimento de quaisquer obrigagbes pecuniarias da Emissora decorrentes
desta Escritura ndo houver divulgagiio da Taxa DI-Over pela CETIP, serd aplicada na apuragio de
TDI, a Gltima Taxa DI-Over divulgada, nio sende devidas quaisquer compensagdes entre a
Emissora € os Debenturistas quando da divulgagéo posterior da Taxa DI-Over que seria aplicavel.
Se a néo divulgagdo da Taxa DI-Over for superior ao prazo de 10 (dez) dias ateis, aplicar-se-4 o
disposto nas Clausulas 4.4.2.2 a 4.4.2.4 abaixo.

4.4.2.2. No caso de extingdo, auséncia de apuragfio e/ou divulga¢io por prazo superior a 10 (dez)
dias Gteis apos a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagfio, ou, ainda, no caso de
impossibilidade de sua aplicagfio por imposigdo legal ou determinagfo judicial (“Evento de
Auséncia da Taxa DI-Over™), a Taxa DI-(ver devera ser substituida pelo substituto determinado
judicial ou legalmente para tanto, conforme o caso. No caso de ndo haver substituto judicial ou legal
para a Taxa DI-Over, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo miximo de 2 (dois) dias Uteis contados
do Evento de Auséncia da Taxa DI, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido abaixo) (na forma ¢ nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes
¢ nesta Escritura), para os Debenturistas definirem, de comum acordo com a Emissora, o pardmetro
a ser aplicado, observado o disposto na Clausula 4.4.2.3 abaixo. Até a defiberagfio desse pardmetro,
serd utilizada, para o calcuto do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura, a iiltima
Taxa DI-Over conhecida até a data da delibera¢do da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido abaixo), ndo sendo devidas quaisquer compensagbes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DI-Gver aph\;?'/; /

e
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4.4,2.3. Caso ndo haja 4cordo sobre” 0 novo pardmetro a ser utilizado para fins de calculo da
Remuneragdo entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 76% (setenta e seis
por cento) das Debéntures em Circulagdo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabeiecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio. no
prazo de 10 (dez) dias (teis a contar da data de realizagio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas {conforme definido abaixo), qual a alternativa escolhida dentre: (i)resgatar a
iotalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagfo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo), pelo seu saldo do Valor
Nominal Unitdrio acrescide da Remuneragio devida até a data do efetivo resgate, calculados pro
rata temporis, a partir da Data de Integralizagdo ou da dltima data de pagamento de Remuneragio
(nesta alternativa, para calculo da Remuneragéo com relagfo as Debéntures a serem resgatadas, serd
utilizado para a apuragdo de TDI, o valor da Gltima Taxa DI-Over divulgada oficialmente,
observadas ainda as demais disposigdes previstas nesta Escritura para fins de célculo da
Remuneragdo); ou (ii) apresentar o cronograma de amortizagio da totalidade das Debéntures, o qual
ndo excedera a Data de Vencimento das Debéntures. Durante o prazo de amorlizagdo das
Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragdo continuara sendo aquela
estabelecida nesta Escritura, observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures, sera
utilizada uma taxa de remuneragdo substituta a ser definida a exclusivo critério dos Debenturistas
entdo reunidos em nova Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo), de acordo
com o estabelecido na Clausula 8 abaixo, sendo que a taxa de remuneragio substituta definida nesta
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) devera refletir pardmetros utilizados
em opcragdes similares existentes a época e aprovada por Debenturistas representando, no minimo,
76% (setenta e seis por cento) das Debéntures em Circulag8o. Caso a respectiva taxa substituta da
Remuneragdo seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis,
essa taxa devera ser ajustada de modo a refletit a base de 252 {duzentos ¢ cinquenta e dois) dias
pteis utilizada pela Taxa DI-Over. Caso a Emissora ndo aprove a taxa substituta da Remuneragéo
nos termos deste item (ii), aplicar-se-d0 os procedimentos previstos no item (i) acima.

4.4.2.4. Ndo obstante o disposto acima, caso a Taxa DI-Over venha a ser divulgada antes da
realizagio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo), a referida
Assembleia Geral ndo serd mais realizada e a Taxa DI-Over, a partir de sua divulgagéo, passara a
ser utilizada para o célculo da Remuneragdo, permanecendo a Ultima Taxa DI-Over conhecida
anteriormente a ser utilizada até a data da divulgagéo.

4.4.2.5. Para efeitos da presente Emissdo, consideram-se “Debéntures em Circulacio”, para fins de
quorum, todas as Debéntures subscritas, mas nfio resgatadas, excluidas aquelas Debéntures:
(i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas controladas pela
Emissora: (diretas ou indiretas), (b)controiadoras {ou grupo de controle) da Emissora ¢
(c) administradores da Emissora, inciuindo, mas nio se limitando a, pesscas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

4.5. Répactuacﬁo
4,51, Nio havera repactuagéo das Debéntures. \g
4.6. Pagamento do Principal \
4.6.1. Ressaivadas as hipoteses de declaragio de um vencimento antecipado das Debéntures,
realizagio de evento de resgate antecipado total, ou de amortizagdo extraordinaria, o Valor Nominal

Unitario ou o saldo no Valor Nominal Unitario sera pago em parcelas trimestrais eonsecutivas,
sendo o primeiro pagamento em 27 de maio de 2017 e as demais parcelas devidas, conforme tabela W

de amortizagio abaixo: W
N
10
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1. . | 27 de maio de 2017

3.0000%

2. 27 de agosto de 2017 3,0000%
E 3. 27 de novembro de 2017 4,0000%
; 4, 27 de feveretro de 2018 4,5000%
5. 27 de maio de 2018 4,5000%
6. 27 de agosto de 2018 4,5000%
7. 27 de novembro de 2018 4,5000%
8. 27 de fevereiro de 2019 5,0000%
9. 27 de maio de 2019 5,0000%
10. 27 de agosto de 2019 5.0000%
11. 27 de novembro de 2019 5.0000%
: 12. 27 de fevereiro de 2020 5.5000%
. 13. 27 de maio de 2020 5,5000%
14. 27 de agosto de 2020 5,5000%
15. 27 de novembro de 2020 5,5000%
16. | 27 de maio de 2021 saldo do Valor Nomina|

47.  Condi¢des de Pagamento

4.7.1  Local de Pagamento e Imunidade Tributdria

4.7.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora: (i} utilizando-
se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP; ou (i1) na hipdtese de as Debéntures nédo estarem custodiadas eletronicamente na CETIP, (a)

na sede da Emissora ou (b) conforme o caso, os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante.

4.7.1.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo tributdria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com cdpia para a Emissora, no prazo
minimo de 15 (quinze) dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de te

descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Deb
valores devidos nos termos da legislagio tributria em vigor. /Z

g F— <&
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4.7.1.3. O Debenturista C|t|e fenha apresentado documentacio comprobalorla de sua condigdo de
imunidade ou isengfio fributiria, nos termos da Clausula 4.7.1.2 acima, e que: (i) lenha essa
condigdo alterada e/ou revogada por disposigho normativa; (ii} deixe de atender as condi¢des e
requisitos porventura prescritos no dispositivo lega! aplicavel; (iii) tenha essa condigido questionada
por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente; ou (iv) tenha esta condigiio alterada e/ou
revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas nesta clausula, deveréd comunicar esse
fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com cdpia para a
Emissora, bem como prestar qualquer informacdo adicional em relagio ao tema que lhe seja
solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador e/ou pela Emissora.

4.7.1.4. Mesmo que tenha recebido a documentagio referida na Clausula 4.7.1.2 acima, ou
comunicado qualquer dos fatos listados na Clausula 4.7.1.3 acima e desde que tenha fundamento
legal para tanto, fica facultado & Emissora depositar em juizo quaisquer valores relacionados as
Debéntures a tributagio que entender devida.

4.7.2. Prorrogagdo dos Prazos

4.7.2.1. Considerar-se-30 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de gquaiquer
obrigacio por quaisquer das Partes, até o primeiro dia (til subsequente, se na data de vencimento da
respecliva obrigagdo ndo houver expediente bancdrio na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
sem quaiquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam
ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogagdo quando a data de
pagamento da respectiva obrigagéio coineidir com sabado, domingo ou declarado feriado nacional,

4.7.3. Encargos Moratorios

4.7.3.1. Sem prejuizo da Remuneragéo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
quaisquer obrigagtes pecunidrias refativas s Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo
acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento} ao més, calculados pro rata temporis, desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa néio compensatoria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagiio ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratérios™).

4.7.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.7.4.1. Sem prejuizo do disposto na Cliusula 4.7.3.1 acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigages pecuniarias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe darda direito ao
recebimento da Remuneragio e/ou Encargos Moratdrios no periodo relative ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a Data de Vencimento.

4.8.  Publicidade (

4.8.1. Todos 0s anlncios, avisos e demais atos ¢ decisdes decorrentes desta Emissio que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serfio publicados no DOESP e no
*Jomal Cruzeiro do Sul”, sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicacio apds a
Data de Emissfio, deverd enviar notifieaciio ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo e
publicar, nos jomais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

4.9.  Garantia Fidejusséria

4.9.1. Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigagdes pecuniarias, principais @/
e acessorias, presenies e futuras, assumidas pela Emlssora ncsta Escritura, a Fladora neste ato,
, 12
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presta fianga (“Fianca™® el favor®dos  Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
obrigando-se como fiadora ¢ principal pagadora, solidariamente responsavel com a Emissora, dos

valores devidos nos termos desta Escritura, conforme os termos e condigdes abaixo.

4.9.2. A Fiadora. neste ato, deciara-se, em cariter irrevogdvel e irretratavel, como fiadora e
principal pagadora, solidariamente responsavel, do valor total da divida da Emissora oriunda das
Debéntures desta Emissdio, nos termos desta Escritura e em conformidade com os artigos 818 e 8§22
da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (*Cédigo Civil™),

4.9.3. O valor da Fianga ¢ limitado ao valor total das obrigagdes inerentes 4 Emisséo garantidas
pela Fiadora, o qual inclui: (i) o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneragio e, se aplicavel, dos Encargos Moratorios calculados
nos termos desta Escritura; bem como (ii) quaisquer valores, principais ou acessorios, presentes e
futuros, devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, incluindo, quando houver. gastos com
honorarios advocaticios arbitrados judicialmente, depésitos, custas ¢ taxas judicidrias nas agdes
judiciais e medidas extrajudiciais propostas pefo Agente Fiducidrio, nos termos da Clausula 7.7.10
abaixo; e (iii) todo e gualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio
ou pelos Debenturistas e devido ao Agente Fiducidrio ou aos Debenturistas, nos termos das
Clausulas 7.7.10 e 7.8 abaixo, em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarios & salvaguarda de seus direitos € prerrogativas decorrentes da
Escntura demais documentos da Emisséo e suas posteriores alteragdes (“Obrigagdes Garantidas™).

4.9.4. As Obrigagdes Garantidas serdo pagas pela Fiadora em até 5 (cinco) dias Gteis apds
recebimento dc notificagiio por escrito do Agente Fiduciario a Fiadora constatando a mora da
Emissora, que deverd ser acompanhada, quando aplicivel, de comprovantes das despesas
incorridas. Tal notificagio deverd, de preferéncia, ser emitida pelo Agente Fiduciario em até 1 (um)
dia 0til contado da verificagio da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos
Debenturistas na data de pagamento definida na Escritura, observado o prazo de cura da Cldusula
2.4.1. {a} abaixo. O pagamento devera ser realizado, fora do dmbito da CETIP, e de acordo com
instrugdes recebidas do Agente Fiduciario.

4.9.5. A Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagio das Qbrigagoes
Garantidas, devendo o Agente Fiduciario, para tanlo, notificar imediatamente a Emissora ¢ a
Fiadora.

4.9.6. [Fica facultado & Fiadora efetuar pagamento de obrigagdo pecuniéria, principal ou acessoria,
presente e futura, inadimplida pela Emissora, independentemente do recebimento de notifica¢io do
Agente Fiduciario, inclusive, durante eventual prazo dc cura estabelecido nesta Escritura, hipdtese
em que o inadimplemento da Emissora sera sanado pela Fiadora.

4.9.7. QObservado o disposto na Clausula 4.9.4 acima, a Fiadora e¢xpressamente renuncia aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragéo de qualquer natureza previstos nos artigos
333, paragralo tnico. 364, 366, 368, 824, 827, 834, 835, 836 (in fine), 837, 838 e 839 do Cadigo
Civil, bem como dos artigos 130 ¢ 794 da Lei 13.105 de 16 de margo de 2015 (“Codigo de Processo

4.9.8. Nenhuma obje¢io ou oposi¢iio da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagbes perante os Debenturistas,
ressalvado o direito da Fiadora em depositar em juizo ou em uma conta vinculada, em beneficio dos
Debenturistas, as Obrigagdes Garantidas, no caso de pendéncia de qualquer pretensdo, agdo, disputa
ou reclamagio que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigagdes.
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4.9.9. A Fiadora sub¥bgatse-4 nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou
parcialmente, a Fianga objeto desta Clausula 4.9, até o limite da parcela da divida cfetivamente
honrada, sendo certo que a Fiadora se obriga a somentc exigir tais valores da Emissora apés os
Debenturistas terem recebido integralmente as Obrigagées Garantidas.

4.9.10. A presente Fianga entrara em vigor na Data de Emissdo e permanecers vilida em todos os
seus termos até a data do integral cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes pecunidria,
principais ou acessérias, presentes e futuras, nos termos da presente Escritura,

4.9.11. A Fiadora declara e garante que: (i} a prestagdo desta Fianga foi devidamente autorizada por
seus respectivos Orglos societdrios competentes; c (ii) todas as autorizages necessérias para
prestacdo desta Fianga foram obtidas e se encontram em pleno vigor.

4.9.12. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos para
execugdo da Fianga em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob hipdtese nenhuma, novagio,
tampouco perda de qualquer direito ou faculdade previsto nesta Escritura, podendo a Fianca ser
excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio, judicial ou extrajudicialmente.

4.9.13. Fica desde ja certo ¢ ajustado que o inadimplemento de obrigagéo pela Emissora, no prazo
estipulado nesta Escritura, ndo configura em nenhuma hipétese de inadimplemento pela Fiadora das
obrigagbes por ela assumidas nos termos da Escritura, ainda que a Fiadora tenha assumido a
condicio de devedora soliddria das Obrigagdes Garantidas, salvo apds o exercicio pelo Agente
Fiduciario do procedimento de cobranga da Fianga previsto acima sem pagamento do valor devido
pela Fiadora apos o transcurso do prazo ali previsto.

4.9,14, A Fiadora concorda que o disposto nas Clausula 4.4.2.1 4 4.4.2.4 desta Escritura, nio
imporiard em novagdo, conforme definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do
Codigo Civil, mantendo-se a Fianga valida ¢ em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar
obrigagdo a Emissora de respatar as Debéntures, nos termos desta Escritura, ou no caso de
inadimplemento. pela Emissora, de tal obrigagio e concordara e se obrigard a firmar todos e
quaisquer documentos necessarios a efetivagéo do disposto acima.

4.9.15. A Fianga ¢ prestada pela Fiadora em carater irrevogdvel e irretratavel e entrard em vigor na
Data de Emissio, permanecendo vilida em todos os seus termos e vinculando seus respectivos
sucessores at€¢ o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, nos termos aqui previstos € em
conformidade com o artigo 818 e seguintes do Cédigo Civil.

4.10. Garantias Reais

4.10.1. Em complemento & Fianga, o fiel, pontual ¢ integral cumprimento de todas as Obriga¢Ges
Garantidas sera garantido pelas seguintes garantias reais:

(i) penhor de 100% (cem por cento)} das agdes de emissdo da Emissora a ser formalizado por
meio de Instrumento Particular de Penhor de A¢@es e Outras Avengas (“Penhor de Agdes” e
“Contrato de Penhor de Acfes™); ¢

(i) cessdo fiducidria da totalidade dos direitos creditérios emergentes do Contrato de
Concesséio ¢ decorrentes de cobrangas de pedagio, com excegdo 4s fontes acessorias de
receita, conforme disposto na Clausula 30 do Contrato de Concessdo, a ser formalizada por
meio do Instrumento Particular de Cesséo Fiducidria de Direitos Creditorios em Garantia
(“Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios™ ¢, em conjunto com o Contrato de
Penhor de Ag¢des, “Contratos dec Garantia™) (*Cess3o Fiduciaria de Direitos Creditdrios”, e é
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em conjunto coth”o*Penhor ¢ A¢des. “Garantia Real®, e esta Gltima, em conjunto com a
Fianga, “Garantias™).

4.10.2. A Garantia Real serd prestada em carater irrevogivel e irretrativel, uma vez obtida a
autorizagio pela ARTESP (conforme abaixo definido), e entrard em vigor na data de assinatura dos
Contratos de Garantia, sendo, a partir da referida data, valida em todos o0s seus termos e vinculando
seus respectivos sucessores até o pagamento integral das Obrigagtes Garantidas,

4.10.3. Uma vez verificada a constituicio da Garantia Real a que se refecrem as Clausulas 4.10.1 e
4.10.2 acima, as Debéntures deixardo de ser da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria, e
passario a ser da espécie com garantia real, e com garantia adicional fidejusséria.

4.10.3.1. As Partes ficam desde logo autorizadas a celebrar um aditamento a esta Escritura, a ser
firmado nos termos do Anexo I a presente Escritura, para formalizar, a convolagio da espécie das
Debéntures de “quirografaria, com garantia fidgjusséria™ para “com garantia real, e com garantia
adicional fidejusséria™ mediante a constitui¢do da Garantia Real nos termos da Cldusula 4.10.1 e
4.10.2 acima. Fica desde ja estabelecido que ndo serd necessaria a realizagdo de novas aprova¢des
societarias pcla Emissora ou pelas Garantidoras, tampouco de Assembleia Geral de Debenturistas,
para aprovago do conteGdo do referido aditamento.

4.11. Multiplicidade de Garantias

4,11.1. A Emissora afirma ¢ confirma o cariter nfo excludente, mas curmnulativo entre si, das
Garantias, podendo o Agente Fiducidrio na quatidade dc representante dos Debenturistas, executar
todas ou cada uma delas indiscriminadamente, para os fins de amortizar ou liquidar as Obrigagdes
Garantidas, conforme os termos e condiges determinados em cada um dos Contratos de Garantia.

4.11.2, Na excussdo de uma das Garantias, nos termos da Cldusula 4.11.1 acima, ndo ensejard, cm
hipétese nenhuma, perda da opgio de se excutir as demais.

4.12. Exercicio do Direito de Sub-rogag¢fo das Garantidoras

4.12.1. As Garantidoras, desde ja, concordam e se obrigam a, (i} somente apds a integral liquidagio
de todos os valorcs devidos aos Debenturistas e ao Apente Fiduciario nos termos desta Escritura,
exigir e/ou demandar a Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos
das Debéntures efou desta Escritura, exceto na medida em que sgja necessario para prescrvar 0s
seus direitos contra prescrigdo e/ou decadéncia, mas desde que os efeitos de tal medida ndo
impliquem violagdo a qualquer disposi¢3o relativa ao disposto nesta Cldusula ou interfiram em
qualquer direito dos Debenturistas e/ou do Agente Fiducidrio emn relagio ao recebimento de todos
os valores devidos aos Debenturistas nos termos desta Escritura; e (ii) caso recebam qualquer valor
da Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiverem honrado nos lermos das Debéntures e/ou
desta Escritura antes da integral liquidag¢@o de todos os valores devidos aos Debenturistas € ao
Agente Fiduciario nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura, repassar, no prazo de | (um) dia
iitil contado da data de seu recebimento, tal valor ao Agente Fiducidrio, para pagamento aos
Debenturistas.

4.13. Classificagio de Risco
4.13.1. A Emissora contratou a Moody’s, agéncia de classificagdo de risco, (“Agéncia de

Classificacdp de Risco”). As Partes desde jd reconhecem que a contratagio da Agéncia de
Classificagdo de Risco mencionada nesta Clausula nd3o dependeu de aprovagio prévia dos

Debenturistas. /{ ( _
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4.13.2. Casoa Agéncia'd.é Cfassifica¢do de Risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualquer motivo esteja, ou seja, impedida de emitir uma classificagdo de risco para a Emissora €/ou
para a Emiss&o, a Emissora deverd, em até 5 (cinco) dias tteis, a contar da ciéncia pela Emissora do
fim das atividades da Apéncia de Classificagdo de Risco ou da ciéncia pela Emissora do
impedimento da Agéncia de Classificagio de Risco, contratar outra Agéncia de Classificagdo de
Risco, dentre as seguintes Standard & Poor’s ou Fitch Ratings, sem necessidade de aprovagdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) dias lteis, a contar da nova
coniratagio. Caso a agéncia de classificagio de risco que se pretenda contratar nio seja uma das
Agéncias de Classificagio de Risco indicadas na Clausufa 4.13.1 acima, a Emissora devera notificar
o Agente Fiducidrio, com até 30 (trinta) dias de antecedéncia da data em que se pretenda formalizar
nova contratacdo, e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia
de classificagfo de risco substituta.

5. AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA,
RESGATE ANTECIPADO TOTAL, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E
VENCIMENTOQ ANTECIPADO

5.1.  Aquisicio Antecipada Facultativa

5.1.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, observado o disposto no
paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures adquiridas pela Emissora
poderdo ser: (i) canceladas. devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora;
(il) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, observadas
as restrigbes impostas pela Instrugio CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no mercado. fardo
jus & Remuneracgdo das demais Debéntures.

5.2. Amortiza¢do Extraordinaria e Resgate Antecipado Total

3.2.1. Amortizagdo Extraordindria. A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério
e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar a amortizagfo extraordinaria, limitada a
95% {(noventa e cinco por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou do saldo do Valor

Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel), que devera abranger, proporcionalmente,
todas as Debéntures (“Amortizacio Extraordinaria™).

52.1.1. A Amortizagdo Extraordinaria devera ocorrer mediante envio de comunicado aos
Debenturistas com copia ao Agente Fiduciario e 4 CETIP ou publicagdo de comunicado aos
Debenturistas nos termos da Clausula 4.8 acima, a critério da Emissora, com no minimo 5 {cinco)
dias de antecedéncia, informando: (i) a data para realizagio da Amortiza¢io Extraordindria; (i) o
percentual do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures que serfio amortizadas; (iii} mengio
ao valor do pagamento devido aos Debenturistas, observado o prémio, conforme definido na
Clausula 5.2.2.1 abaixo; e (iv} qualquer outra informagfo relevante aos Debenturistas,

5.2,1.2. A Amortizagio Cxtraordinaria serd aplicada a todas as Debéntures, proporcionalmente, € o
valor da Amortizagdo Exiraordindria devido pela Emissora sera equivalente ao percentual do Valor
Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, a ser amortizado,
acrescido da Remunerag¢do ¢ dos Encargos Moratdrios, se for o caso, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Integralizagfio, ou da Gltima data de pagamento da Remuneragio, até a data da
cfetiva amortizagdo. acrescida do Prémio Flat previsto na Clausula 5.2.2.1 abaixo,

5.2.1.3. O papamento da Amortizagdo Extraordindria deverd ser realizado na data indicada no
comunicado referido na Clausula 5.2.1.1 acima, e devera abranger proporcionalmente lodas as
Debéntures, sendo que o Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitgrio, das
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Debéntures, conforme ‘é:!sd,' sera ajustado (reduzido) de maneira que a Remuneragio e o0s
percentuais de amortizag3o programada possam incidir sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
desde a data do pagamento da respectiva Amortizagio Extraordinaria, neste caso sem neccssidade
de ajuste da escritura de emissdo.

5.2.2.  Resgate Antecipado Total. A Emissora podera realizar o resgate antecipado da totalidade. e
ndo menos do gue a totalidade, das Debéntures (“Resgate Antecipado Total™), a qualquer tempo,
mediante envio de comunicado aos Debenturistas com copia ao Agente Fiduciario e & CETIP ou
publicag¢@o de comunicado aos Debenturistas nos termos da Cldusula 4.8 acima, com no minimo 5
(cinco) dias de antecedéncia, inforrnando: (i) a data para realizagio do Resgate Antecipado Total,
que devera, obrigatoriamente, ser um dia Util; (ii) mengfio ao valor do pagamento devido aos
Debenturistas, observado o Prémio (conforme definido abaixo); e (iii) qualquer outra informagio
relevante aos Debenturistas.

5.2.2.1. O valor do Resgate Antecipado Total devido pela Emissora serd equivalentc ao Valor
Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicivel, a ser resgatado,
acrescido da Remuneragio e dos Encargos Moratdrios, se for o caso, desde a Data de Emissdo, ou
da dltima data de pagamento da Remuneragfo, até¢ a data do efetivo resgate antecipado total.
acrescido de um prémio flaf sobre o valor resgatado (“Prémio™), conforme tabela abaixo, que
também serd aplicado a hipotese de Amortizagdo Extraordindria:

Entre a Data de Emissde e 27 de
maijo de 2018, inclusive.

Néo admitido.

Entre 27 de maio de 2018, exclusive, 0 C e
) e 27 de maio de 2020, inclusive, 2,0000% (dois inteiros por cento)

Entre 27 de maio de 2020, exclusive.

5 .
¢ a Data de Vencimento. 1.0000% (um inteiro por cento)

5.2.3. A Emissora deverd comunicar a CETIP, por meio de correspondéncia com o de acordo do
Agente Fiduciario, da realizagdo de Amortizacdo Extraordindria ou do Resgate Antecipado Total
com, no minimo, 2 (dois) dias uteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento da
Amortizagdo Extraordindria ou do Resgate Antecipado Total. O pagamento das Debéntures
amortizadas ou resgatadas sera feito por meio dos procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e, nas demais hipdteses, por meio do Banco
Liquidante.

5.24. Em caso de Resgate Antecipado Total, as Debéntures objcto de resgate deverdo ser
canceladas.

5.3.  (Merta de Resgate Antecipado Total

5.3.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, rcalizar, entre a Data de Integralizagio e 27 de
maio de 2018, oferta de resgate antecipado total das Debéntures, com o consequente cancelamento
de tais Debéntures, que serd enderegada a todos os Debenturistas, sem distingfio, assegurada a
igualdade de condigdes a todos os Debenturistas para aceitar a oferta de resgate antecipado das
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Debéntures de que foreM itiilares, dé ‘acordo com os termos ¢ condi¢des previstos abaixo (“Oferta
de Resgate Antecipado™):

(1)

(i)

(iii}

giv)

v)

{vi)

5.4.

54.1.

a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicado aos
Debenturistas com copia ao Agente Fidueidrio, ou por meio de publicagdo de comunicado aos
Debenturistas nos termos da Clausula 4.8 acima (“Edital de Oferta_de Resgate Antecipado
Total™), o qual devera descrcver os termos e condigbes da Oferta de Resgate Antecipado
Total, incluindo, mas sem limitagio, (a) o valor do pagamento devido aos Debentunstas em
razio do resgate, bem como o percentual do prémio de resgate, caso existente; {(b)a data
efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a serem resgatadas; {¢) a forma de
manifestagio 4 Emissora dos Debenturistas para optarem pela adesdo 4 Oferta de Resgate
Antecipado Total, observado o disposto no item [l abaixo; (d} a informagio de que a Oferta
de Respate Antecipado Total estara condicionada & aceitagio da totalidadc dos Debenturistas;
e {e)demais informagdes nccessdrias para tomada de decisdo pelos Debenturistas ¢ a
operacionalizagfo do resgate das Debéntures;

a Emissora condicionard a Oferta de Resgate Antecipado Total 4 aceitagdo desta pela
totalidade das Debéntures, o que serd divulgado por meio do Edital dc Oferta de Resgate
Antecipado Total;

apds a publicagfio do Ldital de Oferta de Resgate Antecipado Total, caso a totalidade dos
Debenturistas opte pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Total, estes deverdo se
manifestar nesse sentido & Emissora até o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital
de Oferta de Resgate Antecipado Total, findo o qual a Emissora tera o prazo de 10 (dez) dias
uteis para proceder a liquidagdo da Olerta de Resgate Antccipado Total, a qual ocorrerd em
uma unica data para todas as Debénturcs (“Data do Resgate Antecipado Total Decorrente de
Oferta”), ohservado que a Emissora somente resgatard a totalidade das Debéntures;

a Emissora deverd (a) na respectiva data de término do prazo de adesfio 4 Oferta de Resgate
Antecipado Total confirmar ao Agente Fiducidrio a respectiva Data do Resgate Antecipado
Total Decorrente de Ofenta; e {(b) comunicar ao Banco Liquidante e & CETIP a realizagio da
Oferta de Resgate Antecipado Total com antecedéncia minima de 3 (cinco) dias Gtcis da
respectiva Data do Resgate Antecipado Total Decorrente de Oferta;

o pagamente das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate
Antecipado Total serd realizado por meio da CETIP, com relagio as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP ou por meio do Banco Liquidante, com relagdo as
Debéntures que nio cstejam custodiadas ¢letronicamente na CETIP; ¢

o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures no dmbito da Oferta de Resgate
Antecipado Total serd equivalente a, no minimo, o Valor Nominal Unitario (ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) objeto do resgate, conforme o caso, acrescido
(a) da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagiio, ou tltimo
pagamento da Remuneragdo, conformc o caso, até a Data do Resgate Antecipado Total
Decorrente de Oferta; ¢ (b} de eventual prémic de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a
exclusivo critéric da Emissora, prémio de resgate esse que nlo podera ser negativo.

Vencimento Antecipado

O Agente Fiduciario poderd declarar, observado o disposto nas Clusuias 5.4.1.1 e 5.4.1.2

abaixo, antecipadamente vencidas todas as obrigagSes objeto da Escritura e exigir o imediato
pagamento pela Emissora do saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo ¢ dos
Encargos Moratorios, se houver, calculados pro rata (emporis a partir da Data de Integralizagdo ou
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da data do iiltimo pagah®énts de juros até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer
dos seguintes eventos (“Eventos de [nadimplemento™):

(a) ndo pagamento pela Emissora, na respectiva data de wvencimento, das obrigagdes
pecunidrias devidas aos Debenturistas previstas na Escritura, nfio sanado pela Emissora por
periodo superior a 2 (dois) dias liteis contados da data do respectivo vencimento;

(b) falta de cumprimento pela Emissora e/ou pelas Garantidoras de toda ¢ qualquer obrigacgdo
ndo pecunidria previsla na Escritura, nfio sanada no prazo de 30 (irinta) dias contados do
recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente Fiducidrio;

(c) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer
das declaragdes prestadas pela Emissora e/ou pelas Garantidoras no 4mbito da Emissio, que
afetem de forma adversa as Debéntures;

(d) ndo pagamento na data de vencimento, observado o prazo de cura, se aplicavel, de qualquer
obrigagdo financeira da Emissora em montante unitdrio ou agregado superior a
R$50.000.000.00 (cinquenta milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas,
(sendo que este valor devera ser atualizado mensalmente pelo Indice Geral de Prec¢os-
Mercado divulgado pela Fundagdo Getdlio Vargas (*IGP-M™) a partir da Dala de Emisséo),
obrigagdo [inanceira essa decorrente de captagdo de recursos realizada pela Emissora no
mercado financeiro ou de capitais, no Brasil ou no exterior, salvo se a Emissora comprovar,
no prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis contados da data do ndio pagamento, ou até o final
do periodo de cura aplicavel {se o periodo for superior a cinco dias Gteis), que referido nio
pagamento: (i) foi sanado pela Emissora ou pela Fiadora, ou (ii} teve seus efeitos suspensos
por meio de qualquer medida judicial ou arbitral;

(e} descumprimento pela Emissora ou pelas Garantidoras, de sentenga arbitral definitiva ou
sentenga judicial transilada em julgado, proferida por juiz competente contra a Emissora ou
contra as Garantidoras, que condene a Emissora ou as Garantidoras, conforme o caso, ao
pagamento de valor, individual ou agregado, superior a (i} R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de teais), no caso da Emissora; (ii) R$85.000.000,00 {oitema e cinco milhdes de
reais), no caso da Fiadora; e (iii) R$35.000,000,00 (trinta ¢ cinco milhdes de reais), no caso
da Acionista, ou 0 equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente,
a partir da Data de Emissio, pelo IGP-M,;

(f) protesio legitimo de titulos contra (i}a Emissora cujo valor ndo pago, individual ou
agregado, ultrapasse R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais); (ii)a Fiadora, cujo
valor n3o pago, individual ou agregado, ultrapasse R$85.000.000,00 (oitenta e cinco
milhGes de reais); e (iii}a Acionista, cujo valor ndo pago, individual ou agregado,
wltrapasse R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), ou o equivalente em outras
moedas. sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emisséo, pelo 1GP-
M, exceto se a Emissora ou as Garantidoras comprovarem, conforme o caso, no prazo
maximo de até 30 (trinta) dias contados da data do recebimento da notificagéio do protesto,
que (i) referido protesto foi indevidamente efetuado, decorreu de erro ou ma-fé de terceiros,
ou foi sustado ou cancelado; ou (ii) a Emissora ou as Garantidoras, conforme o caso,
prestou garantias em juizo, as quais deverdo ser aceitas pelo Poder Judicidrio;

(2) ocorréncia de qualquer alteragio na composiciio societaria ou reorganizagio societaria da
Emissora que resulte na perda pela Acionista do controle acionario direto da Emissora e
pela Fiadora do controle acionario indireto da Emissora, sem prévia e expressa aprovagdo
de Debenturisias que representem, no minimo, 76% (setenta e seis por cento) das
Debéntures em Circulagdo, manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas
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especialmente tbhvdcada para ésse fim, nos termos da presente Escritura, restando
autorizadas as hipoteses de transferéncia de controle dentro do grupo econdmico da
Fiadora. Para fins deste item, entende-se como controle o conceito decorrente do artigo 116
da Lei das Sociedades por Agdes;

apresentagio de proposta de recuperagéo judicial ou extrajudicial pela Emissora ou pelas
Garantidoras, de autofaléncia ou pedido de faléncia ndo elidido ou contestado no prazo
legal e/ou decretagdo de faléncia, liquidagfio, intervengfo, dissolugio ou extingdo da
Emissora ou das Garantidoras;

transformagdo da Emissora em outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lci das Sociedades por Agdes;

alteragdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, que restrinja
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas;

t¢rmino antecipado do Contrato de Concessdo, ou seja, encampagdo, caducidade ou
anulagfo da concessio;

pagamento de dividendos e/ou de juros sobre capital proprio (i) pela Emissora, caso a
Emissora esteja inadimplente nos pagamentos de principal e/ou juros nos termos desta
Escritura; ou (ii) pela Fiadora, caso a iadora tenha sido demanda a honrar pagamentos de
principal e/ou juros, nos termos da Cldusula 4.9 acima, e esteja inadimplente; ressalvado,
em ambos 0s casos, 0 pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202
da Lei das Sociedades por Agdes, e 0s juros sobre capital proprio imputados ao dividendos
obrigatérios

redugdo do capital social da Emissora, sem que haja prévia anuéncia de Debenturistas
representando ao menos 76% (sctenia e seis por cento) das Debéntures em Circulagio,
manifestada em assembleia especialmentc convocada para esse fim;

ndo pagamento na data de vencimento, observado o prazo de cura, se aplicavel, de
obrigagfio financeira das Garantidoras em montante unitirio ou agregado superior a
(i) R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), no caso da Acionista; e
(1) R$85.000.000,00 (oitenta e cinco milhdes de reais) no caso da Fiadora, ou o seu
equivalente em outras moedas {sendo que este valor deverd ser atualizado mensalmente
pelo IGP-M a partir da Data de Emissio), obrigagdo financeira essa no dmbito de divida
contraida por meio de captagfo de recursos realizada no mercado financeiro ou de capitais,
no Brasil ou no exterior, salvo se as a Fiadora ou a Acionista, conforme aplicavel,
comprovarem, no prazo maximo de 5 (cinco) dias (teis contados da data do ndo pagamento,
que referido nfio pagamento: (i) foi sanado pela Acionista e/ou pela Fiadora; ou (ii) teve
seus efeitos suspensos por meio de qualquer medida judicial ou arbitral;

alienagfio da totalidade ou parte substancial dos ativos ou propriedades da Fiadora, para
terceiros, definindo-se como parte substancial ativo(s) que representem 33% (trinta ¢ trés
por cento) ou mais do faturamento consolidado anual da Fiadora no exercicio
imediatamente anterior 4 data da alienagdo, exceto se os recursos oriundos da alienagdo
forem reinvestidos pela Fiadora;

se a Fianga prestada pela Fiadora: (a) for objeto de questionamento pela Emissora ou pela
Fiadora; (b) for anulada, considerada nula, ou invélida; ou (¢) de qualquer forma, deixar de
existir ou for rescindida, desde que em qualquer das hipoteses, tal evento nio seja sanado
ou a Fianga seja substituida por garantia bancaria de banco de primeira linha, no prazo de 5
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(cinco) dias iteté Loiados dadata em gue a Emissora ou a Fiadora tomar conhecimento do
evento, mediante a prévia anuéncia de Debenturistas representando ao menos 76% (setenta
¢ seis por cento) das Debéntures em Circulagio, manifestada em assembleia especialmente
convocada para este fim;

{(q) distribuigdo de dividendos efou pagamento de juros sobre capital proprio, pela Emissora,
em valor superior ao do dividendo minimo obrigatdrio prcvisto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes. e 0s juros sobre capital proprio imputados aos dividendos
obrigatorios, caso a relagdo Divida Financeira Liquida/EBITDA Ajustado (conforme
definida abaixo) seja superior aos pardmetros estabelecidos na Cldusula 6.1 abaixo, exceto
se a Emissora optar por contratar € apresentar ao Agente Fiducidrio Cartas de Fianga
(conforme definidas abaixo), nos termos da Clausula 6.1 abaixo;

(r) nao utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo conforme o
disposto na Clausula 3.5 desta Esentura;

(s) invalidade, nulidade ou inexequibilidade das Debéntures, das Garantias, desta Escrilura
e/ou de qualquer uma de suas disposigdes;

(1) a existéncia de decisdo judicial de segundo grau, que condene a Emissora efou as
Garantidoras pela pratica de atos pela Emissora que importem em trabalho infantil, trabalho
analogo a0 escravo ou crime contra 0 meio ambiente;

(u) sejam constatados ilicitos previstos na Lei 12.529/2011 (“Lei de Detesa da Concorréncia™),
na Lei 8.429/1992 (“Lei da Improbidade Administrativa™), na Lei 12.846, de 1° de agosto
de 2013 (“Lei 12.846/13") ou qualquer outra Norma Anticorrup¢do {conforme definido
abaixo), praticados pela Emissora, suas controladas ou funcionarios, efou pelas
Garantidoras, sempre que tais fatos, justificadamente, comprometam a conduta da Emissora
e/ou das Garantidoras, e/ou sua capacidade de pagamento das Debéntures;

{v) a nio substitui¢do da Garantia Rcal, conforme previsto nos Contratos de Garantia; ¢

(w) o inadimpiemento das obrigagdes previstas nos Contratos dec Garantia, ndo sanado nos
prazos de cura previstos nos Contratos de Garantia, se aplicavel,

5.4.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento descritos nos itens (a), (d), {(¢),
(2), (h), (1), (k), (1}, (m), {0), e (q) acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel,
acarretara o vencimento antecipado automadtico das Debéntures, aplicando-se o disposto na Cldusula
5.4.2 abaixo, independentemente de aviso ou notifica¢®o, judicial ou extrajudicial. Neste caso, o
Agente Fiduciario deverd, em até 3 (cinco) dias (teis da data em que tomar ciéncia do referido
evento, declarar automaticamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir
o imediato pagamento pela Emissora do saldo devedor das Debéntures acrescido dos Encargos
Moratérios devidos, conforme o caso.

5.4.1.2. Na ocorréncia dos demais Lventos de Tnadimplemento ndo mencionados na
Cldusula 5.4.1.1 acima, e que ndc sejam sanados nos respectivos prazos dc cura, quando
estabelecidos, o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 5 (cinco) dias (teis contados da data em
que tomar conhecimento do referido evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar
sobre o ndo vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, observado o
procedimento de convocagdo previsto na Clausula 8 e o quorum especifico estabelecido na Clausula

5.4.1.3 abaixo. i (__,ﬁ \74&// R
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5.4.1.3. A Assembleia Geral d'efDebeiLuﬁ.las: a que Belrefere a Clausula 5.4.1.2 acima somente
poderé determinar que o Agente Fiductario ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures
por deliberagio de Debenturistas detentores de, no minimo, 76% (setenta ¢ seis por cento} das
Debéntures em Circulaggo,

5.4.1.4. Nio se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas, conforme disposto na Cliusula
5.4.1.2 acima, ou da (i) nfio instalagio, em segunda convocagdo, da referida Assembleia Geral de
Debenturistas; ou (ii} de nfio ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausyla 5.4.1.3
acima, o Agente Fiducidrio deverd, imediatamente, declarar o vencimento antecipado de todas as
obrigag6es decorrentes desta Escritura e enviar, imediatamente, carta protocolada ou com “aviso de
recebimento™ expedido pelo correio & Emissora, com copia para a CETIP e ao Banco Liquidante e
Escriturador.

5.4.2. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures. o Agente Fiduciario deverd enviar
imediatamente carta protocolada 4 Emissora e as Garantidoras, com cépia a8 CETIP. informando tal
evento, para que a Emissora efetue o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneragdo, calculados pro rata temporis, desde a Data de
Integralizagéio ou da dhima data de pagamento da Remuneragdo, até a data do seu efetivo
pagamento, no prazo de 2 (dois) dias Oteis a contar da data de recebimento da carta encaminhada
peio Agente Fiducidrio. Caso a Emissora ndo proceda ao pagamento das Debéntures na forma
estipulada nesta Clausula, além da Remuneragio devida serdo acrescidos ao salde do Valor
Nominal Unitdrio das Debéniures os Encargos Moratérios, incidentes desde a data de vencimento
antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento,

5.4.3. No caso de um dos eventos de vencimento antecipado mencionados na Clausula 5.4.1.1
acima vir a ocorrer, além da comunicacgdio de que trata a Clausula 5.4.2 acima, no que diz respeito as
Debéntures depositadas na CETIP, para que a realizagiio do pagamento ali referido ocorra por meio
da CETIP, a mesma devera ser comunicada eom, no minimo, 2 {dois) dias Oteis de antecedéncia.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS GARANTIDORAS

6.1. A Emissora, até a liquidagio de todas as obrigaghes previstas nesta Escritura,
adicionalmente se obriga a:

(i)  fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagdes:

(a) dentro de. no maximo, 3 (trés) meses apds o término de cada exercicio social: (i} copia
de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes; e (i) declaragéio
assinada por representante legal com poderes para tanto atestando ¢ cumprimento de
todas as obrigagdes constantes desta Escritura;

(b) informagdes sobre a falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagdo
ndo pecunidria decorrente desia Emisso, sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgdo ou suspensdo de suas atividades ¢ sobre a ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Inadimplemento previstos nesta Escritura, no prazo de até 5 (cinco) dias
uteis contados da data em que a Emissora ou as Garantidoras, conforme o caso,
tomarem conhecimento do fato, devendo ainda a Emissora ou as (arantidoras,
conforme o caso, fornecerem ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias dteis, as
informacdes adicionais que este possa solicitar sobre a falta de cumprimento em causa,
incluindo quanto a medidas tomadas ou a tomar pela Emissora ou pelas Garantidoras

com o fim de sanar a falta de cumprimento em questio; e 7
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(c) informar ou énviae o sdu bsgahogramd, i).s.:dados financeiros ¢ atos socletdrios
necessarios a°fealizagdo do telatorio anual, conforme Instrugdo CVM n® 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme aiterada (“Instrucio CVM 28”), que venham a ser
razoavelmente solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser encaminhados
pela Emissora em até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo para
disponibilizagdo do mesmo na CVM. O referido organograma de grupo societario da
Emissora devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum,
as coligadas e integrantes do bloco de controle, no encerramento de cada exercicio
social.

(ii)  proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela
Lei das Sociedades por A¢des e pela regulamentagio da CVM;

(iii) atender integralmente as obriga¢des previstas no artipo 17 da Instrugdo CVM 476, abaixo
lranscritas:

(a) preparar demonstragbes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragtes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agoes e
com a regulamentagdo da CVM;

(b)  submeter suas demonstrag¢Ses financeiras 4 auditoria, por auditor registrado na CVM;

(¢}  divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas cxplicativas e parecer
dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro
de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

g (d)  manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na rede mundial
de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

) (e) observar as disposigdes da Instrugiio da CVM n°358, de 03 dejaneiro de 2002,
conforme alterada (“Instruciio CVM 358™), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes a
negociagéo;

(f) divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358, comunicando
imediatamente ao Coordenador Lider ¢ ao Agente Fiduciario; e

(g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM.

(v} enviar 4 CETIP: (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores previstas na
alinea (c) do subitem (iii) acima; (b) documentos e informagdes exigidas por esta entidade no
prazo solicitado; assim como (c) atender integralmente as demais obrigagdes previstas no
Comunicade CETIP n® 028/09, de 02 de abril de 2009;

(v) manter a sua contabilidade atualizada ¢ efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(vi) convocar, no dia Util imediatamente posterior, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
deflinido abaixo) para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
rclacione com a presente Emissdo, nos termos da Cléusula 8 abaixo, caso o Agente Fiduciario

deva fazer, mas ndo o faga dentro do prazo aplicavel, nos termos da presente Escritura; ’{
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(vit} cumprir todas as deténﬁtnégzﬁes ta VA, COm.CE?EleE@ de documentos e, ainda, prestando as
informagdes que lhe Torém solicitadas:

(viit) manter coniratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, is suas expensas, o
Escriturador, o Banco Liquidante. o Agente Fiduciario e a CETIP, além de tomar todas as
provid€ncias necessarias para a manutengo e negociacio das Debéntures;

(ix) manter em adequado funcionamento orgdo para atender, de forma eficientc, aos
Debenturistas, ou contratar instituigées financeiras autorizadas para a prestagio desse servigo;

(x)  ndo rcalizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutarias, legais
e regulamentares em vigor;

(xi) manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas usualmente adotadas pela
Emissora;

(xii} efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

(xiii) arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribui¢dio das Debéntures, incluindo todos os
custos relativos ao seu registro na CETIP; (b} de registro e de publicagfo dos atos necessarios
4 Emissfio, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos societdrios da
Emissora: e (c) das despesas com a contratagdo e atuagdo do Agente Fiducidrio, do Banco
Liquidante e do Escriturador;

(xiv) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢ées que incidam ou venham a incidir
- sobre a Emisso e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xv) manter validas c regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, e desde que haja
) Debéntures em Circulagdo, as declaragdes apresentadas nesta Escritura, no que for aplicdvel,
exceto com relagdo aquelas que fazem referéncia a uma data especilica em que sdo prestadas;

(xvi) manter vdlidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, o registro da
presente Eseritura e dos Contratos de Garantia nos Cartdrios;

(xvii} manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes
necessarias A assinatura desta Escritura e dos Contratos de Garantia € ao cumprimento de
todas as obrigagGes aqui ¢ ali previstas;

(xviii)ndo dar em garantia, onerar ou de qualquer outra forma dispor dos ativos e direitos objeto da
Garantia Real;

(xix) apresentar, no ambito da Emissfio, informacdes verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes para os investidores, na forma do artigo 10 da Instrugdo CVM 476;

(xx) realizar os eventuais pagamentos devidos no dmbito desta Escritura exclusivamente por meio
de transferéncia bancdria;

(xxi} notificar, no prazo maximo de 10 (dez) dias apos a ocorréncia do evento, o Agente
Fiduciario, sobre qualquer ato ou fato gue cause a interrupgéo ou suspensio das atividades da
Emissora ¢ que impega o exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora no dmbito do
Contrato de Concessdo e/ou resulte no descumprimento pela Emissora de suas obrigagées
finaneeiras perante os Debenturistas, conforme previstas nesta Escritura; i
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funcionamento adequadamente ségurados, conforme praticas usualmente adotadas pela
Emissora;

(xxiii)manter validas e regulares todas as concessdes, autorizagdes e licengas (inclusive ambientais)

necessirias 4 cxploragéo de seus negdcios, excelo no que se referir a concessdes, autorizagoes
e licengas cuja perda. revogagéo ou cancelamento ndo impega o exercicio das atividades
desenvelvidas pela Emissora no dmbito do Contrato de Concessdo e/ou resulte no
descumprimento pela Emissora de suas obrigagdes financeiras perante os Debenturistas,
previstas nesta Escritura;

(xxiv)adotar as medidas necessdrias para que a Agéncia de Classilicagdo de Risco atualize a

(xxv)

respectiva classificagfo de risco das Debéntures anualmcnte, a partir da data de emissdo do
primeiro relatdrio, até o vencimento das Debéntures, Adicionalmente, a Emissora deverd: (i)
divuigar amplamente ac mercado os relatérios com as respectivas simulas das classifica¢bes
de risco; (ii) entregar ao Agente Fiduciario os relatdrios de classificagdo de risco preparados
pela Agéncia de Classificagfio de Risco no prazo maximo de até 5 (cinco) dias Uteis contados
da data de seu recebimento pela Emissora e (iii) comunicar, em até 5 (cinco) dias teis, ao
Agente Fiduciario qualquer alteragfio da classificagio de risco;

nfo distribuir dividendos e/ou pagar de juros sobre capital proprio em valor superior ao do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, e os
juros sobre capital préprio imputados aos dividendos obrigatdrios, caso a relagdo Divida
Financeira Liquida/EBITDA Ajustado {conlorme abaixo definida) seja superior a (a) 4,5
(quatro virgula cinco) vezes no ano de 2016; e (b) 4,0 (quatro) vezes, a partir do ano de 2017,
até a Data de Vencimento das Debéntures; exceto se, observado o disposto na Cliusula 6.1.3
e 6.1.4, a Emissora optar por contratar e apresentar ao Agente Fiducidrio carta(s) de fianga
bancaria no valor correspondente a divida representada pelas Debéntures em Circulagio,
emitida por uma instituigdo financeira previamente autorizada por Debenturistas
representando ao menos 76% (setenta e seis por cento) das Debéntures em Circulagio,
manifestada em assembleia especialmente convocada para este fim (“Cartas de Fianca™);

(xxvi) cumprir qualquer dispositivo legal ou regulatério aplicivel 4 Emissora relativamente a

(xxvii)

pratica de corrupgdo ou de atos lesivos 4 administragdo piiblica, incluindo, sem limitagdo, a
Lein® 12.846/13;

obter e manter uma classifieagio de risco (rating), em escala nacional, fornecido pela
Agéncia de Classificagfio de Risco, devendo a Emissora fornecer informagdes a Agéncia de
Classificagdo de Risco com toda transparéncia ¢ clareza, para obtengio da classificagdo de
Tisco mais precisa possivel;

{xxviii) nfo realizar outra oferta publica de debéntures da mesma espécie dentro do prazo de

(xxix)

6.1.1.

(i)

4 {quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta das Debéntures, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro na CVM; e

cumprir todas as suas obrigagdes decorrentes da legislagio ambiental, wabalhista ¢
previdencidria, cujo descumprimento possa afetar a capacidade operacional ou financetira da
Emissora;

Para fins do item {xxiii) acima, entende-se por:

“Divida Financeira l.iguida” a somatéria dos valores eorrespondentes a (a) empréstimos
bancdrios de curto prazo; (b) debéntures no curto prazo; (c) empréstimos bancarios de longo

UW . a (. 25
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prazo; (d} ajustes de P.'ngiige; (.E.).a;lg?htures Jry lonko prazo e, ainda, (f) empréstimos de
longo prazo concedidos por empresas coiigaaas, acionistas ou administradores, menos
disponibilidades, caixa e titulos de valores mobiliirios;

(iiy “CBITDA Ajustado™ para qualquer periodo, o somatorio dos resultados antes do resultado
financeiro e dos tributos da Emissora acrescido de todos os valores atribuiveis ¢ sem
duplicidade: (a) da depreciagdo e amortizagio, incluindo a amortizagio do direito da
concessdo; (b) provisdo de manutengio; ¢ (c) apropriagdo de despesas antccipados. sendo
certo que o EBITDA Ajustado devera ser calculado com base nos altimos 12 {doze) meses;
€

(iii)  “Divida Financeira Liquida/EBITDA Ajustado” a divisdo da Divida Financeira Liquida
pelo EBITDA Ajustado verificada periodicamente pelo Agente Fiducidrio, nos termos da
Cléusula 6.1.2 abaixo.

6.1.2. O quociente Divida Financeira Liquida/EBITDA Ajustado sera verificado semestralmente
pelo Agente Fiduciario com base nas demonstrages financeiras de encerramento de exercicio (31
de dezembro) e de encerramento de scmesire (30 de junho) da Emissora auditadas ou submetidas a
revisio especial de auditores independentes. conforme o caso, e publicadas nos prazos lepais
aplicdveis. Na hipotese da ocorréncia de alteragdes nas normas ou praticas contdbeis que impactem
a forma e/ou o resultado da apuragio da relagdo Divida Financeira Liquida/EBITDA Ajustado, a
Emissora devera convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas para que seja detfinida nova
metodologia de apuragdo desta relagfo de modo a refletir 2 metodologia de apuragdo em vigor na
Data de Emissio.

6.1.3. As Cartas de Fianga emitidas nos termos do item (xxiii) da Clausula 6.} acima deverio
vigorar pelo prazo de 1 (um) ano e deverdo ser devolvidas imediatamente pelo Agente Fiduciario a
Emissora, ¢ revogadas pela instituigdo financeira autorizada rcspectiva, mediante: (a) o
restabelecimento do referido indice financeiro em qualquer periodo de apuragido: ou (b} ao final do
prazo de | (um) ano, o que ocoTer primeiro.

6.1.4. Fica certo e ajustado que, enquanto 0 Agente Fiduciario detiver Cartas de Fianga em pleno
vigor, a Emissora poderd livremente distribuir dividendos ¢/ou pagar juros sobre capital préprio nos
termos deste itemn, sem a necessidade da Emissora de contratar ¢ apresentar Cartas de Fianga
adicionais, A contratacio e apresentagio de Cartas de Fian¢a pela Emissora constituem uma
faculdade 4 Emissora para que efetue distribuicdo de dividendos e/ou juros sobre capital proprio em
valor superior ao do dividendo minimo obrigatorio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Agdes e dos juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatdrios, caso a relagéo
Divida Financeira Liquida/EBITIDA Ajustado esteja superior aos pardmetros estabelecidos no item
(xxii) da Clausula 6.1 acima. Em nenhuma hipotese o ndo atendimento do limite correspondente a
tal indice. financeiro ou a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento fara com que a
Emissora esteja obrigada a contratar e apresentar carta de fianga de qualquer valor.

6.2. A Fiadora se obriga a cumprir as obriga¢des descritas abaixo, bem como fornecer ao
Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

(iy  dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o ténmino de cada exercicio social, copia de
suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social encerrado,
acompanhadas do relatorio da administragdo e de parecer dos auditores independentes. bem
como dc declaragio dos representantes da Fiadora atestando o cumprimento de todas as
obrigagdes decorrcntes desta Escritura; /( ( j y
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dentro de, no maxm:o 4‘3 (qua!en:a.e tinco) dlas apds o término de cada trimestre social,
copia de suas informagdes trimestrais complctas relativas ao respectivo trimestre social
encerrado acompanhadas do relatério de adminisiragdio e de parecer dos auditores
independentes,

informagdes sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento causado pela
Fiadora, no prazo de até 10 (dez) dias uteis contados da data em quc a Fiadora tomar
conhecimento do fato, devendo ainda a Fiadora fornecer ao Agente Fiduciario, tio depressa
quanto possivel, as informac¢tes adicionais gue este possa solicilar sobre a falta de
cumprimento em causa, incluindo quanto a medidas tomadas ou a tomar pela Fiadora com ¢
fim de sanar a falta de cumprimento em questio;

caso a Emissora esteja inadimplentc com suas obrigagdes decorrentes desta Emissio,
quaisquer informagdes razodveis que o Agente Fiducidrio solicitar, necessdrias ao
eumprimento, por parte da Fiadora, das suas obrigagdes estabelecidas na Clausula 6.1 desta
Escritura, no prazo de até 10 (dez) dias Gteis contados do recebimento da notificagiio enviada
pelo Agente Fiducidrio;

cumprir qualquer dispositivo legal ou regulatério aplicdvel a Fiadora relativamente a prética
de corrupgdo ou de atos lesivos a administragdo publica, incluindo. sem limitagdo, a Lei n°
12.846/13: ¢

cumprir 1odas as suas obrigagdes decorrentes da Icgislagdo trabalhista ¢ previdenciaria, cujo
descumprimento possa afetar a capacidadc operacional ou financeira da Fiadora,

A Acionista se obriga a cumprir as obrigagdes descritas abaixo, bem como a fornecer ao

“‘Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagbes:

0

(i)

(iii)

(iv)

ndo alienar, empenhar, gravar ou onerar, exceto se previamente aprovado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 8.11
abaixo, suas acdes representativas do capital social da Emissora e objeto do Penhor de
Acdes, exceto com relagfio a operagdes que nido resultem na transferéncia de controle da
Emissora;

comunicar ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de qualquer decisdo interlocutéria ou
sentenga, quer em primeira instancia, quer em outros graus de jurisdigfo, inclusive quanto
ao deferimento de liminar ou tutela antecipada e ao julgamento de recursos jd interpostos,
hem como sobre a interposigdo de recursos e ajuizamento de novas agdes, em relagio a
qualquer agfio que possa ocasionar constri¢do de bens do patrimdnio das Acionistas e afetar,
de qualquer forma, o Penhor de Agdes;

informagdes sobre a ocorréncia de qualquer de Evento de Inadimplemento causado pela
Acionista, no prazo de até 10 (dez) dias (teis contados da data em quc a Acionista tomar
conhecimento do fato, devendo ainda a Acionista fornecer ao Agente Fiducidrio, tdo
depressa quanto possivel, as informagdes adicionais que este possa solicitar sobre a falta de
cumprimento em causa, incluindo quanto a medidas tomadas ou a tomar pela Acionista com
o fim de sanar a falta de cumprimento em questao;

cumprir qualquer dispositivo legal ou regulatorio aplicavel a Acionista relativamente a
pratica de corrupgéo ou de atos lesivos 4 administragfio publica, incluindo, sem limitagio, a

Lei n® 12.846/13; .
ein e /f( \ 5! ,r
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(v) cumprir todas as suaq d‘ljligat;oﬂs decorl'emes dﬁ l&gtilacéo trabalhista e previdenciaria. cujo
descumprimento possa afetar a capac1dade operacxonai ou financeira da Acionista.

6.4. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratdvel, a cuidar para que as
operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boas praticas de
mercado, com piena e perfeita observincia das normas aplicdveis & matéria, iseniando o Agente
Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por prejuizos, perdas e danos a que o ndo respeilo as
referidas normas der causa, desde que comprovadamente néo tenham sido gerados por atuagiio do
Agente Fiducidrio.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A [Emissora constitui e nomeia Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores

Mobilidrios S.A. como agente fiducidrio desta Emissfo, o qual expressamente aceita a nomeagio

para, nos termos da legislagdo atualmente em vigor e da presente Escritura, representar a comunhio

de Debenturistas perante a Emissora.

7.1.1. O Agente Fiducidrio declara:

(i)  nZo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungio que lhe é
conferida, conforme artigo 66, pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes e artigo 10 da
Instrugdo CVM 28;

(i1}  aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

(iii) aceilar integralmente a presente Escritura e todas as suas Clausulas e condigdes;

(iv) ndo ter qualquer ligago com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagoes
previsias neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

{vi) eslar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos da
regulamentagio aplicavel vigente;

(vit) que esta Escritura constitui obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario,
exequivel de acordo com 0s seus termos e condi¢des;

(viil) que a celebragdo desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes nela previstas nio
infringem qualquer obrigag¢io anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(ix) que verificou a veracidade das informag&es contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido
de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento;

(x) apessoaque o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para tanto; e

(xi) na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma encaminhado pela
Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiducirio nas
seguintes emissdes: (i) 2° (segunda) emissdo publica de debéntures simples, da espécie
quirografaria da Companhia do Metrd da Bahia com vencimento em 13 de outubro de 2019,
no volume total de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes), na data de emissdo. Foram

A :.%7& 28
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emitidas 500 (quinhé'lu.isj Hebérfurds. A6 a prefeidte fata, nfio ocorreram eventos de resgate,
amortizagio, repactiiacao e inadimplemento das debéntures; (it) 3* (segunda) emissio pablica
de debéntures simples, da espécie quirografaria da Companhia do Metrd da Bahia com
vencimento em 06 de maio de 2018, no volume total de R$ 200.000.000,00 {duzentos
milhdes), na data de emissdio. Foram emitidas 200.000 (duzentos mil) debéntures. Até a
presente data, ndo ocorreram eventos de resgate, amortizagdo, repactuagio e inadimplemento
das debéntures: e na (iii) 8 (oitava) emissdo plblica de debéntures simples, da espécie
quirografiria da Fiadora com vencimento em 15 de dezembro de 2018, no volume total de RS
400.000.000,00 {quatrocentos milhdes). na data de emissdo. Foram emitidas 40.000
{quinhentas) debéntures. Até a presente data, ndo ocorreram eventos de resgate, amortizagio,
repactuagiio e inadimplemento das debéntures.

7.2, A Emissora, por sua vez, declara, neste ato, ndo ter qualquer ligagdo com o Agente
Fiducidrio que o impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

7.3.  Nas hipdteses de auséncia e impedimentos temporarios, renlincia, intervengio. liquidagao,
faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiducidrio, sera realizada, dentro do prazo
maximo de 30 {trinta) dias a contar do evento que a detenminar, Assembleia Geral de Debenturistas
{conforme definida abaixo) para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual podera ser convocada
pelo prdprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem
10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo. ou pela CVM.

7.3.1. Na hipotese da convocagfio nfo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
referido na Clausula 7.3 acima, caberi 4 Emissora cfetus-la.

7.3.2. A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto ndo se
tonsumar o processo de escolha do novo agente fiduciario,

7.3.3. Na hipdtese de o Agente Fiducidrio nfio poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstdncias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o [ato aos
Debenturistas, solicitando sua substituigéo.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramenio do prazo de distribuigio das
Debéntures, proceder a substitui¢do do Agente Fiducidrio ¢ a4 indicacdo de seu eventual substituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) especialmente convocada para
esse fim.

7.3.5. A substituigdo do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagio prévia & CVM e 4 sua
manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugio CVM 28 ¢
eventuais normas posteriores,

7.3.6. A substituigdio, em caridter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de
aditamento 4 presente Escritura, que devera ser averbado na JUCESP, onde sera inscrita a presente
Escritura.

7.3.7. O Agente Fiduciano entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de celebragfo da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo 4 sua substituigo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substitui¢io ou cumprimento de todas suas obrigagtes W
sob esta Escritura e a legislagdio em vigor.

7.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiducidrio gs normas e preceitos da
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7.4. Além de outros [.)Ee\:iSth emi.lgi :o:lliem atggp&wfativo da CVM, constituem deveres e

atribuigdes do Agente Fiductario:

(i)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungio o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administra¢io de
seus proprios bens, notificando os Debenturistas sobre todo ¢ qualquer ato vinculado &
Emissdo;

(i1} renunciar & fungde na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;

(ili) responsabilizar-sc integralmente pelos servigos contratados. nos termos da legislagéo vigente;

(iv) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e deinais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

{v)  verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de quec sejam sanadas as omisstes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

(vi) promover, nos competentes 6rgfos, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigio desta Escritura ¢
eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes.
Neste caso, o oficial do registro notificara a administracdo da Emissora para que esta lhe
fornega as indicagdes e documentos necessarios;

(vii) verificar a regularidade da Garantia Real, conforme o disposto nes Contratos de Garantia,
- observando a manutengdo da sua exequibilidade;

(vii}) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagbes obrigatorias,
- alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacdes;

{ix} emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

(x) solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento dc suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, camorios de protesto,
varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

(xi) solicitar, quando considerar nccessario, de forma justificada, auditoria extraordinaria na
Emissora, ecujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

(xii) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo),
mediante andncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Cléusula 4.8.1 acima ou
encaminhar notifica¢do individual aos Debenturistas;

(xiii} comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definida abaixo) a fim de prestar

as informacdes que The forem solicitadas; /L

(xiv) elaborar relatdrio destinado aos Debenturisias, nos termos do 68, pardgrafo 1°, alinea b, da
Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, no minimo, as seguintes informagdes:

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagdes

/CL\ I7 3
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(xv)

(xvi)

(b)
(c)

(d)

(e)

(H

(2)
(h)

G)
k)
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divulgadas pdda Ethissord; du, dinda, & ihadimplemento ou atraso na obrigatéria
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prestagdo de tnformagdes pela Emissora;

allera¢®es estatutarias ocorridas no periodo;

comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posicho da distribui¢io ou colocagio das Debéntures no mercado;
amortizagdo do Valor Nominal Unitirio, pagamento e repactuagfo, se o caso, da
Remuneragdo realizada no periodo, bem como aquisigdes e vendas de Debéntures

cfetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagfo dos recursos captados através da Emissdo. de acordo
com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relagdio dos bens ¢ valores entregues 4 sua administragio;

declaragio acerca da suficiéncia e exequibilidadc da Garantia Real, ¢ de seus
respectivos Contratos de Garantia, constituidas no 4mbito das Debéntures;

cumprimemo de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agentc Fiducidrio;
existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela
Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como
os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7,

da Instrugdo CVM 28; e

declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungfo de agente fiduciario.

colocar o relatério de que trata o item (xiv) acima a disposi¢do dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, pelo
menos nos seguintes locais:

(a)

(b)

(c)
(d)
(e)

na sede da Emissora;
No seu escritorio;

na CVM;

na CETIP; e

na sede do Coordenador Lider.

publicar, nos 6rgdos de imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicagdes, anancio
comunicando aos Debenturistas de que o relatdrio de que trata o item (xiv) acima se encontra

a sua disposigfio nos locais indicados no itern (xv) acima; : 7{7

-
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(xvii) manter atualizada a :e]agab dos Debentﬂnstas e-se?us tnderegos, mediante, inclusive, gestdes
junto & Emissora, ab Banco L1qu1dante ao Escriturador e 4 CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora ¢ os Debenturistas, mediante subscri¢do das
Debéntures, expressamente autorizam, desde ji, o Banco Liquidante, o Escriturador ¢ a
CLETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, Inclusive referente a
divulgagéo, a qualquer momento, da posigdo de Debéntures, ¢ seus respectivos titulares;

(xviii)fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura, cspecialmente daquelas
que impdem obrigagdes de fazer ¢ de ndo [azer;

(xix) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10 {(dez) dias, da
citncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que formmecerd aos interessados esclarecimentos adicionais,
sendo certo que comunicagio de igual teor devera serenviada a CYM e a CETIP;

(xx} disponibilizar, aos Debenturistas, & Emissora e aos participantes do mercado, por meio de sua
central de atendimento e/ou de seu website, o cdlculo do Valor Nominal Unitario ¢ a
Remuneragio das Debéntures a ser realizado peila Emissora; e

(xxi} convocar, caso sgja notificado pela Emissora efou pelas Garantidoras, nos termos do item (xi)
da Clausula 9.1, do item (v) da Clausula 9.2, ¢ do item (vii) da Clausula 9.3.. conforme
aplicavel, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre as providéncias as serem
tomadas no caso de ato ou fato que viole as Normas Anticorrupgdo (conforme abaixo
definidas).

7.5. O Agente Fidueidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegiio ¢ defesa dos interesses da comunhéo dos Debenturistas e da realizagio de
seus créditos. devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desla
Escritura;

(i)  declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar o saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragéo
correspondente e demais encargos devidos nas condigdes especificadas;

(i)  requerer a faléncia da Emissora;
(iif) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagio dos créditos dos Debenturistas; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de [(aléneia, recuperagio judicial e extrajudicial
e/ou liquidagéo extrajudicial da Emissora, se for o caso.

7.6, O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogo das medidas
contempladas na Clausula 7.5 (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo) e observado o quérum estabelecido na Cldusula 5.4.1.3, esta assim o
autorizar.

7.7.  Serd devido ao Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos deveres ¢ atribui¢des
que lhe competem, nos termos da legislagiio em vigor e desta Escritura, correspondentes a parcelas
anuais de R$ 16.000,00 {dezesseis mil reais) pela Emissora, sendo a parcela devida no 5° (quinto)
dia 0til contado da data de celebracfio desta Escritura, e as demais, no mesmo dia dos anos

subsequentes. A g G/L’
- rr
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7.7.1. No caso de madlﬁlpl'kﬂento .no. pa.@rncmo-dﬁs Debéntures ou de reestruturagio das
condigbes das Debéntures. apos a Emissao ou da participagdo em reunides ou conferéncias
telefénicas, antes ou depois da Emissdo, bem como atendimento a solicitagdes extraordindrias, serio
devidas ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 por hora-homem de trabalho
dedicado a tais fatos bemn como a: (i) comentdrios aos documentos da Emissdo durante a
estruturagdo da mesma, caso a operagdo ndo venha a se efetivar: (it) execugio das Garantias; (iii)
participagdo em reunides formais ou virtuais com a Emissora ¢/ou com Debenturistas; e (iv)
implementagdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apds
comprovagio da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatdrio de horas" a2 Emissora. Entende-se
por reestruturagio das debéntures os eventos relacionados a alteragio: (a) Das Garantias; (b) Prazos
de pagamento; ¢ (c) Condigfes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a
amortizagdo das Debéntures nfo sfo considerados reestruturagdo das Debéntures. No caso dc
celebracio de aditamentos a Escritura bem como nas horas extcrmas ao escritorio do Agente
Fiducidrio, serfio cobradas, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 por hora-homem de trabalho
dedicado a tais alterages/servigos.

7.7.2. As parcelas citadas acima serfo reajustadas pela variagdo acumulada do IGP-M, ou na falta
deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice quc vier a substitui-lo, a partir da
Data de Emisséo.

7.7.3. Os valores serdo acrcscidos dos impostos incidentes sobre a remuneragio do Agente
Fiduciario.

7.7.4. No caso de eventuais obripagtes adicionais ao Agente Fiducidrio, ou no caso de alteragio
nas caracteristicas da Emisséo, {icara facultada a revisdo da remuneracgio do Agente Fiducidrio.

7.7.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da remuneragéo
ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e
multa, ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualizagio monetiria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpiéncia até a
data do efetivo pagamento.

7.7.6, Os servigos previstos nesta proposta s&o aqueles descritos na Instrugdo CYM n° 28 e Lei
6.404/76. A conciliagdo ¢ acompanhamento da cobranga dos recebiveis nfo estdo incluidos na
prescnte proposta.

7.7.7. A remuneragdo prevista nas Clausulas acima serd devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures quando tratar-se de adogfio, pelo Agente Fiduciério, dos procedimentos elencados em
lei ou na Eseritura, como configuradores de vencimento antecipado.

7.7.8. A remuncra¢io descrita na Clausula 7.7 acima serd devida mesmo apds a Data de
Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiducidrio permanega atuando na cobranga de
cumprimento de obrigagdes da Emissora.

7.7.9. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agenie Fiduciario
venha a ineorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas
e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas

custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a

incluem os gastos com honorarios advoeaticios, inclusive de terceiros, depésitos, indenizagbes, /%/

solugio da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serfio igualmente
suporiadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo ¢ as despesas reembolsaveis do Agente

. A
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Fiduciario, na hipétese:de:;'Emisioré her:manecei..c'ln‘lnadimpléncia com relagdo ao pagamento
destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

7.8 A remuneragdo ndo inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e publicagio
necessdrias ao exercicio de nossa fun¢io. durante ou apés a implantagdo do servigo. a serem
cobertas pela Emissora, apés prévia aprovagio. Nao estdo incluidas igualmente, e serfio arcadas pela
Emissora, despesas corm especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas ao cmpréstimo e
assessoria legal ao Apente Fiducidrio em caso de inadimplemento do empréstimo. As eventuais
despesas, depositos e custas judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de agdes intentadas
contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungfio ou da sua atuagdo em defesa da
estrutura da opera¢do, serdo igualmentc suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem
honordrios advocaticios para defesa do Agente Fiducirio e deverfio ser igualmente adiantadas pelos
Debenturistas ¢ ressarcidas pela Emissora.

7.8.1. O ressarcimenio a que se refere & Cldusula 7.8 acima sera efetuado em até 15 (quinze) dias
Uteis apds a realizagdo da respectiva prestagdo de contas 4 Emissora

7.9. O Agente Fiduciario nfio serd obrigado a efetuar nenhuma verificag3o de suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes
em qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informagdes presentes na Escritura e nos demais documentos relacionados 2
Oferta, bem como nas deliberages societarias € em atos da administragdo da Emissora ou ainda em
qualguer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, exceto por aqueles ja
previstos na Escritura. Ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsdvel pela elaboragéo de
documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigagio legal e regulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da leislagio aplicavel.

7.10.  Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como agueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento, somente serio
vilidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas representando 85% (oitenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagio reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
conforme definido abaixo, especialmente convocada para esse fim.

7.11. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definigdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio somente a agir em eonformidade com as instrugses que The
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciddo nfio possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobrc os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e {
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao
escopo da Instrugdo n® 28 da CVM, conforme alterada, desta Escritura e dos artigos aplicaveis da
Lei das Sociedades por Ag¢des, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagio aplicavel e/ou desta Escritura.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS &/

8.1.  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, 2 fim de
deliberar sobrc matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas {“Assembleia Geral de

Debenturistas™). 4
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8.2.  Aplica-se a Afsennificia Gesar 4e Debeyfufisias. no gue couber, além do disposto na
presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por Agdes sobre assembleia geral de acionistas.

8.3. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convecada: (i} pelo Agente Fiduciario;
(i) pela Emissora; {iii} por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagiio; ou (iv) pela CVM.

8.4. A Assemblcia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagio, com a presenga
de Debenturistas que representem a metade, no minimo. das Debéntures em Circulagio e, em
segunda convocagdo, com gualquer niimero de Debenturistas.

8.5.  Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

8.6, O Agente [iducidrio devera comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas ¢ prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8. Exceto se disposto de forma diversa nesta Escritura, quaisquer deliberagGes, incluindo de
alteragdo nas cldusulas ou condigdes aqui previstas, serfio tomadas por Debenturistas que
representem a maioria das Debéntures em Circulagéo.

8.9. A renincia 4 declaragfio de vencimento antecipado das Debéntures, tal como prevista na
Cléusula 5.4.1.3, dependerd de aprovagdo de Debenturistas que representem, no minimo, 76%
{setenta ¢ seis por cento} das Debéntures em Circulagdo. J4 a alteragdo das clausulas ou condigdes
de vencimento antecipado das Debéntures ou de Eventos de Inadimplemento, inclusive, no caso de
exclusdo, reniincia ou perddo tempordrie, dependerd de aprovagho de Debenturistas que
fepresentem, no minimo, (i) 76% (setenta e seis por cento} das Debéntures em Circulagdo, no caso
de alterag¢Ges de clausulas ou condigdes de vencimento antecipado das Debéntures ou de Eventos de
inadimplemento decorrente de questdes regulatérias da Emissora perante as autoridades
competentes; e (ii) 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagiio, nas demais clausulas ou
condi¢des de vencimento antecipado das Debéntures ou de Eventos de Inadimplemento.

8.10. Qualquer modificagdo relativa as caracteristicas das Debéntures que implique alteragio:
{i}da sua Remuneragfo; (ii) das datas de pagamento da Remuneragdo ou de quaisquer valores
previstos nesta Escritura; (iii) da Data de Vencimento das Debéntures e da vigéncia das Debéntures;
(iv) dos valores, montantes e datas de amortizagdo das Debéntures; (v) dos quéruns de deliberagio
previstos nesta Escritura; (vi) das disposigdes desta Clausula; (vii) do prazo, valor ou objeto das
Garantias; (viii} criagdo de evenlo de repactuagdo; (ix)das disposigdes relativas a resgate e
amortizagio das Debéntures; (x) da espécie das Debéntures; e (xi) de prazos, valor e forma das
Debéntures ou a redugiio da sua remuneragao; dependera da aprovagio de 90% (noventa por cento)
das Debéntures em Circulagio.

8.11. As matérias sujeitas a deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas nos termos dos
Contratos de Garantia, que nfo estejam sujeitas ao quérum especifico da Clausuia_8.10 acima,
dependerdo da aprovagio de Debenturistas que representem, no minimo, 76% (setenia e seis por
cento) das Debéntures em Circulagéo.

B.12. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Deben%ure caberd um voto. {
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8.13. As deliberactel. ta;ﬁadas :pefds.bebenuﬁ'is.[as,: no dmbito de sua competéneia legal,
observados os quoruns e termos estabelecidos nesta Escritura, serfo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora, bem como vinculario a Emissora e obrigardo todos os titulares de Debéntures
em Circulagio, independentemente de terem comparecido 2 Assembleia Geral de Debenturistas ou
do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA
g.1. A Emissora declara e garante, neste ato, quc:

(i) ¢ sociedade por agdes devidamente constituida, com existéncia vélida e em situagfio regular
segundo as leis do Brasil. bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social,

(i)  esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura, os Contratos de Garantia e a cumprir
com todas as obrigagles aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais,
regulatorios, contratuais e estatutdrios necessarios para lanto;

(iii) a celebragio desta Escritura e dos Contratos de Garantia ¢ o cumprimento das obrigagSes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigag¢do anteriormente assumida pela Emissora;

(iv) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura e dos Contratos de Garantia nesta
data tém poderes bastantes para tanto;

(v) a celebragfio da Escritura e dos Contratos de Garantia e a colocagdo das Debéntures néo

infringem nesta data qualquer disposi¢édo legal, ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
- judicial ou arbitral vigente nesta data, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a
Emissora seja parte, nem ira resultar em: {a) vencimento antecipado de qualguer obrigagio
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de gqualquer &nus
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes nesta dala; ou
(c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(vi) além dos atos praticados, nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagio, licenga,
ordem de, ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental, terceiros ou orgéo
regulatdno, é exigido nesta data para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos
termos desta Escritura e das Debéntures, ou para a realizagio da Emissdo, exccto: (i)a
inscrigio da ata de AGE Emissora e da RCA Emissora que deliberaram sobre a Emissédo ¢ da
Cscritura na JUCESP, (ii) o registro da Escritura nos competentes cartorios de registro de
titulos e documentos, (iii) o registro das Debéntures na CETIP; e (iv) a aprovagho prévia da
Cessdo de Direitos Creditorios pela Agéncia de Transporte do Estado de Sdo Paulo
(*ARTESP");

(vii) a sua situagdo econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragéo ¢ feita,
ndo sofreu qualquer alteragio significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia
desde a sua Gltima demonstragéo financeira divulgada;

(viii} tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragio da Taxa
DI-Over, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de célculo da remuneragdo das Debéntures foi
determinada por sua livre vontade, em observancia ao principio da boa-{¢;

(ix) a demonstragdo financeira da Emissora, datada de 31 de dezembro de 2015, representa
corretamente a posi¢iio patrimonial e financeira da Emissora naquela data e foi devidamente
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elaborada em ceoffognfidade *coft a9 princigdips. fandamentais de contabilidade do Brasil e
reflete nesta data corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora;

salvo nos casos em que, de boa 8, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, norma,
determinagdo, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial ou cujo
descumprimento nfc impacte sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigacGes
pecunidrias relativas 4s Debéntures, estd cumprinde nesta data todas as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negdcios e que sejam relevantes para a execucdo das suas
atividades, inclusive com o disposto na legislagdo e regulamentagdo ambiental, adotando as
medidas e ag¢des preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social;

cumpre, nesta data, e faz cumprir. com relagfio a suas controladas e funcionarios, as normas
nacionais ou intemacionais, conforme aplicavel, que versam sobre atos de corrupgio e atos
lesivos contra a administragio piblica, incluindo, mas ndo se limitando a, a Lei n® 12.846/13
(*Normas_Anticorrupcdo™), sendo que a Emissora (a) mantém peliticas e procedimentos
internos que visam assegurar o integral cumprimento de tais normas; (b)}da pleno
conhecimento de tais normas a suas partes relacionadas e funciondrios, previamente ao inicio
de sua atuagio no dmbito desta Escritura; {c) abstém-se de praticar atos de corrupgdo e de
agir de forma iesiva 4 administragfio publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para
seu beneficio, exclusivo ou ndo; {d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fate que
viole aludidas normas, tomara as devidas providéncias e comunicard em até 2 (dois) dias
uteis o Agente Fiduciario, que convocard Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do
item (xx) da Clausula 7.4; (e) realizard eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas
exclusivamente pelos meios previstos nesta Escritura; e (f) tem conhecimento de que a
violagdo das Normas Anticorrupgio ensejara a responsabilizagfo da Emissora, nos termos das
Normas Anticorrupgo;

as acbes objeto de garantia e os direitos creditorios a serem cedidos fiduciariamente
encontram-se, nesta data, livres e desembaragados de quaisquer 8nus, restrigbes, dividas ou
gravames, ndo existindo qualquer disposigdo ou cldusula contida em quaiquer acordo,
contrato ou avenga de gue a Emissora seja parte, quaisquer obrigagdes, restrigdes a Garantia
Real, ou discussdes judiciais de qualquer natureza, ou impedimento de qualquer natureza que
vede ou limite, de qualquer forma, a constituigdo e manutengdo de referida garantia em favor
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, exceto pela propria Garantia Real a
ser constituida conforme previsio desta Escritura e pelo disposto nos Contratos de Garantia; e

estd, na presente data, em conformidade com a legislagdo ambiental e trabalhista em vigor
aplicavel & Emissora, adotando as medidas e agBes preventivas ou reparatorias, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e/ou a seus trabalhadores decorrentes de
suas a¢des ou das atividades, exceto nos casos em que contesta de boa &, na esfera judicial
efou administrativa, nio utilizando, em suas atividades comerciais e vinculadas a seu objeto
social, formas nocivas ou de exploragio de trabalho forgado e/ou méo de obra infantil
prejudicial. A Emissora obriga-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias socioambientais
exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagdes dos érgdos ambientais e de protegfio aos trabalhadores, orgdos municipais,
estaduais € federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais ¢ trabalhistas em vigor.

A Fiadora declara e garante, neste ato, que:

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obrigagde
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previstas, tendo &ldo salisfeitts,MUa os reqifsitosdegais ¢ estatutarios necessarios para tanto;

¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
por agdes de acordo com as leis brasilciras, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar a atividade descriia em seu objeto social;

a Fianga ora prestada constitui nesta data uma obrigacio legal, valida e vinculante da Fiadora,
exequivel de acordo com 0s seus termos e condigdes;

a celebrag¢do desta Escritura ¢ a prestaciio da Fianga aqui estabelecida nfo infringem nesta
data qualquer disposigo legal, ordem, decisdo ou sentenga administrativa ou judicial vigente
nesta data, contraic ou instrumenio do qual a Fiadora seja parte, nem ird resultar em:
(a) vencimento antecipado de qualquer obrigagic estabelecida em qualquer desses contratos
ou instrumentos. {b) criagiio de qualquer &nus sobre qualquer ativo ou bem da Fiadora ou de
qualquer de seus controladores, ou {¢) a rescisio de qualqucr desses contratos ou
instrumentos;

cumpre. nesta data, e faz cumprir, com reclagio a suas controladas e funciondrios, as Normas
Anticorrupgio, scndo que a Fiadora {a) mantém politicas ¢ procedimentos internos que visam
assegurar o integral cumprimento de tais normas; (b) d4 pleno conhecimento de tais normas a
suas partes relacionadas e funcionarios, previamente ao inicio de sua atuacfio no ambito desta
Escritura; (c) abstém-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de fonma lesiva 4
administracdo pablica, nacional e estrangcira, no seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou ndo; (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas, tomard as devidas providéncias e comunicard em até 2 (dois) dias uteis o Agente
Fiduciario, que convocara Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do item (xx) da
Clausula 7.4; (e) realizard eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas exclusivamente
pelos meios previstos nesta Escritura; e (f) tem conhecimento de que a violagdo das Normas
Anticorrupgiio ensejard a responsabilizagdo da Fiadora. nos termos das Normas
Anticorrupgio; e

estd, na presente data, em eonformidade com a legislagio ambiental e trabalhista em vigor
aplicave!l a Fiadora, adotando as medidas e agbes preventivas ou reparatorias, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ao meic ambiente e/ou a seus trabalhadores decorrentes de
suas a¢des ou das atividades, exceto nos casos em que contesta de boa {€, na esfera judicial
e/ou administrativa, ndo utilizando, em suas atividades comerciais ¢ vinculadas a seu objeto
soeial, formas nocivas ou de exploragdo de trabalho for¢ado e/ou mio de obra infantil
prejudicial. A Fiadora obriga-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias socioambientais
exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo s
determinacdes dos orgdos ambientais e de protegdio aos trabaihadores, drgdos municipais,
estaduais ¢ federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamcntar as normas
ambientais e trabalhistas em vigor.

A Acionista declara e garénte, neste ato, que:

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obrigagdes
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e cstatutarios necessdrios para tanto;

¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida ¢ existente sob a forma de sociedade
por agdes de acordo com as leis brasileiras, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar a atividade descrita em seu objeto social,

as acdes empenhadas, nos termos da Cldusula 4.11 desta Escritura, existem, sdo de sua
38
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titularidade, e est.ﬁo Li:ffes c desérmla'ragados:demraiquer 6nus, exceto pelo proprio Penhor de
Agdes previsto nesta Escritura;

a celebragfio desta Escritura e o Penhor de A¢des aqui estabelecido ndo infringem nesta data
qualquer disposi¢do legal, ordem, decisdo ou sentenga administrativa ou judicial vigente
nesta data, contrato ou instrumento do qual a Acionista seja parte, nem ird resultar em:
(a) vencimento antecipade de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer desses contratos
ou instrumentos, (b) criagdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Acionista ou
de qualguer de seus controladores, ou (c) a rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

cumpre, nesta data, e faz cumprir, com relagdo a suas controladas ¢ funciondrios, bem como
orienta suas controladas e dirigentes a cumpritem as Normas Anticorrupgio, sendo que a
Acionista {a) mantém politicas ¢ procedimentos Intemos que visam assegurar integral
cumprimento de tais normas; (b) dd pleno conhecimento de tais normas a suas partcs
relacionadas e funcionarios, previamente ao tnicio de sua atuagio no dmbito desta Escritura;
(c) abstém-se de praticar atos de corrupgio e de agir de forma lesiva a administragio plblica,
nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou néo; (d) caso
tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, tomaré as devidas
providéncias e comunicard em até 2 (dois) dias Uteis o Agente Fiduciario, gue convocara
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do item (xx) da Clausula 7.4; (e) realizara
eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas exclusivamente pelos meios previstos nesta
Escritura; e (f} tem conhecimento de que a violagdo das Normas Anticorrupgdo ensejard a
responsabilizagdo da Acionista, nos termos das Normas Anticorrupgéo; e

esta, na presenle data, em conformidade com a legislagdo ambicntal e trabathista em vigor
aplicavel 2 Acionista, adotando as medidas e agGes preventivas ou reparatdrias, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e/ou a seus trabalhadores decorrentes de
suas a¢des ou das atividades, exceto nos casos em que contesta de boa-fé, na esfera judicial
¢/ou administrativa, nfo utilizando, em suas atividades comerciais e vinculadas a seu objeto
social, formas nocivas ou de exploragdo de trabalho forgado e/ou m3o de obra infantil
prejudicial. A Acionista obriga-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias socioambientais
exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagdes dos oOrglios ambientais e de protegfo aos trabalhadores, oérghos municipais,
estaduais e federais que, subsidiariamente, venhamn a legislar ou regulamentar as normas
ambientais e trabalhistas em vigor,

DAS DISPOSICOES GERAIS

As comunica¢des a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura

deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(1)

Para a Emissora:

RODOVIAS INTEGRADAS DO QESTE S.A.

SP 127 — Rodovia Antonio Romano Schincariol, Km 112,4

CEP 18279-588

At Srs. Jose Salim Kallab Fraiha ¢ Alexandre Spadafora

Tel.: (015) 3259-8003

Fax: (015) 3259-8080

c-mail: jose.salim@grupoccr.com.br e alexandre.spadafora@grupocer.com.br

(i)

Para o Agente Fiduciario:
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OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORADE TITPULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
At.: Srs, Antonio Amaro e Maria Carolina Vieira Abrantes

Teiefone: (21) 3514-0000

Fax: (21)3514-0099

e-mail: antonio.amaro{@oliveiratrust.com.br; e ger2.agente(@oliveiratrust.com.br

(iii) Para a Fiadora:

CCR S.A.

Avenida Chedid Jafet, n® 222, Bloco B, 5° andar, Vila Olimpia

Sio Paulo, SP

CEP 04.551-065

AL: Sr. Arthur Piotto (Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores) e Sra. Francine Saueia
Keterer (Financeiro)

Teletone: (11) 3048-5925

Fax: {11) 3048-6379

e-mail: diretoria.financeira@grupoccr.com.br / francine.saueia@grupoccr.com.br

(iv) Paraa Acionista:

COMPANHIA DE PARTICIPACOES EM CONCESSOES

Avenida Chedid Jafet, n® 222, Bloco B, 4° andar, parte,

Sao Paulo, SP

CLEP 04551-065

At Arthur Piotto e Priscilla Huttenlocher

Tel.: (11) 3048-5925

Fax: (11) 3048-6379

e-mail: arthur.piotto@grupoccr.com.br / priscilla.huttenlocher@grupoccr.com.br

(v)  Parao Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

At.: Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 0° 100, Torre Olavo Setubal
S&o Paulo, SP

CEP 04309-010

At Sra. Claudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

e-mail: claudia.vasconcellos{@itau-unibanco.com.br

(vi) Para o Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES §.A.

At.; Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar
Sdo Paulo, SP

CEP 04538-132

At.: Sra. Claudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1905

Fax: (11)5029-1920

e-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

(vii) Paraa CETIP: y ( U;’l/( r




CETIP S.A. MERCADOBDRGANILRDOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1,663, 4° andar
S&o Paulo, SP

CEP 01452-001

At.; Superintendéncia de Valores Mobilidrios
Telefone: (11)3111-1596

Fax: (11)3115-1559

e-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

(viii) Paraa CVM:

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n® 111, 33° andar

Rio de Janeiro. RJ,

CEP 20050-901

At: Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios — SRE

10.1.1. As comunica¢des serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

10.1.2. As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrfnico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
mdaquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverfio ser encaminhados para os
enderegos acima em até 5 (cinco) dias Uteis apds o envio da mensagem.

10.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada as demais Partes.

10.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-se
por “dia atil* qualquer dia da semana, excelo sabado, domingos ¢ feriados declarados nacionais,
Quando a indicagio de prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da
indicagdo de “dia (til”, entende-se que o prazo € contado em dias corridos.

10.3. Ndo se presume a renuncia a qualguer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, ncnhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que
caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio
de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como rendncia a0 mesmo, nem constituira novago
ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.4. Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
incficaz, prevalecerio todas as demais disposicbes nfo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Parles, em boa-fé, a substituiremn as disposigdes afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5. As Partes concordam que a presente Escritura, assim como os demais documentos da
Emiss@io poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovagio dos Debenturistas, sempre
que e somente (i) quando tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias de adequagfio a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA ou da
BM&FBOVESPA; (i1} quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitagio ou
aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualizagio dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteragdo na razio social, enderego e telefone, entre outros, desde que néo haja (a) qualquer custo ou
despesa adicional para os Debenturistas.

10.6. Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasu] qu'f

)
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10.7. Esta Escritura esas 9&béntires’ Censtituent 4futes executivos extrajudiciais nos termos do
incisos 1 ¢ Il do artigo 784 Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura comportam execugio especifica e se submetem as disposigdes do artigo 815 e seguintes
do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos desta Escritura.

10.8. Esta Escritura € firmada em carater irrevogave! e irretrativel, obrigando as Partes por si e
seus sucessores, ficando vedada a cessdo desta Escritura scm a prévia anuéncia dos Debenturistas.

10.9. A invalidag@o ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta Escritura
ndo afetard as demais, que permanecerio sempre vélidas e eficazes até o cumprimento, pelas partes,
de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragfo de invalidagdo ou nulidade de
qualquer clausula desta Escritura, as Partes desde ji se comprometem a negociar, no menor prazo
possivel, em substituigdo a cliusula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura, de
termos e condigdes validos que reflitam os termos e condigdes da clausula invalidada ou nula,
observados a inteng3o e o objetivo das partes quando da negociagio da clausula invalidada ou nula
e 0 contexto em que se insere.

10.10. Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessfo entre as partes serd sempre considerado
mera liberalidade, ¢ ndo configurard renancia ou perda de qualquer direito, faculdade, privilégio,
prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicard novagfo, alteragio,
transigéncia, remissio, modificagdo ou redugdo dos dircitos e obrigagdes daqui decorrentes.

10.11. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renlncia a qualquer outre, por mais
privilegiado que seja.

E por estarem assim justas ¢ contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em B (oito) vias de
fgual teor e forma, na presenga dec 2 (duas) testemunhas.

S&0 Paulo, 12 de maic de 2016.

(assinaturas seguem nas proximas pdginas.)
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ANEXO 1

MINUTA DE ADITAMENTO A ESCRITURA PREVENDO A CONVOLACAO DA ESPECIE
DAS DEBENTURES PARA COM GARANTIA REAL. E COM GARANTIA ADICIONAL

FIDEJUSSORIA

[51 ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUINTA
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, A SER CONVOLADA
EM DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, E COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAQ PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

RODOVIAS INTEGRADAS DO OQESTE S5.A.. sociedade por agbes dc capital fechado, com sede
na Cidade de Tatui, Estado de Sdo Paulo, na SP 127, Rodovia Antonio Romano Schincariol, Km
112,4, CEP 18297-588, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPI/MFE™) sob o n® 03.497.792/0001-40, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(*Emissora™); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A
sociedade por a¢des com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n® 300, bloco 13, grupo 203, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-91,
reste ato representada nos termos de seu estatuto social, representando a comunhio dos
debenturistas da presente emissdo (“Debenturistas™), nos termos da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des™) (“Agente Fiduciario™;

CCR S.A., sociedade por agdes de capital aberto, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S@o
Paulo, na Avenida Chedid Jafet, 222, Bioco B, 5° andar, parte, Vila Olimpia, CEP 04551-065,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.846.056/0001-97, neste ato representada na forma de seu eslatuto
social (“Fiadora™); e

COMPANHIA DE PARTICIPACOES EM CONCESSOES, sociedade por agdes de capital
fechado, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n® 222,
Bloco B, 4° andar, parte, CEP 04551-065, inscrila no CNPJ/MF sob o n® 19.367.702/0001-82, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social (“Acionista” e, em conjunto com a Fiadora,
“Garantidoras” e, em conjunto com a Emissora, Agente Fiducidrio e Fiadora, “Partes™);

CONSIDERANDO QUE as Partes celebraram em 12 de maio de 2016 o “Instrumento Particular
de Escritura da Quinta Emisséo de Debéntures Simples, nio Conversiveis em Agles, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, a ser Convolada em Debéntures Simples, nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, e comn Garantia Adicional Fidejusséria, em
Série Unica, para Distribuigio Piblica eom Esforgos Restritos de Distribuigiio, da Rodovias
Integradas do Oeste S.A.” (“Escritura™), por meio da qual foram emitidas 120.000 (cento e vinte
mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografiria, com garantia
fidejussoria, a ser convolada em com garantia real, e com garantia adicional fidejussoria, em série
tnica, para distribuigdo piblica com esforgos restritos de distribui¢do, da 5° (quinta) emissfio da
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Emissora, todas com Valor Nominal Unitario de R$ 10.000.00 (dez mil reais), na Data de Emissdo,
qual seja, 27 de maio de 2016, pertazendo o montante total de RS 1.200.000.000,00 (um bilhio e
duzentos milh&es de reais) (“Emissfio” e “Debéntures”, respectivamente);

CONSIDERANDO QUE, conforme previsto na Clausula 4.10.3 da Escritura, uma vez verificada a
constitui¢dio da Garantia Real (conforme definido na Escritura), as Debéntures deixarfio de ser da
espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussdria e passardo a ser da espécie com garantia
real e com garantia adicional fidejussoria, estando as Partes autorizadas a celebrar aditamento a
Escritura para formalizar a referida convolagio da espécie das Debéntures;

CONSIDERANDO QUE o Agente Fiduciario constatou a devida eonstituigdo e formalizagio da
Garantia Real de acordo com a Clausula 4.10.1 e 4.10.2 da Escritura e, nos termos da Clausula
4.10.3 da Escritura, ndo ¢ necessdria a realizagio de Assembleia Geral da Emissora, das
Garantidoras, ou dos Debenturistas para aprovar a celebragdo do presente Aditamento (conforme
definido abaixo); e

CONSIDERANDO QUE as Partes, em econjunto, decidiram alterar determinados termos e
condigdes da Escritura para refletir a alteragdo da espécie das Debéntures, nos termos aqui
dispostos;

ISTO POSTO, as Partes vém por meio desta e na melhor forma de direito, aditar ¢ consolidar a
Escritura por meio do presentc “f=] Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Quinta
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirogrataria, com
Garantia Adicionai Fidejuss()ria, a ser Convolada em com Garantia Real, e com Garantia Adieional
Fidejussoria, em Série Unica, para Distribui¢io Pablica com Esforgos Restritos de Distribuigéo, da
Rodovias Integradas do Oeste S.A.” (“Aditamento™), nos termos e condigdes abaixo.

Os termos aqui iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a
eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

1. DAS ALTERACOES

1.1. As Partes resolvem alterar o titulo da Escritura, que passa a ser denominada “Instrumento
Particular de Escritura da Quinta Emissio de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie com Garantia Real, e com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para
Distribuigdo Publica eom Esforgos Restritos de Distribuigdo, da Rodovias Integradas do Oeste
S.AL”

1.2. As Partes resolvem excluir a Clausula 4.10.3. 4.10.3.1 da Escritura.

1.3. As Partes resolvem alterar a redagfio da Clausula 4.1.9.1 da Escritura que passa a vigorar com a
seguinte redagdo:

“4.1.9.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, contando ainda com
garantia adicional fidejusséria, conforme disposto na Cldusula 4.9 abaixo.”

1.4, Em razfio da alteragéo estabelecida na Cldusula 1.1 deste Aditamento, para todos os fins e
efeitos, toda e qualquer referéncia na Escritura 4 espécie quirogratiria, com garantia adicional
fidejussoria, das Debéntures serd considerada como uma referéncia 4 espécie com garantia real, ¢
com garantia adicional fidejussoria das Debéntures,




Fea Aabd dub aPE
» L]

- -
. 8 . - " .
. . “r e [ [N ]
- . . - .
-a - PR SESR ST E L
» an e EEwd - -
T » » . n " &
. " . seme . e
" wew L] . 4 n
» * . &4 LI
.ss we LI 1 ] as b

2. DISPOSICOES GERAIS

2.1.  Todos os termos e condigdes da Escrilura que n3o tenham sido expressamente alterados
pelo presente Aditamento s&o neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor e efeito.

2.2, A Emissora e as Garantidoras declaram e garantem que as declaragdes prestadas na Clausula 9
da Escritura permanecem verdadeiras, corretas e plenamente vilidas e eficazes na data de assinatura
deste Aditamento,

2.3. Este Aditamento seré arquivado na JUCESP, de acordo com o disposio no artigo 62, inciso Il e
seu §3° da Lei das Sociedades por A¢des. sendo que o protocolo para registro no prazo de até 2
(dois) dias Oteis a contar da data de sua assinatura, devendo ser enviados em até 10 (dez) dias pela
Emissora ao Agente [iducidrio, contados do registro.

2.4.Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invilida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposig@es ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-f¢, a substituirem as disposi¢des afetadas por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

2.5.Este Aditamento. a Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos do incisos [ e 11 do artigo 784 Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagSes assumidas nos termos
desta Escritura comportam execugdo especifica e se submetem as disposigdes do artigo 815 e
seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures, nos termos desta Escritura,

2.6. A Emissora arcara com todos os custos de registro e arquivamento deste Aditamento de acordo
com os termos definidos na Escritura.

2.7. Este Aditamento € regido pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.
2.8.Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer

davidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com rendncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

Sdo Paulo, {=

de [ de 2016.

(assinaturas seguem nas proximas pdgings.)




sae SUkD e .'..

ade B

. » " -
[ ane ae SH0O
- e

[ ]
*
[ ]
* L] .
L L LR ] aRE aFAN ro8 L

.. s BB
e & - cane
-

[PAGINA DE ASSINATURAS DO %] ADITAMENTO A ESCRITURA PREVENDO A
CONVOLAGCAO DA ESPECIE DAS DEBENTURES PARA COM GARANTIA REAL, E COM

GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA]

LR
-
[ ]

e
PlT]]

[T 1]

LAl ]
abRy

RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.
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