INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA gspécus coM
GARANTIA REAL E ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAD, DA
SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANGA 5.A.

ENTRE

SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANGA S.A.

na gualidede de EMISS0RA

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

na qualidade de AGENTE FIDUCIARIO

SMART RIO ACADEMIA DE GINASTICA 5.A.
{na gualidade de interveniente garantidora)

DATADA DE
18 DE OUTUBRO DE 2016
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DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACDES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL E ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAD, DA
SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA S.A.

Pela presente instrumento particular, de um lado:

(a) SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA S.A., sociedade por agdes sem
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliaries ("CYM™), com
sede na cidade e estado de S3o Pauls, na Aversda Giovanni Gronchl, n.® 5800, AR 01,
Vila Andrade, CEP 05.724-002, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Junidica do
Ministério da Fazenda ("CNPLME") saob o n.® 07.594.978/0001-78, com seus atos
constitutivos devidamente registrados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
*JUCESP™) sob o NIRE 35.300.477.570, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Sacial {"Emissora” ou "Companhia™;

E, de outro lado, na qualidade de agente fiduciario, representando os interesses da
comunh3o dos titulares das debéntures simpies, nNdo conversiveis em acies, da espécie
com garantia real e adicional fidejussoria, em série Onica, da 29 (segunda) emissdo da
Companhia (*Debenturistas”, "Debéntures” e "Emissiio”, respectivamente);

{b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituic3o financeira autorizada a exercer as fungdes de agente fiduciario pelo Banco
Central do Brasil, com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro, na Avenide das
Américas, 500, Bloco 13, Grupo 205, CEP 22640-100, inscrita no CNP)MF sob O

n2 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu Estatuto Sodal ("Agente
Fiduciarin™.

E, ainda, na qualidade de interveniente garantidora:

(c) SMART RIO ACADEMIA DE GINASTICA S.A,, sodedade por agdes sem registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na odade e estado do Rio de Janeiro, na Rua
Barata Ribeiro, n® 502, lojas A e B, e sobrelojas 201, 202, 203 e 204, inscrita no CNP)/MF
sob 0 0% 11.135.814/0001-50, com seus atos corstitutives devidamente registrados na
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (TJUCERIA®) sob o NIRE 33.208.464.686,
neste ato representada na forma de seu Estatute Social ("Smart Big” ou "Garantidora™ &,
am conjunto com a Emissora, & 0 Agente Fidudiario "Partes™ e, individualmente, "Pagte™);
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vem par esta & na melhor forma de direito celebrar o presente * Instrumento Particular de
Escritura da 27 (Seqgunda) Emissso de Debéntures Simples, nio Canversivels em Acdes, da
Espécie com Garantia Real e Adicional Fidejussdria, em Série Unica, para Distribuicso
Puiblica, com Esforgos Restritos de Distribuigio, da Smartfit Escola de Gindstice e Danga
5.4." ("Escritura de Fmissio™, que serd regide pelas seguintes dausulas e condiges:

1. CLAUSULA PRIMEIRA — DAS AUTORIZACOES

1.1. A presente Escritura de Emiss3o € celebrada de acordo com a defberagdo
tomada na Assembleia Geral Extraordinaria ("AGE™) da Emissora, realizada em 18 de
outubro de 2016, na gual foi aprovada a reabzac3o, nos termos do artigo 87, item "a” do
estatuto sodal da Emissora, da Emissdo, nos termios do paragrafo primeira do artigo 59 da
Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976 ("Lei das Sociedades por Agbes”), e da Oferta
Restrita (conforme definido), bem como seus respectivos termos e condicies.

2. CLAUSULA SEGUNDA — DOS REQUISITOS
& Emizsdo sera realizada em cbservancia aos seguintes requisitos:

2.1 Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA — Associacao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e da Capitais

2.1.1. A distribuicBo pablica, com esforgos restrites de distribuicBo, das Debéntures
desta Emiss®o serd reallzada nos termos da Instrugdo da CVM n® 476, de 16 de Janeio
de 2009, conforme alterada ("Instrucdg CVM 476") e das demais disposicDes legais e
regulamentares aplicavels, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de
distribuicin perante a CVM de que trata o artign 19 da Lei n.? 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada ("Oferta Restrita®).

2.1.2. Por s& tratar de distribuigdo pdblica, com esforgos restritos, a Oferta
Restrita podera vir a ser registrada na ANBIMA — AssociacGo Brasilsira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™, nos termos do artigo 19, paragrafio 2°, do
"Codign ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuiclo e Aguisicio de Valores Mobilidrios" ("Codigo ANBIMA™), atualimenta em vigar,
exclusivarmente para fins de envio de informagdes para a base de dados da ANBIMA,
sendo tal registro condicionado & expedigdo, até a data da comunicacio de enceramento
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da Oferta Redrita pelos Coordenadores (conforme definide) a CvM, de diratrizes
pspecficas nesse sentido pelo Conselho de Reguiacio & Melhores Prabicas da ANBIMA, nos
termos do artigo 99, §1°9, do Codigo ANBIMA.

2.2. Arquivamentn na JUCESP e Publicacao da AGE

2.2.1, A ata da AGE que deliberou a Emissio foi devidamente apresentada & JUCESP
e serd publicada no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo e no Digrio Comerdal de 530
Paulo de acordo com o incise 1, artige 62 da Lei das Sociedades por Agoes.

2.3. Arquivamento desta Escritura de Emissao

2.3.1, A presente Escritura de EmissSo e evertuais aditamentos serfo arquivados na
JUCESP, de acordo com o inciso 11 e o paragrafo 3° do artigo 62 da Lel das Sociedades
por Actes.

2.3.. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original
desta Fscritura de Fmissio e eventuais aditamentos, devidamente arquivadalos) na
JUCESP e registradafos) nos Cartdrios de Titulos & Documentos referidos na Clausula 2.3.3
abaixo, em até 5 (cinco) dias (teis apds a data de obtengdo do referido arquivamento ou
reglstro, conforme o casa.

2.3.3. Em wirtude da Fianga (conforme defimda) prestada pela Garantidora em
beneficio dos Debenturistas, a presente Escritura de Emissado, bem como seus eventuais
aditamentns posteriores, cerd(30) registradalos) nos competentes Cartarios de Registro de
Titulos @ Dacumentos das Cidades de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo e Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janelro, em até 5 {cinco) dias uteis contados da data de asunatura desta
Escritura de Emissdo ou da assinatura do aditamento, conforme o caso.

2.4, Depasito para Distribuicdo, Negociacao e Liquidacdo Financeira

24.1. As Debéntures sardo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por
melo do MDA - Modulo de Distribuicle de Atives ("MDA™), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. = Mercados Organizados ("CETIP™), sendo a distribuicao
liquidada financeiramente por meio da CETIP e (i} negociacdo no mercada secundario par
melo do CETIP21 - Titulos e Valres Mobiliarios ("CETIPZ1"), admirfistrade e
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operacionalizado pela CETIP, sendo as negociaghes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP,

2.4.2. Mao obstante o disposto na Causula 2.4.1 acima, as Debéntures somente
poderda ser negociadas em mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados de cada subscricdo ou aquisicBo pelo investidor,
ohservado o disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, e apenas poderao ser
negociadas entre investidores gualificados, assim definidos nos lermos da Instrucdo da
VM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, inclusive pela [nstrucdo da
CVM n? 554, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada ("[nvestidores Qualificados”,
"[nstrucie CWM 539" e “Instrucio CYM 554", respectiivamente) apos observado o
cumpriments pela Emissora do artigo 17 da InstrugSo CVM 476, sendo certo que a
negociagio das Debénbires deverd sempre respeitar a5 disposigDes legais e
reguiamentares aplicavais.

2.5. Aprovacao da Fianca e da Cessio Fiduciaria e Arquivamento na JUCESP

25,1, A prestacio da Fanca @ a constituicdo da garantia real na forma de cess3o
fiducidria de direitos creditérios de tiularidade da Garantidora e da Emissora foram
aprovadas pela Assemblela Geral Extraordindria da Garantidora e Reunido do Conselho de
Adménistracdo ["ECA™) da Emissora realizadas em 18 de outubro de 2016 cujas atas serdo
devidamente arguivadas na JUCERIA e JUCESP, respectivaments, e publicadas de acordo
com a Lel das Sociedades por Acbes.

A A constituicio da garartia real na forma de cess3o fduciara de direitos
creditorios de titularidade da Emissora ¢ da Garantidora foi devidamente aprovada pela
RCA da Emissora, realizada em 18 de outubro de 2016, cuja al@ sera devidamente
arquivada perante a JUCESF, publicada de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes.

25.3. A Emissora e a Garantidora obrigam-se a enviar 20 Agente Fiducirio copia
dos atos societarios que aprovam as Garantias, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da publicacio,

2.6.Registro do Contrato de Cessdo Fiduciaria

e
261, 0 Contrato de Cess3o Fiduciana {(conforme definido) devera ser registrado nos f/%/
compatentes Cartdrios de Registro de Titulos & Documentos das Cidades de Sab Paulo,
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Estado de S3o Paulo e Rio de Janeirc, Estado do Rio de Janeiro, sendo uma via onginal
devidamente registrada entregue ao  Agente Fidudario, nos prazos e condiches
estabelecidos no Contrato de Cessao Fiduciania.

1. CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAD

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com a clausula terceira de seu Estaluto Social, a Emissora tem por
objeto sodial (i) ensing de danca; (ii) producdo e promogdo de eventos esportivos; (iR}
atividade de exibicBo cnematografica; (iv) athvidade de consultoria em gestao
empresarial, exceto consultoria técnica especifica; (v) holdings de instituigfies ndo-
financeiras; (vi) aluguel de imdvels proprics; (vil) outras sociedades de participacio,
exceto holdings; (wiii) gestdo de ativos intangives nao-financeiros; e (ix) atividades de
cobrancas & informagties cadastraks.

3.2. Nimero da Emissao

32.1. A presente Emiss3o represents a 22 (segunda) emissdo de debéntures cda
Emissara,

3.3. Valor Total da Emissio

3.3.1. O valor total da Emiss30 serd de R$180.000.000,00 {cento e odtenta milhGes
de reais) na Data de Emissdo, conforme definida ("Valor Total da Emiss3a™).

3.4, Séries

34.1, A Emiss30 sera realizada em série unica.

3.5. Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serdo emitidas 180.000 (cento e oitenta mil) Debéntures,



3.6. Banco Liguidante e Escriturador

3.5.1. 0 banco liguidante da Emissdo € o Ttad Unibanco 5.4, instituicdo financeira
com sede na Cidade de S3o Paule, Estado de 530 Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza
tranha, n.@ 100, Torre Olavo Setdbal, inscrito no CNPI/MF sob o n.® 60.701.190/0001-04
("Banco Liquidanta”, cuja definigao inclui qualguer outra instituicio que venha a suceder o
Banco Liquidante na prestacio dos servigos relativos is Debéntures).

36.2. 0 escriturador das Debéntures € a [tald Corretora de Vialores S.A., instituicac
financeira com sede na Cidade de 530 Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 3.400, 10.% andar, inscrita no CNP)/MF sob o n.® 61.194.353/0001-64
{“Escrturadnt”, cuja definiciio inclui qualguer outra instituicao que venha a suceder O
Escriturador na prestagao dos servigos relatives as Debéntures),

3.7. Destinacio de Recursos

3.7.1, Os recursos obtidos com a integralizagdo das Daebéntures ("Recursos da
Integralizacio”) serdo integralmente destinados (i) ao pré-pagamento da 12 (primeira)
emissio de debéntures da Companhia no montante de R$75.000.000,00 (satenta e cinoo
milhdes de reais); (ii) & quitacio de empréstimos e financiamentos tomados junto an
Banco Santander (Brasil) S.A. em montante total minimo de R$50.000.000,00 {cinquenta
milhdes de reais); (i) & quitagde de emprestimos e financiamentes tomadaos junto ao
Banco Votorantim 5.4, em montante total minimo de R$17.200.000,00 [(dezessate milhdes
& quinhentos mil reais); e (iv) ao reforgo do capital de giro da Emissora.

3.B. Imunidade de Debenturistas

3.8.1. Caso qualguer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencgo
tributdria, este devera encaminhar ao Banco Liguidante, ao Escriturador & @ Emissora, no
prazo minimo de 10 (dez) dias uteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos a5 Debéntures, documentacdo comprobatoria dessa imunidade ou sengao
tributaria, sob pera de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislacio tributdra em vigor,

3.9, Colocacao



------

349.1. As Debéntires serdo objeto de distribuigdo pdblica, com esforgos restritos de
distribuicao, nos termos da Instrucdo CVM 476, com a intermediacio de instituicfes
financeiras integrantes do sistema brasileiro de distribuicio de valores mobilarios
(*Coordenadores”, sendo a instituicao intermediaria lider o "Cogrdenador Lider™), sob o
regime de garartia firme de colocacdo, nos termos do " Conlrato de Coordenacdo,
Colocacie, e Distibuigio Piblica de Debéntures Simples, ndo Comeersivels am Acdes, da
Fspecie com Garantia Real e Adicianal Fidejussdra, em Serie Unica, para Distribuicdo
Priblica, com Esforces Restritos de Distribuiglo, da 22 (Segunda} Emissdo da Smartfit
Escola de Gindstics e Danga SA", a ser celebrado entre a Emissora, 2 Garantidora  os
Coordenadares ("Contrato de Distribuicao”).

3.9.2. A Oferta Restrita serd realzada em observincia ac plano de distribuicdo
previamente acordado entre a Emissora e os Coordenadores, conforme estabelecido nesta

Escriura € no Contrato de Distribuicio (“Plano de Distribuicao™).

3.9.3. 0 Plano de Distribuicio seguirda o procedimento descrite na Instrucio
CYM 476. Para tanto, os Coordenadores poderdo acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco)
Imvestidores Profissionais (conforme definide), sendo possivel a subsoricio ou aguisicio
das Debéntures por, no maximo, 50 (dnquenta) Investidores Profissionais,

31.9.4. O pdblico alve da Oferta Restrita sera composto por investidores profissionais,
assim definidos nos termos do artigo 9°-A da Instrucago CVM 539 (lowvestidores
Profissignais™), observado gque {(a) todos os fundos de investimento serdo considerados
Investidores Profissionais, ainda que se destinem a investidores ndo profissionais; & (b)
fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas decisdes de
investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um Gnico
irvestidor para fins dos limites previstos na Cldusula 3.9.3 acima.

395, A colocacdo das Debéntures serd realizada de acordo com 05 procedimentos
da CETIP & com o PMano de Distribuico descrito nesta Cusula Terceira.

3.9.6. Até ato de subscricio e integralizacdc das Debéntures, cada Inwvestidor
Profissicnal assinard declaraciio atestando, nos termos do artigo 79 da Instrugio OVM 476,
a respectiva condicio de Investidor Profissional, bem como de que esta ciente, entre
outras, que (a) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a COVM e podera ser objeto de
registro na AMBIMA, nos termos da Clausula 2.1.2 acima; (b) as Debeéntures estio sujeitas -
a restricies de negociacBn previstas na regulamentacdo aplicavel e nesta Escritura de [ !
Emissdo; (c) efetuou sua prdpria andlise com relagio a capacidade de pagamento da
Emissora e sobre a constituicBo, suficiéncia e exequibilidade das Garantias (conforme



definidas); e (d) concorda expressamente com todos os termos e condicies dosta
Eccritura ce Emissao e dos contratos que formalizam as garantias.

3.9.7. Nio sera concedido gualquer tipo de desconto pelos Coordenadores 20%
Inwectidores  Profissionais interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta
Restrita, bem como n@o existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou
minkmos, independentements de ordem cronelogica,

3.9.8 N3o sera constituido fundo de sustentacio de liquidez, tampouco serd
celebrado contrato de garantia de bquidez para as Debéntures. Néo sera firnado, ainda,
contratn de estabilizacSo de preco das Debéntures no mercado secundario.

3.9.5, # Emissora compromete-se 2 ndo realizar a busca de investidores por meio de
lojas, escritdrios ou estabetecimentos abertos ao plblico, ou com a utilizacio de servigos
publicos de comunicaclo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao
piblico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo OVM 476,

4. CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissiio das Debéntures

4.1.1. Para todos os efeltos legals, a data de emissao das Debéntures sera o dia 11
de novembro de 2016 ("Data de Emissac”).

4.2. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.2.1. 0 valor nominal unitirio das Debéntures serd, na Data de Emissao, de
R$ 1.000,00 {mil reais} ("Valor Nominal Unitario™).

4.3. Forma, Conversibilidade e Comprovacao da Titularidade das Debéntures

43.1. As Debéntures serdo simples, portanto, ndo serdo conversiveis em agles de
emissan da Emissara. As Dobénbures serds emitidas sob a forma nominakiva, escritural,
sem a emissao de certificados ou caubelas. I
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4.3.2. Para todos os fne e efeitos legais, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato em nome do titular das Debéntures emitido pelo Escriturador, na
qualidade de instituigdo financeira responsavel pela escrituracio das Debénhures.
Adicionalmente, serd reconhecioo como comprovante de titularidade das Debéntures o
extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista quando as Debéntures estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.4. Especia

4.4.1. As Debéntures serdo da espéce com garantia real, nos termos do artigo 58,
da Lei das Sociedades por Acdes, com garantia fidejusscrla adicional.

4.5. Preco e Forma de Subscricio e Integralizacao

4.5.1, O preca de subscricio de cada Debénture serd seu Valor Nominal Unitinio,
observada a clausula 4.5.3.

4.5.2. As Debéntures serdo integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscricBo, dentro do pericdo de distribuicde na forma do artigo 79 @ B° da
Instrucio CWM 476, e de acordo com as normas de Bouidacdo e procedimentos
estabelecidos pela CETIP.

4.5.3, As Debéntures paderdo ser integralizadas até o Dia Util subsequente da data
de subscricio, sendo que, nesta hipdtese, o valor & ser integralizade correspondera ao
Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneracio (conforme abaixo definida) calculado
pro rata tempords desde a primeira data de integralizacBo ("Data de IntegralizacSo™) até a
efetiva data de integralizacdo.

4.6. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

461, Ressalvadas as hipoteses de Vendmento Antecipado (conforme defincda) e da
Oferta de Resgate Antecipade (conforme definida), na hipdtese de resgate da totalldade
das Debéntures, as Debéntures terdo prazo de vigéncia de 4 (quatro) anos contados da
Data de Emiss3o, vencendo-ce, portanto, em 11 de novembro de 2020 ("Data de

Vencimento"}.



4.7. Amaortizacio

4.7.1,

Sem prejuizo dos pagamentos em razio das hipdteses de Vencimento
Antecipado ou da Oferta de Resgate Antecipado, o Valor Nominal Linitario das Debéntures
serd amortizado em parcelas trimestrais e iguals, sendo a 19 {primeira} parcela devida no
18° (décima oitavo) més contados da Data de Emissap, em 11 de malo de 2018, conforme

indicads na tabela sbaro ("Amortizacdo das Debéntures”):

PERCENTUAL DE AMORTIZACAD DO

DATA DE AMORTIZAGAD VaLOR NOMINAL UNITARIO DAS
DEBENTURES
11 de maio de 2018 0,0009%
11 de agosto de 2018 9. 0909%
11 de novembro de 2018 9,0909%
11 de fevergire de 2019 o, 0909%
11 de maiko de 2015 9,0909%
11 de agosto de 2019 9, 09059%
11 de novembro de 2019 9,090%%
11 de fevereiro de 2020 9,0905%
11 de maio de 2020 9,0909%
11 de agosto de 2020 9,0909%

11 de novembro de 2020

Saldo Remanescents

4.8, Atualizacio Monetaria e Remuneragao

4.8.1,

0 Valor Nominal Unitario das Debanturas nao serad atualizado monetariameante,
Sobre o Valor Mominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitaro das Debéntures,
eonforme o caso, incidirdo juros remuneratonios correspondentas a 100% (cem por centa)
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da variaciio acumulada das taxas medias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, over extra grupe, denominada “Taxa DI over exlra grupe”, expressa na forma
percentual a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculada e
divulgada diariamente pela CETIP ("Taa RI%), no informativo diario disponivel em suea
pagina na internat { http:fweww. cetip.com.br), acrescida de uma sobretaxa de 3,95% (brés
inteiros e noventa e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e anguenta
e dols) dias (teis (“Remuneracio™). A Remuneragdo serd calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por Dias Utels decorrides, desde a primeira Data de
Integrafizacio ou da Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme  definida)
imediatamente anteriar, conforme o caso, até a data do seu efetive pagamento, e paga ao
final de cada Perinde de Capitalizacio (conforme definido), de acordo com a férmula
abaixa:

A =FNe = (Farorfuros =1 )

onde:

1 valor unitario da Remuneracip, acrescido de spread calculado com
8 (oito) casas deamais sem arredendamento, devido no final de
cada Penodo de Capitalizago;

Ve Valor Nominal Unitdrio ou salde do Valor Nominal Unitdario das
Debéntures informado/calkoulado com 8 {olto) casas deamais, sem
arredondamento;

FatorJuros  Fator de jures, calulado com 2 (nove) casas decimais, com
arredondamenta, apurada de acordo com 8 seguinte formula:

Fetorfuros= Fatorf 2w Fatorkpreed , onde

Fator DI Produtdrio das Taxas DI da data de inicio do Periodo de
Capitalizacio, inclusive, até o término do Perindo de Capitalizacao,
pxclusive, caloulade com B (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Furrere i = ﬁ [| 1 {:Tf-:"ra, }]
k=
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onde:;

numero de ordem das Taxas DI, varlandn de 1 até n;

numers total de Taxas DI, considerados em cada Perodo de
Capitalizacdo, sendo “n™ um mdmero inteiro;

TD: Taxa DI over de ordem k, expressa ao dia, calculada com B {oita)

casas decimais com amedondamento, apurada da seguinte forma:

T, =[ 11, 4 I‘i::i: i
T

onde;

DL Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1
(m) Dia Util (overviohd, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

Falorspread  Sobretaxa de juros fixos cakculada com 9 (nove} casas
decimass, com arredondamento, conforme formula abaio:

FatorSpread = {Wrm + ]:l:
oo

onde;

1
Spreadou sobretaxa = 3,0500; % é/

i3 ) F,,_.-"‘“
.-'..'..'j'---'l"!: R
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n= niemero de dias Utels entre a primeira Data de Integralizagao
ou Data de Pagamentc da Remuneracdo imediataments
anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo "n"™ um
naimers Inbeiro,

Observagies:

a) Efetua-se o produtdnio dos fatores diarios (1 + TDL), sendo que, a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultads com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o dltimo considerado;

b} Se os fatores didrios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante "Fator
DI com B (oita) casas decimais, com arredondamento;

¢) o fator resultante da expressao (Fator DI ® Fator Spread) & considerado com 9 {nove)
casas decimais com arredondaments; e

d) Taxa DI deverd ser ulilizada considerando idéntico ndmero de casas decimais
divulgade pelo orgdo responsavel pelo seu calculo.

4.8.2. 0 periodo de capitalizacdo da Remuneracdo &, para o primeiro periodo de
capitalizacio, o intervalo de tempo que s2 inicia na primeira Data de Integralizacao e
terming ra primeira Data de Pagemento da RemuneracBo para os demais periodos de
capitalizacho, o intervalo de tempo gue e inicia na Data de Pagamento da Remuneracho
imediaiaments anterior, & t2rmina na Data de Pagamento da Remuneragio subsaquents
(“Perindo de Captalizacio™). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo
de continuidade até a Data de Vendmento.

4.8.3. Mo case de indispordbilidade tempordria, auvséncia da apuracic efou
divulgagdo efou Emitagdo da Taxa DI efou em caso de extingdo ou inaplicabilidade por
disposic3o legal ou determinacdio judicial da Taxa DI quando do pagamento de qualguer
obrigacdo pecunidra prevista nesta Escritura de Emissao, sera utilizada, em sua
substituiciio, a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI divulgada até a data do
calcula, de forma pro rafa temporis desde a data na qual a Taxa DI fal extinta, ou tarnou-
s& indisponivel ou ausente ("Data do Evento DIY) atd a data da definicdo ou aplicacio,
conforme o caso, do novo parametra, a ser definido em Assembleia Geral (conforme
descrito), ndo sendo devidas quaisquer compensacies financeiras, tanto por parte da
Emissora guanto pelos Debenturistas, quando da divulgacio posterior da Taxa DI
respactiva.

4.8.4, Ma auséncia da apuragao efou divulgacao efou limitagie da Taxa DI por prazo
superior a 5 (cinco) dias Oteis contados da data esperada para apuracao efou divulgacao
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e/ou em caso de extingao ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacao judicial
da Taxa DI, serd convocada, pelo Agente Fidudario, em até 2 (dois) dias uteis contados
da data em gque o Agente Fiduddro tomar conhecimento de qualguer dos referides
eventos ou da data em que tais eventos se tormarem plblicos, Assembleia Geral de
Debenturistas, para deliberacio pelos Debenturistas, de comum acorde com a Ermissora,
do novo parametro de remuneracao das Debéntures, parametro este que devera
preservar o valor real @ os mesmos nivels da Remuneragdo,

4.84.1. A Assembleia Geral de Debenturistas referida na Clausula 4.8.4. acma
devera ser realizada dentro do prazo de 15 {guinze) dias corridos contados da
publicacio do edital de comvecacio ou, caso ndo e verifique quarum para realizacdo
da Assembieia Geral de Debenturistas em primeina convocasio, no praze de 8 (oito)
dias corridos contados da publicacdo do edital de segunda comvocacdo, conforme
previsto abaixo.

4.8.4.2 Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros referendal da
Remunaracdo entre a Emissora e Debentunstas representando, no minimo, B5%
{oitenta & cinco por cento) das Debéntures em Circulacio (conforme definidas), a
Emissora devera resgatar antedpadamente e, Consequentemente, cancelar a
totalidade das Debantures, no prazo maximo de 20 (vinte) dias cormidos contados da
data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em oubro
prazo que venha a ser definido na referida assembleia ou, ainda, da data em que
deveria ter sido realizada a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ainda qgue
nag realizada por falta de gquorum de instalagio efou deliberacio, ou na Data de
Vencimento, o gue ocorrer primeiro, pelo seu Valor Nominal Unitdrio ou satdoe do
Valor Mominal Unitdrio, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo devida até a
data do efetivo resgate, calculada goro rafa femporis a partir da primeira Data de
Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneracio imediataments anterior,
conforme o caso. Para o calcule da Remuneracds das Debéntures a ssram
adguiridas nos termes desta Clausula, para cada dia do periods em que acorra a
auséncia de laxas, serd utilizada a dltima Taxa DI divulgada oficialmente, de forma
pro rats temports desde a Data do Evento DI até a data do resgate antedpadao.

4,843, Caso a Taxa DI volte a ser divulgada a qualquer momento antes da
reaslizacdo da Assemblela Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 4.8.4
acima, refenda Assemblela Geral de Debentunstas ndo serd realizada e a Taxa DI
entdo divulgada, a partir de sua divulgacio, passard a ser novamente utilizada para
o calculo de quaisquer obrigacies previstas nesta Escritura de Emissio, sendo certo
que até a data de divulgacdo da Taxa DI nos termos desta Clausula 4.9.4.3 ("Nova
Data DI"), a dlitima Taxa DI divulgada serd utilizada para o cdlculo de quaisquer
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obrigaces previstas nesta Escritura de Emissao, de forma gro rata fempaoris desde a
Data do Evento D1 até a Nova Data DI,

4.8.5. & Remuneraclo serd devida trimestralmente & partir da Data de Emissag, no
dia 11 dos meses de fevereiro, main, agosto e novembro de cada ano (cada data de
pagamento de Remuneracio, uma "Data de Pagaments da Remuneracio”), sendo o

primeiro pagamento realizado em 11 de fevereiro de 2017,

4.8,5.1, Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes a Data de Pagamento da
Remuneracio efou de qualquer dos valores devidos constante desta Escritura de
Erissdo até o 19 (primeiro) Dia Uil subsequente, caso uma Data de Pagamento de
Remuneracio n3o sefa um Dia Utd, de acordo eom o estabelecido na Clausula
4.16.1. abaixo.

4.8.6. Farao jus aos eventos previstos nesta Escritura de Emiss3o aqueles que sejam
titulares de Debéntures ao fimal do Dia ULl imediatamente anterior a cada Data de

Pagamento da Remuneracdo gfou da qualquer outro valor devido aos Debenturistas em
virtude desta Escritura da Emiss3o,

4.9, Oferta de Resgate Antecipado

491, A Emissora podera realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado
das Debintures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera
enderecada a todos os Debenturistas, sem distingao, assegurada a iguakdade de condictes
a todos ns Debenturistas, para aceitar ou n3o o resgate antecipado das Debéntures de
gue forem titulares, de acordo com os termos e condighes previstos abaixo ("Oferta de

Resgate Antecipada”)

492, A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de envio de
comunicade, com copia para o Agente Fiducidrio, ou publicacdo de aviso aos
Dehenturistas, a ser divulgado nos termos da Clausula 4.17.1. abaixo ou publicacdo de
aviso acs Debenturistas ("Comunicacio de Oferta de Resgate Antecipado™, a qual devera
descrever 05 termos e condigfes da Oferta de Resgate Antecipado, incuindo (1) que a
Oferta de Resgate Antecipado serd refativa a tolalidade das Debéntures; (i) o Valor da
Oferta de Resgate Antecipado, conforme definide na Clausula 4.9.6; (ii) a forma de
manifestacio & Emissora e a0 Agente Fiducidrio dos Debenturistas que optarem peda
adesio 3 Oferta de Resgate Antecipado, no prazo de até 10 (dez) Dias Utets, contados da
data da Comunicacio de Oferta de Resgate Antecipado; (iv) a data efetiva para o resgate
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antecipado das Debéntures; e (v) demais informages riecessérias para tomada de decis3o
pelos Debenturistas & 3 operaconalizacao do resgate antecipado das Debéntures,

4.9.3. Para fins da Oferta de Resgate Antecipado mencionada acima, fica desde ja
ectabelecido que a ndo manifestacdo por parte dos Debenturistas, significara o ndo aceite
da Oferta de Resgate Antecipado.

4.9.4, A Emissora deverd: (i) na respectiva data de término do prazo de adesao a
Oferta de Resgate Antecipado, confirmar a0 Agente Fiducidric se haverd o resgate
antecipado; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Lels da respectiva data do
resgate antecipado comunicar, por meio do envio oe correspondéncia nesta sentido, a
CETIP informando a respactiva data do resgate ant=cipado,

495, A Oferta de Resgate Antedipado seguird os procedimentos adotados pela
CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, ou de
acordo com o5 procedimentos do Esciturador para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicament na CETIP.

4.9.6. O valor da Oferta de Resgate Antecipado, conforme inciso (i) da Clausula
44,2, adma comespondera 20 Valor Nominal Unitario ou do Saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures dos respectivos titulares gue aderiram a Oferta de Resgate
Antecipado, conforme © case, e devera ser acresdde: (i) da respectiva Remuneragdo
devida e ndo paga até a data da respectiva Oferta de Resgate Antecipado; e (i) dos
Encargos Moratdrios devidos & n3o pagos até a data da respectiva Oferta de Resgate
Antecipado; e (i) do prémio de resgate antecipado, que ndo podera ser negativo e caso
seja aplicavel, a ser oferecido acs Debenturistas pela Emissora [“Valor da Oferta de
Resgate Antedpada”).

4,97, A data para realizaclo do Resgate Antecipado devera, obrigatoriamenta, ser um Dia
Litil & coorrer em Onica data.

4948, N3o obstante a Oferta ¢de Resgate Antecipado ser sempre enderecada a
totalidade das Debentures, conforme descrito nesta Jausula, o resgate antecipado poderd
ser parcial na hipotese de existirem Debenturistas que ndo concordem com a Oferta de
Resgate Antecipado. Messe caso, serdo resgatadas somente as Debéntures dagueles
Debenturistas que decidirem pela adesao a Oferta de Resgate Antecipado,
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4.9.9.

As Debéntures nio estaro sujeitas a ofertz de resgate antecipado parcial

ou a amortizacdo extraordinaria.

4.10. Repactuacio Programada

4101, As Debéntures n3o serdo cbieto de repactuacdo programada.
4.11. Yencimento Antecipado
4.11.1. Observado o disposto nos itens 4.11.2 e 4.11.3 abaixo, o Agente Fiduciario

devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagBes constantes das Debéntures
e desta Escritura de Emissso e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor
Mominal Unitdrio ou saldo do Valor Mominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da
Remuneracio, calculada pro rate fempors, desde a primelra Data de Integralizagzo ou da
ulktima Data de Pagamento da Remuneracio, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagameanto, na cléncla da ocorréncia das seguintes hipoteses (cada uma, um evento de
“Vencimento Antecipado”):

a)

b)

d}

descumprimento, pela Emissora efou Garantidora, de qualquer obrigagdo
pecuniaria refativa As Debdntures prevista nesta Escritura de Emissao efou no
Contrato de Cess3o Fiduciaria (sendo a Escritura de Emissdo e o Contrato de
Cessdo Fiducifria referidos em conjunto como "Documentos da Emissag”), ndo
sanada em até 1 (um) Dia Utl contado do respectivo inadimplementa, sem
prejuizo da incidéncla dos Encargos Moratdrios sobre o valor inadimplido;

guestionamento judicial, pela Emissora, pela Garantidora efou quaisquer de
suas controfadas efou coligadas ("Afiliadas") de quaisquer dos Documenios da
Emissao;

existéncia de medida judicial, ainda que em carater provisono ou preliminar,
obltida por gualquer pessoa que nao a Emissora efou a Garantidora, que
comprometa o pagamento cu o cumprimento das Debéntures, ndo sanado no
praza de 2 (dois) dias dteis contados da data em que a Emissora tomar cigncia
de tal medida judicial;

pedido de faldnca formulado por terceiros em face da Emissora, gfou da
Garantidora efou suas respectivas Aflliadas e nao devidemente elidido no




a)

h)

)]

)

------

prazo legal, assim como a ocorréncia de qualgquer ato ou celebracdo de
qualguer documento pela Emissora com a finalidade de aprover, requerer,
ajuizar ou anuir com a recuperagdo judicial ou extrajudicial, falércia ou
liguidacio ou, ainda, caso ocorra a pratica de guaisquer atos que, nos Lermos
da legislacio aplicavel, sejam considerados como atos falimentares;

pedido de auto-faléncia formulado pela Emissora, pela Garankidora alou por
quaisquer de suas respectivas Afiliadas, independentements do deferiments do
pedido;

liquidacae, dissolucdo ou extingdo da Emissora efou da Garantidors;

liquidago, dissolucio ou extingdo de quaisquer das Afiliadas da Emissora efou
da Garantidora, esceto para sociedades que tenham ativos totais de ate
R$5.000.000,00 {(cinco milhdes de reais) levando em  consideracao a
demanstracio financelra do exercico anterior;

reducio do capital soclal da Emissora, efou da Garantidora, nos termos do
artigp 45 da Lel das Sodedades por Agles, exceto em decorréncia de
reconhecmento de prejuizo;

descuemprimento da destinagio dos recurscs captades por meio da Oferta
Rastrita, conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo;

vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes pecuniarias de natureza
financeira a que ecteja sujeita a Emissora, efou a Garantidora, assim
entendidas as dividas contraidas em montante individual cu agregado, igual ou
superior a R5$ 3.000.000,00 {trés mihdes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas, por mein de operacies no mercado financelno ou de capitais,
local ou internacional, reajustado a cada penodo de 12 (doze) meses contados
da Data de Emissdo, com base no Indice de Precos ao Consumidor Amplo
{"IPCA™ ou outra indice oficial que venha a substitui-lo;

s¢ a Emissora, a Garantidora efou quaisquer de suas respectivas Afiliadas
propuser plano de recuperac@o extrajudicial a qualguer credor ou classe de
oedores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagdo
judicial do referido plano; ou se a Emissora, a Garantidora efou quaisquer de
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o]

p)

suss respectivas Afiliadas ingressar em juizo com requerimento de recuperagio
judicial, independentemente de defenmento do processamento da recuperacac
ou de sua concessio pelo julz competente; ou s& ocorrer o encerraments das
atividades principais desenvolvidas pela Emissora, efou pela Garantidora, por
sl efou por meio de suas subsididrias por qualquer maotivao;

a ocorréncla de evento que caracterize estado de InsclvEnca da Emissora, da
Garantidora gfou de quaisquer de suas respectivas Afiliadas induindo acordo
de credores;

cisdn, fusio ou incorporacdo, inclusive incorporacdo de acoes da Emissora, da
Garantidora &fou de suas respectivas Afilladas, ou, ainda, qualquer outra
forma de reorgonizacdo sodetdria envolvende a Emissora, ou a Garantidora
efou suas respectivas Afiliadas, exceto (1) s2 entre as Afilladas, com excecao
da Emissora e da Garantidora; ou (i) se tiver sido assegurado acs
Debenturistas que o desefarem, durante o prazo minimo de 6 (sels) meses
contados da data de publicacdo das atas dos atos societarios relativos a
operacan, o resgate das Debéntures de gue forem titulares; ou (i) se envolver
a fusdo ou Incorporacac das empresas Investfit Holding 5.4, com CANP]
inscrito sob n® 17.677.845/0001-19 e a Pacific Mezz Bio Partidpaches S.A.,
com CNPD irscrito sob n® 19.687.267/0001-27, ambas atuais adionistas da
Emissora;

tazo haja alteracdo ou transferéncia do controle acionario (conforme definicio
de controle prevista no artigo 116, da Lei das Scciedades po Agdes), direto ou
inclireto, da Emissora;

resgate, amortizacao de agles de emissao da Emissora ef/ou Garantidora ou
reembolso de aches de acionistas da Emissora efou Garantidora, nos termos
do artign 45 da Let das Sociedades por Aces, que representem mais de 10%
fdez por cento) do patriménic liguido da Emissora (tendo por base as
demonstragbes financeiras auditadas da Emissora mats recentes & édpoca da
amortizacao efou do reembolsal;

descumprimento, pela Emissora, efou pela Garantidora, de qualquer obrigacgio
ndo pecunidria prevista nos Documentos da Emissiio que (1) ndo sej
devidamente sanado no prazo de remediacio espacifice ou (i) ndo havendo
prazo de remediagdo espedfico, nac seja devidamente sanado em ate 5
[cinco) Das Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;
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q)

r

vencimenta antecipado de quaisquer obrigaches pecunidrias de natureza nao
financeira a que esteja sujeita a Emissora, a Garantidora efou suas respectivas
Afiliadas, assim entendidas aquelas obrigagBes pecuniarias que nao decorram
de dividas contraidas pela Emissora, pela Garantidora efou suas Afiliadas por
meio de operacies no mercado financeiro ou de capitais, lodal o
internacional, obsarvados os prazos de cura estabelecidos nos respectivos
contratos, conforme aplicavel, em montante individual ou agregado igual ou
superor a R$ 3.000.000,00 (trés milhdes e quinhentos mil reale) (ou seu
equivalents em outras moedas), reajustado a cada periodo de 12 (doze)
meses contados da Data de Emissdo, com base no IPCA ou outro indice oficial
gue venha a substitui-lo;

distribuico, pela Emisscra, de dividendos, juros sobre capital proprio ou
gualquer outro tipo de remuneracio aos acionistas, ewcelo prd labore e
dividendos minimos obrigatorios, conforme artigo 202 da Lei das Sodedades
por Acles ("Distribuicdo™), caso (i) a Emissora esteja inadimplente com
qualguer obrigacas pecuniaria relativa as Debéntures, prevista nesta Escritura
de Emissda ou no Contrato de Cessao Fiduciaria; (i) a Emissora ndo mantiver
o Fluxo Minima Mensal, nos termos estabelecidos no Contrato de Cessao
Fiducidria; efou (iil) o Indice Financeira ndo esteja sendo cumprido;

descumprimentn da manutenciio do quodiente da divisBo da Divida Liguida
pelo EBITDA, gue deverd ser igual ou inferor a 2,5 (dols Intelros € cinco
décimos) veres durante o ano de 2016 e 2,0 (dois inteiros) durante o ano de
2017 em disnte (“[ndice Financeira™), ficando desde §d estabelecido que as
informartes que compiem o indice Financeire, a ser verificado anualmente,
deverdio sempre considerar os balangos auditados consclidados da Emissora a
serem enviados anualmente pela Emissora ao Agente Fidudidrio juntamente
com o cikculo do indice Financeiro para verificagio.

onde;

“Divida_Ligueda™ significa, com base nas Uitimas demonstragbes
financeiras awditadas consclidadas da Emissora, ¢ valor calculade
igual & soma (sem repeticBo dos valores que se enquadrem em mais
de uma categoria) dos (i) passivos junto 3 instituigies financeiras
(incluindo, mas ndo limitado, aos empréstimes e financiamentas,
titulcs descontados com direito de regresso, avais @ garantias
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t)

u)

V)

prestados  em  benefidos  de  terceiros e arrendamento
mercantilfieasing  financeiro, exceto fiancas contratadas para
garantia de cbrigacbes locaticias decorrente da locacao de imoveis);
(i} empréstimas e financiamentos cam quaksquer terceiros, inclusive
acionistas; (ill) arrendamento mercantil/leasing financeire; (Iv) avais
e garantias prestadas em beneficios de terceiros, exceto fiangas
contratadas para gacantia de obrigacoes locaticias decorrente da
locacio de imdveis; (v) titulos e valores mobiliarios representatives
de dividas emitidos; () mutuwos; (vil] aguisicdo de ativos fixos a
pagar scbre as quals incorram juros; (vill) aguisicio de participactes
em outras empresas a pagar; & {i¥) saldo dos derivativos, diminuido
das disponibilidades (cixa e aplicagdes financeiras de liquidez
imediata).

“EBITDA™ significa, com base nas ultimas demonstracbes
financeiras auditadas consclidadas da Emissora, lucro (prejuizo)
liquids acumulado, antes do imposto de renda e contribuicao social,
do resultado finarceire, e acrescdo de despesas de depreclacdo e
amortizacao,

protestos de titulos contra 8 Emssora efou contra a Garantidora, cujo valor
individual ou agregado ultrapasse RE 600.000,00 (seiscentas mil reais) (ou sau
eguivalente em outras moedas), reajustados a cada periodo de 12 (doze)
mesas contades da Data de Emissao, com base no IPCA ou oubro indice oficial
que venha a substitui-lo, salvo no prazo de até 10 (dez) dias contados do
protesto, @ Emissora efou a Garantidora comprovar que (1) o protesto foi
efetuado por erro ou ma-f2 de terceiros, ou {2) o protesto for cancelado, em
qualguer hipotese, ou (3) apresentada garantia em juizo, aceita pelo Poder
Judicidrio; ou (4) apresentado comprovante de pagamento dos respectivos
titulos protestados;

alterecBo do objeto socal da Emissora efou da Garantidora, gue modifique as
principais atividades atualmente praticadas por elas efou por suas Afiliadas;

comprovacdo de inveracidade de qualquer declaracao feita pela Emissora, efou
pela Garantidora em quaisquer des Documnentos da Emissao;




W)

¥l

b}

dd)

eomprovacdo de ncorreclo, insuficincia, ou inconsisténcia de qualquer
declaracio feita pela Emissora, gfou pela Garantidora em quassquer 0os
Documentos da Emissdo, que afete a percepcao de risco das Debentures;

comprovacio de que qualguer disposicio que prejudigue o cumprimento das
Garantias, dos Documentos da Emissio efou de qualquer outro documento
relacionado a tais instrumentos fol revogada, rescindida, se tornou nula ou
defxou de estar em plena efeilo @ vigor,;

declaracao judicial ou arbitral, de invalidade, nulidade cu inexequibilidade de
quatsquer Documentos da Emissao, da Fanca ou de qualsguer das obrigacoes
neles previstas;

a existéncia de sentenca condenatdria ou deds3o judical desfavordvel
relativamente a atos praticados pela Emissora efou pela Garantidora
relacionades & trabatho infantil, trabalho escravo ou analoge, ou crimes contra
o meio ambiente;

a criagBo, incorréncia ou assuncao voluntaria, pela Emissora, de qualquer dnus
ou gravame scbre quaisquer bens, ativos ou direitos objeto da Cessao
Fiduciaria concedida em favor dos Debenturistas;

se as Garantias: (a) for{em) objeto de questionamento pela Emissora, pela
Garantidora ou suas Afiliadas nos respectivos contratos de garantia; (b) ndo
for{fem) devidamente constituidas; (c) for(em) anuladas, nulas, cu nvalidadas
sob qualquer forma; ou (d) de quakguer forma, deixarem de existir, tornarem-
ce indbeis, ineficazes, invalidas ow improprias para assegurar o cumprimanta
de qualquer das obrigagies assumidas, ou forem rescindidas.

ndo cumprimento de qualguer ordem de execucdo por quantia certa oriunda
de decisdo administrativa, judicial ou arbitral definitiva e contra qual nao caiba
mais recurso em gualquer esfera, de natureza condenatdrla, contra a
Emissora, a Garantidora fou quaisquer de suas respectivas Afiliadas;

desapropriagdo, confisco ou  outra medida de qualquer autoridade
governamental ou judicaria que implique perda de bens da Emissora efou da
Garantidora, que, individual ou conjuntament2, em qualguer destes Casos,
representem valor igual ou superior a R$ 20.000.000,00 (vint2 milhbes de
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reais), apurado em suas Gltimas demonstractes financeiras consofidadas
divulgadas;

transformacio da Emissora em sociedade limitada, nos tesmos dos artigos 220
a 227 da Lei das Sociedades por Agdes;

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora efou da Garantidora, que
impligue perda de bens da Emissora efou da Garantidora, que, individual ou
conjuntamente, em qualquer destes casos, representem valor igual ou Supericr
a R$20.000.000,00 (vinte mihdes de reais), apurado em suas Uitimas
demonstragtes financeiras consolidadas divuigadas;

cessdo, promessa de cesslo, qualguer forma de transferénca ou promessa de
transferénca (excetn nas hipdteses autorizadas na alinea (m) acima) a
terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora efou pela Garantidora, de
gualquer de suas obrigacBes nos termos desta Escritura de Emissdo ou no
Contrato de Cessao Fiduciaria;

nao renovacdo, cancelamento, perda, cassacdn, extingdo, revogacio ou
suspensio das autorizacBes, subvengdes, alvaras ou ficencas, inclusive as
ambientais da Emissora, da Garantidora efou de suas respectivas Afiliadas,
que afetem o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora,
efou pela Garantidora de forma adversa, exceto se, dentro do prazo de 15
{quinze) dias (teis a contar da data de tal ndo renovacdo, cancelamento,
ravogacao ou suspensio, a Emissora efou a Garantidora, conforme o caso,
comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando @ regular
continuidade das atividaces até a renovacdo ou obtencdo da referida loenca
ou auterizacdo;

inadimplemento, no pagamento de guaisguer obrigagbes  pecunidrias
individuais ou agregadas de natureza financeira a que esteja sujeita a
Emissora efou a Garanbidora, bem como suas respectivas Afiliadas, assim
entendidas as dividas contraidas pela Emissora, pela Garantidora e suas
respectivas Afiliadas por meio de operagbes no mercado financeiro ou de
capitais, local ou internacional, em montante individual ou agregado, igual ou
suparior a A% 3.000.000,00 (trés milhGes de reais) {ou seu equivalente em
autras moedaz), reajustado a cada perindo de 12 (dogze) meses contados da
Deta de Emissdo, com base no IPCA ou ocutro indice afical gue venha a

substitui-lo;
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recebimentn de quaisquer autuacBes pelos orglos governamentals, de carater
fiscal, ambiental ou de defesa da concoménda, entre outros, em relacdo a
Emissora, efou a Garantidora, cujos efeltos ndo tenham sido suspensos ou
extintos no prazo de 10 (dez) dias Gleis contados do respectivo recebimento,
em um valor individual ou agregado superiar & RS 3.000.000,00 (trés milhoes
de reals), reajustado a cada periodo de 12 (doze) meses contados da Datz de
EmissSa, com base no IPCA ou outro indice oficial que venha a substitui-lo;

proferimente de decisdo judicial, adminisbrativa ou arbitral, de natureza
condenatdria, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos ou revertidas no prazo
de até 15 (quinze) dias contados da referida deds3o contra a Emissora e/ou a
Garantidora, por valor individual ou agregado que ultrapasse R$ 20.000.000,00
{vinte milhdes de reais) (ou seuw equivalente em outras mo2das), no prazo
estipulado para pagamento valor esse a ser reajustado a cada periodo de 12
(doze) meses contadas da Data de Emissdo, com base no IPCA ou outro indice
oficial gue venha a substibui-lo;

em relagde ao capital social da Emissora em 30 de junho de 2016, nado
realizagéo de um aporte de capital na Emissora, pela totalidade ou parte de
seus atuais acionistas, em recursos Imediatamente dispondveis, no walor,
indrvidual ou agregado, maior ou igual a R$180.000.000,00 (cento e oitenta
milhSes de reais), devendo ser mantido no capital socal e reserva de capital
da Emissora até 31 de dezembro de 2016 um valor de R$150.000.000,00

{cento e cinguenta milhdes de reais) (“Aporte de Capital™);

no caso do somatdrio das participacies societdrias direta efou indireta daos
integrantes da familla Corona, quais sejam Edgard Gomes Corona, @ tados os
seus familiares reladonados até o 19 grau (“Familia Corona”) e do Fundos de
Investimentos € Participaches  atualmente  administrados  por  Patria
Investimentos 5.4, ("Patria™, como tGtulares de agbes com dirgita a voth na
Emissora seja menor gue 50% mais 1 acdo; e

no caso da Emissora ndo marter o fuxo mirimo mensal na Conta Vinculada
Cartdo de Crédito, nos termos estabelacidos no Contrato de Cessio Fiduciana
("Fluxo Minimo Menzal”).
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4.11.1.1. A Emissora deverd, tio logo tenha conhedimento de qualquer dos eventos
descritas nos itens acima, comunicar o Agente Fiduciario, no Dia Util imediatamente
subsequents apds a déncia, para que essa LOme as providéncias devidas.

411.2. A ocorrdncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b), (d), (&),
(F, (@ (k) (), (y) efeu (gg) da Cldusula 4.11.1 adma acarretard 0 vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de aviso ou notificacio,
judicial ou extrajudicial, ou de qualguer consulta aos Debenturistas, devendo o Agente
Fiduciario, assim gue ciente, comunicar imediatamente tal fato através de notificacao a
Emissora.

4.11.3. Ma ooofréncia de quaisquer dos eventos indicados nas demais alineas da
clausula 4.11.1 que ndo indicadas na diusula 4.11.2 acima, e venddo o prazo
eventualmente previsto para regularizac3o sem gque ela tenha sido realizada, o Agente
Fidusidrio deverd convocar, em até 2 (dois) dias Utels da data em que tomar
conhedmento do eventa, uma Assemblela Geral de Debenturistas para delibesar sobre a
nan declaracio do vencimento antecipado das Debéntures observado o procedimenta de
convocagio previsto na Cliusuls Sétima abaixo e o quorum especifico ectabelecido na
Clausula 4.11.4 abaixo. A Assemblela Geral de Debenturistas a que se refere este devera
ser realizada no prazo maximo de 15 (guinze) dias corridos, a contar da data da primeira
convocacdo, ou no prazo maximo de B (oito] dias corridos, a contar da data da segunda
convocacdo, se aplicavel.

4114 Ma Assembleia Geral de Debenturistas mencicnada adma, que s&ra instalada
de acordo com o quorum previsto na Clausula Sétima abaio, os Debenturistas poderds
aptar, por deliberagio de Debenturistas gue representem, no minimo, 85% (oitenta e
cinco por cento) das Debéntures em Croulacdo, por néo dedarar antecipadamente
vencidas as Debéntures.

4.11.5. MNa hipitese (i) de ndo imstalacdo da Assembleia Geral de Debenturstas
mencionada na Clausula 4.11.3. acma por falta de quosum, ou (i) de ndo ser aprovado o
exercicio da faculdade previsa na Clausula 4.11.4. acima por Debenturistas que
representem, noe minimo, 85% (citenta e cinco por cento) das Debéntures em Clrculacso,
o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado das Debeéntures nos termos

indicados na Clausula 4.11.1. acima e exigir o pagamento do que for devido aos
Debenturistas.

4.11.6. Em caso de declaragdo do vencimento antedpado das Debéntures pelo Agente
Fiduciério, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Mominal Unitdrio das
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Debéntures ou sakdo do Valor Mominal Unitdrio das Debéntures, conforme o caso,
acrescido da Remuneracio calculada pro rafe fempors, desde a primeira Data de
Integralizagio ou da Glima Data de Fagamento da Remuneracao alé a data do efetivo
pagamenta, & de quaisguer encargos ou outros valores eventualmente devidos pela
Emiseora nos termoe desta Escritura de Emissan, em até 2 (dois) dias dteis apds (i) a data
de comunicacio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora através de
carta protocolada ou com “aviso de recebiments” expedido pele correp, ou, ainda, por
telegrama expedido pelo correlo para o endereco constante da Céausula Nona desta
Escritura de Emiss3o, ou (i) a data em que a Emissora for comunicada acerca da decisdo
tomada na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 4.11.3. acima,
conforme o caso, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento
dos Encargos Moratdrios previstos na Oausula 4.12. abaixe.

4.11.6.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciaria, devera comunicar
a CETIP sobre o pagamento de que trata a Clausula 4.11.6. acima, com, no minimo,
2 (dois) dias Oteis de antecedéncia,

4.12, Multa e Juros Moratorios

4.12.1. Sem prejuizo da Remuneracdo, ocorrendo impontealidade no pagamenta pela
Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Esoritura de
Emissdio, os débitos em atraso vencidos & ndo pagos pela Emissora, devidamente
acrescidos pela Remuneracdo, ficardo, desde a data da inadimpléncdia até a data do efetvo
pagamenta, sujeltos a, Independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacio judicial
ou extrajudicial: (i} multa convencional, Fredutivel & ndo compensatdria, de 2% (dols por
centa); e (i) juros moratdrios & razdo de 1% {um por cento) ao més caloulados ore /ata
temporls ("Encargos Moratonios").

4.13, Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.13.1.  Sem prejuizo do dsposto na Clausula 4.12 suprg, o ndo comparadmento do
Debenturista para receber o valor correspondente a qualguer das obrigagies pecunianas
devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emiss3o ou em comunicadc
publicado pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo, ndo Ihe dara direito ao
recebimenta da RemuneracBo efou Encargos Moratarios previstes na Clausula 4.12 acima,
a partir da data em gue o valor cormespondente seja disponibilizado pela Emissora ao



Debenturista, sendo-he, todavia, assegurados os diredtos adquiridos até a data em que os
recursos e tormnarem disponiveis.

4.14. Garantias

4.14.1 Como garantia do fiel, pontual e integral pagamento @ cumprimenta de todas
as obrigacies, principais e acesstrias, presentes ou futuras, assurmidas ou que venham a
ser assumiclas pela Emissora perante os Debenturistas, incluindo, mas nao se limitanda a0
pagamento das Debéntures, abrangendo a Remuneracao, os Encargos Moratérios, multas,
tributos, indenizacies, penalidades, custos ou despesas devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emiss3o, bem come a remuneracio do Agente Fiducidrio, do
Escriturador e do Banco Lliguidante, além de todo e qualguer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fidudianio, indusive a remuneracao prevista na
Clausula Sexta abaixo, cu pelos Debenturistas, em decorréncia de  processos,
procedimentos efou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda
de seus dirgitcs e prerrogativas decorrentes desta Eseritura de Emissan ("Obrigactes
Garantidas™), a Emissdo contara com as saguintes garantias:

4.14.2.  Farca

4.14.2.1. A Garantidora declara-se neste ato, em carater irevogavel e
irretratével, fiadora, principal pagadora e solidariamente responsavel com a Emissara
pelo pagamento integral das ObrigacBes Garantidas, até o integral cumprimento das
Obrigaches Garantidas ("Fanca™).

4.14.2.2, A Garantidora se obriga, independentemente de qualquer pretensao,
acao, disputa ocu reclamacio que a Emissara venha a ter ou exercer em relagio as
suas obrigagbes, a pagar gquakquer valor devido pela Emissora nos termos da
presante Escritura de Emissio, incluindo, mas ndc se limitando, as Obrigacies
Garantidas, nas respectivas datas de pagamento efou mediatamentz apds a
declaragdo do wencimento antecipado das Debéntures. Ds pagamentos serdc
realizados pela Garantidora fora do 3mbito da CETIP, de acordo com as instrugdes
apresentadas pelo Agente Fiducidrio, observadas as disposicoes previstas nesta
Escritura de Emiss3o.

4.14.2.32. A Garantidora, nos termos dos incisos [ e 1T do artigo B28 da Lei n®

10,406, de 10 de janeiro de 2002 (“Cédige Civil™), expressamente renuncia aos
beneficics de ordem, diretos e faculdades de exoneragao de quabgquer natureza
previstos nos artiges 333, paragrafo nico, 360, 821, B24, 827, 829, 830, §34, 835,
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B35, 837, 838 e 839 do Cadigo Cwil, o5 artigos 130, 131 e 794 da Lei n® 13.105, de
16 de margo de 2015 ("Cddigo de Processo Cvil™). Todos e quaisquer pagamentos
realizados pela Garantidora em relacio 3 Fianga ora prestada serap efetuades vres
& liquidas, sem a deducdo de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuiches de
qualguer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futurcs, bem como de
quaisquer juros, multas ou demais exigibiidades fiscais.

4.14.2.4. A Garantidora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso
venha a honrar, total ou pardalmente a Fianga objeto desta Clausula. Na hipotese
de sub-rogacio prevista nesta Clausula, o exercicio do direlto de crédito sub-rogado
ficard subordinado ac cumprimento integral das Obrigagfes Garantidas com a
satisfacdo integral do crédito dos Debenturistas.

4.14.2.5. A Garantidora concorda e sa obriga a, caso recebam gualguer valor
da Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das
Debéntures efou desta Escritura de Emissdo antes da integral quitacso de todos os
valores devidos aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario nos termos das Debéntures
efou desta Escritura de Emiss3o, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contade da
data de seu recebimento, tal valor ao Agentz Fidudaro, para pagamenta dos
Cebenturistas.,

4.14.2.6. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora podera sar admitida ou
invocada pela Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimentoe de suas
obrigaghes perante os Debenturistas.

4.14.2.7, A Garantidora desde ja reconhece como prazo determinado, para
fins do artigo B35 do Cddigo Civil, 2 data do pagamento integral das Obrigaches
Garantidas.

4.14.2 8. A Garantdora concorda e chriga-se a somente exigir efou demandar
a Emissora por qualquer valor por ela desambaolsads nos kermos da Flanca depois de
terem os Debenturistas recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta
Escritura de Emissdo.

4.14.2.9. Observado o disposto na Clausula 4.14.2.10 abaixo, a Fanga poderd
ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem necessarias até a
integral @ efetiva liquidacdo de todas as Obrigacdes Garantidas, A Fiadora desde &
declara que tm ciénda que o Agente Fiduciario podera optar por excutir a Eessdo
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Fiducidria previamente & excussio da Flanca, até a integral e efetiva bquidacio das
Obrigacbes Garantidas.

4.14,2.10. A Fianca entra em vigor na data de assinatura desta Escritura de
Emissdo e deverd perdurar até o efetivo e irevogavel pagamento de todas as
Dbrigactes Garantidas,

4,14.2.11. A Fianga permanecerd vélida e plenamente eficaz em caso de
aditamentos, alteracies efou quaisquer outras modificacies de suas condigdes
fiacdas nas Debéntures, nos Documentos da Emissio efou nos demais documentos
da Dferta Restrita.

4.14.2.12. Menhum pagamento serd objete de compensagde de creditos
eventualmente existentes em favor da Garantidora,

4,14.2.13. Cabe ac Agente Fiducidrio, conforme funcdo que Ihe é atribuida por
esta Escritura de Emissdo e pela Lei das Sociedades por Acles, requerer a execucdo
judicial ou extrajudicial da Fianca prevista nesta Escritura de Emissdo, uma vez
vorificada qualquer hipotese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores,
principais ou acessdrios, devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo,

4,14.2.14, Fica desde ja certo e ajustado que a inobservinca, pelo Agents
Fiducidrio, dos prazos para execucdo da Fianca em favor dos Debenturistas ndo
ensejard, sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui
previsto, pedendo a Fianca ser excutida e exigida pele Agente Fiducidrio, judbcial ou
extrajudicialmente, quantas veres forem necessarias até a integral liguidacio das
Obrigagoes Garantidas, devendo © Agemte Fiducidrio, para tanto, notificar
imediatamente a Emissora e a Garantidora,

4.14.3. Cessdo Fiduciaria

4.14.3.1. Conforme condigies estabelecidas no “Contrato de Cessdo Fiducidni
de Direftos Cregitdrios (Cantdo de Cedito) e Ouvlras Avengas” devidamente
formalizado até a Data de Emissdo, entre a Emissora, a Garantidora, (em conjunto
"Cedentes Cartao de Credito™), & o Agente Fduciario ("Contrato de Cessdo
Fiducidria™, as Cedentes Cartdo de Crédito cederdo e transferirdo, de forma
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rrevogavel e iretratével, @ propriedade fidudaria, o dominio resolivel e a posse
indireta, a0s Debenturistas, representados pelos Agente Fidudlario, livres e
desembaracados de quaksquer Gnus, gravames DU restricies, nos Lenmos do artigo
66-B da Lei n.? 4.728, de 14 de julho de 1965 ("Lei 4.728"), com a nova redagao
dada pelo artigo 55 da Lei n.? 10,931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada
("Lel 10,931") e dos artigos 18 a 20 da Lei n.% 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada (“Lei 9.514") e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e
sequintes do Codigo Civil, bem como das demals disposiches legais aplicaveis
{“Cessdo Fidugiaria” ou "Garantia Real” &, juntamente com a Fanga, as "Garantias "),
os seguintes bens e direitos, nas condigbes previstas no Contrato de Cessao
Fiducidria: (i) 3 totalidade dos direitos creditdrios, presentes ou futuros, principais e
acessorios, indicados no Contrato de Cess3c Fiducidria e de titulandade das
Cedentes Cartao de Créditn, oriundes da venda de bens efou prestacdo de senvicos
pelas Cedentes Cartlio de Crédito nos pontos de venda indicados no Contrato de
CessBo Fiduciaria, cujo pagamento seja realizado por melo de transagbes com
carties de orédito de determinadas bandeiras, conforme condicies estabelecidas em
referide Contrato de Cessdo Fidudana, incluindo, mas ndo se limitando a, multa,
juros & demais encargos relacionados, sende que referidos direitos creditonios
abrangem as transaches que venham a ser realiradas, bem como aquelas ja
realizadas de forma parcelada e que ainda hajam parcelas em aberto ("Becebiveis
Cartda™: (i) os direitos creditcrios de titulandade das Cedentes Cart3o de Credite
decorrentes dos contratos de credenciamento celebrados entre qualguer uma das
Cedantes Cartdo de Crédite e quaisquer credenciadoras ou operadaras de carttes de
crédito, exdusivamente com relagio &s bandeiras, que capturem, processem e
fiquidern as transaches mencionadas no item (i) acima, induindo, mas nac se
limitando a, multa, juros & demals encargos relacionados; (i) o produto resultante
do recebimento das guantias decorrentes dos direitos creditorios descritos nos itens
(i) e (i) acima; (iv) todos e quaksquer direitos, atuas efou futuros, detidos e a
serem detidos pelas Cedentes Cartin de Crédito contra o Banco Depasitério,
confarme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria a gualquer tempo nas contas
vinculadas de titularidade da Emissora e da Garantidora ("Conta Vinculada Cartiio de
Credito™ e os montantes nelas depositadas ou a serem depositadas, independente
da fase em que se encontrem, inclusive enguanto em trénsito ou em processo de
compensacio bancdria, bem como todos e quaisguer frutos e rendimentos
decorrentes dos Invesbmentes Permitidos, conforme definidos no Contrato de
Cessao Fiduciana realizados com os valores depositades ou que wenham a ser
depositados na Conta Vinculada Cartdo de Crédito.

4,14.3.2. A Cessao Fiduciaria a ser constituida nos termos do Contrato de
Cessio Fiduciaria devera perdurar abé o completo, efetivo e irrevogave
cumprimento de todas as obrigacBes assumidas pela Emissora com relacdo as
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissio.
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4.15. Local de Pagamento

4.15.1. Os pagamentos a que fizerem jus a2z Debéntures serdo efefuados pela
Emissora no dia de seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP, com relago as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, conforme  Seus
procedimentos, ou, com relagiio &s Debéntures que nao  estejam custodiadas
aletronicamente na CETIP, por meio do Banco Liquidante,

4.16. Prorrogacio dos Prazos

4.16.1. Considerar-se-80  automaticamente  prorrogadas o5 prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacio prevista nesta Escritura de Emissdo, até o primeiro Dia
Ut subsequente, se o seu vencimento coincidir com feriado declarado nacional, sabado,
domingn ou dia em que ndo exista expediente comerdial ou bancario na Cidade de 530
Paulo, Estado de S8c Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados pefa CETIP, hipotese em que
a referida prorrogacdo de prazo somente ocorrerd caso a data de pagamento coincida com
feriado declarado nacional, sabade ou domingo, Para fins desta Escritura de Emissdo, "Dia
Util” significa qualguer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriade dedarado nacional,

4.17. Publicidade

4.17.1. Todos o5 atos e dedsdes decorrentes da Emissac que, de qualguer forma,
vierem a emvolver interesses dos Debenturistas, deverao ser weiculados, nos termos da
Instrucao CVM 476, no Didrio Oficial do Estado de S50 Paulo e no Digrio Comercial de 530
Paulo, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores - infernet,
sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissio,
devera enviar notificacio ao Agente Fiduclario informando o novo veiculo @ publicar, nos
jomnais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

5. CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA
GARANTIDORA

5.1, Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicivel, a Emissora efou a
Garantidora estdc cbrigadas a:




a)

k)

Disponitilizar ag Agente Fiduckario:

(i) em até 90 (noventa) dias contados da data do encerramento de cacla
ewercicio social, cipla de suas demonstragtes financeiras consolidadas
e auditadas relativas ao respective exercicio socdal preparadas de
acordo com oS prinopios contdbels geralmente aceitos no Brasil,
acompanhadas do relabdhio da  administracdo, bem como da
declaragio assinada por representantes legais da Emissora com
poederes para tanto, atestando o cumpriments de todas as obrigacfes
constantes da Emissdo além de nota explicativa dos auditores
atestando o cumprimento do Indice Financeiro com base em
declaracao assinada por representantes legais da Emissora - gue
devera conter a memdria de calcule do Indice Financeiro e explicitar
a: rubricas necessarias a referida apuracdo do mesmo - sob pena de
impossibiidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciarip, podends
este solidtar @ Emissora, a8 Garantidora efou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
facam necessarios; e

{it) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na
Instrucio CVM n.® 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Instrucio CVM 3587, assim como atas de assembleias gerais da
Emissora que, de alguma forma, envolvam interasse  daos
Debenturistas, no prazo de até 10 (dez) dias Gteis contados da data
em que forem {ou deveriam ter sido) publicados e disponibilizar, em
sua pagina na internet tais documentos,

nao divulgar ao pdblico informagies referentes 3 Emissora, a Garantidorz e 3
Emissio em desacordo com o dispasto na reqgulamentacio aplicavel, indluindo,
mas nao se fimitando, ao disposto na Instruclo CVM 476 e no artigo 48 da
Instrucdo CVM n.? 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
{"Instrucao LAVM 4007)



manter validas e regulares as licengas, concessOes, autorizagdes ou
aprovacies necessérias ao regular funcionamento da Emissora, exceto no que
se referir @ licengas, concessdes ou aprovaghes questionadas de boa-fé nas
ecferas administrativa efou judicial;

cumprir as leis, regulamentos, normas adminstrativas e determinagies dos
orghos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicivels i conducio de saus
negdcios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas  esferas
administrativa efou judicial;

manter sequros de todos seus ativos conforme as praticas usuals de mercado
na data de calebraclo desta Escritura de Emissan;

notificar o Agente Fiduciério sobre a ocorréncia de quaisquer hipdteses de
Vencimento Antecipado previstas na Clausula 4.11.1 desta Escritura de
Emissio em até 1 (um) Dia Ut contado da data em que a Emissora tomar
conhecimento de sua ooomEncia;

notificar o Agente Fidudidrio, em até 1 {um) Dia Utll contado da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteragdo nas condigfes financeiras, econdmicas,
comercials, operacionals, regulatdrias ou societarias ou nos negdcios da
Emiszora, bem como quaisquer eventos ou situaches que: (i) possam afetar
negativamente, impassibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigacGes decorrentes desta Escritura de Emissdo e
das Debéntures; ou (i) faca com que as demonstragtes financeias da
Emissara ndo mais reflitam a real condico financeira da Emissora;

molificar, nos t@rmos desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio da
convocacdo de qualguer Assembleia Geral de Debenturistas pela Emissora;

informar ao Agente Fiducidrio, a0 Banco Liquidante e & CETIP, scbre a
realizacio de qualquer pagamento antecipado das Debéntures, com
anteced®ncia de no minimo 3 (trés) Dias Uteis da data prevista para o
respectivo pagamento antecipado,
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k)

m)

)

P}

ql

cumprir com suas obrigagbes relacionadas a0 pagamenta de todos os tributos,
taxas efou contribuigdes decorrentes da Oferta Restrita, exceto agueles objeto
de contestacia, de boa-fe, administrativa ou judicial;

proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sodedades por Agdes, promovendo 2 publicacio
das suas demonstrages financeiras anuais;

mantes 2 sua contabilidade atualizada e efetuar 08 respectivos registros de
acordo com os principios contabels geralmente aceitos no Brasik

submeter, na forma da lei, suas demonstraches financeiras a exame por
empresa de auditoria independente registrada na CUM;

cumprir odas as determinagies da OWM e da CETIP, Inclusive mediante envio
de documentos e, ainda, prestando as informagbes que [he forem solicitadas;

divulgar as demonstracbes financeiras da Emissora, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 90 (nowenta) dias contades do
encerramento de seu exercicio sodal, @ manter tais demonstragbes financeiras
&M sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo minimo de 3
{tr8s) ancs contados ce sua disponibilizacdo nos termos do artigo 17 da
Instrugdo CVM 476;

encaminhar qualquer informacio sobre a presente Emissdo gue lhe venha a
ser soliciktada pelo Agente Fidudidrio no prazo de até 5 {cinco} dias Uteis apos
solicitac@o escrita nesse sentido feita pelo Agente Fiduciario;

disponibilizar ao Agente Fidudiario cdpia de qualjuer correspondéncia ou
notificacio judicial ou extrajudical recebida pela Emissora, conforme aplicavel,
relacionada &s hipoteses de Vencimento Antecipado, em prazo nao superior a
1 (um) Dia Ukl apse ¢ seu recebiments;



5}

£}

u)

w)

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador, a CETIP e o Agents Fidueidrio:

efetuar 0 pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiducidrio, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e inferesses
dog Debenturietas pu para realizar seus crédites, inclusive honordrios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de
qualquer gquantia devida ao Debenturista nos termos desta Escritura de
Emiss3o,

cumprir com suas obrigaches relacionadas ao pagamento de todos os tributos,
taxas efou contribuicBes, Incluindo, mas nac se limitando agueles decomentes
da Oferta Restrita;

cumgprir a legislacdo ambiental @ trabalhista em vigor, adotando as medidas e
aches preventivas ou reparatdrias, desbnadas a evitar € comigir eventuais
danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades
descritas em seu objeto social. A& Emissora obriga-se, ainda, a proceder a
todas as diligénecias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o
meic ambiente e atendendo 3s determinagBes dos OrgSos Municipais,
Estacluais e Federais que, subsidlariamente, venham a legislar ou regulamentar
a5 formas ambientais em vigon

observar as disposicbes da Instrugio CWM 358, no tocante a dever de sigilo e
vedaghes a negaciacio;

observar € cumprir a Lei n.% 12,846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada ("Lei_12.846/13"), o Decreto n.® 8.420, de 18 de margo de 2015,
conforme alterado ("Decreto 8.420/15") e demals l=is apicaveis relacionadas 3
pratica de corrupclo e atos lesives & administracBo pdblica e ao patrimdnio
piblico nacional, assim como, desde que aplicavel, a LS Forelgn Cormupt
Practice Act of J977 (em conjunto, as "Leis Anticomupcan”), devendo (a)
manter  politicas e procedmentos internos  que  assegurem  Integral
cumprimento das Leis Anticorrupgdo; (b) abster-te de praticar atos de
cofrrupcde € de agir de forma lesiva a adminstragdo plblica, nacdonal ou
estrangeira, conforme aplicavel, no interesse ou para sew beneficio efou de
suas afiliadas; (€) informar, imediatamente, por escrito, ao Agente Fiduciario,
detalhes de gualguer violacio as Leis Anticorrupc3a; e (d) realizar eventuais




¥)

z)

aa)

bb)

coh

dd}

pagamentos devidos no Ambito deste instrumento exclusivamente por meio de
transfaréncia bancarla;

nac utilizar, de forma direta ou indireta, os recursos disponibilizados em razao
desta Emissdo para a pratica de ato previsto nas Leis Anticorrupcao;

cumprir com todas as determinacBes emanadas da VM, no que se refere 3
Oferta Restrita, com envio de documentos, se for o caso, prestando, ainda,
todas as informagfes gue Ihes forem solicitadas pela OVM e pela CETIP;

nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os
direitos e obrigactes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente
Escritura de Emissio, sem 2 prévia anuéncia dos Debenturictas, reunidos em
fssembleia Geral de Debenturistas, conforme Cliusula Sétima  abaixa,
espacialments convocada para esse fim;

convocar, nos termos das disposigies legais aplicdveis e da Clausula Sétima
desta Escritura de Emissao, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
cobre qualsquer matérias gue estejam direta ou indiretaments relacionadas a
presente Emissdo;

nao realizar operagies ou praticar qualquer ato em desacordo com seu objeto
s00al, especidmants aqueles Que  possam, direta ou  indiretamente,
comprometer o pontual @ integral cumprimento das obrgacdes assumidas
nesta Escritura de Emiss3o;

duante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haga
Debéntures em Circulagdo, comunicar os Debenturistas em até 5 (cinco) Dias
Uteis de quakquer ato ocomido posteriormente 4 Data de Emissio gue
modifique quaisquer das declaraches e garantias prestadas nesta Escritura de
Emissdo, no Contrato de Cessao Fiduciaria e no Contrato de Distribuicdo, no
que for aplicavel;

uma vez formalizadas e constituidas, manter sempre vilidas e exigivels as
Garantias;
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6.1,

abster-se, até o envio da comunicagio de encerramento & CVM, de (a) revelar
informages relativas & Oferta Restrita, exceto o gque for necessaro a
consecucao de seus objetivas, advertindo os destinatdrics sobre o carater
reservado da informacBo transmitida e (b) utilizar as informactes refersntes a
Oferta Restrita, exceto para fins estritamente refacionados com a sua Emissao;

enviar a CETIP: (i) as informagies divulgadas na rede mundial de
computadores previstas nas alineas () e (m) acima; (i) documentos e
informagoes exigidas por esta entidade no prazo solictado; assim como (i)
atender integraimente as demais obrigacoes previstas no Comunicado CETIP
mo 28, de 2 de abril de 200%;

comperecer a5 Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitada e
convocada nos prazos previstos nesta Escritura de Emissaa.

6. CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitul Agente Fiduciario da Emissdo, a Oliveira Trust

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 54, qualificado no preambule desta
Escritura de Emiss@o, que, por meio deste ato, aceita @ nomeagao para, nos temnos da lei
e da presente Escritura de Emissdo, representar os interesses da comunhdo dos

Debenturistas.

B.2. 0 Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissao, dedara que:

al aceita a func3os para a gual foi nomeads, assuemindo integralments os deveres
e aftribuicdes previstas na legislacio especifica e nesta Escritura de Emissio;

b} aceita integralments esta Esoitura de Emissdo, todas suas Cliusulas e
condigoes;

c) ectd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo & a cumprir

com suas obrigactes aqul previskas, tendo sido satisfeibos todos os requisitos
legais & estatutarios necessanos para tanto;

n ;



d}

e)

g)

h}

i)

i

k)

m}

a celebraciio desta Escritura de EmissBo e o cumprimento de suas abrigagdes
aqui previstas ndo infringem gualquer obrigacao anterlormente assumica peo
Agente Fiduciario;

nao tem qualguer Impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo
66, da Lei das Sociedades por Agdes, e artigo 10 da Instrucdo CWVM n.0 28 de
23 de novembro de 1983 {"InstrucSo CVM 287, para exercer a fungdo que The
& conferida;

nao se encontra em nenhuma das situagties de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrucao CVM 28;

esta devidamente gualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacho apbcivel e vigente,;

naoc tem gualguer ligacdo com a Emissora que o Impeca de exercer suas
funcoes;

ectd ciente das disposigies da Circular do Banco Central do Brasil n,? 1.832,
de 31 de outubro de 1990, conforme alterada;

verificou a veracidade das informagies contidas nesta Escritura de Emlssao, na
Data ce Emissdo, especalments, a regularidade da Cessdo Fiduciana, nos
termos no inciso [X do artige 12 da Instrucdo CVWM 28, baseado nas
informaciies prestacas pela Emissora;

ria data de assinatura da presente Escritura de Emissao, a Garantia Real ndo &
suficiente para arcar integralmente com eventual inadimplemento da Emissora,
posto gue n3o equivale a 100% (cem por cento) do Valor Total da Emissao,
ndo havendo previsdo de que atinja referido percentual durants sua vigéncia;

a pessod qQue o representa na assinatura desta Escritura de Emissao tem
poderes bastantes para tanto; e

para fins do disposto na Instrugéo CVM 2B, na data de celebragBo desta
Escritura de Emissdio, conforme organograma encaminhado pela Enpssora, o

N



Agente Fiductario identificou que nao presta servicos de agente fiduciario para
a Emissora ou para a Garanlidora e para empresas que fazem parte do grupo
societario da Emissora e da Garantidora,

6.3, 0 Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a Data de
Vendmento ou até sua efetiva substituigio, Mo caso de substituicdn, o término do
evercicio das funcies do Agente Fidudario sera formalizado por meio de aditamenta,

6.4. Serdo devidas pela Emissora ao Agente Fidudiario, a titulo de honoranos pelos
deveras e atribuicies gue the competem, nos termos da legislacao & regulamentacac
aplicivais e desta Escritura de Emissan, parcelas anuais de R$ 16.200,00 (dezessels mil e
duzentos reais) para © acompanhamento padrao dos senigos de agente fiduciario, senda
a primeira parcela devida 5 (cinco) dias apds a data de assinatura da presente Escritura de
Emissdo & as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes. Serao devidas parcelas
anuais até a liguidacio integral das Debéntures, caso estas ndo se@m quitadas na Data
de Vencimenko.

6.5. Mo caso de inmadmplemente no pagamento das Debéntures ou de
reestruturacio das condiches das Debéntures apds a Emissdo ou da participacac em
reunides ou conferdncias telefBnlcas, antes ou depois da Emissdo, bem como atendimento
a sclictactes extracrdindrias, serdo devidas ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor
de RS 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem
como A {i) comentirios ans documentos da Emissdo durante a estruturagdo da mesma,
cast @ operacio nfo venha a se efetivar; (ii) execucio das garantias; (ii) participacas em
reunites formais ou virtuais com a Emissora efou com os Coordenadores; e (iv)
impiementacio das consequentes decisfies tomadas em tals eventos, pagas em aké 35
(cinco) dias apds comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatorio de horas”
4 Emissora. Entende-se por resstruturacdo das Debéntures os eventos relacionados a
alteracio {I) das Garantias; (i) dos prazos de pagamento e (i) das condigdes reladionadas
ao Vencimento Antecipado, Os eventos relacionados a Amortizagao das Debénbures nao
sho considerados reestruturacio das Debéntures.

6.6. Mo caso de celebragio de aditamentos a Escritura de Emissao bem como nas
horas externas ao escritdrio do Agente Fiduciaria, serfio cobradas, adiclonalmente, o valor
de R$ 500,00 {quinhentos reais) por hora-homem de trabalhe dedicado a tas
alteractes/servigns,
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G6.6.1. As parcelas de remuneragdo referida acima sardo atualizadas anualmente pala
variacdo acumulada do indice Geral de Pregos — Mercade, calculade e divuigada pela
Fundagao Getdfio Vargas ("IGP-M/FGV"), a parlir da data de assinatura desta Escritura, ou
na falta deste, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data da assinatura do
respoctivo contrato, até &s datas de pagamento de cada parcela, cakouladas pro rala die,
58 NECESSanio.

6.6.2. Os impostos incidentes sobre a remuneragio serao acresddos as parcelas nas
datas de pagamento,

6.6.3. No caso de eventuais obrigacbes adidionais ao Agente Fiduciano, ou no caso de
alteracio nas caracteristicas da Emissio, ficard facultada a reviso dos honorarios do
Agente Fiduciario.

6.7. O servicos do Agente Fiduciario 530 aqueles descritos na Instruggo CVM 28 e Lef
das Sociedades por AgDes.

6.8. Caso a Emissora atrase o pagamento de quaisquer das remuneracies previstas
na Clausula 6.4 acima, estard sujsta & multa moratdria de 29 (dois por cento) sabre o
valor do débite, bem como a juras moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficands o
valor do débita em atraso sujeito ac reajuste pelo IGP-M/FGV, o qual incidird desce a data
de mora até a data de efetivo pagamento, calculade pro rafa ofie, se necessarnio,

6.9. As remuneracies devidas ao Agente Fiducidrio, conforme acima descrito, nao
incluem as despesas com viagens, estadias, alimentac3o, transporte e publicagdo
necessarias ao exercicio da fungdo do Agente Fiducidria, durante ou apds a Implantacdo
do servico, o serem cobertas pela Emissora, sempre que possivel, apds prévia aprovacio.
Mio estio incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com
especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas e assessoria legal a0 Agente
Fiducidrio em caso de inadimplemento das obrigagbes previstas na presente Escritura de
Emissdo, As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizaches,
decorrentes de agles intentadas contra o Agente Fiduciario decorrante do exercicio de sua
funcic ou da sua atuagBo em defesa da estrutura da operagdo, serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas. Tals despesas incluem honorarios advocaticos para
defesa do Agente Fiduciario e deverao ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e
ressarcidas pela Emissora,
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6.10. Mo caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agents
Fiducidrin venha a incorrer para resguardar os inkeresses dos Debenturistas deverao ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem 05 gastes cCom
honorarios advocaticios, incusive de terceiros, depdsitos, indenizacles, custas e laxas
judiciarias de agBes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que relacionadas a solucéo da
inadimpléncia, enguanto representante dos Debenturistas., As  eventuais despesas,
depisitos & custas judidats decorrentes da sucumbéncia em agoes judicials serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracao & as despesas
reemboisavels do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacio a0 pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias
coaridos.

6.11. Eventuais obrigacies adicionais ao Agente Fiduciario ou alteracdo nas
caracteristicas da emissdo facultardc ao Agente Fiducidrio a revisdo dos honorarios
propostos,

512, A5 decpesas a que sa refere esta clausula compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(il publicagio de relatdrios, avisos e notificagdes, conforrme previsto nesta
Escritura de Emiss3o, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicavels;

(i) extracdo de certiddes;

{ii} locomocdes entre Estedos da Federaglo e respectives  hospedagens,
alimentagdo e transportes, quando necessarias ao desempenho das fungbes;

{iv) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou penclais que vierem a ser
imprescindivels, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informaches
pertinentes aos eskritos interesses dos Debenturistas; &

(vl despesas com chrtordrios e com correios necessarias ao desempenho da
fungio de Agente Fiducidrio.
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6.4.9.

As despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio em decorréncia da protecio dos

direitos e interasses dos Debenturistas & que nao tenham sido devidamente reembolsadas
pela Emissora, deverdo ser incduidas a divida da Emissora & gozarao das mesmas garantias
que gozam as Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento,

&.5.

Além de outros previstos em bei, em ato normativo da O/M ou nesta Escritura

de Emissio, constituem deveres e atribuigies do Agente Fiduciario:

a)

b)

d}

proteger os direitos e Interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da funcio, o cuidado e a diligdnda que todo pessoa ativa e proba costuma
empregar na administragio dos seus proprios negdcios;

renunciar 3 funcdo na hipdtese de suparveniéncia de confiitos de interesss o
de quakjuer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda, toda 3 escrituragdo, correspondénca e demals
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

responcabilizarse integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legiskacdo vigente;

verificar, no momento de aceitar a fung3o, a veracidade das informagoes
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as
omissbes, falhas ou defeitos de que tenha conheamento;

promover, As expersas da Emissora, caso esta ndo o faga, o reglstro desta
Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos na JUCESP e na JUCERIA, nos
Cartarios de Registro de Titulos & Documentos da Gdade de Sio Paulo, Estado
de S830 Paulp, e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
sanands as lacunas e irregularidades porventura neles existentes, hipotese em
que a Emissora deverd fornecer as informacbes e documentos necessarios aos
referidos registros, sem prejuizo da ocorréncia do  descumpriments de
obrigacio ndo pecunidria pela Emissora;
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)

h)

1)

k)

mj)

acompanbar 8 cbservincia da periodicidade na prestacao das informagies
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissoes ou
inverdades constantes de tais informagoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
modificagdes nas condiches das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julger necessério ao fiel desempenho de suas fungdes,
certidies que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores cveis,
das \Varas da Fazenda Piblica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalhe, Varas
da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da
Emissora, bem como das demais comarcas em que 8 Emissora exerca suas
atividades, as quais deverdo ser apresentadas em ate 30 (trinta) dias corridos
da data de soficitacdo,

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde que
justificada, auditoria extracrdinaria na Emissora;

comwocar, quando necessana, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
antncio publicado, pelo menos 3 (rés) vezes, nos drglos de Imprensa nos
guais a Emissora deve efetuar suas publicactes, conforme Clausula 4.17.
acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
infarmacies que lhe forem solicitadas;

elaborar relatdrios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lel das Socedades por Aghes, relatives aos
EXErcicios sociais da Emissora, 03 quas deverao conter, ao menos, as
informactes abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e
emviar todos os dados financeiras, atos societarlos e organograma de seu
grupo societario, o qual deverd conter, indusive, os controladores, as
controladas e as caoligadas conforme aplicdvel, no encemamento de cada
exarcicio social, @ prestar todas as Informaches necessarias a realizagio do
relatdrio aqui citado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, o8
guais deverio ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30
{trinta) dias antes do encerramentn do prazo para disponibilizacdo na CVM:
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(i}

(v}

(vi)

{vii)

(il

{ix}

%}

eventual omisséo ou incorrecio de gue tenha conhecimento, contida nas
informaciies divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na cbrigatdria prestagdo de informagies pela Emissora;

alteraciies estatutarias da Emissora ocorridas no penodo;

comentarios sobre as demonstraces financelras da Emissora, enfocando
o5 ndicadores econOmicos, financeiros & da estrutura de seu capital;

posicao da distribuico ou colocacdo das Debéntures no mercado,

cumprimento de ouvtras obrigaches assumidas pela Emissora nests
Escritura de Emissao;

declaracdo sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcio de
agente fiduciario da Emissao;

resgate, amortizacdo, conversao, repactuacdo e pagamento de
Remuneracio realizados no periodo, bem como aguisicbes e vendas de
Debénturas efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinacio dos recwrsos captados por meio da
emissdo das Debéntures, de acordo com o5 dados oblidos junto aos
administradores da Emissora;

que esta Escritura de Emiss3c constitui uma obrigacio legal, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fidudario, exequivel de acordo com os
seus termos e condigoes;

existéncia de outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas,
realizadas por socdedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que terha atuado como agente
fiduciario no pericdo, bem como os dados sobre tais emissdes previsios
na alinea "k do inciso XVII do artigo 12 da Instrucio CVM 28,



mnj

o)

m

q)

disponibilizar o relataric a gue se refere o incise anterior aos Debenturistas atd
a dia 30 de abril de cada ano. O relatorio deverd estar disponivel a0 mencs
nos seguintes locais:

(i na sede da Emissora;

(iiy nasede do Agente Fiducirio;
(i) ma CETIP; e

(W) na sade dos Coordenadares.

Publicar, & expensas da Emissora, nos orgdos de impransa em que a Emissora
deva efetuar suas publicagies, anuncio comunicando acs Debenturistas que o
refatorio se encontra a disposigdo nos locais indicados no tem anterior;

Manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagio de informacGes junto a Emissora, ao Escriturador e a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Emissora e os Debenturistas, mediante subscricio e integralizac3c das
Debéntures, expressaments sutorizam, desde j8, o Escriturador, o Banco
Liguidante & a CETIP a atenderem quaisquer solicitacles feitas pelo Agenie
Fidiscidrio, inclusive referente a divuigacado, a qualquer momento, da posicio
de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

Fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Eseritura de Emissio
e todas aguelas impositivas de obrigagies de fazer e ndo fazer da Emissora;

Motificar os Debenturistas, individualmente ou, case ndo sefa possivel, por
melo de aviso publicado nos jomais mencionados na Clausula 4.17. aoma,
acerca de gualguer inadimplemento pela Emissor@, no prazo maximo de 5
{einca) dias corridos contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia ou
da data em que o evento se tomnar publico, o gue ocorer primeiro, de
gquakquer inadimplemento pela Emissora de obrigagbes assumidas nesta
Escritura de Emiss3o, indicando o local em que fomecera ao0s interessados
malores informagdes. Comunicagéo de igual teor deve ser enviada a CETIP;

\
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5) Disponibilizar o cilcule do Valor Nominal Unitario, calculado pela Emissora, aos
Debenturistas @ aos demais participantes do mercado, atraves de sua central
de atendimerto efou do seu website waww.oliveiratrust.com,br;

t} Divulgar as informagfies referidas no subitem (ix) da alinea (1) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores t3o logo delas tenha conhecimento;
o

u) fcompanhar com o Bancoe Liguidante em cada Data de Pagamento de

Remuneracho, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme
estipulado na presente Esoritura de Emissan.

6.6. O Agente Fidudiario usara de gquaisquer procedmentos judiciais ou extrajudicials
contra a Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunhado dos titulares das
Debéntures na realizacio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora:

a) declarar antecipadaments vencidas as Debéntures @ cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condices da presente Escritura de Emissao;

by requerer a faléncia, ou conforme o caso a insolvéncia, da Emissora, se assim
cabivel;
c) tomar todas as providéncias necessfrias para a realizecdo dos créditos dos

Debenturistas; e

d) represantar 05 Debenturistas em processo de Faléncia, recuperacao judicial e
extrajudicial, intervencan, liquidacio ou insolvénda da Emissora,

6.6.1. O Agente Fidudaro somente se eximira da responsabilidade pefa ndo adogio
das medidas contempladas nas alineas (2) a (c) da Clusula 6.6 acima se a Assembleia
Geral de Debenturistas assim autorizar por deliberacao da unanimidade das Debéntures
em Circulacdo (conforme definido), bastando, porém, a defiberacdo da maiora dos
titulares das Debéntures em Circulagdo, quando tal hipdtese disser respeito ao disposto na
alinea (d) da Clausula 6.5 acima, conforme Instrugao CVM 28,
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&6.7. 0 Agente Fidudiario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sabre @ orientacio acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir am conformidade
com as instrugbes gue (he forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o
Agente Fiduciario ndo possui quakquer respansabdlidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das crientaces dos Debenturistas 3
ale transmitidas confrme definidas pelos Debenturistas e reproduzklas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorrénda disto ans Debenturistas ou & Emissora, A atuaglo do Agente Fiduciario imita-
5@ a0 escopo da Instruco 28 da CVM, conforme alterada e dos artigos aplicavels da Lei
das Socledades por AgBes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualguer responsabilidade adicional gue néo tenha decorrido da legislacao aplicivel.

.8, Sem prejuizo do dever de diligénda do Agente Fiducidrio, o mesma assumira
gue os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissaora ou por terceiros 2 seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulberacio. Nao
sera ainda, sob gualguer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de documentos SOCELErnos
da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-
los, nos termos da legislacan aplicavel.

6.9. {5 atos ou manifestagies por parte do Agente Fiduclario, gque criarem
responsabilidade para os Debentwristas efou exonerarem terceiros de obrigactes para
com eles, bem como agueles relacionados ao devido cumprimento das obrigaches
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado petos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

6.10. Mas hipoteses de ausénda ou impedimentos tempordrios, renuncia,
intervencao, liquidagio, judicial ou extrajudicial, dissolucio ou extingdo, ou qualguer ocutro
casa de vachncia na funcdo de agente fiduciario da Emissdo, sera realizada, dentro do
prazo maxime de 30 itrinta) dias corridos contados do evento que & determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do nove agente fiduciario da Emissdo, a
qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissors,
por Debenturistas que representem, no minima, 10% (dez por cento) das Debéntures em
CirculacBo, ou pela CVM. Na hipétese da cornvocacho ndo ocorrer até 15 (quinze) dias
corridas antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-la, conforme
definido, sendo certo que a OVM poderd nomear substituto provisoric, enguanto ndo 52
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emiss3o. A substituicdo ndo
implicard em remuneracio ao novo Agente Fiducidrio superior a ora avencada.
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6.10.1.  Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar & exercer as Suas
funches por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este
comunicar imadiatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua
substituican.

610.2. E Ffacultads acs Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
subscricio e integralizacBo da totafidade das Debéntures, proceder & substituigdo do
Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em Aassembleia Geral Debenturistas
especialmente convacada para esse fim.

610.3. Caso omoma a efetiva substituicio do Agente Fiduclario, esse substituto
receberd a mesma remuneracia recebida peln Agente Fiducidrio em todos os seus termos
e condicBes, sendo gue a primeira parcela anual devida ao substituto serd caleulada pro
rata fermpon's, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario
¢da Emissdo, Esta remuneracdo poderd ser alterada de comum acordo entre @ Emissora 8 o
agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral ce
Debenturistas.

&.10.4. Em gualguer hipitese, a substituicho do Agente Fduciario ficara sujeita a
comunicacio prévia 8 OVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo CVM 28
e eventudis normas posteriores aplicdveals.

6.10.5. A substituicBo do Agente Flducidelo em carater permanente devera ser objeto
de aditamento & Escritura de Emissio, que deverd ser registrado nos termos da Cliusula
2.3. acima.

£.10.5.1 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagdo,
comunica-la 2os Debenturistas em lforma de aviso nos termos da Clausula 4,17,
acima.

6.10.6.  Aplicam-se As hipdteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e
precaitos a este respeito promulgades por atos da CWVM,

7. CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
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7.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-s2 em Assemblea Geral
die Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lel das Sociedades por Agoes,
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

7.2 f Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora ou por Debenturistas gue representem, no minimo, 10% {dez
par cento) das Debéntures em Circulacdo ou pela CVM,

7.3 A convocacio da Assembleia Geral de Debenturistas se daré mediante andncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos orgaos de imprensa nos quais a Emissora
coshisna efetuar suas publicacdes, conforme Clausuls 4.17 acima, respeitadas outras
regras relacionadas 3 publicagBe de anincio de convocacao de assembleias gerais
constantes da Lel das Sccedades por AcBes, da regulamentacdo aplicivel e decta
Escritura de Emissdo.

74, Aplicar-s=-a a Assemblela Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sockedades por AcBes, a respeito das assembleias gerais de adonistas.

7.5, A Assemblma Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 15
{quinze) dias, contados da publicagdo do Gliimo edital de convocagdo ou, case nao se
verifigue quorem para realizacio da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 3
(oito) dias, contados da nova publicagio do edital de convocacan.

7.6 A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-3, em primeira convocacao,
com a presenca de Debenturistas que represertem, no minimo, metade das Debéntures
em Circulacio, conforme definido, &, em sequnda convacaclo, com gqualgquer gudrum.,

7.7. Cada Debénture conferird a seu litular o direito @ um volo nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de
Debéntures ou nao.

78, Para efeita da constituicio do qudrum de instalacdo efou deliberacio a que se
refere esta Escritura de Emiss3o, serBo consideradas "Debéntures em CirculacSo” todas as

Debéntures em circulacdo no mercado, excluidas as Debéntures que 2 Emissora, a
Garantidora e ou qualquer uma oe suas Afiliadas possuir em tesouraria, ou que sejam de
propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou cofigadas, bem
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como dos respectivos dirstores ou conselheiros e respectives cdnjuges. Para efeitos de
quarum de deliberagio n3o serdo computados, ainda, 05 votos em branc.

7.9 Serd facultada a presemca dos representantes legais da Emissora nas
Aessembleias Geras de Debenturistas, exceto quando formalmente solicitado pelo Agente
Fiducidrio, hipotese em que sera obrigatoria.

7.10. 0 Agente Fiducidrio deverd comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que fhe forem soliciiadas.

7.11. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd a pessoa eleita
pelos Debenturistas ou aquels que for designado pela CVM.

7.12. As deliberacies da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objeto
alterar: (a) 2 Remuneragio das Debéntures e a forma de seu pagamento; (b) as Datas de
Pagamento da Remuneracao; (C) o prazo de vencimento das Debéntures; (d) os valores &
datas de amortizacio do principal das Debéntures; {e) as hipateses de Vencimento
Anteripadn estabelecidas na Clawsula 4.11.1. acima; (f) os quoruns de deliberacdo
estabelecidos nesta Clausula Sétima; (g) qualquer dos termos e condiges aplicaveis as
Garantias; {h) as cbrigacBes adichonals da Emissora estabelecidas na Clausula Quints;
efou (i) os procedimentos aplichveis as Assemblelas Gerais de Debentunistas estabelecidos
nesta Clausula Sétima (j) o procedimento da Oferta de Resgate Antecipado, deverao ser
aprovadas, seja em primeira convocacdo da Assemblela Geral de Debenturistas ou em
qualquer convocacdo subsequents, por Debenturistas que representem, no minima, 90%
(noventa por cento) das Debéntures am Circulagdo.

7.13. As deliberagtes da Assembleia Geral de Debenturistas gue tenham por objeto
a renincia ou perddo temporario das hipdteses de Vencimento Antecipado estabelecidas
na Clausula 4.11.1. adma, deverdo ser aprovadas, seja em primeira comvocacio da
Assembleia Geral de Debenturistas ou em gqualquer convocacdo subsequente, por
Debenturistas que representem, no minimo, 85% (oitenta e cinco por centa) das
Debéntures em Circulacio.,

7.14. As deliberacles tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturstas, no ambito de sua competéncia legal, observados ¢s quoruns estabelecidos
nesta Escritura de Emisso, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulacdo, independentemente de

51




terem comparecido & Assembleia ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais
de Debanturistas.

7.15,

Independentements das formalidades previstas na Lei e nesta Bscritura de

Emissao, serdo consideradas regulares as deliberagBes tomadas pelos Debenturistas em
Assemblela Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulagdo.

8. CLAUSULA OITAVA — DAS DECLARACOES DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

8.1.

b)

A Emissora, neste ato declara e garante que:

4 soriedade devidamente organizada, constituida e existente scb a forma de
saciedade andnima de capital fechado de acorde com as leis brasileiras 2 esta
devidamente autorizada a conduzir os seus negocios, com plenos poderes para
dater, possulr & operar seus bens;

estd devidamente autorizada e obteve todas as ficencas e autorizagdes
necessarias, indusive as socletirias, a celebracdo desta Escritura de Emissao,
a emissdo das Deb@ntwes e ao cumprimento de suas obrigagfes aqui
orevistas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
necessanos para tanto;

o5 regresentantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo Wm poderes
estatutarios efcu delegados parg assumir, em seu npome, as cbrigaches ora
pstabelecidas &, sendo mandataros, tiveram os poderes legitimameante
outorgados, estando os respectivos mandatos em pieno vigor;

esta Escrilura de Emisslo e as obrigages agqul previstas, inclusive em refacdo
as ObrigagBes Garantidas, constituem obrigagdes licitas, validas e vinculantes
da Emissora e da Garantidora, exequiveis de acordo Com 05 SEUS termos 2
condigies;

esta adimplente com o cumprimenta das obrigaclies constantes desta Escritura
de Emissdo, ndo tendo ocorrido, na presente data, qualquer hipdtese de
Vendmento Antecpacs,
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h)

tern todas as autorizactes e licencas relevantes exigidas pelas autoridades
federals, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo
todas validas;

a celebracao e o cumprimenio de suas obrigaches previstas nesta Escritura de
EmissSo ndo infringem ou contrariam: (i) qualguer contrato ou documento no
qual a Emissora efou suas controladas sejam parte ou pelo qual guaisquer de
gaus bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (x)
vencimente antecpado de qualguer obrigacsc estabelecida em qualguer
destes contratos ou instrumentas; { ) criagBo de qualguer onus sobre qualguer
ativo ou bem da Emissora, ou (2) rescisdo de gqualguer desses contralos ou
instrumentos; (i) gualguer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora €/ou
suas contraladas ou guaisguer de seus bens e propriedades estejam sujeitos;
ou (iil} qualquer ardem, decisio ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral
que seja de sew conhedmento e gue afete a Emissora efou suas controladas
ou quaisquer de seus bens e propriedades;

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagies
dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunaks, aplicavels a condugdo de
seus negocios, indusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente 3
Politica MNacional do Meio Ambiente, &5 Resolucdes do Conselho Macional do
Melo Ambiente - Conama e as demais legislacées e regulamentacdes
ambientais supletivas, adotando as medidas e aghes preventivas ou
reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuals danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social. A
Emissora esth abrgada, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para
realizacio de suas atividades, preservando o meio ambiente & atendendo as
determinacBes dos  orgBos  municipais, estaduais e federals  que
subsidiariamenta venrham a legislar ou regulamentar as normas ambilentais em
wigor,

a demanstracio financeira da Emissora relativa ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro 2015 & verdadeira, completa e correta em todos o
aspectos na data em que foi preparada; reflete, de forma dara e precisa, a
posicao financeira e patrimonial, os resultados, operages e fluxos de caixa da
Emissora no perioda;
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k)

o)

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao e
apuracdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calulo ¢a
Remuneragao foi acordada por livre vontade entre a Emissora, o Agente
Fiduci4rio e os Coordenadores, em observéndia ao principio da boa-fé;

nio ha qualquer bgacio entre a Emissora e o Agente Fiduciirio que impeca o
Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas funges;

esta em dia com pagamerto de todas as obrigagbes de natureza tributdria
{municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigacoes impostas por [ei;

a Emissora, nesta data: (i) esta observando & cumprinde seu estatuto social ou
guaisgquer obrigacies efou condigbes contidas em decisDes, contratos,
acordos, hipotecas, escrituras, empréstimos, contratos de orddito, nolas
promissorias, contratos de amrendamento mercantil ou outros contratos ou
instrumentos dos quais seja parte ou possa estar obrigada, excelo nos Cas0s
em que o descumpriments ou a violagio ou inadimplemento referidos nao
possam  acarretar umn efeito  adverso, segundo  critéric razodvel dos
Debenturistas; (i) estd cumprindo com a legislacdo brasileira em vigor, excelo
nas hipiteses de questionamento, de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou
judidial; (iii) o cumprimento de suas obrigagbes decorrentes desta Escritura de
Emissac e da Oferta Restrita ndo resultard em violacdo de qualguer lei
aplichval, estatuto, regra, sentenca, regulamentaciio, ordem, mandada,
decreto judicial ou dedsdo de qualguer tribunal, nacional ou estrangeira;

exceto por aqueles mencionados nas suas demonstragbes  financeinas
consolidadas ou de outra forma informados por escrito 3 totalidade dos
Debenturistas ou ao Agente Fiducidrio, a Emissora ndo tem conhecimento da
existéncla de gualquer acdo judicial, procedimento administrativa ou arbitral,
inquerita ou outro Hpo de investigacio governamental que possa wvir a causar
impacto substandal e adverso & Emissora;

todas as informaches prestadas pela Emissora no 3mbito da presenta Oferta
Restrita, para fins de andlise e aprovac3o da emiss3o das Debntures, sdo
corretas e verdadeiras em todos os seus aspectos na data na gual referidas
infformacoes foram prestadas @ ndo omitem qualquer fabo necessario para
fazer com gue referidas informaces ndo sejam enganosas em referido tempo
a lur das crcunstancias nas quas foram prestadas;
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o)

q)

r)

£

todas ¢ declaraches e garantias relacionadas a Emissora, que constam desta
Escritura de Emiss3o, 530, na data de assinatura desta Escritura de Emissao,
verdadeiras, corretas, consistentes e suficientes;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenca, ordem de,
ou qualificacio perante qualquer autoridade governamental ou orgac
regulatirio, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigaches
nos termos desta Escribra de Emissdo @ das Debéntures, ou para a realizacio
da Emissio, exceto: (1) a inscicde (a) da Escritura de Emissao e da AGE na
JUCESP, bem como no Diario Oficial do Estado de SEo Paulo e no Digrio
Comercial de S3o Paulo; (b) da AGE da Garantidora que aprovou as Garantias
na JUCERIA, berm como no jornal Monitor Mercantil do Rio de Janeiro; e (c) da
RCA da Emissora que aprovou a Cessao Fiducidra na JUCESP; (i} o reqistro da
Escritura de Emissdo & do Contrato de Cessao Rducizria no Cartorio de Titulos
e Documentos das cidades de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo e Rio de
Janeira, Estado do Rio de Janeiro; e (il) o depdsito das Debéntures na CETIP;

cumpre e faz cumprir, por si & por suas Afilladas, aclonistas e funcionarics, as
narmas aplicaveis gue versam sobre atos de corrupcao e atos lesivos contra a
administracdo poblica, na forma das Leis Anticorrupcdn, na medida em gue
{a) mantém politicas e procedimentos interncs que asseguram  integral
cumprimento de tais normas; (b) da pleno conhecimento de tais normas aos
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao
inicio de sua atuacdo no mbito deste documento; (c) abstém-se de praticar
atos de cormupcdo @ de agir de forma lesiva a administracao publica, naconal e
estrangeira, no Seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (d) cso
tenham conhecimento de qualquer violagio de aludidas normas, comunicario
o5 Coordenadores que poderdo tomar todas as providéndas aplicaveis; e (e)
realizardo eventuals pagamentos devidos aos Coordenadores exdisivamente
par meso de transferéncia bancaria ou cheque;

esta Escritura de Emissdo, constitud obrigacdo legal, vabida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus t2rmos e condigies, com forca de
tihule executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Codigo de Processo
Civils e

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo VM 476, ndo
podera realizar cutra oferta pdblica de debéntures da especie de sua
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b)

£)

d)

8.2

emissio dentro do prazo de 4 (guatro) meses contados da data do
encerraments da Oferta Restrita, 8 menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM,

A Garantidora, neste ato dedara e garanie que:

esta Escritura de Emiss3o constitul uma obrigacdo legal, valida, vinculante e
exigivel da Garantidom, exequivel de acorde com seus termes e condices,
EXCEtD Que sua execu;do podera estar imitada por leis relativas a insohincia
ou leis similares afetande a execucio de direitos de credores em geral,

esta Escritra de Emissio e as cbrigaciies aqui previstas, indusive em relaco
a Filanga e as ObrigagBes Garantidas, constituem ohrigpacdes licitas, validas e
vinculantes da Garantidora, exequiveis de acordo com o5 seus termos e
condighes,;

exceto pelo registro da presente Escritura de Emissdo & do Contrato de Cessao
Fiducidria nos cartdrios de registra de Gtulos e documentos competentes e o
registro das Debéntures nos sistemas de distribuicdo e negociacdo da CETIF,
a5 guais estardo em pleno vigor e efeito na data de subscricio das
Debéntures, nenhum registro, consentiments, autorizagio, aprovagio, licenga,
agrdem de, ou qualificacdo junto a gualguer autoridade governamental ou
drgdo regulatorio & exigido para o cumprimento pela Garantidora de Suas
obrigacBes nos termes dessa Escritura de Emissao e dos demais documentos
da Emiss3o;

a celebracio da presente Escritura de Emiss3o e a outorga da Flanga e da
Cess3o Fiducidria, ndo infringem ou contrariam. (i) qualguer contrato ou
instrumento no qual a Garantidora efou suas controladas sejam parte ou pelo
qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira
resultar em (o) vencimento antecipado de gualguer obrigacdo estabelecds
em qualquer destes contratos ou Instrumentos; (cy) criagio de gualquer Shus
sobre qualquer ativo ou bemn da Garantidora, exceto por aqueles ja existentes
na presente data, ou (c2) rescisdo de qualguer desses contratos ou
instrumentos; (i) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Garantidora
efou suas controladas ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitas: ou (i) quakquer ordem, decisiio ou sentenca administrativa, judicial
ou arbitral que sejam de seu conhecimento e que afste a Garantidora &fou
suEs controfadas ou guaisguer de seus bens e propriedades;



a)

h)

1}

k)

ndo hd gualquer acdo judicial, procedimento administrative ou  arbitral,
inquérita ou investigacio pendente ou Iminente envolvendo a Garantidora
perante qualquer tribunal, orgao governamental ou arbitre, no Brasil ou o
exterion, gue possa Impedir a outorga da Flanca ou da garantia real,
respechvaments;

nEo omitiv, ou omitird, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecmento e que possa resultar em alteracdo substancial na sua situacio
economica-financeira ou juridica em prejuiza dos Debenturistas;

a Garantidora & sociedade por agbes devidamente orgarizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasilkeiras;

estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes
necessarias para o exercicio de suas atividades, bem como & outorga da Fianca
pela Garantidora e da Cessdio Fiduddria pela Emissora e Garantidora & ao
cumprimenta com suas obrigagbes agui previstas, tendo sido satisfeitos todos
05 requisitos legals e sooietarios necessanos para anto;

tem plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacdo &
apuracio da Taxa DI, tendo sido a forma de cdlculo dos juros remuneratorios
acordada por livre vontade da Garantidora, em observncla ao principio da
boa-fe;

tem todas as licencas relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduals
e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas validas;

nao tem oualquer Figacio com o Agente Fidudario gue impeca o Agente
Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungBes com relagdo a cutorga da
Fianca;

as informaciies e declaragies contidas nesta Escritura de Emiss3o em relacdo @
Gamantidora & & Oferta Restrita, conforme o© caso, s80 verdadeiras,
consistenkes, cormatas e sufickantes;

ET)
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a)

P

a)

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém paderes
para assumir, em seu nome, as corigagbes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tveram os podefres legitimamente outorgados, estando os
respectivas mandatos em plend vigor;

estd eumprindo as leis, regulamentes, normas administrativas e daterminacbes
dos dradcs governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a4 eondugso de
seus negocios, inclusive com o disposto na legislacso em vigor pertinentc a
Politica Macional do Meio Ambiente, as Resoluges do Conselho Macional do
Meio Amblente — Conmama e aAs demas legislagies e regulamentacdes
ambientais supletivas, adotando as medidas e acles preventivas ou
reparatdrias destinadas @ evitar ou corrigir eventuais danos amblentais
decomrentes do exerciclo das atividades deseritas em seu objeto social. Estdo
obrigadas, ainda, a proceder 2 todas as dillgéndas exigidas para reafizacio de
suas atividades, preservanda o meio ambiente e atendendo a5 determinacies
dos Grgios municipais, estaduais e federals que subsidiariamente venham a
legislar ou regulamentar as normas ambiantais em vigar;

nesta data: (i) esta chservando e cumprindo, seu estatuto sodal efou contrato
social, conforme aplicavel ou gualsquer obrigagbes efou condigbes contidas em
contratos, acordes, hipotecas, escrituras, empréstimos, contratos de crédito,
notas promissonias, contratos de arrendamento mercantil ou outras contratos
ou instrumentos dos guais sejam parte ou possam estar obrigadas, exceto nos
casos em que o descumprimento ou a violacdo ou inadimplemento referidos
nio possam razoavelmente afetar o regular funcionamento da Garantidora; (i)
esta cumprindo, com a legislaco brasileira em vigor, e (i) o cumprimento de
suas obrigacbhes decorrentes desta Escritura de Emissdo nao resultard em
vinlacio de qualguer lei aplicavel, estatuto, regra, sentenca, regulamentacao,
ordem, mandado, decreto judicial ou dedsdo de qualguer tribunal, nacional ou
estrangeiro;

estd adimplents com o curnprimento das obrigactes constantes desta Escritura
de EmissSo, ndo wendo ocorrido, na presente data, qualguer hipotese de
Vendmento Antecipado;

cumpre & faz cumprir, por sl @ por suas Afiliadas, acionistas e funciondrios, as
normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupsio e atos lesivos contra a
administracio plblica, na forma das Lels Anticorrupcio, na medida em que
(a) mantém pofiticas e procedimentos intermos que asseguram  integral
cumprimento de tais normas; (b) da plenoc conhecimenta de tais normas aos
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profissionais que venham a se relaconar com a Emigsora, previamente &0
inicio de sua atuac3o no Ambio deste documento; (c) abstém-se de praticar
atos de corrupcio e de agir de forma lesiva a administracso poblica, nacional e
estrangaira, no seu interesse ou pam seu beneficio, exclusivo ou nao; (d) caso
tenham conhacimento de qualguer violagio de aludidas normas, comunicargo
o8 Coordenadaores gue poderio tomar todas as providéncias aplicaveis; e (e)
realizardo eventuals pagamentos devidos aos Coordenadores exdusivamente
por meio de transferéncia bancaria ou cheque;

r} todas a5 Informactes prestadas pela Garantidora no ambito da Oferta Restrita
para fins de andlise e aprovacio da Oferta Restrita, sdo corretas e verdadeiras
na data na qual referidas informacBes foram prestadas e ndo omitem qualquer
fato necessirio para fazer com que referidas Informacdes nac sejam
enganosas em referido tempo 8 luz das drcunsthncias nas quais foram
prestadas; e

5) esta Escritura de Emissdo, constitui obrigacéo legal, valida e vinculativa da
Garantidora, exequivel de acordo com 05 seus termos e condicdes, com fora
de titulo executive extrajudicial nos termos do artige 784 do Codigo de
Pracesso Civil,

B.3. adicionalmente, a Emissora ¢ a Garantidora declaram e garantem gue, ate a
presente data, nem a Emissora, nem a Garantidora e nem qualquer uma de suas
respectivas Afiliadas, diretores, membros de consedho de administragdo, quaisquer
tercairas, incluinds assessores ou prestadores de servico agindo em seu beneficio efou de
suas Afiliadas {"Representantas™: (i) usaram recursos da Emissora, da Garantidora efou
de suas Afiliadas para contribuigies, doagies ou despesas de representacio legais ou
outras despesas llegals relativas a atividades politicas; (i) fez qualquer pagamento ilegal,
direto ou indireto, a empregados ou fundonarios pablicos, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros, prabicaram
qualsquer atos para obter ou manter qualquer negdcio, transagdo ou vantagem comercizl
indevida; {iii) violaram qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou
pstrangeiro, contra pratica de corrupg®s ou atos leskvos & administragao plblica, induindo,
mas nao se mitando a, a Lei n® 12.8496 de 1° de agosto de 2013 e a U5, Aorefign Corrupt
Practices Act of 1977, confarme aplicdvel ("Leis Anticormupcao™); () fizeram quabquer
pagamento de propina, abatimento llicito, remuneracdo ilicita, suborno, trafico de
influéncia, “caixinha" ou oulre pagamenta llegal (em conjunto, "Condutas Indavidss"). A
Emissora, e a Garantidora obrigam-se, durante a vigénela desta Escritura de Emiss3o, a
observarem, cemprirem efou fazerem cumprir, por si, suas Afiladas e Representantes
toda e gualguar Lei Anticorrupcdo, bem como abster-se de praticar quaisquer das
Condutas Indevidas, devendo (i) manter politicas e procedimentos internos gue
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assegurem integral cumprimente das Leis Anticorrupgao; (it) dar conhedmento plenc de
tais noMmas a todos os seus profissionals, prevismente ao inicio de sua stuagdo no ambito
desta Escritura de Emiss3o e (i) abster-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de
forma lesiva & administracao pdblica, nacienal ou estrangeira,

8.4. A Emissora e a Garantidora, conforme o caso, comprometem-se a notificar, em
abé 3 (trés) dias Uteis, os Debenturistas e o Agente Fduciario caso gquaisquer das
daclaraciies agul prestadas tornem-se total ou parcialments inveridicas, incompletas ou
incorretas.

9. CLAUSULA NONA — DAS NOTIFICACOES

0.1, Todos os documentos e as comunicagbes, que deverdo ser sempre faitos por
escrito, assim como os meios fisicos gue contenham documentos ou comunicacdes, a
sarem enviados por qualguer das partes nos termos desta Escritura de Emissao deverao
sar encaminhados para os seguintes enderegas:

Para a Emissora:

SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA 5.A.
Av. Paulista, n.® 1,294, 22 andar

Sao Paulo — 5P = CEP 01310-100

AL.: 5. Afonso Sugiyama

Telefone: [11) 3365-0800

Fac-simile: (11) 3365-0800

Correio Eletrnlon: asugivama@bioritmo.com.br

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Mvenida das Amaricas, n.® 500, Bloco 13 - Grupo 205

Rio de Janeiro — RJ

CEP: 22640-100

At Antonia Armaro [ Maria Carolina Vieira Abrantes 3
Tekefone: (21) 3515-0000
B0 .\_,..-r"_'-
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Cormeio Eletronkco; antonio, amaro@oliveiratrust.com.br !
gerd.agente@oliveiratrustcom.br

Para a Garantidora:

SMART RIO ACADEMIA DE GINASTICA 5.A.
Avenida Paulista, n,© 1.204, 30 andar

S&o Paulo - SP — CEP 01310-100

AL 5r, Afonso Sugiyama

Telefone: (11) 3365-0800

Fac-simile: {11) 3365-0800

Coerelo Eletrdnico: asugiyama@bioritmo.com. br

9.2, As comunicagies referentes a esta Escritura de Emissdo serdo conslderadas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedide pelo
roereio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicactes feitas por
fac-simile ajou e-mail serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmade através de indicativo (recibo emitide pela maguina utilizada
pelo remetente) seguido de confirmagao verbal por telefone. A mudanca de qualquer dos
enderecos acdma devera ser comunicada a oulra parte pela parte que tiver seuw endereqo
alterado,

10. CLAUSULA DEZ — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N30 se presume a renOncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes da
presente Escritura de Emissio, prejudicard tais direitas, faculdades ou remédios, ou serd
interpretado como uma rendncia @05 mesmaos ou concordancia com tal inadimplemento,
nem constitulrd novac3o ou modificacao de quaisquer oulras obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo ou précedente no tocanteé a gualguer outro inadimplemento ou
abraso.

10.2. A presente Fscritura de Emissio & firmada em cardter irrevogavel e
irretrativel, salvo na hipotese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na
Clausula Segunda supra, obrigando as partes por s € Seus SUCESS0Mes.
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10.3. Todos & qualsguer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, € dos atos sodetarios relaconados a esta Eméssag,
nos registros competentes, serdo de responsabliidade exclusiva da Emissara.

10.4. Caso qualquer das disposiches desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposiches nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-sa as partes, em boa-fe, a substituir a disposicas afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efelto.

10.5. 4 presente Escricura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudical, nos termaos do artigo 784 do Codigo de Processo Cwvil, e as obrigactes nelas
encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acords com os artigns 798 e
seguintes, do Codigo de Processo Civil,

10.6. Esta Escritura de Emissiio @ regida pelas Leis da Repdblica Federativa do
Brasil.
10.7. Exeeta so previsto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, os prazos

estabelecidos na presente Eseritura de Emissdo serde computados de acordo com a regra
prescrita no arbigo 132 do Codigo Civil, sendo exduido o dia do comego e incuido o do
VERCImEnlo.

11, CLAUSULA ONZE - DO FOROD

11.1, Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de S0 Paulo, com
exchisio de qualguer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as quastbes por
ventura resultantes desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emiss3do a
Emissora, a Garantidera e o Agente Fidudario em 3 (trés) vias de igual forma e beor &
para o mesma fim, em conjunto com &5 2 {duas) testemunhas abaixo assinadas.

SE0 Paulo, 18 de outubro de 2016,




Pédging de assinaturas 1/3 do Instrumenta Farticular de Escritura da 22 {Segunda) EmissSo
de Debéntures Simples, Nao Conversivels em Agdes, da Especie Garantia Real e Adicional
Fidejussciria, em Série Unica, para Distribuigio Publica com Esforgos Restritos de
Distribuicdo e sob Regime de Garantia Firme, da Smartfit Escola de Gindstics e Danga 5.A.
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Pdgina ge assinaturas 2/3 da Instrumenta Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversivels em Acbes, da Especie com Garantia Real e
Adicional Fidejussdna, em Sere Unica, para Distribuipio Pablica com Esforgos Restntos de
Distribuicio e sob Regime de Garantia Firme, da Smartfit Escola de Gindstics e Danga 5.A.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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Pégina de assinaturss 3/3 do Instrumento Particular de Escritur da 22 (Segunds) Emissdo
de Debéntures Simples, Meo Conversivels em Acdes, da Espécle com Garantia Real e
Adicional Fidejussdria, em Serie Unica, para Distribuigdo Pubiica com Esforgos Restritas de
Distribuicio e sob Regime de Garantia Firme, da Smantfit Escola de Gindstica e Danga 5.4,
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