INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 13 (PRIMEIRA) EMISSAQ DE DEBENTURES ™
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM TRES SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAD PUBLICA, DA TCP
TERMINAL DE CONTEINERES DE PARANAGUA S.A.

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, em Trés Séries, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuigdo Pdblica, da
TCP Terminal de Contéineres de Paranagua S.A." ("Escritura de Emissio"):

. como emissora e ofertante das debéntures objeto dessa Escritura de
Emissao ("Debéntures”):

TCP TERMINAL DE CONTEINERES DE PARANAGUA S.A., sociedade por agbes em
processo de obtengdo de registro de emissor de valores mobilidrios categoria
“B” perante a Comissao de Valores Mabiliarios (“CVM”), com sede na Cidade
de Paranagua, Estado do Parana, na Avenida Portudria, s/n2, CEP 83.221-
570, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ") sob 0 n? 12.919.786/0001-24, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado do Parana ("JUCEPAR")
sob o NIRE 41300083070, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Companhia");

Il. como agente fiduciario, nomeado nessa Escritura de Emisséo,
representando a comunh&o dos titulares das Debéntures da Primeira Série
(conforme definido abaixo} ("Debenturistas da Primeira Série"), dos titulares
das Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo)
("Debenturistas _da Sequnda Série") e dos titulares das Debéntures da
Terceira Série (conforme definido abaixo) ("Debenturistas da Terceira Sérig”
e, em conjunto com 0s Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas
da Segunda Seérie, “Debenturistas”):
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigﬁu_‘ .
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, - -
na Avenida das Américas, n? 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304,
inscrita no CNPJ sob o n? 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos .
termos de seu estatuto social ("Agente Fiduciario"}; ’

lll.  como fiadora e principal pagadora da totalidade das obrigagbes assumidas
pela Companhia nessa Escritura de Emisséo ("Eiadora"):

TCP LoG S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Paranagua,
Estado do Parana, na Avenida Portudria, s/n?, Bairro Dom Pedro Il, CEP
83.221-570, inscrita no CNPJ sob o n? 13.438.815/0001-07, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("TCP Log", e a Companhia,
o0 Agente Fiduciario e a TCP Log, quando referidos coletivamente, as
“Partes”, ou a "Parte", quando referidos individualmente);

Resolvem celebrar esta Escritura de Emissao, de acordo com os seguintes termos
e condigdes.

1. AUTORIZACAQ

1.1 A emissdo das Debéntures, nos termos da Lei n®6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acdes" e
"Emisséo", respectivamente), a oferta pdblica de distribuigio das Debéntures, nos
termos da Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do
Mercado de Valores Mobilidrios"), da Instrugdo da CVM n?400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucdoc CVM 400"), e das demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta"), a outorga da garantia
fidejusséria (fianga) pela Fiadora, bem como a celebragdo dessa Escritura de
Emissao e do Contrato de Distribuigao (conforme definido abaixo), serdo realizadas
com base nas deliberagdes tomadas: (i) em assembleia geral extracrdinaria de
acionistas da Companhia realizada em 15 de jutho de 2016 ("AGE da Emissac de
15.7.2016"}, devidamente arquivada na JUCEPAR em 9 de agosto de 2016 sob o
n2 201656417486, e publicada em 6 de setembro de 2016 no Diario Oficial do Estado
do Parana ("DOEPR") e no jornal Gazeta Parnanguara (em conjunto com o DOEPR,
“Jornais de Publicacdo”); (ii) em assembleia geral extraordinaria de acionistas da
Companhia realizada em 6 de setembro de 2016 ("AGE da Emisséo de 6.9.2016"
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e, em conjunto com a AGE da Emissdo de 15.7.2016, "AGEs da Emiss&o"), qué' .
seré devidamente arquivada na JUCEPAR e publicada nos Jornais de Publicagél‘:\,; .
e (iii) em assembleia geral extraordinéria de acionistas da TCP Log realizada em
15 de julho de 2016 ("AGE da TCP Log"), devidamente arquivada na JUCEPAR em .
9 de agosto de 2016 sob o n? 20165641738, e publicada em 6 de setembro de 2076
nos Jornais de Publicagéo. '

2. REQuIsITOS

2.1 A Emissdo, a Oferta, a outorga da Fianca (conforme definido abaixo) e a
celebragdo dessa Escritura de Emissdo e do Contrato de Distribuigdo seréo
realizadas de acordo com os seguintes requisitos:

I arquivamento e publicagdo das atas das AGEs da Emissdo e da AGE da TCP
Log. Nos termos dos artigos 62, inciso |, € 289 da Lei das Sociedades por
Agdes: (i) a ata da AGE da Emissao de 15.7.2016 foi devidamente arquivada
na JUCEPAR e publicada nos Jornais de Publicagéo, conforme Clausula 1.1
acima; (ii) a ata da AGE da Emissao de 6.9.2016 sera devidamente arquivada
na JUCEPAR e publicada nos Jornais de Publicagio, conforme Clausula 1.1
acima; e (iii) a ata da AGE da TCP Log foi arquivada na JUCEPAR e
publicada nos Jornais de Publicacio, conforme Clausula 1.1 acima;

Il. inscricdo da Escritura de Emissdo. Nos termos do artigo 62, inciso il e
paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Agdes, essa Escritura de Emissao e
seus aditamentos serao inscritos na JUCEPAR. Em virtude da Fianga de que
trata a Clausula 6.30 abaixo, de acordo com o disposto no artigo 129 da Lei
n? 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, essa Escritura de
Emissdo e seus aditamentos serao registrados perante os Cartdrios de
Registro de Titulos e Documentos localizados na Cidade de Paranagua,
Estado do Parana e na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
(em conjunto, “Cartérios de Reqistro de Titulos & Documentos™);

. registro para distribuigdo, negocia¢do e custédia eletrénica. As Debéntures
serdo depositadas em mercado de bolsa e mercado de balcao organizado
para: (a) distribui¢ao no mercadoe primario por meio (1) do MDA — Mdadulo de
Distribuicdo de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. - Mercados Organizados {"CETIP"), sendo a distribuigdo das

X
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VL.

2.2

Debéntures liquidada financeiramente por meio da CETIP; efou (2) do DDA -~ --
Sistema de Distribuigao de Ativos ("DDA"), administrado e operacionalizado ..
pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
("BM&FBOVESPA"), sendo a distribuigao liquidada financeiramente por meio
da BM&FBOVESPA; (b) negociagdo no mercado secundario por meio (1) do
Mdodulo CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"), administrads e -
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagbes liquidadas
financeiramente na CETIP; e/ou (2) da plataforma eletrbnica de negociagao
multiativos, administrada e operacionalizada pela BM&FBOVESPA
(“PUMA"), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a liguidag&o financeira
& a negociacdo das Debéntures; e {c) custddia eletronica na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, conforme o caso;

registro da Companhia como emissor de valores mobilidrios pela CVM. A
Companhia esta em processo de obtencio de registro de emissor de valores
mobilidrios categoria “B” perante a CVM, nos termos da Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios, da Instrugdo da CVM n? 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada ("Instrucdo CVM 480"), e das demais disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis;

registro da Oferta pela CVM. A Oferta serd registrada pela CVM, nos termos
da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrugdo CVM 400 e das
demais disposi¢bes legais e regulamentares aplicaveis; e

registro da Oferta pela ANBIMA. A Oferta sera objeto de registro pela
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
- ANBIMA ("ANBIMA"), nos termos do capitulo IX do "Codigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e
Aquisicao de Valores Mobiliarios”, atualmente em vigor ("Cédigo ANBIMA").

As caracteristicas das Debéntures da Terceira Serie (conforme definido
abaixo} deverao se enquadrar nos termos do artigo 2° da Lei n? 12.431, de
24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431") e do Decreto n? 7.603,
de 9 de novembro de 2011, uma vez confirmado que o Projeto (conforme
definido abaixo) sera considerado como prioritario pelo Ministério dos
Transportes, Portos e Aviago Civil (“Ministério dos Transportes”) para fins
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da Lei 12.431, o que devera ocorrer por meic da publicagao da(s}
competente(s) portaria(s) no Diario Oficial da Unido (“Portaria(s)”).

3. OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

3.1 A Companhia tem por objeto social:

(a}. a participagdo em outras sociedades, como sécia, acionista ou
quotista;

(b). a exploragao de instalagdes portuérias localizadas dentro da area de
portos brasileiros, destinada a movimentagdo e armazenagem de
contéineres, veiculos automotivos, bens, produtos e equipamentos;

(c). a exploragdo de servigos intermodais de carga para terceiros, no
territdrio nacional ou em operagdes que envolvam outros paises;

(d). a exploragdo de servigos aduaneiros de exportagdo e importacao,
consultoria em comércio  exterior, transporte intermodal,
armazenamento e agenciamento, estiva e desestiva de navios,
operagdo portuaria em todas as suas atividades ou espécies;

(e). a exploragdo de servigos auxiliares e paralelos a movimentacdo de
produtos, bens, equipamentos e veiculos nas operagdes de
importagdo, exportacdo ou cabotagem, servicos de reparos de
contéineres; e

(f)l. a compra, venda, importa¢do, aluguel ou arrendamento de
eguipamentos necessdrios ao desempenho das atividades sociais,
compreendidos, entre outros, veiculos, equipamentos, contéineres e
acessorios pertinentes & movimentagdo de cargas em geral, incluindo
respectiva manutencio.

4. DESTINACAO DOS RECURSOS

41 Observados os termos e condigdes abaixo, os recursos liquidos captados
pela Emissora por meio da Emissac serdo destinados prioritariamente & realizacéo
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de Capex (conforme definido abaixo) de expansdo da Emissora, notadamente obras
de infraestrutura para aumento de 220 metros de cais, construgdo de 4 {quatrc) -
dolphins para atracagdo de navios de veiculos, bem como de 157.500 (cento e
cinquenta e sete mil e quinhentos) m2 de patio de contéineres —retroarea (“Projeto”).

4.2. O Projeto encontra-se em curso, sendo que ja foram concluidos 0s projetos
de engenharia, sondagens e testes geotécnicos e a Emissora esta realizando a
selecdo de fornecedores. A data estimada de inicio das obras do Projeto ¢ 01 de
outubro de 2016 e a data estimada para conclusio do Projeto e 01 de outubro de
2018.

4.3. Emtodas as etapas do Projeto, a Emissora contou e contara com consuitoria
de engenharia especializada que avaliou e avaliara tecnicamente os dados e
informagbes obtidas, buscando a melhor gualidade de obra aliada ao menor custo.

4.4. Na Data de Emissao, o valor estimado do Projeto orgado pelo corpo técnico
e por consultores da Emissora é de R$ 570.000.000,00 {quinhentos e setenta
milhdes de reais) (“Valor Estimado do Projeto”), sendo que o gasto real da Emissora
e, consequentemente, o montante efetivamente captado por meio da Emisséo,
poderdo ser maiores que o Valor Estimado do Projeto, de modo a suportar 0s
provaveis ajustes de prego e monetarios ac longo da execugéo do Projeto (“Custo
Efetivo do Projeto”).

4.5. As Debéntures da Terceira Série serdo emitidas nos termos do artigo 29,
paragrafo 19, da Lei 12.431, do Decreto Presidencial n® 7.603, de 09 de novembro
de 2011, e da Resolucdo CMN n? 3.947, sendo os recursos liguidos captados por
meio das Debéntures da Terceira Série (considerando 0s recursos obtidos com a
emissdc das Debéntures Suplementares (conforme definido abaixo) e das
Debéntures Adicionais (conforme definido abaixo)} exclusivamente destinados ao
Projeto. O percentual dos recursos financeiros necessarios ao Projeto provenientes
das Debéntures, sem considerar os recursos obtidos com a emissdo das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais, € de 78,95% (setenta e
oito inteiros e noventa e cinco centésimos por cento), sendo que 0Os recursos
financeiros captados por meio das Debéntures da Terceira Série nao serdo, em
nenhuma hipdtese, superiores a 100% {cem por cento) do Valor Estimado do
Projeto, considerando para esse fim os recursos obtidos por meio do exercicio da
opcdo de emissdo de Debéntures Suplementares e/ou de Debéntures Adicionais,
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nos termos do paragrafo 22 do artigo 14 e do artigo 24, respectivamente, da .
Instrugéo CVM 400. E

4.6. Caso todos os recursos liquidos captados por meio das Debéntures,
acrescidos do montante captado por meio de eventual Financiamento de Longo
Prazo (conforme definido abaixo) que venha a ser contratado pela Emissora
anteriormente a 01 de outubro de 2018, superem o Custo Efetivo do Projeto, entdo
a Emisscra podera utilizar os recursos liquidos captados por meio das Debéntures
da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série para (i) despesas com
manuten¢do de equipamentos, estruturas e instalagbes da Emissara, e (i) o
reperfilamento do endividamento da Emissora. Entende-se por “Financiamento de
Longo Prazo”, o(s) empréstimo(s) ou financiamento(s) em qualquer modalidade,
inclusive por meio de operagdes de repasse, que tenha como finalidade o
financiamento do Projeto, a ser obtido junto ao BNDES, ao BRDE ou a outros
bancos de fomento da mesma natureza do BNDES e/ou do BRDE.

5. CARACTERISTICAS DA OFERTA

5.1 Regime de Cofocacdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de
distribuicdo, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da
Instrugdo CVM 400 e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, e
do "Instrumento Particular de Gontrato de Coordenagao, Colocagao e Distribuicio
Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuigdo Pulblica, da 12
{primeira} Emissao da TCP Terminal de Contéineres de Paranagua S.A." a ser
assinado entre a Companhia e instituicoes financeiras integrantes do sistema de
valores mobiliarios, na qualidade de coordenadores da Oferta ("Coordenadores”,
sendo a instituigdo intermediaria lider, "Coordenador Lider") ("Contrato de
Distribuicdo"), que contara com a intermediagio dos Coordenadores e de outras
instituicbes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para os
assessorarem e/ou participarem da da colocacao das Debéntures da Terceira Série
junto a Investidores Nao Institucionais {conforme definido no Prospecto Preliminar
(conforme definido abaixo)) (“Paticipantes Especiais” €, em conjunto com 0s
Coordenadores, “Instituicdes Participantes da Oferta”}, sendo que, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, as Debéntures serdo distribuidas (i) sob o regime de
garantia firme de colocagdo, de forma individual e n&o solidaria entre os
Coordenadores, no montante de até R$350.000.000,00 (trezentos e cinguenta
milhoes de reais), sem considerar as Debéntures Suplementares {conforme definido
abaixo) e as Debéntures Adicionais (conforme definido abaixo), e (ii) sob o regime
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de melhores esforgos de colocagdo, com relagdo a quantidade remanescente de. .
Debéntures necessaria para atingir o Valor Total da Emisséo (conforme definido -
abaixo), bem como com relagdo as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais, e observada a possibilidade de Distribuigdo Parcial (conforme definido \
abaixo), prevista na Clausula 5.6 abaixo.

5.2 Coleta de Intengdes de Investimento. Sera adotado o procedimento de coleta
de intengbes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do
artigo 23, parigrafos 1?2 e 2% e do artigo 44 da Instrugcdo CVM 400, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, mediante a verificagao,
com os potenciais investidores, do interesse de investimento nas Debéntures, em
diferentes niveis de taxas de juros, para a definigdo, com a Companhia
("Procedimento de Bookbuilding'):

l. da eventual emissdo, no todo ou em parte, das Debéntures
Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais;

[l da quantidade de Debéntures efetivamente emitidas, por série;

[l a quantidade de séries; e

IV. da Remuneragao (conforme definido abaixo), observados os limites
previstos na Clausula 6.14.2 abaixo.

5.2.1 Poderd ser aceita a participagdo de investidores do publico alvo da Oferta,
conforme previsto no Contrato de Distribuigic e no Prospecto Preliminar
{conforme definido abaixo), que sejam pessoas vinculadas, nos termos do
artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 12, inciso VI, da Instrugdo CVM
505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada, ou seja, aqueles que
sejam: (i) controladores e/ou administradores da Emissora, bem como seus
respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau; (i} controladores e/ou administradores das
Instituicbes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos das Instituigdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na
Oferta; (iv) agentes auténomos que prestem servigos as Instituigoes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as
Instituicbes Participantes da Oferta, contrato de prestacao de servigos
diretamente relacionados & atividade de intermediagdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelas Instituigdes Paricipantes da Oferta; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas as Instituicbes
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Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii), .
cdnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas rios. .
itens (it} a {v) acima, e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria d.as'
cotas pertenca a pessoas vinculadas, salva se geridos discricionariamente
por terceiros ndo vinculados ("Pessoas Vinculadas"), no Procedimento de
Bookbuilding, até o limite de 30% (trinta por cento) das Debéntures (serr
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais). Caso
seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) das
Debéntures {(sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais), ndo serd permitida a colocagdo de Debéntures perante
investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intengbes de
investimento apresentadas por investidores que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente  canceladas, nos termos do artigo55 da
Instrucéo CVM 400, exceto: (i) pela colocacdo de Debéntures perante o
Formador de Mercado {conforme definido abaixo), se for o caso, caso tenha
apresentado intengbes de investimento nos termos do Contrato de
Distribuicdo e conforme divulgado nos Prospectos (conforme definido
abaixo); ou (i) pela colocagdo de Debéntures perante Pessoas Vinculadas
gue sejam Investidores Nao Institucionais (conforme definido no Prospecto
Preliminar) e tenham apresentado pedidos de reserva dentro do Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas ({conforme definido no Prospecto
Preliminar), conforme autorizado no ambito do procedimento de registro da
Oferta, nos termos da Deliberagdo da CVM n.? 476, de 25 de janeiro de 2005.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding seré ratificado por meio de
aditamento a essa Escritura de Emissao, a ser celebrado anteriormente a
data de concessdo do registro da Oferta pela CVM e registrado nos termos
da Clausula 2.1(ll), independentemente de qualquer aprovagdo societaria
adicional da Companhia, e sera divulgado por meio do andncio de inicio da
Oferta ("Anuncio _de Inicio"), nos termos do artigo 23, paragrafo 22, da
Instrucéo CVM 400. A presente Escritura de Emissdo serd aditada nos
termos da minuta de aditamento constante do Anexo | para refletir, dentre
outras materias, (i) o Valor Total da Emissdo (conforme definido abaixo}, (ii)
a quantidade de Debéntures efetivamente emitidas, por série, bem como a
quantidade de séries da Emisséo, (iii) a taxa final consolidada aplicada a
Remuneragé&o, conforme o resultado do Procedimento de Bookbuilding, e (iv)
as informagdes sobre a(s) Portaria(s) publicada(s).
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5.3 Prazo de Colocagdo. Nos termos do Contrato de Distribuigio, as Debéntures
poderdo ser colocadas em até 6 (seis) meses contados da data de divulgagédo do .
Anuncio de Inicio, sendo que os Coordenadores terdo o prazo de até 5 (cinco) Diag
Uteis contados a partir da data de divulgagdo do Antncio de Inicic para, se for o
caso, cumprir a sua obrigacdo de garantia firme de colocacdo (“Prazo _de

Colocacao”), observados os limites individuais de garantia firme de cada
Coordenador indicados no Contrato de Distribuicdo e, ainda, observado que o .

Coordenador Lider deverd encerrar a Oferta a qualquer momento antes do fim do
prazo de 6 (seis) meses contados da data de divulgagao do Anuncio de Inicio,
mediante solicitacdo da Companhia. O encerramento da Oferta sera divulgado pela
Companhia e pelos Coordenadores nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrugio
CVM 400 (*Andncio de Encerramentg”).

5.3.1. A Oferta tera inicio apés: (i} o atendimento dos requisitos a que se refere a
Clausula 2 acima,; (ii) a concessdo do registro da Companhia como emissor de
valores mobiliarios, Categoria B, pela CVM; {jii) a concessao do registro da Oferta
pela CVM; {iv) a divuigagdo do Anuncio de Inicio; (v) o registro para depdsito
centralizado, distribuigdc e negociagdo das Debéntures pela CETIP e/ou pela
BM&FBOVESPA, conforme aplicavel; (vi) o atendimento das condi¢des
precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuigao; (vii) a publicagdo da(s)
Portaria(s) (conforme definido abaixo} no Diario Oficial da Unido; e (viii}a
disponibilizagao, aos investidores, do prospecto definitive da Oferta, incluindo o
formulario de referéncia, elaborado pela Companhia em conformidade com a
Instrugdo CVM 480 ("Formuldrio de Referéncia”) e os demais documentos a ele
anexos ou incorporados por referéncia (em conjunto, "Prospecto Definitivo").

54 Forma de Subscricdo e de Integralizacdo e Pre¢o de integralizacdo. As
Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA e/ou do DDA,
conforme o caso, a vista, no ato da subscrigdo, e em moeda corrente nacional, pelo
Valor Nominal Unitario (conforme definido abaixo}, acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis desde a primeira data de subscrigao e integralizacéao
das Debéntures, de acorde com as regras aplicaveis a CETIP efou a
BM&FBOVESPA ("Data de Integralizacdo"), podendo ser acrescido de desagio,
conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding.

5.5  Negociacdo. As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado
secundério na CETIP (CETIP 21) e nos ambientes de bolsa e de balcdo organizado
da BM&FBOVESPA (PUMA).
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5.6 Distribuigdo Parcial. Serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures
desde que haja colocagdo de um montante minimo de 350.000 (trezentas =
cinquenta mil} Debéntures, no montante total de R$350.000.000,00 (trezentos e
cinquenta milhdes de reais) (“Montante Minimo”), sendo que as Debéntures que ndo
forem colocadas no &mbito da Oferta serdo canceladas pela Companhia
(“Distribuicao Parcial”). A presente Escritura de Emissdo sera devidamente aditaua
na hip6tese de Distribuigio Parcial sem a necessidade de realizagdo de assembleia
geral de Debenturistas.

5.6.1 Os interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta poderao
condicionar sua adesd@o & Oferta & distribuicao (a) da totalidade das
Debéntures ofertadas; ou (b) considerando a Distribuigdo Parcial, de uma
proporgdo ou quantidade minima de Debéntures, em observancia ao
disposto nos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400.

6. CARACTERISTICAS DA EMISSAD E DAS DEBENTURES

6.1  Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 12 (primeira) emisséo
de debéntures da Companhia.

6.2  Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo sera de, inicialmente, até
R$450.000.000,00 {quatrocentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de
Emissdo, sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais, e observada a possibilidade de Distribuigdo Parcial {conforme definido
abaixo), prevista na Clausula 5.6 acima ("Valor Total da Emissao”).

6.3 Quantidade. Serdo emitidas, inicialmente, até 450.000 (quatrocentas e
cinquenta mil) Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais e observada a possibilidade de Distribuicdo Parcial. A
alocacédo das Debéntures entre as séries sera realizada pelos Coordenadores, em
conjunto com a Emissora, apds a conclusao do Procedimento de Bookbuilding €
respeitado o limite de colocagdo das Debéntures da Primeira Seérie e das
Debéntures da Segunda Serie.

6.3.1 Nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) podera ser
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acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 67.500 (sessenta .
e sete mil e quinhentas) Debéntures suplementares, nas mesmas condigdes
das Debéntures inicialmente ofertadas ("Debéntures Suplementares"),
destinadas a atender a um excesso de demanda que eventualmente seja
constatado no Procedimento de Bookbuilding, conforme opgao a ser
outorgada pela Companhia aos Coordenadores no Contrato de Distribuicéo,
a ser exercida pelos Coordenadores até a data de concluséo do
Procedimento de Bookbuilding, em comum acordo com a Companhia. As
Debéntures Suplementares somente poderao ser alocadas como Debéntures
da Terceira Série, observado o limite do Valor Estimado do Projeto de R$
570.000.000,00 (quinhentos e setenta milhGes de reais) referido na Clausula
4 acima.

6.3.2 Nos termos do artigo 14, paragrafo 22, da Instrugdo CVM 400, a quantidade
de Debéntures iniciaimente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares) podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja,
em até 90.000 (noventa mil) Debéntures adicionais, nas mesmas condi¢es
das Debéntures inicialmente ofertadas ("Debé&ntures Adicionais”), a serem
emitidas a critério da Companhia até a data de conclusao do Procedimento
de Bookbuilding. As Debéntures Adicionais somente poderdo ser alocadas
como Debéntures da Terceira Série, observado o limite do Valor Estimado do
Projeto de R$ 570.000.000,00 (quinhentos e setenta milhdes de reais)
refetido na Clausula 4 acima.

6.4 Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdc valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“"Valor Nominal Unitario”).

6.5 Nimero de Séries. A Emissao serd realizada em 3 (irés) séries, sendo que,
sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, bem
comc a possibilidade de Distribuicdo Parcial e sujeito & colocagdo em sisterna de
vasos comunicantes: (i) a primeira série serd composta por, no méaximo, 100.000
(cem mil) Debéntures (“Debéntures da Primeira Série”); (ii) a segunda série sera
composta por, no maximo, 150.000 {(cento e cinquenta mil) Debéntures
(“Debéntures da Segunda Série”); e (iii) a terceira série sera composta por, ate,
450.000 (quatrocentas e cinguenta mil) Debéntures (“Debéntures da Terceira
Série™). Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série, &s
Debéntures da Segunda Série ou as Debéntures da Terceira Série, todas as
referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como referéncia as Debéntures
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da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira .
Série, em conjunto. A existéncia e a quantidade de Debéntures a ser alocada em .-
cada série serdo definidas de acordo com a conclusdo do Procedimento e
Bookbuilding, em sistema de vasos comunicantes, sendo certo, ainda, que as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série poderdo ndo ser
emitidas. O Valor Total da Emissédo, a quantidade de Debéntures efetivamenie
emitidas, por série, bem como a quantidade de séries da Emisséo e a taxa final
consolidada aplicada & Remuneragdo, serdo cbjeto de aditamento & presente
Escritura de Emisséo, respeitados os limites de colocagio para as Debéntures da

Primeira Série e para as Debéntures da Segunda Série.

6.6 Formae Comprovacao de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emisséo de cautelas ou certificados, sendo que,
para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato de conta de depdsitc emitido pelo Escriturador (conforme definido abaixo),
e, adicionalmente, (i) com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP, serd expedido por esta extrato em nome do
Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures; e
(i) com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA, sera expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que
servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

6.7 Escriturador. A instituicdo prestadora de servicos de escrituracdo das
Debéntures é a Itat Corretora de Valores S.A., instituicao financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n? 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJMF sob o n? 61.194.353/0001-64
(“Escriturador”, cuja definigao inclui qualquer outra instituigdo que venha a suceder
0 Escriturador na prestagio dos servigos relativos as Debéntures).

6.8  Bance Liquidante. A instituicao prestadora de servigos de banco liquidante
das Debéntures é o Ital Unibanco S.A., instituigdo financeira, com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n?
100, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 60.701.190/0001-04 (“Banco Liguidante”, cuja
defini¢ao inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder 0 Banco Liguidante
na prestagao dos servigos relativos as Debéntures).
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6.9  Conversibilidade e Permutabilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja,
nao serao conversiveis em acdes de emissdo da Companhia, nem permutaveis em
agles de outras sociedades ou por outros valores mobilidrios de qualquer natureza

6.10 Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do .
artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes, e contardo com garantia adicional -
fidejussoria. "

6.11 Dafa de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serg 15 de outubro de 2016 (“Data de Emiss&o”).

6.12 Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipbteses de resgate
antecipado das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nessa Escritura de Emissdo, o
vencimento final (i) das Debéntures da Primeira Série ocorrera ao término do prazo
de 3 (trés} anos contados da Data de Emiss&o, vencendo-se, portanto, em 15 de
outubro de 2019 ("Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série"), (ii) das
Debéntures da Segunda Série ocorrerd ao término do prazo de 5 (cinco) anos
contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2021
(“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série”), e (iii) das Debéntures
da Terceira Série ocorrera ac término do prazo de 6 (seis) anos contados da Data
de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2022 (‘Data de
Vencimento das Debé&ntures da Terceira Série”). Em qualquer data de vencimento
das Debéntures, conforme mencionado nessa Clausula 6.12, ou na data de
ocorréncia de quaisquer dos demais eventos descritos acima, a Companhia obriga-
se a proceder ao pagamento das Debéntures da respectiva série pelo Valor Nominal
Unitario, Valor Nominal Unitario Atualizado, saldo do Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido da
respectiva Remuneracio (conforme definido abaixo) devida, calculada na forma
prevista nessa Escritura de Emisséo.

6.13 Pagamento do Valor Nominal Unitario. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento antecipado
das obrigagbes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nessa Escritura
de Emissao: (i) o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera
amortizado integralmente na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série; (ii) o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o

" A
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caso, das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 2 (duas) parcelas. .

sendo (a) 30% (trinta por cento) do Valor Nominal Unitario no 482 (quadragésirno

oitavo) més a contar da Data de Emiss&o, ou seja, em 15 de outubro de 2020, e (b}
saldo do Valor Nominal Unitario no 602 (sexagésimo) més a contar da Data de
Emisséo, ou seja, em 15 de outubro de 2021; e (iii) ¢ Valor Nominal Unitario
Atualizado (conforme definido abaixo) ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso, das Debéntures da Terceira Série sera amortizado em
2 (duas) parcelas, sendo (a) 30% (trinta por cento) do Valor Nominal Unitario
Atualizado no 60° (sexagésimo) més a contar da Data de Emisséo, ou seja, em 15
de outubro de 2021, e (b) saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado no 72°
(septuagésimo segundo) més a contar da Data de Emisséo, ou seja, em 15 de
outubro de 2022.

6.14 Remuneragao

6.14.1. Atualizagdo Monetdria. o Valor Nominal Unitério das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série ndo serdo atualizados
monetariamente. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures da Terceira Série serd atualizado meonetariamente
pela variagdo do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica— IBGE {*|PCA"), desde
a Data de Integralizagdo até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacao
Monetaria das Debéntures da Terceira Série"}, sendo o produto da Atualizagao
Monetaria das Debéntures da Terceira Série incorporado automaticamente ao Valor
Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso (“Valor
Nominal Unitario Atualizado™), das Debéntures da Terceira Série. A Atualizagéo
Monetéria das Debéntures da Terceira Série serd calculada conforme a fdrmula
abaixo:

Vna=VnexC,
Sendo que:

Vna = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série,
ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, em reais, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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Vne = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variacbes mensais do IPCA, calculado com 8 (0ito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

o
C-= I{?I le dut
k= N!k.,_" )

onde:

n = namero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria das

Debéntures da Terceira Série, sendo “n” um ndmerg inteiro;

Nlk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagao,
caso a atualizagao seja em data anterior ou na prépria data de aniversario
das Debéntures da Terceira Série. Apds a data de aniversario, o “Nik”
correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizacéao;

Nlk.y = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre Data de Integralizagdo ou a tltima data de
aniversario das Debéntures da Terceira Série e a data de calculo, limitado ao
nuamero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendc “dup” um nimero
inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contados entre a Ultima e a proxima data de
aniversério das Debéntures da Terceira Série, sendo “dut” um numero inteiro;

i. O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo IBGE;

ii. Gonsidera-se “data de aniversario” todo dia 15 {quinze) de cada més, e
caso referida data nao seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente;

iii. Considera-se como més de atualizagéo, o periodo mensal compreendido
entre duas datas de aniversarios consecutivas das Debéntures da Terceira
Série;
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iv. O fator resultante da expressdo é considerado com 8 (oito) casac -
decimais, sem arredondamento;

v. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, 0s mais remotos. Os resultados intermedidrios sao calculades -
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; )

vi. Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia
Util subsequente, apropriando o “pro rata” do altimo Dia Util anterior.

6.14.1.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do
pagamento de qualquer obrigagao pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo
para as Debéntures da Terceira Série, sera utilizada, em sua substituicéo, para a
apuragao do IPCA, a projecao do IPCA ("Projecén”) calculada com base na Ultima
projecdo disponivel e divulgada pela ANBIMA (“Nimero indice Projetado”), nao
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Companhia
quanto pelos Debenturistas da Terceira Série, quando da divulga¢ao posterior do
IPCA, de acordo com a seguinte férmula:

Nl = NI_; X (1 + projegio)

Sendo gue:

Nlkp = NUmero indice Projetado do IPCA para o més de atualizagéo,
calculado com 2 {duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecdo = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ac més de
atualizacao;

O Numero Indice Projetado do IPCA, bem como as Projegdes de sua
variagdo, deverdo ser utitizados considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pelo 6rgao responsavel por seu calculo/apuracao.

6.14.1.2. Na auséncia de apuracao e/ou divulgacao do IPCA por prazo superior
a 10 (dez) dias contados da data esperada para sua apuragao e/ou divulgagao
(“Evento de Auséncia do |IPCA") ou, ainda, na hipdtese de extingdc ou
inaplicabilidade por disposig&o legal ou determinagio judicial, o IPCA devera ser
substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o
IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de até 5 (cinco) dias a contar
da data do Evento de Auséncia do IPCA ou do evento de extingdo ou
inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da

TEXT_SP - 11988097v38 12145.1
17



Terceira Série, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das -
Sociedades por Agdes e nesta Escritura de Emisséo, conforme definida na Clausula
9 abaixo, para os Debenturistas da Terceira Série definirem, de comum acerdo com

a Companhia, observada a regulamentacado aplicavel, o novo parametro a ser

aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operagdes similarzs

existentes a época (“Taxa Substitutiva das Debéntures da Terceira Série”). Até-a .
deliberagdo desse parametro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer

obrigagbes pecunidrias previstas nessa Escritura de Emisséo, a Projecdo, a ser

calculada nos termos da Clausula 6.14.1.1, ndo sendo devidas quaisquer

compensagodes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Companhia

guanto pelos Debenturistas da Terceira Série, quando da divulgagdo posterior do

IPCA.

6.14.1.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizag&o da Assembleia
Geral de Debenturistas da Terceira Série, a referida Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série nao sera mais realizada, e o IPCA, a partir de sua
divulgagdo, voltara a ser utilizado para o calculo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Terceira Série desde o dia de sua indisponibilidade.

6.14.1.4. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures da
Terceira Série, na Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, em
primeira convocacdo, entre a Companhia e os Debenturistas da Terceira Série
representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da
Terceira Série em circulagao, e, em segunda convocagao, entre a Companhia e 0s
Debenturistas da Terceira Série representando, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Debéntures da Terceira Série presentes e, caso tenham
transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de Emisséo, conforme determina a
Resolugcdo CMN n? 4.476 {(ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislacdo ou regulamentagdo aplicaveis), a Companhia devera resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures da Terceira Série em circulagao, sem
multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data
da realizacéo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série,
pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneragéo das Debéntures da
Terceira Série (conforme definido abaixo)} devida, calculada pro rata temporis desde
a Data de Integralizagdo ou data de pagamento da Remuneragao das Debéntures
da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. Para calculo da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série
aplicavel as Debéntures da Terceira Série a serem resgatadas e,
conseguentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA
sera utilizada a Projecao, a ser calculada nos termos da Clausula 6.14.1.1 acima.
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6.14.1.5. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures da :
Terceira Série nos termos da Clausula 6.14.1.4 acima e nao tenham transcorridos |
4 (gquatro) anos a contar da Data de Emisséo (ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislacdo ou regulamentacao aplicaveis), a Taxa Substitutiva das
Debéntures da Terceira Série devera ser indicada por uma instituicdo autorizada,
assim definida como sendo uma instituigdo financeira que (i) tenha classificagéo de -
risco minima, em escala nacional, igual ao rating soberano da Republica Federativa
do Brasil, conferidas pela Standard & Poors, Fitch Ratings ou seu equivalente pela
Moody’s, e (ii) declare ndo estar impedida ou em posi¢&o de conflito para efetuar tal

indicacdo (“Instituicdo Autorizada’).

6.14.1.6. Para fins de definicdo da Taxa Substitutiva das Debéntures da
Terceira Série na hipbtese prevista na Clausula 6.14.1.5 acima, a Emissora devera
indicar, na Assembleia Geral de Debenturistas, 3 (trés) Instituigbes Autorizadas,
cabendo, em primeira convocagdo, aos Debenturistas da Terceira Série
representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da
Terceira Série em circulagdo, e, em segunda convocac¢do, aos Debenturistas da
Terceira Série representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures da Terceira Série presentes, escolher 1 (uma) das Instituigbes
Autorizadas para indicagdo da Taxa Substitutiva das Debéntures da Terceira Série.

6.14.1.7. Na hipotese de definigdo, conforme previsto nas Clausulas 6.14.1.5 e
6.14.1.6 acima, da Taxa Substitutiva das Debéntures da Terceira Sérig, tal Taxa
Substitutiva das Debéntures da Terceira Série passara a ser utilizada para o célculo
do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Terceira Série desde o dia
de sua indisponibilidade, sendo certo que a Emissora se obriga a, transcorridos 4
(quatro) anos a contar da Data de Emisséo, resgatar antecipada e imediatamente,
no prazo de até 30 (trinta) dias contados do 42 (quarto) aniversério da Data de
Emissdo das Debéntures da Terceira Série, a totalidade das Debéntures da Terceira
Série em circulagdo, sem multa ou prémic de qualquer natureza, nos termos e de
acordo com os procedimentos previstos na Clausula 6.14.1.4 acima.

6.14.2. Juros Remuneratérios

L. Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Sérfe. Sobre o Valor
Nominal Unitaric das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagio acumulada das taxas médias
diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois} dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel
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em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa D!"), acrescida d= --
sobretaxa de um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias (teis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e,
em qualquer caso, limitado a 3,70% (trés inteiros e setenta centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis (“Sobretaxa das
Debéntures da Primeira Série”, e, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneragéo dds
Debéntures da Primeira_Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias Uteis decorridos, desde a Data de Integralizacdo ou a data
de pagamento de Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragao das Debéntures da Primeira
Série sera paga semestralmente, no dia 15 (quinze) dos meses de abril e outubro
de cada ano, nas datas indicadas abaixo:

DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO DAS
DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE

"5 de abril de 2017
15 de outubro de 2017
15 de abril de 2018
15 de outubro de 2018
15 de abril de 2019
15 de outubro de 2019

Il. Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou 0 saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada
da Taxa DI, acrescida de sobretaxa de um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (teis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a 4,20% {quatro
inteiros e vinte centésimos por cento} ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis (“Sobretaxa das Debéntures da Segunda Série”, e, em conjunto com
a Taxa DI, “Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, desde a Data
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de Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragédo das Debéntures dz .
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivc
pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado
das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo, a Remuneracéo das
Debéntures da Segunda Série sera paga semestraimente, no dia 15 (quinze) dos
meses de abril e outubro de cada ano, nas datas indicadas abaixo:

DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGCAO DAS
DEBENTURES ['A SEGUNDA SERIE

15 de abril de 2017
15 de outubro de 2017
15 de abril de 2018
15 de outubro de 2018
15 de abril de 2019
15 de outubro de 2019
15 de abril de 2020
15 de outubro de 2020
15 de abril de 2021
15 de outubro de 2021

Ml Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série. Sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série ou sobre o saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, conforme o
caso, incidirdo juros remuneratdrios a serem definidos de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, limitados ao maior valor entre (a) a taxa interna de
retorno das Notas do Tesouro Nacional — Série B, com vencimento em 2022 (“NTN-
B") acrescida exponencialmente de sobretaxa anual (spread) de 2,60% (dois inteiros
e sessenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta € dois)
Dias Uteis, apurada no Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, ou (b) 8,60% (cito inteiros € sessenta centésimos
por cento) ac ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (tal maior valor
a “Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com a

X
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Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série e a Remuneragio das Debénturas ..
da Segunda Série, “Remunerago”). A taxa interna de retorno da NTN-B devera ser
a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na Internet
(http//www.anbima.com.br) no Dia Util imediatamente anterior 4 data de realizagéo
do Procedimento de Bookbuilding {“Taxa NTN-B"). Sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimenio
antecipado das obrigacfes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série sera
incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira
Série ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, a partir da Data de Integralizagdo ou da data de
pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série imediatamente
anterior, conforme o case, e pagos no dia 15 (quinze) de outubro de cada ano, nas
datas indicadas abaixo:

DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DAS
DEBENTURES DA TEHCEIBA SERIE

15 de outubro de 2017
15 de outubro de 2018
15 de outubro de 2019
15 de outubro de 2020
15 de outubro de 2021
15 de outubro de 2022

IV.  Acréscimo na Remuneragdo. Se, por qualquer motivo, durante todo o prazo
das Debéntures, em relagdo aos lucros apurados a partir do exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2016, a Companhia realizar a distribuicdo de
dividendos, juros sobre capital proprio e/cu qualquer outra forma de distribuigdo de
proventos aos acionistas, que exceda o pagamento do dividendo obrigatdrio
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢bes, quando o indice Financeiro
Combinado (conforme mencionado abaixo)} constante da Clausula 6.26.2, inciso
(xxvii), alinea (a) abaixo estiver igual ou superior a 2,5 (dais inteiros e cinquenta
centésimos) vezes (“Distribuicdo Desincentivada™), entao a Remuneracao das
Debéntures serd automaticamente acrescida nominalmente em 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis,
calculados de forma exponencial e cumuiativa pro rata temporis por dias uteis
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decorridos, a partir, inclusive, do periodo de capitalizagdo de juros imediataments
subsequente a respectiva distribuicio (“Step-Up”), devende, neste caso, ssr
realizado aditamento & Escritura de Emissdo, sem necessidade de nova aprovagao
societaria pela Companhia ou de Assembleia Geral de Debenturistas, para fazer
constar a nova remuneragdo. Fica certo e ajustado que o Step-Up sera aplicaco
uma Gnica vez durante o prazo das Debéntures, exclusivamente na primeira
Distribuicdo Desincentivada, independentemente de haver ou nac novas

Distribuigbes Desincentivadas posteriores.

V. Forma de Célculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e da
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série. A Remuneragao das Debéntures
da Primeira Série e a Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série serédo
calculadas de acordo com a seguinte formula:

J = Vne x (FatorJuros — 1)
Sendo que:

J = valor da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série ou da
Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série devida em cada data de
pagamento de tal remuneragao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Vne = o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou o Valor
Nominal Unitaric ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido
de spread (Sobretaxa das Debéntures da Primeira Série ou Sobretaxa das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso}, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatorfuros = FatorDI x FatorSprea d

Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Data de Integraliza¢éo ou a data
de pagamento de Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série ou de
pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Serie
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de calculo,
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exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬁ [1+(zD1))

k=1

Sendo que:

npl = humero total de Taxas DI, consideradas na apuragio do produtério,
sendo “ney” um ndmero inteiro;

k = niimero de ordem das Taxas DI, variando de “1” até “np/”;
TDIk = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

o1, = e 41 4
100

Sendo que:

Dik = Taxa DI, de ordem “k’, divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas)
casas decimais;

FatorSpread = Fator de “Spread” (Sobretaxa das Debéntures da Primeira
Série ou Sobretaxa das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso),
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamenteo, apurado da
seqguinte forma:

spread +1]252

100

FatorSpread = [

Sendo que:

spread = Sobretaxa das Debéntures da Primeira Série ou Sobretaxa das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, conforme definida no
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

n = namero de dias uUteis entre a Data de Integralizagdo ou a data de
pagamento de Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série ou de
Remuneracao das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data de calculo, sendo "n” um nlumergo inteiro.

QObservagbes:

A Taxa DI devera ser ufilizada considerando idéntico ndmero de casas
decimais divulgado pela CETIP.
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O fator resultante da expressao {1 + TDly) é considerado com 16 (deZGSSer)I :
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDM), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais .
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultims:
considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI"
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDl x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

VI.  Forma de Calculo da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série. A
Remunerag¢éo das Debéntures da Terceira Série serd calculada de acordo com a
seguinte formula:

J = {Vna x [FatorJuros-1]}

Sendo que:

J = valor da Remuneragédo das Debéntures da Terceira Série devida em cada
data de pagamento de tal remuneragdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Vna = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Terceira Série, informado/calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pela Remuneragédo das Debéntures da
Terceira Série, calculado com 9(nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

spread + IJ 232
100

FatorSpread = (

Sendo que:

spread = Remuneragéo das Debéntures da Terceira Série; e
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n = numero de dias Uteis entre a Data de Integralizagdo ou a data de:
pagamento de Remuneragdc das Debéntures da Terceira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo “n” um
nimero inteiro.

6.14.2.1. Observado o disposto na Clausula 6.14.2.2 abaixo, se, quando do
célculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures previstas
nessa Escritura de Emissdo, a Taxa DI ndo estiver disponivel, sera utilizado, em
sua substituigdo, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre
a Companhia e/ou os Debenturistas, quando da divulgacio posterior da Taxa DI.

6.14.2.2. Na hipotese de extingéo, limitagdo e/ou nao divulgagao da Taxa DI por
mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragao e/ou
divulgagéo, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures
por proibi¢ao legal ou judicial (“Evento de Auséncia da Taxa DI"), a Taxa DI devera
ser substituida pelo substituto determinado judicial ou legalmente para tanto,
conforme aplicavel. No caso de nao haver o substituto judicial ou legal da Taxa DI,
o Agente Fiduciério devera, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data do
Evento de Auséncia da Taxa DI, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série e da Segunda Série para deliberar, em comum acordo com a
Companhia e observada a regulamentagéo aplicavel, sobre o novo pardmetro de
remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda
Série a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as condigbes do
mercado vigentes & época. Até a deliberagdo desse novo pardmetro de
remuneragédo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda
Série, gquando do calculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série previstas nesta
Escritura de Emissao, serd utilizado, para apuracéo da Taxa DI, a Gltima Taxa DI
divulgada oficialmente, nfo sendo devidas quaisquer compensagbes entre a
Companhia e/ou 0s Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda
Série quando da deliberagdo do novo pardmetro de remuneragdc para as
Debéntures. Caso a Taxa Dl volte a ser divulgada antes da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, referida Assembleia Geral de
Debenturistas ndo sera realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgacao,
passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigagdes
pecuniarias relativas as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda
Série previstas nesta Escritura de Emissdo. Caso, na Assembleia Geral de
Debenturistas prevista acima, ndo haja acordo sobre a nova remuneracio das
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Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série entre a
Companhia e Debenturistas da Primeira Série e 0s Debenturistas da Segunda Série.
representando, em relag&o as suas respectivas séries, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série em .
circulagéo, em primeira ou segunda convocagéo, a Companhia se obriga, desde j&.
a resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série em circulagéo, com seu consequente cancelamento, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas prevista acima ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro,
pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em
circulagdo, conforme o caso, acrescido da respectiva remuneracdo devida,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou a data de pagamento
de remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, caso em que, quando do célculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias
relativas as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série
previstas nesta Escritura de Emissao, sera utilizado, para apuracdo da Taxa DI, o
percentual correspondente a dltima Taxa DI divulgada oficialmente.

6.14.2.3. A Fiadora, desde ja, concorda com o disposto nas Clausulas 6.14.1.1
a 6.14.1.3 acima, bem como nas Clausulas 6.14.2.1 a 6.14.2.2 acima, declarando
que o ali disposto néio importara em novagéo, conforme definida e regulada nos
termos do artigo 360 e seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cddigo_Civil"), mantendo-se a Fianca (conforme definido
abaixo) valida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar obrigagio 2
Companhia de resgatar as Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de
inadimpiemento, pela Companhia, de tal obrigagdo. A Fiadora, desde ja, concorda
e se obriga a firmar todos e quaisquer documentos necesséarios A efetivagdo do
disposto acima, incluindo mas néo se limitando ao aditamento a presente Escritura
de Emisséo.

6.15 Repactuagdo Programada. N&o havera repactuagdo programada das
Debéntures.

6.16 Resgate Antecipado Facultativo Total.

A Companhia podera, a seu exclusivo critério, desde que a Companhia esteja
adimplente com suas obrigages nos termos dessa Escritura de Emissao, realizar
(i} em relagdo as Debéntures da Primeira Série e s Debéntures da Segunda Série,
a qualquer tempo, o resgate antecipado da totalidade de tais Debéntures (“Resgate
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Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures -
da Segunda Série"), e (ii} em relagdo as Debéntures da Terceira Série, apde
transcorridos 4 (quatro) anos contados da Data de Emissao, o resgate antecipado
da totalidade das Debéntures da Terceira Série (“Resqgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Terceira Série”, sendo o Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Sériee o -
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Terceira Série, o “Resgate
Antecipado Facultativo Total”, quando referidos coletivamente), observados o
disposto na Resolugdo n? 4.476, de 11 de abril de 2016, do Conselho Monetario
Nacional, bem como os termos e condigdes estabelecidos a seguir:

I O Resgate Antecipado Facultativo Total deverd ser comunicado aos
Debenturistas mediante publicagdo de comunicagao dirigida, conforme seja o caso,
a0s seus respectivos Debenturistas, a ser amplamente divulgada nos termos da
Clausula 6.29 dessa Escritura de Emissdo ("“Comunica¢io de Resgate Antecipado
Facultativo Total"), com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias e maxima de 45
(quarenta e cinco) dias da data prevista para realizacdo do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total {(“Data do Resgate Antecipado Facultativo Total”).

Il. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, os Debenturistas fardo
jus ac pagamento do Valor Nominal Unitario, do Valor Nominal Unitério Atualizado,
do saldo do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitério
Atualizado, conforme o caso, acrescido da respectiva remuneragdo nos termos
dessa Escritura de Emissdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme 0 caso, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total; e, ainda, de
prémio de resgate (“Prémio de Resgate”) de:

(a) com relagdo as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série, produto (1) do Valor Nominal Unitario ou do saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, e (2) 0,70% (setenta centésimos
por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis sabre o valor resgatado, considerando a quantidade de
Dias Uteis a transcorrer entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total e a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série ou a
Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
de acordo com a seguinte metodologia de calculo:
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Du
P =[(1+i)752 — 1] x Vne
Sendo que:

P = Prémio de Resgate, calculado com 8 casas decimais, sem
arredondamento.

i = taxa do Prémio de Resgate, equivalente a 0,70%.

DU = numero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total, inclusive, e a Data de Vencimento, exclusive.

Vne = Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, na data efetiva do Resgate Antecipado Facultativo Total.

(b} com relagdo as Debéntures da Terceira Série, calculado como a
diferenga, caso positiva, entre (i) o valor determinado conforme formula
abaixo e (ii} o Valor Nominal Unitario Atualizado ou o saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, conforme
0 caso, acrescido da respectiva Remuneragdo, desde a Data de
Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total:

i E}'N@,;{

= kzm (W xCresgate)

Que corresponde ao valor presente dos fluxos de caixa projetados das
Debéntures da Terceira Série na Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total, utilizando-se como taxa de desconto, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis pro rata temporis, as taxas internas de retorno da NTN-B,
conforme cotagdes indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na
Internet (http://www.anbima.com.br) apuradas pela média aritmética do
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fechamento do segundo, terceiro e quarto Dias Uteis imediatamente anteriores .
a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total (a “Taxa NTN-R

Antecipagéo”), observado que somente as parcelas de amortizagdo e jurcs

que venceriam apos a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total deverio _
ser consideradas na apuracéo de tal valor presents.

Mais especificamente, tal valor presente deverd ser calculado conforme
abaixo:

VN = com relagéo a cada data de pagamento “k”, agendado mas ainda néo
realizado, das Debéntures da Terceira Série, valor nominal unitdrio da parcela
de amortizacdo de principal correspondente a tal data, acrescido da
Remuneracéo, calculada nos termos desta Escritura de Emissao;

n = numero total de pagamentos agendados e ainda ndo realizados das

Debéntures da Terceira Série, sendo “n” um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

FVPk = (1 + Taxa NTN-B Antecipagéo) ("/252);

nk = ndmero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total e a data de vencimento programada de cada pagamento “k” vincenda;

CResgate = Fator da variagdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de
Integralizagio até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total.

HIl.  NaComunicagio de Resgate Antecipado Facultativo Total devera constar: (i)
a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a qual série se refere o Resgate
Antecipado Facultativo Total; (i) a estimativa do valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total, por série, calculada pela Emissora, se for o caso; e (iii) quaisquer
outras informagGes necessdrias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total.

IV. O Resgate Antecipado Facultativo Total devera ser realizado para todas as
Debéntures da série a ser resgatada, ndo se admitindo o resgate parcial de
nenhuma das séries. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total
serdo obrigatoriamente canceladas.

V. O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrera, conforme o caso, de
acordo com: (i} os procedimentos estabelecidos pela CETIP, para as Debéntures
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que estiverem depositadas eletronicamente na CETIP; (i) os procedimentous
estabelecidos pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas &
BM&FBOVESPA,; ou (iii) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante, para
as Debéntures que ndo estiverem depositadas eletronicamente na CETIP ou na
BM&FBOVESPA.

VI. A CET!P e a BM&FBOVESPA deverdo ser notificadas pela Companhia sobre
o Resgate Antecipado Facultativo Total com antecedéncia minima de 2 (dois} Dias
Uteis da Data do Resgate Antecipade Facultativo Total, por meio de envio de
correspondéncia contendo o “de acorde” do Agente Fiduciario.

Vil. O calculo do valor do Resgate Antecipado Facultativo Total devera ser
realizado pela Companhia e informado ao Agente Fiduciario, em até 1 (um) Dia Util
antes da realiza¢ao do respectivo Resgate Antecipado Facultativo Total.

6.17 Amortizagdo Antecipada Facultativa. A Companhia ndo podera,
voluntariamente, realizar a amortizagdo antecipada facultativa de quaisquer
Debéntures.

6.18 Oferta Faculiativa de Resgate Antecipado Parcial. Nao sera admitida a
realizagao de oferta de resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

6.19 Aquisicdo Facultativa. A qualquer tempo, em relagdo as Debéntures da
Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, e apos decorridos 2 {dois) anos
contados da Data de Emissao, observado o disposto na Lei 12.431, em relagdo as
Debéntures da Terceira Série, as Debéntures poderdo ser adquiridas pela
Companhia, no mercado secundario, a qualquer momentg, condicionado ao aceite
do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo
32, da Lei das Sociedades por Agdes: (i) por valor igual ou inferior ac Valor Nominal
Unitario, ao Valor Nominal Unitéario Atualizado, ao saldo do Valor Nominal Unitario
ou ao saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, devendo o fato
constar do relatdrio da administragao e das demonstragées financeiras da Emissora;
ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Unitario, ac Valor Nominal Unitario
Atualizado, ao saldo do Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme o caso, desde que observe as regras expedidas pela
CVM. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta clausula
poderao: (i) ser canceladas, observado o disposto nas regras expedidas pelo CMN
e na regulamentacdo aplicavel, conforme o0 caso, e, ainda, em relagao as

A

TEXT_SP - 11988097v38 12145.1
K3



Debéntures da Terceira Série, o disposto na Lei 12.431; (i) permanecer na
tesouraria da Companhia; ou (ii) ser novamente cclocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e gquando recolocadas no mercado, faro jus & mesma
Atualizagdo Monetaria @ a mesma Remuneragdo das demais Debéntures da
respectiva série. Na hipdtese de cancelamento das Debéntures, esta Escritura de

Emissao deverd ser aditada para refletir tal cancelamento.

6.20 Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
gualquer valor devido aos Debenturistas, na proporgao da quantidade de
Debéntures detida por cada Debenturista, nos termos desta Escritura de Emisséo,
aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento.

6.21 Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia, nos termos
dessa Escritura de Emissao, serdo realizados pela Companhia (i) no que se refere
a pagamentos referentes & amortizagdo do Valor Nominal Unitario, Valor Nominal
Unitario Atualizado, ao saldo do Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, & Remuneracdo das Debéntures
previstas nessa Escritura de Emissdo, a Prémio de Resgate e aos Encargos
Moratérios (conforme definido abaixo), e com relagdo as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (ii) no que se refere a
pagamentos referentes a amortizagaoc do Valor Nominal Unitario, Valor Nominal
Unitario Atualizado, ao saldo do Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, & Remuneragio das Debéntures
previstas nessa Escritura de Emissdo, a Prémio de Resgate e aos Encargos
Moratérios, e com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas na
BM&FBOVESPA, por meio da BM&FBOVESPA,; ou (iii) nos demais casos, por meio
do Escriturador, do Banco Liquidante ou na sede da Companhia, conforme o caso.

6.22 Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-20 prorrogados o0s prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emisséo até o
12 (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que nao
seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cuja obrigagdo de pagamento (i) deva ser realizada por meio
da CETIP, hipétese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de
pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo: ou
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(ii) deva ser realizada por meio da BM&FBOVESPA, hipétese em que somente
havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com sabado, dominge,
feriado nacional ou data em que, por qualquer motive, nao haja expediente na
BM&FBOVESPA. Para os fins desta Escritura de Emiss8o, "Dia Util" significa
qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou feriados declarados nacionais, rio
Estado ou na Cidade de Sao Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na CETIP e/ou
na BM&FBOVESPA.

6.23 Encargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sobre
todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més ou fragdo de més, calcutados pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (it) multa moratéria de 2% (dois
por cento) ("Encargos Moratorios"}).

6.24 Decadéncia dos Direifos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber ¢ valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicacio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de Emissao
ndo |he dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no
recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

6.25 Imunidade de Debenturistas. Ressalvado o tratamento tributario diferenciado
previsto na Clausula 6.25.1 e seguintes abaixo, caso qualguer Debenturista tenha
imunidade ou iseng&o tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante ou
ao Escriturador, conforme o caso, e a Companhia, no praze minimo de 10 (dez)
Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagio comprobatéria da referida imunidade ou isengdo
tributaria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos 0s valores devidos nos
termos da legislagdo tributaria em vigor. Sera de responsabilidade do Banco
Liquidante ou do Escriturador, conforme o caso, a avaliagdo e validagado da
imunidade ou isencao tributaria, podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais
para a comprovacao de mencionada situacdo juridica tributaria. Dessa forma,
enquantc pendente o processo de avaliacdo, ndo poderd ser imputada a
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Companhia, ao Banco Liguidante ou ao Escriturador qualquer responsabilidade pelo -
nao pagamenta no prazo estabelecido por meio da Escritura de Emisséo.

6.25.1 Tao logo as Portaria(s) seja(m) publicada(s) no Diario Oficial da Unido, as
Debéntures da Terceira Série gozarao do tratamento tributario previsto no
artigo 22 da Lei 12.431.

6.25.2 Caso qualquer Debenturista da Terceira Série goze de algum tipo de
imunidade ou isencdo tributaria, diferente daquelas previstas na Lei 12.431,
este deverd encaminhar ag Banco Liquidante e ao Escriturador, conforme o
caso, no prazo minimo de 10 {(dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo a
data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria, que
sera avaliada pelo Banco Liquidante e podera ser julgada apropriada pelo
Banco Liguidante, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os
valores devidos, nos termos da legislagdo tributaria em vigor, da Lei 12.431
e da Clausula 6.25 acima.

6.25.30 Debenturista da Terceira Série que tenha apresentado documentagéao
comprobatoria de sua condicdo de imunidade ou isenc¢do tributaria, nos
termos da Clausula 6.25.2 acima, e que tiver essa condigdo alterada por
disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condigdes e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa
condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito,
ao Banco Liguidante ou ao Escriturador, conforme o caso, bem como a
Companhia, e prestar qualquer informagéo adicional em relagéo ao tema que
Ihe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela
Companbhia.

6.25.4 Caso a Companhia ndo utilize os recursos na forma prevista na Clausula 4
acima, dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta sera
responsavel pela muita equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da
Emissdo nao alocado no Projeto, observado os termos do artigo 2°
paragrafos 5%, 6° e 7% da Lei 12.431, sem prejuizo do disposto na Clausula
6.26.2, inciso (xxiii) abaixo.
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6.25.58em prejuizo do disposto na Clausula 6.25.4 acima, caso, a qualquer
momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data Je
Vencimento, as Debéntures da Terceira Série deixem de gozar do tratamento
tributario previsto na Lei 12.431 ou haja qualquer retengéo de tributos sobre
os rendimentos das Debéntures da Terceira Série em razdo do nio
atendimento, pela Companhia, dos requisitos estabelecidos na referida Lai
12.431, a Companhia desde ja se obriga a arcar com todos os tributos que
venham a ser devidos pelos Debenturistas da Terceira Série, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a
Companhia devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas da Terceira Série recebam tais
pagamentos como se os referidos valores néo fossem incidentes, sendo certo
gue tais acréscimos deverao ser pagos fora do ambito da CETIP e da
BM&FBOVESPA, conforme o caso.

6.26 Vencimento Antecipado. Sujeito ac disposto nas Clausulas 6.26.1 a 6.26.6
abaixo, o Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas as
obrigacbes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela
Gompanhia, do Valor Nominal Unitario, Valor Nominal Unitario Atualizado, saldo do
Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme
0 caso, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso,
dos Encargos Moratorios, na ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos nas
Clausulas 6.26.1 e 6.26.2 abaixo {cada evento, um "Evento de Inadimplemento”).

6.26.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
antecipado automatico das obrigacées decorrentes das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial,
aplicando-se o disposto na Clausula 6.26.3 abaixo:

(i) mora ou inadimplemento, peta Companhia e/ou pela Fiadora, de qualguer
obrigagao pecuniaria relativa as Debéntures e/ou de quaisquer valores
devidos aos Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissao, na
respectiva data de pagamento, n&o sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contado da data do respectivo inadimplemento;
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(ii)

(i)

(vi)

(vii)

(viii)

declaragao judicial de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidace
total ou parcial desta Escritura de Emissdo e/ou seus aditamentos e/ou Je
quaisquer de suas disposi¢ées, incluindo, mas ndo se limitando & Fianga
(conforme definido abaixo), por sentenga arbitral ou decisdo judicial ndo
revertida no prazo de 10 (dez) Dias Uteis;

questionamente judicial, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de quaisquer
termos e condigdes desta Escritura de Emissao e/ou seus aditamentos;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Companhia
e/ou pela Fiadora, de quaisquer de suas obrigagfes nos termos desta
Escritura de Emissao, exceto se previamente autorizado por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
circulagdo, em primeira ou segunda convocagio, considerando, para fins
desse calculo, todas as séries em circulagio;

inicio dos procedimentos de liguidagdo, dissolugao ou extingdo da
Companhia e/ou da Fiadora;

(a) decretagao de faléncia da Companhia efou da Fiadora; (b) pedido de
autofaléncia formulado pela Companhia e/cu pela Fiadora; (c) pedido de
faléncia da Companhia e/ou da Fiadora formulado por terceiros, desde que
nao elidido no prazo legal; ou (d) pedido de recuperagao judicial ou de
recuperagao extrajudicial da Companhia e/ou da Fiadora, apresentado pela
Companhia e/ou Fiadora, independentemente do deferimento do respectivo
pedido;

transformacao da Companhia de sociedade por acGes em outro tipo
societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por
Acoes;

reducdo de capital social da Companhia, exceto:
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(xi)

(a}  se previamente autorizado em Assembleia Geral de Debenturistas, (1)
em primeira convocagdo, por Debenturistas da Primeira Série e
Debenturistas da Segunda Série representando, em relagao as suas
respectivas séries, no minimo 2/3 (dois tergos) das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série em circulagao, -
juntamente com Debenturistas da Terceira Série representando, ne -
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da
Terceira Série em circulagdo, ou (2) em segunda convocagdo, por
Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da Segunda Série
representando, em relagao as suas respectivas séries, no minimo 2/3
{dois tergos) das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo, juntamente com Debenturistas da
Terceira Série representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures da Terceira Série presentes, observado,
nesse caso, o quorum de aprovagdo por Debenturistas previsto no
artigo 174, §3°, da Lei das Sociedades por A¢des; ou

(b) para a absorgao de prejuizos;

inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora de qualguer Obrigagdo
Financeira (conforme definido abaixo) em valor, individual ou agregado, igual
ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), atualizados
anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela variagdo positiva do IGPM, ou
seu equivalente em outras moedas, ndo sanado ou ndo repactuado no prazo
previsto no respectivo contrato ou instrumento;

vencimento antecipado de qualquer Obrigagac Financeira (conforme definido
abaixo) da Companhia e/ou da Fiadora, em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), atualizados
anualmente, a partir da Data de Emissio, pela variagio positiva do IGPM, ou
seu equivalente em outras moedas;

rescisdo, término, antecipado ou ndo, extingdo, perda, encampagao,
caducidade, revogagéo, anulagdo ou transferéncia, total ou parcial, do
"Contrato de Arrendamento”, celebrado em 13 de abril de 1998, entre a
Companhia e APPA- Administracao dos Portos de Paranagua e Antonira, e
seus aditamentos ("Contrato de Arrendamento™); e
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(xii) demais hipiteses de vencimento antecipado previstas em lei, especialmemé :
as previstas nos artigos 333 e 1.425 do Cédigo Civil, conforme aplicaveis.

6.26.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimen:o
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o
disposto na Clausula 6.26.4 a 6.26.6 abaixo, quaisquer dos eventos previstos
em lei e/ou qualguer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

(i) descumprimento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigagdo
nao pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de
10 (dez) dias contados da data de recebimento de notificagdo do Agente
Fiduciario nesse sentido;

(i)  alteragdo do objeto social da Companhia, conforme disposto em seu estatuto
social vigente na Data de Emisséo, ressalvadas as alteragfes que néo
resultem na alteragdo das atividades principais da Companhia ¢/ou que ndo
inviabilizem a implementagaoc do Projeto;

(iiy ~a Companhia deixar de ter, ou ter seu registro de emissor de valores
mobiliarios suspenso perante a CVM;

(iv} verificagéo de que quaisquer das declaragbes e garantias prestadas pela
Companhia e/ou pela Fiadora nesta Escritura de Emissdo, nos momentos
indicados na Clausula 10.1 abaixo, foi falsa, incorreta ou enganosa;

{(v)  descumprimento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer decisio ou
sentenga administrativa, ndo passivel de recurso judicial, decisao arbitral ou
processo semelhante, ou decisdo ou sentenca judicial condenatéria em
segunda instancia, ndo passivel de recurso judicial com efeito suspensivo,
contra a Companhia e/ou a Fiadora, em valor, individual ou agregado, igual
ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), atualizados
anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela variagio positiva do IGPM, ou
seu equivalente em outras moedas;
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(vii)

(viii)

(ix)

cessdo, venda, alienagdo e/ou qualguer forma de transferéncia a terceiros ou
promessa de transferéncia a terceiros pela Companhia e/ou pela Fiadora, por:
qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa e/ou de quaisquer bens ou
ativos da Companhia e/ou da Fiadora, exceto por cessdo, venda, alienagdo
e/ou transferéncia de bem({ns) ou ativo(s) em valor, individual ou agregado,
igual ou inferior a R$200.000.000,00 (duzentos mithdes de reais), atualizadcs
anualmente, a partir da Data de Emisséao, pela variagéo positiva do IGPM, ou
seu equivalente em outras moedas;

constituiao de qualquer Onus (conforme definido abaixo) sobre bem(ns),
ativo(s) e/ou direitos da Companhia e/ou da Fiadora, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
atualizados anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela variacio positiva
do IGPM ou seu equivalente em outras moedas, exceto (1) caso os
Debenturistas recebam garantia da mesma modalidade, de modo a ficarem
pari passu com tal novo empréstimo ou financiamento; (2) por Onus
existentes na Data de Emissao; (3) por Onus constituidos em decorréncia de
repactuactes, totais ou parciais, de dividas existentes na Data de Emissio,
desde que o Onus seja constituido exclusivamente sobre, e até o limite do
ativo que garante a divida repactuada; (4) no ambito de novo(s)
empréstimo(s) ou financiamento(s) admitidos nos termos da Clausula 6.26.2,
inciso (xx), subitem (b} abaixo; (5} no &mbito de processos administrativos ou
judiciais; (6) em decorréncia de exigéncia da autoridade governamental em
concorréncias publicas (performance bonds), até os limites e prazos
estabelecidos nos documentos relativos a respectiva concorréncia; e (7) para
financiar a aquisigao, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer ativo,
desde que o Onus seja constituido exclusivamente sobre, e até o limite do
ativo adquirido;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade ou
autoridade governamental de qualquer jurisdicdo que resulte na efetiva
perda, pela Companhia e/ou pela Fiadora, da propriedade e/ou da posse
direta ou indireta da totalidade ou de parte substancial de seus bens ou
ativos, mediante a imissdo da posse pela respectiva autoridade
governamental;

nao obtengdo ou renovagio, cancelamento, revogagdo, intervengéo,
suspensao ou extingao das autorizagbes, concessdes, subvengdes, alvaras
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

ou licengas (incluindo ambientais) que possam causar um Efeito Adverso.
Relevante e que nao sejam sanados no periodo de 15 (quinze) dias;

alteragdo substancial em qualquer concessdo ou arrendamento cie
titularidade da TCP — Terminal de Contéineres de Paranagua S.A., que afete,
de forma adversa e comprovada, a capacidade de pagamento, pela’
Companhia, das Debéntures;

descumprimento, pela Companhia, ndo sanado ou revertido dentro do
respectivo prazo de cura, de obrigagbes estabelecidas no Contrato de
Arrendamento, que possa causar um Efeito Adverso Relevante;

alteragéo do Contrato de Arrendamento que possa causar um Efeito Adverso
Relevante nas atividades, negécios e operactes da Companhia;

condenagéo relevante, na esfera administrativa ou judicial, ndo passivel de
recurso com efeitos suspensivos, pela Companhia ef/ou pela Fiadora,
conforme aplicavel, por violagdo a quaisquer dispositivos da Lei n? 8.666, de
21 de junho de 1993 e da Lei n? 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme
eventualmente alteradas de tempos em tempoas;

descumprimento por parte da Companhia e/ou da Fiadora, durante a vigéncia
das Debéntures: (a) da legislagéo e da regulamentagio ambiental aplicavel
ao Projeto que possa prejudicar o desenvolvimento deste; e (b) da legislagao
trabalhista, relativa & sadde e seguranga ocupacional no que se refere ao
incentivo a prostituicdo ou a utilizagdo de mao-de-obra infantil ou em
condicbes analogas a escravidao, nesse Ultimo caso, com a respectiva
inclusdo no Cadastro de Empregadores previsto na Portaria Interministerial
n? 2, de 12 de maio de 2011, do Ministério do Trabalho e Empregge;

descumprimento pela Companhia efou pela Fiadora da Legislagio
Socioambiental {conforme definido abaixo) que cause um Efeito Adverso
Relevante;
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{xvi}

{xvii)

(xviii}

{xix)

condenacdo, em decisdo ndo passivel de recurso com efeitos suspensivos,
em processos administrativos ou judiciais relacionados a atos da Companhia
e/ou da Fiadora, que sejam contrarios a toda e qualquer lei que trata de
corrupcao, crimes contra a ordem econdémica ou tributaria, de “lavagem” ou
ocultagdo de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro
Nacional, o0 Mercado de Capitais ou a administragdo plblica, nacional cu
estrangeira, incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das, mas nao
limitadas & Lei n? 6.385, a Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, a Lei n®
12.529, de 30 de novembro de 2011, a Lei n? 12.846, de 1? de agosto de
2013, e a Lei n? 13.303, de 30 de junho de 2016, conforme eventualmente
alteradas de tempos em tempos, bem como, conforme aplicavel, o U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act (em conjunto, as

“Leis Anticorrupgao”};

celebragdo de contratos de concessdo de mUtuo, concessdo de empréstimo
ou concessao de financiamentos, pela Companhia e/ou pela Fiadora, salvo
se (a) entre a Companhia e a TCP Log S.A. e entre subsidiarias, atuais e/ou
futuras, da TCP Participactes S.A., desde que tais subsidiarias passem a
garantir a Emissdc como Fiadoras; e (b} concessdo de mituo pela
Companhia para a TCP Participagfes S.A. em valor, individual ou agregado,
inferior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais) por ano, ou seu equivalente
em outras moedas;

protesto legitimo de titulos e/ou a inscrigdo no Sistema de Informagdes de
Crédito do Banco Central contra a Companhia efou contra a Fiadora, em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissao, pela
variagéo positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se,
dentro de 30 (trinta) dias, tiver sido comprovadc ao Agente Fiduciario que
o(s) protesto(s) foifram) (a) cancelado(s) ou suspenso(s); ou (b)
comprovadamente garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo;

nao manutengao, durante toda a existéncia das Debéntures, do Caixa Minimo
Livre {conforme definido abaixo);
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{xx) captagdo de novo(s) empréstimo(s) ou financiamento(s) peta Companhiz
e/ou pela Fiadora, que tenha(m) prioridade {preferéncia) no recebimento de
quaisquer recursos em relagdo as Debéntures, excetuando-se: (a) novo(s)
empréstimo(s) ou financiamento{s} com garantias de qualquer modalidade,
desde que os Debenturistas recebam garantia da mesma modalidade, de
modo a ficarem pari passu com tal novo empréstimo ou financiamentn,
limitada & propor¢ao entre o montante bruto total de tal novo empréstimo e/ou
financiamento versus o montante efetivamente garantido pela(s) garantia(s)
prestadas no ambito de tal novo empréstimo e/ou financiamento (“Nivel de
Colaterizacéo”), sendo certo que, no caso de ndo apuragéo e utilizagdo, no
ambito de tal novo empréstimo e/ou financiamento, do Nivel de
Colaterizag&o, entéo o(s) respectivo(s) bem(ns) dado(s) em tal(is) garantia(s)
devera(ao) ser, integralmente e sem quaisquer restricbes ou prioridade
(preferéncia), também oferecido(s) em garantia, de forma compartilhada, aos
Debenturistas; ou (b) empréstimos ou financiamentos em qualquer
modalidade, inclusive por meio de operagdes de repasse, que tenham como
finalidade investimentos em ativos operacionais da Companhia e/ou da
Fiadora obtidos junto ao BNDES — Banco Nacional de Desenvoivimento
Econémico e Social (“BNDES"), BRDE - Banco Regional de
Desenvolvimento do Extremo Sul (“BRDE”) ou outros bancos de fomento da
mesma natureza do BNDES e BRDE;

(xxi) captagdo de novas dividas que tenham como destinacdo de recursos o
pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio e/ou qualguer forma de
distribuicdo aos acicnistas;

(xxii) nao utilizagao, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a Emisséo
nos termos da Clausula 4 acima;

{xxiii) cisao, fusdo, incorporagdo, incorporagdo de a¢des e/ou qualquer outra forma
de reorganizagéo societaria da Companhia ou da Fiadora, exceto se entre a
TCP Log S.A. e a Companhia, ou se previamente autorizado em Assembleia
Geral de Debenturistas: (a) em primeira convocacio, por Debenturistas da
Primeira Série e Debenturistas da Segunda Série representando, em relagio
as suas respectivas séries, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série em circulagéo,
juntamente com Debenturistas da Terceira Série representando, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Terceira Série em
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(xxiv)

circulagéo; ou (b) em segunda convocagéo, por Debenturistas da Primeira
Série e Debenturistas da Segunda Série representando, em relacdo as suas
respectivas séries, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, juntamente com
Debenturistas da Terceira Série titulares de, no minimo, 50% (cinquenta paor
cento) mais uma das Debéntures da Terceira Série presentes;

Transferéncia do Controle (conforme abaixo definido) da Companhia ou da
Fiadora, exceto:

(a) em caso de oferta publica inicial de distribuicdo de agdes de emissdo da
Companhia; ou

(b) se previamente autorizado em Assembleia Geral de Debenturistas: (i) em
primeira convocagao, por Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da
Segunda Série representando, em relagdo as suas respectivas séries, no
minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures
da Segunda Série em circulag&o, juntamente com Debenturistas da Terceira
Série representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures da Terceira Série em circulacao; ou (ii) em segunda convocagao,
por Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da Segunda Série
representando, em relagdo as suas respectivas séries, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo, juntamente com Debenturistas da Terceira
Série titulares de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures da Terceira Série presentes.

Para os fins dessa Clausula, o termo “Transferéncia de Gontrole” significa:
qualquer operago societaria, incluindo aquisicdo de participagio acionaria,
em que (i) algum acionista ou grupo de acionistas, atual ou futuro, que nao
inclua sociedades controladas direta e/ou indiretamente por fundos geridos
pela Advent International Corporation (“Advent’} e, no casc de mais de um
acionista, sejam vinculados por Acorde de Vote (conforme definido abaixo)
(“Grupo_de Acionistas Terceiros”), venha a deter, direta ou indiretamente,
50% (cinquenta por cento) mais uma das agdes de emissdo da Companhia
ou da Fiadora; (i) algum acionista ou Grupo de Acionistas Terceiros venha a
deter, direta ou indiretamente, mais agdes de emissac da Companhia, da
Fiadora, ou de seus sucessores, bem como de outras sociedades que, em
observancia as disposicdes constantes dessa Escritura de Emissao, venham
dela fazer parte, que a Advent; (iii) algum acionista ou Grupo de Acionistas
Terceiros venha a indicar, direta ou indirestamente, mais membros do
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(xxv)

{xxvi)

{xxvii)

consetho de administragdc da Companhia, da Fiadora, ou de seus
sucessores, bem como de outras sociedades que, em observancia 2s
disposi¢gdes constantes dessa Escritura de Emissdo, venham dela fazer
parte, que a Advent; ou (iv} a Advent venha a deter, direta ou indiretamente,
menos de 20% (vinte por cento) das a¢des de emisséio da Companhia ou da
Fiadora, ou de seus sucessores, bem comgo de outras sociedades que, em
observancia as disposigdes constantes dessa Escritura de Emissao, venham
dela fazer parte.

Para os fins desta Clausula, o termo “Acordo de Voto” significa qualquer
acordo de acionistas que estabelega que partes envolvidas no referido
acordo, a qualguer tempa enquanto em vigor, buscarfo arientar o voto nas
deliberagdes referentes a Companhia cu a Fiadora, de modo a exercer o
poder de controle;

suspensio, total ou parcial, do Contrato de Arrendamento, que cause um
Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo) nas atividades,
negdcios e operagoes da Companhia;

declaragéo de intervencao, por Autoridade Governamental, no arrendamento
objeto ou na titular do Contrato de Arrendamentc ou em qualquer outra
concessdo, permissao, autorizagdo ou arrendamento da Companhia e/ou,
conforme aplicavel, da Fiadora;

ndo observancia, pela Companhia, de quaisquer dos indices financeiros
abaixo (em conjunto, "indices Financeiros Combinados"), a serem apurados
pela Companhia trimestralmente, os quais seréo objeto de procedimentos pré
acordados com o Auditor Independente {conforme definido abaixo), bem
como acompanhados pelo Agente Fiduciario no prazo de até 7 (sete) Dias
Uteis contados da data do recebimento, pelo Agente Fiduciario, das
informagdes a que se refere a Clausula 7.1, inciso (i), alineas (a) e (b) abaixo,
tendo por base as Demonstragdes Financeiras da Companhia e da Fiadora
(conforme definido abaixo), a partir, inclusive, do trimesire findo em
30 de setembro de 2016:

(@) indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da Divida Liguida
Combinada (conforme definido abaixo) pelo EBITDA Ajustado
Combinado (conforme definido abaixo), que devera ser (1) igual ou
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inferior a 3,5 (trés inteiros e cinquenta centésimos) vezes, durante 0o
trimestres relativos aos exercicios sociais a serem encerrados em &1
de dezembro de 2016, 2017 e 2018, ou (2) igual ou inferior a 3 (trés)
vezes, a partir do 12 (primeiro) trimestre, inclusive, do exercicio social
a ser encerrado em 31 de dezembro de 2019, ou seja, a partir de 31
de margo de 2019, inclusive; e

(b) indice financeiro decorrente do quociente da divisao do EBITDA
Ajustado Combinado pela Despesa Financeira Liguida Combinada
{conforme definido abaixo), que devera ser (1) igual ou superior a
1,5 (um inteiro e cinquenta centésimos) vezes, durante os trimestres
relativos aos exercicios sociais a serem encerrados em 31 de
dezembro de 2016 e 2017, (2) igual ou superior a 1,75 (um inteiro e
setenta e cinco centésimos) vezes, a partir do 1° (primeiro} trimestre,
inclusive, do exercicio social a ser encerrado em 31 de dezembro de
2018, ou seja, a partir de 31 de margo de 2018, ou (3) igual ou superior
a 2 {duas) vezes, a partir do 12 (primeiro) trimestre, inclusive, do
exercicio social a ser encerrado em 31 de dezembro de 2019, ou seja,
a partir de 31 de margo de 2019, inclusive.

6.26.30correndo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.26.1 acima, as obrigagdes decorrentes das Debéntures tornar-se-
A0 automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacao,
judicial ou extrajudicial.

6.26.4 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de [nadimplemento previstos na
Clausula 6.26.2 acima, o Agente Fiduciario deverd, inclusive para fins do
disposto nas Clausulas 6.26.5 e 6.26.6 abaixo, convocar, no prazo maximo
de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia,
assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto
em lei.

6.26.5S8e, na referida assembleia geral de Debenturistas: (i} em primeira
convocagdo, Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da Segunda
Série representando, em relagdo as suas respectivas séries, no minimo 2/3
(dois tergos) das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo, juntamente com Debenturistas da Terceira
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Série representando 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
da Terceira Série em circutagéo, decidirem por nao considerar o vencimenio
antecipado das obrigagées decorrentes das Debéntures; ou (ii) em segunda
convocagao, Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da Segunda
Série representando, em relacdo as suas respectivas séries, no minimo, 2/5
(dois tercos) das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo, juntamente com Debenturistas da Terceira
Série titulares de 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da
Terceira Série presentes na referida assembleia, decidirem por ndo
considerar o vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures; o Agente Fiducidario ndo devera declarar o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures. Caso contrario, ou
em caso de nao instalagio, em segunda convocago, da referida assembleia
geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario devera, imediatamente, declarar
o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

6.26.6 Na ocorréncia de qualquer vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures, a Companhia se obriga a resgatar a totalidade
das Debéntures em circulagdo, com o seu consequente cancelamento,
mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario, Valor Nominal Unitario
Atualizado, do saldo do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo, calculada
pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de
Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando
for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Companhia nos termos desta Escritura de Emissé&o, no prazo de até 1 (um)
Dia Util contados da data da declaragéo do vencimento antecipado, sob pena
de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ac pagamento dos Encargos
Moratérios. A CETIP e a BM&FBOVESPA deverdo ser comunicadas, por
meio de correspondéncia da Companhia com o de acordo do Agente
Fiduci4rio, da ocorréncia do vencimento antecipado, com pelo menos 2 (dois})
Dias Uteis de antecedéncia.

6.26.7 Para os fins desta Escritura de Emissao:
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(i)

(i)

(iv)

"Controladora” significa qualquer controladora (conforme definicdo ae
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes, incluinco
fundos de investimento) da Companhia;

"Despesa Financeira Liguida Combinada" significa, com base nas
Demonstragbes Financeiras da Companhia e da Fiadora relativas acs quatro

trimestres imediatamente anteriores, (a) o somatério, dos juros sobre dividas
financeiras, mutuos, titulos e valores mobilidrics, desagio na cessédo de
direitos creditorios, variagdes monetdrias e cambiais passivas, despesas
relacionadas a hedge/derivativos, excluindo juros sobre capital proprio,
menos (b) o somatdrio dos juros sobre aplicagbes financeiras, sobre
empréstimos e matuos ativos, variagdes monetarias e cambiais ativas e das
receitas relacionadas a hedge/derivativos. Fica certo e ajustado que
variagbes do Contrato de Arrendamento ndo serdo consideradas para fins
dessa definicéo;

"Divida Liguida Combinada" significa o valor da Divida Combinada menos as
disponibilidades em caixa, aplicagbes financeiras e ativos decorrentes de
instrumentos financeiros — derivativos;

“Divida Combinada” significa a soma dos empréstimos e financiamentos,
bancéarios e de mercado de capitais, de curto e longo prazos, incluidos os
titulos descontados com regresso, fiangas € avais prestados em beneficio de
terceiros, arrendamento mercantil / feasing financeiro e os titulos de renda
fixa, conversiveis ou n&o, frutos de emissdo plblica ou privada, nos
mercados local ou internacional. Inclui também os passivos decorrentes de
instrumentos financeiros — derivativos. Para fins de esclarecimento, as
fiangas prestadas no ambito de dividas ja computadas nesta Clausula 6.26
nao serdo consideradas no conceito de divida, evitando dupla contagem.

"EBITDA Ajustado Combinado" significa o lucro liquido relativo aocs 12 (doze)
meses anteriores a data de apuragdo, deduzidas todas as receitas
financeiras, acrescidas de todas as despesas financeiras, depreciagdes,
amortizactes, impostos de renda e contribuicées sociais aplicaveis, e de
despesas ndo recorrentes ou despesas com fato gerador anterior a julho de
2011 (desde que reembolsaveis), sendo certo que quaisguer pagamentos ou
obrigagbes de pagar destes 12 (doze) meses relacionados ao Contrato de
Arrendamento serfo obrigatoriamente considerados como despesas
operacionais independentemente de sua regra de contabilizagdo nas
Demonsiragdes Financeiras da Companhia e da Fiadora;
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(vi)

(Vi)

{viii}

(ix)

"Efeito Adverso Relevante” significa {a) um efeito adverso relevante ra
situagao (financeira ou de outra natureza), nos negécios, nos bens, nos
resultados operacionais efou nas perspectivas da Companhia e/ou da
Fiadora que possa afetar a capacidade de pagamento da Companhia ou ¢a
Fiadora; e/ou (b) um efeito adverso relevante na capacidade da Companh:a
ou da Fiadora de cumprir qualquer de suas obrigacfes nos termos desta
Escritura de Emissao;

"Obrigacdo Financeira" significa qualquer valor devido em decorréncia de
(a) empréstimos, mutuos, financiamentos ou outras dividas financeiras ou
obrigagGes onerosas, incluindo, sem limitagéo, debéntures, letras de cambio,
notas promissorias ou instrumentos similares, no Brasil ou no exterior;
(b) aguisicbes a pagar; (c) saldo liquido das operagdes ativas e passivas com
derivativos em que a Companhia e/ou a Fiadora seja(m) parte(s)
devedora(s); (d) cartas de crédito, avais, fiancas, coobrigagfes e demais
garantias prestadas em beneficic de empresas ndo consolidadas nas
Demonstragdes Financeiras da Companhia e da Fiadora; e (e) obrigacdes
decorrentes de resgate de agdes e pagamento de dividendos declarados e
ndo pagos, exceto, exclusivamente na hipétese de dividendos declarados e
ndo pagos, nas hipéteses em que tal ndo pagamento seja legalmente
admitido;

"Onus" significa hipoteca, penhor, alienagio fiduciaria, cesséo fiduciaria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgac de compra, direito de
preferéncia, encargo, qualquer outro gravame ou énus, arresto, sequestro ou
penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que
tenha efeito pratico similar a qualquer das expressoes acima,

"Gaixa Minimo Livre" significa a manutencéo de um caixa livre de no minimo
de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), a ser apurado
trimestralmente, para a condugcéo dos negdcios da Companhia e para a
efetivagdo dos investimentos e reinvestimentos previstos em seu Plano de
Negocios;

6.27 Classificacdo de Risco. Observado o disposto na Clausula 7.1, inciso (xxi)
abaixo, a Companhia obriga-se a manter contratada, durante a vigéncia das
Debéntures, pelo menos uma das seguintes agéncias de classificagdo de risco:
Standard & Poor's, Fitch Ratings ou Moody's.
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6.28 Formador de Mercado. Nos termos dos Prospectos € do Contrato de
Distribui¢do, a Companhia contratou instituigéo financeira para atuar como formador
de mercado no &mbito da Emisséo, por meio da inclusdo de ordens firmes ce
compra e de venda das Debéntures, em plataformas administradas pela CETIP e/ou
BM&FBOVESPA, na forma e conforme as disposigdes da Instrugdo da CVM n® 384; -
de 17 de marco de 2003, do Manual de Normas para Formador de Mercado editado
pela CETIP, conforme atualizado, do Comunicado CETIP n® 111, de 6 de novembro
de 2006, e do Comunicado CETIP n® 85, de 30 de julho de 2007, e do Oficio Circutar
n® 004/2012 - Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercade nos
Mercados Administrados pela BM&FBOVESPA S.A., com a finalidade de fomentar
a liquidez das Debéntures no mercado secundario (“Formador de Mercado”), sendo
certo que a Emissora arcara integralmente com os custos de sua contratagéo e
manutengao.

6.29 Publicidade. Exceto pelo Aviso ao Mercado (conforme definido abaixo), que
sera publicado no jornal “Valor Econémico”, todos os atos e decisdes, que decorram
de obrigagdes da Companhia previstas na Lei das Sociedades por Acbes e nessa
Escritura de Emisséo relativos as Debéntures deverao ser comunicados, na forma
de aviso, no DOEPR e no jornal Gazeta Parnanguara, sempre imediatamente ap6s
a realizagdo ou ocorréncia do ato a ser divuigado, bem como divulgados na péagina
da Companhia, dos Coordenadores, da CETIP, da BM&FBOVESPA e da CVM na
rede mundial de computadores, devendo a Companhia comunicar o Agente
Fiduciario, a CETIP e a BM&FBOVESPA a respeito de qualquer divulgagao na data
da sua realizago. A Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de
grande circulagio e de edi¢cdo nacional que seja adotado para suas publicacées
societarias, mediante comunicagéo por escrito ao Agente Fiduciario e a publicagéo,
na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

6.30 Garantia Fidejussdria. A Fiadora, por este ato e na melhor forma de direito,
presta fianga em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, em
conformidade com o artigo 818 do Cédigo Civil, cbrigando-se solidariamente com a
Companhia, em carater irrevogavel e irretratavel, como fiadora e principal pagadora,
da totalidade das obrigagbes pecunidrias, principais e acessérias, presentes e
futuras, assumidas pela Companhia nessa Escritura de Emissao e nos demais
documentos da Emissdo ("Fianga"), incluidos: (i) o Valor Nominal Unitario, o Valor
Nominal Unitario Atualizado, o saldo do Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado, conforme ¢ caso, a Remuneracdo das Debéntures
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previstas nessa Escritura de Emiss&o, o Prémio de Resgate e, se for o caso, c¢
Encargos Moratorios (conforme definido abaixo), bem como todos os tributes,
despesas, indenizagcbes e custos devidos pela Companhia com relagdo as
Debéntures, inclusive os honorarios do Agente Fiduciério e as despesas por este
efetuadas; e (ii) eventuais custos necessérios e comprovadamente incorridos peio
Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a
salvaguarda dos direitos relacionados a esta Escritura de Emissao ("Qbrigacées
Garantidas").

6.30.1 Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora em relagao a Fianga ora
prestada sera efetuado livre e liquido, sem a dedugao de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuigdes de qualquer natureza, encargos ou retengdes,
presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais
exigibilidades fiscais, salvo se exigido pela legislagdo aplicdvel em vigor a
época do pagamento.

6.30.20 valor correspondente as Obrigagbes Garantidas devera ser pago pela
Fiadora em até 2 (dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo) apds
recebimento de notificagéo por escrito formulada pelo Agente Fiduciario ou
pelos Debenturistas & Fiadora, independentemente de qualquer pretensao,
acao, disputa ou reclamag¢éo que a Companhia venha a ter ou exercer em
relagédo as suas obrigagoes decorrentes dessa Escritura de Emissdo. Tal
notificagdo deveré ser imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario apds a
ocorréncia de qualquer descumprimento de obrigagdo pecunidria pela
Companhia. Quaisquer pagamentos devidos deverdo ser realizados fora do
&mbito da CETIP e/ou da BM&FBOVEPA, conforme o caso, e de acordo com
instrucdes recebidas do Agente Fiduciério.

6.30.3Fica facultado a Fiadora cumprir ou efetuar pagamento de obrigagdo
inadimplida pela Companhia, independentemente do recebimento de
notificagdo do Agente Fiduciario, inclusive, durante eventual prazo de cura
estabelecido nessa Escritura de Emisséo, hipotese em que o inadimplemento
da Companhia sera sanado pela Fiadora.

6.30.4 A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragéo de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
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paragrafo Unico, 366, 368, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cadigs
Civil, e dos artigos 130 e 794 da Lei n? 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil"), responsabilizando-se
solidariamente com a Companhia, pelo fiel, pontual e integral pagamento das
Obrigac¢des Garantidas.

6.30.5 Nenhuma objegao ou oposigéo da Companhia podera, ainda, ser admitida ou
invocada pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigacdes perante os Debenturistas.

6.30.6 A Fiadora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas e do Agente
Fiduciario caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianga, observado o
limite da parcela da divida efetivamente honrada. Nessa hip6tese, a Fiadora
obriga-se a somente exigir tais valores da Companhia apds os Debenturistas
e 0 Agente Fiduciario terem recebido integralmente as Obrigagdes
Garantidas.

6.30.7 A Fiadora declara e garante, conforme aplicavel, que: (i) a presta¢do da
Fianga foi devidamente autorizada por seus respectivos 0rgaos societarios
competentes; (ii) todas as autorizagdes necessarias para prestacdo da
Fianga foram obtidas e se encontram em pleno vigor; e (iii) o prazo
determinado para fins do artigo 835 do Cédigo Civil sera a data do pagamento
e cumprimento integral de todas as obrigagdes previstas nos documentos da
Oferta.

6.30.8 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario,
dos prazos para execu¢do da Fianga em favor dos Debenturistas ndo
ensejara, sob hipdtese nenhuma, perda de qualguer direito ou faculdade aqui
previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, ou
pelos titulares das Debé&ntures, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes
forem necessarias até a integral liquidacdo das Obrigagdes Garantidas.

6.30.9 A Fianca permanecera valida e plenamente eficaz em casc de aditamentos,
alteragdes e quaisquer outras modificagdes na Escritura de Emissao e nos
demais documentos da Emissao.

TEXT_SP - 11588097v35 12145.1
51

X



7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DA FIADORA

7.1 Durante a vigéncia das Debéntures, a Companhia esta adicionalmente

obrigada a:

(i) exclusivamente com relagdo a Companhia, disponibilizar em sua pagina na
Internet, na pagina da CVM na Internet e fornecer ao Agente Fiduciario:

(@)

na data em que ocorrer primeiro entre (1) o decurso de 3 (trés) meses
contados da data de término de cada exercicio social ou (2) a data da
efetiva divulgagdo, co6pia das demonstragbes financeiras da
Companbhia, auditadas por uma das seguintes empresas de auditoria
independente registrada na CVM: Ermst & Young Auditores
Independentes S/S; KPMG Auditores Independentes; Deloitte Touche
Tomatsu Auditores Independentes; ou PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes; ("Auditor Independente”), relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com as préaticas
contébeis adotadas no Brasil (BRGAAP) e com a Lei das Sociedades
por Agdes, bem como, no caso da Companhia, com as regras emitidas
pela CVM ("Demonstracdes Financeiras Anuais da Companhia");

na data em que ocorrer primeiro entre (1) o decurso de 45 (quarenta e
cinco) dias contados da data de término de cada trimestre de seu
exercicio social (exceto pelo Gltimo trimestre de seu exercicio social) e
(2) a data da efetiva divuigagdo, copia das informagdes contbeis
intermediarias da Companhia objeto de revisdo limitada pelo Auditor
Independente, relativas ao respectivo trimestre, preparadas de acordo
com a Lei das Sociedades por Ages e com as regras emitidas pela
CVM ("Informacdes Financeiras Intermediarias Revisadas da

Companhia”);

nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagdes a
CVM, copia das informagbes periddicas e eventuais previstas na
Instrucdo CVM 480;
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(ii)

(iii)

exclusivamente com relagéo a Fiadora, fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)  nadata em que ocorrer primeiro entre (1) o decurso de 3 (irés) meses
contados da data de término de cada exercicio social ou (2) a data da
efetiva divulga¢éo, copia das demonstragdes financeiras da Fiadora
auditadas por Auditor Independente, relativas ao respectivo exercicio
social, preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil (BRGAAP) ("Demonstracées Financeiras Anuais da Fiadora"); e

(b)  nadata em que ocorrer primeiro entre (1) o decurso de 45 (quarenta e
cinco) dias contados da data de término de cada trimestre de seu
exercicio social (exceto pelo Ultimo trimestre de seu exercicio social)
e a data da efetiva divulgacao, copia das demonstragdes financeiras
intermediarias da Fiadora objeto de revisdo limitada pelo Auditor
Independente, relativas ao respectivo trimestre, elaboradas de acordo
com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) — Demonstragdo
Intermediaria (“Demonstragtes Contébeis Intermediarias da Fiadora®),
sendo as Demonstragdes Financeiras da Companhia e da Fiadora, as
Informagoes Financeiras Intermediérias Revisadas da Companhia e
as Demonstragbes Contabeis Intermediarias da Fiadora, quando
referidas indistintamente, "Demonstracdes Financeiras da Companhia

g da Fiadora"});

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) nos Mesmos prazos previstos nos itens (a) e (b) do tépico (i} acima,
copia do relatorio contendo os procedimentos pré-acordados, a
serem realizados pelo Auditor Independente, detalhando o calculo e
os procedimentos realizados para apuragio dos indices Financeiros
Combinados. Q calculo dos indices Financeiros Combinados tera
como base as demonstragdes financeiras auditadas ou as
informagdes contabeis intermediarias revisadas da Companhia e da
Fiadora, especificadas nos tépicos (i) e (i) acima. Para fins do
procedimento pré-acordado deverdo ser consideradas eliminagées
de transacoes efetuadas entre a Companhia e a Fiadora, nos

periodos acima especificados, quando aplicavel,
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(b) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas a que se
refere o inciso | acima, alineas (a) e (b), as rubricas, extraidas dac
Demonstragdes Financeiras da Companhia e da Fiadora,
necessarias ao acompanhamento dos [ndices Financeiros
Combinados, acompanhadas da demonstragdo do calculo dos
indices Financeiros Combinados pela Companhia e revisado e
confirmado pelo Auditor Independente, sob pena de impossibilidade
de acompanhamento dos referidos indices Financeiros pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar & Emissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais gue se fagam necessarios;

(€) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas a que se
refere o inciso |, alineas (a) e (b) acima, declaracéo firmada por
representantes legais da Companhia, na forma de seu estatuto
social, incluindo: (1) gue permanecem vélidas as disposiches
contidas na Escritura de Emissdo; (2) n&o ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento e inexisténcia de descumprimento de
quaisquer obrigagdes da Companhia constantes dessa Escritura de
Emissio perante os Debenturistas e 0 Agente Fiducidrio; (3) que
seus bens e ativos foram mantidos devidamente segurados, nos
termos da Clausula 7.1, inciso (xvi), e da Clausula 7.2, inciso (viii); e
{(4) que ndo foram praticados atos em desacordo com 0 estatuto
social da Companhia, podendo o Agente Fiduciario solicitar a
Companhia e/ou ao Auditor Independente todos os eventuais
esclarecimentos que se fagam necessarios;

(d) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

(e) no prazo de até 3 (irés) Dias Uteis contados da data de ocorréncia,
infformagbes a respeito da ocorréncia (1) de qualquer
inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo prevista
nesta Escritura de Emissfo; e/ou (2) de qualguer Evento de
Inadimplemento;

{f no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de recebimento,
envio de copia de qualguer correspendéncia ou notificagao, judicial

A
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ou extrajudicial, recebida pela Companhia, relacionada (1)a
qualquer inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigag&o
prevista nesta Escritura de Emissdo; e/ou (2)a um Evento de
Inadimplemento, com valor minimo de R$15.000.000,00 (quinze
milhbes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data ce
Emissdo, pela variagdo positiva do IGPM, ou seu equivalente em
outras moedas;

(9) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situagao
que possa causar um Efeito Adverso Relevante, incluindo, mas néo
se limitando a qualquer alteragdo nas condigdes financeiras,
econdmicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou societarias ou
nos negdcios da Companhia e/ou da Fiadora, bem como quaisquer
eventos ou situagbes, inclusive agdes judiciais, procedimentos
administrativos ou arbitrais, que: (1) possam afetar negativamente,
impossibilitar ou dificultar o cumprimento, pela Companhia e/ou pela
Fiadora, de suas obrigacbes decorrentes dessa Escritura de Emissao
g das Debéntures; (2) possam vir a comprometer de maneira
relevante o Projeto; ou (3) fagam com que as Demonstragdes
Financeiras da Companhia e da Fiadora ndo mais reflitam a real
condigdo financeira da Companhia,;

(h) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da sua citagéo,
informacbes a respeito da instauracdo de qualquer processo
administrativo ou judicial que possa resultar no desenquadramento
do Projeto como prioritério, nos termos da Let 12.431;

(i) no prazo de até 5 {(cinco) Dias Uteis contados da sua realizagao,
qualquer alteragdo de prazo, de valor ou de qualquer outro aspecto
relevante do Projeto que possa afetar negativamente a solvéncia da
Companhia, do Projeto ou da Emissdo, ou ainda, causar a
Companhia e/ou & Fiadora, ao Projeto ou a Emissdo, um Efeito
Adverso Relevante;

{j) no prazo de até 3 (irés) Dias Uteis contados do respectivo
recebimento, informagdes a respeito: em qualquer hipotese, desde
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que cause um Efeito Adverso Relevante: (1) de autuacdes relativas
a dano ambiental que envolva, direta ou indireta, a Companhia e/ou
a Fiadora; bem com (2) de quaisquer autuagbes pelos 6rgdos
governamentais, de carater fiscal, ambiental (e socioambiental),
trabalhista relativa a salde e seguranca ocupacional, reguiatério, ce
defesa da concorréncia, anticorrupgao entre outros, em relacdo a
Companhia, & Fiadora e/ou ac Projeto, impondo sangbes ou
penalidades;

(k) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo
arquivamento e registro, conforme o caso, (1} 1 (uma) via original
dessa Escritura de Emissdo e de seus aditamentos, devidamente
registrada nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, e (2)
1 (uma) via original dessa Escritura de Emissdo e de seus
aditamentos devidamente arquivados na JUCEPAR, ou cépia
eletronica (PDF) da referida Escritura de Emissdo e de seus
eventuais aditamentos, com a devida chancela digital da JUCEPAR
que comprove ¢ efetivo registro, conforme aplicavel;

(1) no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de veiculagéo, copia
do relatério de reavaliagdo anual da agéncia classificadora de risco
das Debéntures, contratada na forma do inciso {xxi) abaixo;

{m) no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias do encerramento de cada
trimestre, envio de declarac&o assinada pelos representantes legais
da Companhia confirmando a utilizagao dos recursos liquidos obtidos
com a Emissao, nos termos da Clausula 4 acima;

(n) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento
da respectiva solicitagdo, informagdes e/ou documentos adicionais
que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, desde gue tais
informagdes e/ou documentos (i) passem a ser necessarios para a
defesa de interesse dos Debenturistas e estejam relacionados as
obrigagdes pecuniarias e nao pecuniarias da Fiadora e/ou da
Companhia no &mbito da Emisséo; e/ou (ii) ndo estejam sujeitos a
obrigacdes de confidencialidade; e
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(o) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva -
celebragéo, (1) copia eletrénica (PDF) do protocolo de apresentagdc
dessa Escritura de Emissdo e de seus aditamentos perante os
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, e (2) copia eletrénica
(PDF} do protocolo de apresentagdo dessa Escritura de Emisséo e
de seus aditamentos perante a JUCEPAR,;

(iv)  manter atualizado o registro de emissor de valores mobilidrios da Companhia
perante a CVM;

(v) proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes e pela regulamentagao
da CVM, incluindo mas néo se limitando a publicacdo das Demonstragoes
Financeiras da Companhia e da Fiadora;

(vi)  cumprir com todas as obrigagdes aplicaveis perante a CVM, ANBIMA, CETIP
e BM&FBOVESPA, incluindo mas ndo se limitando ao envio de documentos
para prestagao de informagdes que lhes forem solicitadas pelos referidos
entes, na forma da lei e requlamentagao aplicaveis;

(vit) manter a contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com 0s principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que |he
sejam aplicaveis, e de acordo com as regras emitidas pela CVM;

(vii) manter em adequado funcionamento érgao para atender, de forma eficiente,
aos Debenturistas;

(ix) manter atualizados e em ordem os livros e registros societdrios da
Companhia;

(x)  né&o divulgar ao plblico informagdes referentes & Companhia, & Emissao ou
as Debéntures em desacordo com a regulamentacio aplicivel, inciuindo,
mas nao se limitando, ao disposto no artigo 48 da Instrugdo CVM 400;
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{xiii)

(xiii)

(xiv)

(xvi}

(xwvil)

{xviii)

guardar, por 5 (cinco) anos, a disposicdo da CVM, toda a documentagad
relativa a Oferta e a Emisséo;

assegurar a veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagdes prestadas aos Debenturistas e ao mercado por ocasido da
Oferta e da Emissao;

nao praticar ato em desacordo com seu estatuto social ou essa Escritura de
Emissio, ou outro instrumento relacionado a Emisséo;

manter em vigor todos os contratos e demais acordos que representem
condicdo fundamental para a consecugao do seu objeto social e para o seu
funcionamento regular;

cumprir, e fazer com que a Fiadora cumpra, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou
instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades (incluindo
politicas ambientais), exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial;

manter, e fazer com que a Fiadora mantenha, desde que indispensaveis para
as atividades e operagbes da Companhia, sempre vélidas, eficazes, em
perfeita ordem e em pleno vigor, todas as autorizagbes, concessdes,
subvengées, alvaras ou licengas (incluindo ambientais);

manter, e fazer com que a Fiadora mantenha, seguro adequado para seus
bens e ativos relevantes, nos termos do Contrato de Arrendamento e daleie
regulamentagéo aplicaveis;

permitir, e fazer com que a Fiadora permita, a inspeg¢do do Projeto e/ou do
Terminal de Contéineres de Paranagua por parte de representantes do
Agente Fiduciario, inclusive por terceiros contratados especificamente para
este fim, com a aprovacdo prévia dos Debenturistas, observados o0s
procedimentos e os prazos a serem definidos de comum acordo entre a
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(xix)

{(xx}

{xxi)

(xxii)

Companhia e o Agente Fiduciario, conforme deliberagdo em sede de
assembleia geral de Debenturistas;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizagdes necessarias a celebrag&o desta Escritura de Emisséo e 2o
cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas; '

manter, durante toda a vigéncia das Debéntures, recursos suficientes para
configurar o Caixa Livre Minimo, para fins de condugdo dos negdcios e
efetivagcdo dos investimentos e reinvestimentos previstos no Plano de
Negocios da Companhia;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigagdes previstas nessa Escritura de Emissao,
incluindo o Agente Fiducidrio, o formador de mercado, o Escriturador, o
Banco Liquidante, o Auditor Independente, a(s) agéncia(s) de classificagéo
de risco, os sistemas de distribui¢do das Debéntures no mercado primério
(MDA e DDA) e os sistemas de negociagdo das Debéntures no mercado
secundario (CETIP21 e PUMA);

contratar e manter contratada, as suas expensas, pelo menos uma agéncia
de classificagdo de risco, nos termos da Clausula 6.27 acima, devendo,
ainda, com relagac a pelo menos uma agéncia de classificagdo de risco,
(a) atualizar a classificagdo de risco {rating) das Debéntures, no minimo,
anualmente, contado da data do respectivo relatério, até a Data de
Vencimento; (b) divulgar ou permitir que a agéncia de classificacéo de risco
divulgue amplamente ao mercado os relatdérios com as sUmulas das
classificagbes de risco; e (c) comunicar, na mesma data, ao Agente Fiduciario
gualquer alteragdo e o inicio de qualquer processo de revisdo da
classificagdo de risco; observado que, caso a agéncia de classificacéo de
risco cesse suas atividades no Brasil, tenha seu registro ou reconhecimento,
perante a CVM, para atuagdo como agéncia de classificacdo de risco,
cancelado, ou, por qualguer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a
classificagao de risco das Debéntures, a Companhia devera (1) contratar
outra agéncia de classificagéo de risco sem necessidade de aprovacao dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia
de classificagao de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a
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(xxiii)

(xxiv)

{xxv)

{xxvi}

Moody's; ou (2) caso a nova agéncia de classificagdo de risco ndo esteja
entre as indicadas no item (1) acima, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento do evento, notificar o Agente
Fiduciario e convocar assembleia geral de Debenturistas para que estes
definam a agéncia de classificacdo de risco substituta, hipdtese em que a
Clausula 6.27 sera ajustada por meio de aditamento a esta Escritura;

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir
sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da Companhia;

realizar {(a} o pagamento da remuneragao dc Agente Fiduciario, nos termos
da Clausula 8.4, inciso (I} abaixo; e, desde que assim solicitado pelo Agente
Fiduciario, (b) o pagamento das despesas devidamente comprovadas
incorridas pelo Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 8.4, inciso (ll)
abaixo;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario e a ANBIMA da convocagéo,
pela Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo evento,
assembleia geral de Debenturistas para deliberar sobre quaisquer das
matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciério
deva fazer, nos termos da lei e/ou desta Escritura de Emissdo, mas nao o
faga no prazo aplicavel;

{xxvii} comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de

Debenturistas, sempre que solicitada.

{xxviiijexceto caso o descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante,

cumprir € fazer com que a Fiadora cumpra a legislagdo e regulamentagéo
ambiental e trabalhista aplicaveis, especialmente relativa a salde e
seqguranca operacional, e a legislagcdo e regulamentacéo referente a nio
utilizagéo de méo de obra infantil e/ou em condi¢gbes analogas a de escravo
(“Legislacdo Socipambiental”), exceto em relacdo aquelas matérias que
estejam sendo discutidas de boa-té judicial ou administrativamente pefa
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{xxix)

(xxx)

{xxxi)

Companhia e/ou pela Fiadora, desde que tal discussédo gere efeito
suspensivo com relagdo & exigibilidade da sua aplicagio;

indenizar, independentemente de culpa, os Debenturistas por danos
ambientais decorrentes do Projeto, bem como ressarci-los de todas e
quaisquer custos e despesas (judiciais, advocaticios eic.) relacionados ao
dano sofrido;

manter em situacdo regular suas obrigagdes cujo descumprimento possa
causar um Efeito Adverso Relevante junto acs érgacs do meio ambiente, &
ANTAQ - Agéncia Nacional de Transportes Aquavidrios, ao Ministério dos
Transportes, a Receita Federal do Brasil e a APPA - Administragdo dos
Portos de Paranagud e Antonina durante o periodo de vigéncia das
Debéntures;

manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia
das Debéntures;

(xxxii) observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si ou pela Fiadora e por seus

administradores e empregados, as Leis Anticorrupgéo, bem como: (i) manter
politicas e procedimentos internos que visam assegurar o integral
cumprimento de tais normas, nos termos do Decreto n® 8.420, de 18 de margo
de 2015; (ii) abster-se de praticar atos de corrupgéo e de agir de forma lesiva
a administragdo publica, nacional ou estrangeira; e (i) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato da Companhia, sua controladora, suas
controladas, coligadas efou empregados, que viole aludidas normas,
comunicar em até 3 (trés) Dias Uteis ao Agente Fiduciario, que podera tomar
todas as providéncias que entender necessarias,

(xxxiijndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou

indiretamente, qualquer vantagem ilicita, pecuniéria ou de qualquer natureza,
relacionada de qualquer forma com a finalidade da Emissao, assim como nao
praticar atos lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem econdmica ou
tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administragéo
publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagao de bens, direitos
e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislagéo
nacional e/ou estrangeira aplicavel, e tomar todas as medidas ao seu alcance
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para impedir administradores, empregados, mandatarios, representantes,
seus ou de suas controladas, de fazé-lo;

(xxxiv) ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢oes

estatutarias, legais e regulamentares em vigor; e

{xxxv) consolidar todo e qualquer aditamento a esta Escritura de Emissdo caso o

7.2

mesmo seja celebrado, bem como encaminhar cépia desta Escritura de
Emisséo ou, no caso de aditamento, de sua consolidagdo, & ANBIMA, no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar da data de sua celebracgao.

Observadas as demais obrigagdes previstas nessa Escritura de Emissao, até

o integral pagamento das Debéntures, a Fiadora obriga-se, de forma solidaria, a
cumprir, ainda, com as disposigdes abaixo:

(i)

(iif)

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor, todas
as autorizag¢des, concessdes, subvencgdes, alvards ou licengas (incluindo
ambientais}), bem como demais aprovagdes indispensaveis para (a) o regular
exercicio das atividades da Fiadora, (b) a assinatura dessa Escritura de
Emissdo e dos demais documentos relacionados a Emissdo, e (c) o
cumprimento das obrigacfes previstas na Escritura de Emissio;

permitir a inspegdo do Projetc efou do Terminal de Contéineres de
Paranagua por parte de representantes do Agente Fiduciario, inclusive por
terceiros contratados especificamente para este fim, com a aprovagao prévia
dos Debenturistas, observados os procedimentos e os prazos a serem
definidos de comum acordo entre a Companhia e o Agente Fiduciario;

exceto caso o descumprimento nfo cause um Efeito Adverso Relevante,
cumprir a Legislagao Socioambiental aplicavel, exceto em relagao aquelas
matérias que estejam sendo discutidas de boa-fé judicial ou
administrativamente pela Companhia e/ou pela Fiadora, desde que tal
discussao gere efeito suspensivo com relagdo a exigibilidade da sua
aplicagao;
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(iv)

(vi)

(vii)

(vili)

8.1

manter em vigor todos os contratos e demais acordos que representem
condigdo fundamental para a consecugdo do seu objeto social e para o seu
funcionamento regular;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos
6rgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por agueles questionados de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial;

observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si e por seus administradores e
empregados, as Leis Anticorrupgdo, bem como: (i) manter politicas e
procedimentos internos que visam assegurar o integral cumprimento de tais
normas, nos termos do Decreto n? 8.420, de 18 de margo de 2015; (ii) abster-
se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administragao
pablica, nacional ou estrangeira, se aplicavel; e (iii) caso tenha conhecimento
de qualquer ato ou fato da Companhia, sua controladora, suas controladas,
coligadas efou empregados, que viole aludidas normas, comunicar em até 3
(rés) Dias Uteis ao Agente Fiduciario, que poderd tomar todas as
providéncias que entender necessarias;

n&o praticar ato em desacordo com seu estatuto social ou esta Escritura de
Emissdo ou outro instrumento relaciocnado a Emisséao;

manter seguro adequado para seus bens e ativos relevantes, nos termos do
Contrato de Arrendamento e da lei e regulamentagao aplicaveis; e

comparecer 4 assembleia geral de Debenturistas, sempre que solicitada, nos
termos desta Escritura de Emissao.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo o Agente

Fiduciario, qualificado no preambulo dessa Escritura de Emiss&o, que assina nessa
qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagao para, nos
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termos da lei e dessa Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dog
Debenturistas, declarando que:

VI.

& instituigdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicdvel, legais, societdrias, regulatérias e de terceiros,
necessdrias a celebragdo dessa Escritura de Emisséo e ao cumprimento de
todas as obrigacfes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos
os requisitos legais, societarios, regulatdrios e de terceiros necessarios para
tanto;

o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiduciario que assina(m) essa
Escritura de Emisséo tem(tém), conforme o caso, poderes societarios e/ou
delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obriga¢des aqui
previstas e, sendo mandatario(s), tem(tém) os poderes legitimamente
outorgados, estando o(s) respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

essa Escritura de Emissdo e as obrigagfes aqui previstas constituem
obrigagBes llcitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario,
exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebracdo, os termos e condigbes desta Escritura de Emissao e o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto
social do Agente Fiducidrio; (b)ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual o Agente Fiduciaric seja parte e/ou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito; (¢} ndo infringem qualguer disposigao legal ou
regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja
sujeito; e (d)ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer
de seus ativos;

aceita a fun¢do para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de
Emissao;
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V.

VIII.

Xl

XIL

XNl

XV,

8.2

conhece e aceita integralmente essa Escritura de Emissao e todos os seus
termos e condigdes;

verificou a veracidade das informagodes contidas nessa Escritura de Emisséo,
com base nas informagdes prestadas pela Companhia, sendo certo que ¢
Agente Fiduciaric ndo conduziu qualquer procedimento de verificagéo
independente ou adicional da veracidade das informagdes apresentadas;

esta ciente da regulamentagio aplicavel emanada do Banco Central do Brasil
e da CVM,;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
artigo 66, paragrafo 3%, da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrugéo CVM
n? 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em caso de
alteracdo, a que vier a substitui-la ("Instrugdo CVM 28", e demais normas
aplicaveis, para exercer a fungéo que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrucdo CVM 28;

n&o tem qualquer ligagdo com a Companhia que 0 impega de exercer suas
funcdes;

inexistem outras emissbes de debéntures, plblicas ou privadas, realizadas
pela prépria Companhia efou por sociedade coligada, conirolada,
controladora ou integrante do mesmo grupce da Companhia em que atue
como agente fiduciario, nos termos da Instrugdo CVM 28; e

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario,
nos termos da regulamentagéo aplicavel vigente.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de celebragéo

dessa Escritura de Emissao ou de eventual aditamento relativo a sua substituigao,
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devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral quitagéo de todas
as obrigagbes nos termos dessa Escritura de Emiss&o, ou até sua efetiva
substituicao.

8.3

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, renincia, intervengao,

liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéancia do
Agente Fiduciério, aplicam-se as seguintes regras:

é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a
substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em
assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

caso 0 Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungoes por
circunstancias supervenientes a essa Escritura de Emissdo, devera
comunicar imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, mediante
convocagdo de assembleia geral de Debenturistas, solicitando sua
substituicao;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, devera permanecer no
exercicio de suas funcdes até que uma instituigdo substituta seja indicada
pela Companhia e aprovada pela assembleia geral de Debenturistas e
assuma efetivamente as suas fungdes;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha
do novo agente fiducidrio, que podera ser convocada pelo proprio Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Companhia, por Debenturistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
circulagdo, ou pela CVM; na hipdtese da convocagdo nao ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do términc do prazo aqui previsto, caberda a
Companhia efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto
provisério enquanto néo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario;

a substituicio do Agente Fiducidrio (a) esta sujeita & comunicagio previa a
CVM e a sua manifestacio acerca do atendimento aos requisitos previstos

TEXT_SP - 11588097v38 12145.1

66



V1.

Vil

VIIL.

8.4

no artigo 9° da instrugdo CVM 28; e (b) se em carater permanente, devera -
ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissao;

0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizades 3
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo dos °
Servigos;

0 agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneragao percebida pelo
anterior, caso (a) a Companhia nao tenha concordado com o novo vaior da
remuneragao do agente fiducidrio proposto pela assembleia geral de
Debenturistas a que se refere o inciso 1V acima; ou (b) a assembleia geral de
Debenturistas a que se refere o inciso IV acima nao delibere sobre a matéria;

o0 agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagéo,
comunicé-la a Companhia e acs Debenturistas nos termos da Clausula 6.29
acima e da Clausula 12 abaixo;

a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura, que devera ser registrada nos termos da Ciausula 2.1, inciso (ll}; e

aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes gue lhe competem, nos termos

da lei e dessa Escritura de Emisséo, o Agente Fiducidrio, ou a instituicdo que vier a
substitui-lo nessa qualidade:

recebera uma remuneragéo:

(a) de R$6.500,00 (seis mil e guinhentos reais) por ano, devida pela
Companhia, sendo a primeira parcela da remuneragdo devida no
5¢ (quinto) Dia Util contado da data de celebragdo dessa Escritura de
Emisséo, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes;
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{b) reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeita;’
parcela, pela variagdo do indice Geral de Pregos — Mercado, divulgade -
pela Fundagdo Getulio Vargas ("IGPM"), ou do indice que
eventualmente o substitua, a partir da data do primeiro pagamento, até
as datas de pagamento seguintes, calculadas prorata die, se
necessario,

{c) acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISSQN,
da Contribuigdo para o Programa de Integracdo Social — PIS, da
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS,
Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IR,
Contribuigao Social Sobre o Lucro Liquide — CSLL, bem como de
quaisquer outros tributos e despesas que venham a incidir sobre a
remuneracgio devida ao Agente Fiduciario, nas aliguotas vigentes nas
datas de cada pagamento;

(d) a remuneragdo serd devida mesmo apos o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo
atividades inerentes a sua fungao em relagao a Emissao, a gual devera
ser calculada de forma pro rata die;

()  acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente
de aviso, notificagao ou interpelagio judicial ou extrajudicial, sobre os
valores em atraso, de (1) juros de mora de 1% (um por ¢cento) ao més,
calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a
data do efetive pagamento; (2) multa moratéria, irredutivel e de
natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e (3) atualizag&o
monetaria pelo IGPM, calculada pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e

() realizada mediante deposito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiducidrio a Companhia, servindo o comprovante
do depésito como prova de quitagio do pagamento;

I sera reembolsado pela Companhia por todas as despesas necessarias para
o exercicio da fungdo de Agente Fiduciario, que comprovadamente incorrer
para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
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créditos, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de entrega de :
cépia dos documentos comprobatérios neste sentido, desde que as.
despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Companhia (sendo que o Agente Fiduciario desde ja se declara ciente e
concorda com o risco de nao ter as referidas despesas reembolsadas caso.
nao tenham sido previamente aprovadas pela Companhia e caso tenham.
sido realizadas em discordéncia com critérios de bom senso e razoabilidade
geralmente aceitos e a fungdo fiduciaria que Ihe é inerente), incluindo
despesas com:

(a) publicagao de relatérios, editais de convocagdo, avisos, notificagdes e
outros, conforme previsto nessa Escritura de Emissdo, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b} extragdo de certidies e despesas cartorarias;

{¢) transporte, viagens, alimentagio e estadias, quando necessarias ao
desempenho de suas fun¢bes nos termos dessa Escritura de Emissao;

(d) despesas com contatos telefénicos e conferéncias telefénicas;
(e} fotocépias, digitalizacoes, envio de documentos;

(f) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagao; e
(g) contratagdo de assessoria juridica aos Debenturistas;

(. poderda, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das
despesas a que se referem os incisos | e |l acima por um periodo superior a
30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento
de despesas razoaveis com procedimentos legais, judiciais ou
administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar 0s
interesses dos Debenturistas, despesas essas que deverao ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na
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proporgao de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Companhia,
sendo que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, ng
proporgao de seus créditos, incluem os gastos com honoréarios advocaticios
de terceiros, depésitos, custas e taxas judiciarias nas agbes propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrentes de agbes contra ele propostas no exercicio
de sua fungéo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; as eventuais
despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como
sua remuneragdo, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia; e

IV. o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos
e Interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido
saldado na forma prevista no inciso lll acima sera acrescido a divida da
Companhia, tendo preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

85 Além de outros previstos em lei, na regulamentagdc da CVM e nessa
Escritura de Emisséo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

l. responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislagdo vigente;

Il. custear (a) todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus servigos,
incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou
futuros, devidos em decorréncia da execucéo dos seus servigos, observado
o disposto na Clausula 8.4, inciso |, alinea (c) acima, e na Clausula 8.4,
incisos Il e Il acima; e (b)todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdenciarios;

Il proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungéo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administragéo de seus proprios bens;

IV.  renunciar a fun¢ao, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses
ou de qualguer outra modalidade de inaptidao;
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Vi.

VIl

VHI.

Xl.

XlI.

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia, demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagéec
contidas nesta Escritura de Emissao, conforme ja verificado nos termos da
declaragdo prevista acima, diligenciando no sentido de que sejam sanadas
as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover nos competentes 6rgéos, caso a Companhia ndo o faca, ainscri¢éo
e/ou o registro desta Escritura de Emisséo e as respectivas averbacdes de
seus aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagéo néo
pecuniaria pela Companhia;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagéo das informagoes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas
de modificactes nas condi¢des das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungoes,
certidées atualizadas da Companhia, necessarias e pertinentes dos
distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartorios de protesto,
varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Pablica, onde se
localiza a sede do estabelecimento principal da Companhia;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na
Companhia;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas mediante
anuncio publicado nos termos dessa Escritura de Emisséo e da Lei das
Sociedades por Acoes;
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XIli.

XIV.

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar, no prazo legal, relatério anual destinado aos Debenturistas, nos
termos do artigo 68, paragrafo 12, alinea (b), da Lei das Sociedades por
Acdes, que devera conter, ao menos, as informagdes abaixo, devendo, para
tanto, a Companhia enviar todas as informagdes financeiras, atos societarios
e organograma do grupo societario da Companhia (que devera conter de
forma expressa os contrcladores, as controladas, as sociedades sob controle
comum, as coligadas, e os integrantes de bloco de controle, nos termos da
Instrucao CVM 28) e quaisquer outros documentos necessarios a realizagio
do relatério que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais
deverdo ser devidamente encaminhados no prazo de até 30 (trinta) dias
antes do encerramento do prazo para disponibilizag&o do relatério:

(a) eventual omissao ou inverdade, de gque tenha conhecimento, contida
nas informaggées divulgadas pela Companhia, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes
pela Companhia;

(b) alteragdes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

() comentarios sobre as Demonstragoes Financeiras da Companhia e da
Fiadora, com enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Companbhia;

(d)  posicao da Oferta ou colocagao das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagcdo e pagamentos realizados no periodo, bem como
aquisicdes e vendas de Debéntures realizadas pela Companhia;

{f) acompanhamento da destinag&o dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os administradores
da Companbhia;
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XV.

XVL.

XVII.

() relagdo dos bens e valores eventualmente entreques & sua
administracio;

(h) cumprimento das demais obrigagbes assumidas pela Companhia nous
termos desta Escritura de Emissao;

(i) existéncia de outras emissées de debéntures, plblicas ou privadas,
realizadas pela prépria Companhia e/ou por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia
em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os
dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII,
alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugdo CVM 28; e

() declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de
agente fiducidrio;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XIV acima no prazo maximo
de 4 (quatro) meses contados do encerramento de cada exercicio social da
Companhia ao menos na sede da Companhia, no escritério do Agente
Fiduciario, na CVM, na CETIP, na BM&FBOVESPA e na sede do
Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Clausula 6.29 acima,
anancio comunicando acs Debenturistas que o relatorio a que se refere o
inciso XIV acima encontra-se & disposi¢do nos locais indicados no inciso XV
acima;

manter atualizada a relagao dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Gompanhia, o Escriturador, o Banco Ligquidante,
a CETIP e a BM&FBOVESPA, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste inciso, a Companhia e os Debenturistas, assim que
subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante, a CETIP ¢ a
BM&FBOVESPA a atenderem quaisquer solicitagdes realizadas pelo Agente
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XVIIL.

XIX.

XX.

KXI.

XXII.

XX,

Fiduciario, inclusive referente a divulgacéao, a qualquer momento, da posigés
de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

acompanhar a ocorréncia dos eventos de vencimento antecipado descritos
nas Clausulas 6.26.1 € 6.26.2, bem como agir conforme estabelecido nesta
Escritura de Emisséo;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes dessa Escritura de
Emissao, inclusive (a) daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de néo
fazer; {b) daquelas relativas & obrigagdo de manutengao da contratagéo de
agéncia de classificagdo de risco para atualizagdo do relatério de
classificagdo de risco das Debéntures, e a obriga¢do de dar ampla divulgacao
da atualizagédo do relatério de classificagdo de risco das Debéntures, nos
termos da Clausula 7.1, inciso {xxi) acima; e (c)daquela relativa a
observancia dos indices Financeiros Combinados;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso ndo seja
possivel, nos termos da Clausula 6.29 acima, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario tomou conhecimento, de
qualquer inadimplemento, pela Companhia, de qualguer obrigagdo prevista
nessa Escritura de Emissio, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos, sendo que comunicagdo de igual teor
deve ser enviada a Companhia, a CVM, a CETIP e a BM&FBOVESPA;

divulgar as informagodes referidas no inciso XIV, alinea (i) acima, em sua
pagina na Internet tdo logo delas tenha conhecimento;

enviar a ANBIMA, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de sua
veiculagio, os relatdrios de classificagio de risco das Debéntures elfaborados
pela agéncia de classificacdo de risco contratada pela Companhia, nos
termos da Clausula 7.1, inciso {xxi) acima; e

divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua
pagina na Internet e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia Util, o
saldo unitario das Debéntures, calculado pela Companhia em conjunto com
o Agente Fiduciario.
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8.6 O Agente Fiduciario devera usar de toda e gualquer agdo para proteger
direitos ou defender interesses dos Debenturistas e da realizagao de seus créditos,
devendo, em caso de inadimplemento, peta Companhia, de qualguer de suas
obrigagGes previstas nessa Escritura de Emissao, ndo sanado nos prazos previstos
na Clausula 6.26 acima (e subclausulas), conforme aplicaveis:

I declarar, observadas as condicies dessa Escritura de Emisséo,
antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e
cobrar seu principal & acessdrios;

Il. requerer a faléncia da Companhia, se a Fianga néo for exercida;

Ill.  tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas
realizem seus créditos; e

IV.  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial,
recuperagao extrajudicial ou, se aplicavel, intervengdo ou liquidagao
extrajudicial da Companbhia.

8.6.1 Observado o disposto na Clausula 6.26 acima (e subclausulas), o Agente
Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nao adocdo das
medidas contempladas na Clausula 8.6, incisos () a (lll) acima, se,
convocada a assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberagao da unanimidade das Debéntures em circulagédo. Na hipotese da
Clausula 8.6, inciso IV acima, sera suficiente a deliberagdo da maioria das
Debéntures em circulagéo.

8.7 O Agente Fiduciarioc ndo sera obrigado a realizar qualquer verificacao de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe
tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se
basear nas suas decisdes, e ndo serd responsavel pela elaboragdo desses
documentos, que permanecerio sob obrigagao legal e regulamentar da Companhia
elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.
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8.8 O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer -
juizo sobre orientagdo acerca de qualquer fato da Emissaoc que seja de competéncia
de definicdo pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo, obrigando-se,
tao-somente, a agir em conformidade com as instrugdes que lhe foram transmitidas
pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo, e de acordo com ds
atribuicdes que lhe sdo conferidas por lei, pela Clausula 8.5 acima e pelas demais
disposicOes dessa Escritura de Emissdo. Nesse sentido, o Agente Fiduciario ndo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas que lhe
forem transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da
Clausula 9 abaixo, e reproduzidas perante a Companhia.

8.9 A atuagao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28,
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agbes e dessa Escritura de
Emissao, estando ¢ Agente Fiduciario isento, sob qualguer forma ou pretexto, de
gualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido das disposicfes legais
e requlamentares aplicaveis e dessa Escritura de Emisséo.

9. AssSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas poderao, a qualguer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas, observado
que a assembleia geral podera ser instalada:

Caso o assunto a ser deliberado seja comum a todas as séries de Debéntures
(“Assembleia Geral de Debenturistas”); ou

Il. Caso o assunto a ser deliberado seja especifico para apenas Debenturistas
da Primeira Série, Debenturistas da Segunda Série ou Debenturistas da
Terceira Série, a assembleia geral de Debenturistas sera realizada em
separado, computando-se separadamente os respectivos quoruns de
convocagao, instalagdo e deliberagdo, a fim de tratarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas da Primeira Série, dos
Debenturistas da Segunda Série ou dos Debenturistas da Terceira Série,
conforme aplicavel, de acordo com os quéruns estabelecidos nas Clausulas
9.6 e 2.8 abaixo.
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9.2 As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pels
Agente Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo, conforme o caso, ou pela CVIA..

9.3 Exceto se de outra forma estipulado nessa Escritura de Emisséo, para os fins
dessa Escritura de Emissao, o assunto a ser deliberado sera considerado especifico
para determinada série sempre que se referir & alteragdes: (i) na remuneragéo
pactuada, (ii) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos
nessa Escritura de Emissdo relativos a respectiva série; e/ou (iii) do prazo de
vigéncia das Debéntures da respectiva série.

9.4 Exceto se de outra forma estipulado nessa Escritura de Emissdo, os
procedimentos previstos nessa Clausuta 9 serao aplicaveis as Assembleias Gerais
de Debenturistas, bem como as assembleias gerais de Debenturistas da Primeira
Série, as assembleias gerais de Debenturistas da Segunda Série ou as assembleias
gerais de Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, e 0s quoruns aqui
previstos deverdo ser calculados levando-se em consideragdo o total das
Debéntures, em circulagao ou presentes, conforme o caso, de todas as séries, ou o
total das Debéntures, em circulacio ou presentes, conforme o caso, de cada uma
das séries, devendo sempre observar o disposto no paragrafo 5¢ do artigo 71 da Lei
das Sociedades por Acdes.

9.5 A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-a mediante
anuncio publicado peio menos 3 (irés) vezes nos termos da Clausula 6.29 acima,
respeitadas outras regras relacionadas & publicagdo de andncio de convocagao de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da
regulamentagao aplicavel e dessa Escritura de Emisséo, ficando dispensada a
convocagio no caso da presenga da totalidade dos Debenturistas.

9.6 As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-d0, em primeira
convocacado, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures
em circulagéo, e, em segunda convocagao, com gualguer quorum.
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9.7 A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas
caberdao aos Debenturistas eleitos por estes proprios ou aqueles que forer.
designados pela CVM.

9.8 Nas deliberagbes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das-
Debéntures em circulagéo caberd um voto, admitida a constituigdo de mandatario,
Debenturista ou nZo. Exceto pelo disposto na Clausula 8.8.1 abaixo, todas as
deliberagbes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas dependerao
de aprovagio de Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Debéntures em circulagio.

9.8.1 Nao estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.8 acima:

0Ss qudruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de
Emissao; e

[l as alteragdes, que somente poderdo ser propostas pela Companhia, que
deverao ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em circulagdo, a respeito: (a) das
disposi¢des desta Clausula; (b) de qualquer dos quéruns previstos nessa
Escritura de Emisséo; (c} da reducdo da Remuneragdoc das Debéntures,
exceto pelo disposto nas Clausulas 6.14.1.2 e 6.14.2.2 acima; (d)de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nessa
Escritura de Emisséo; (e)do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da
restricao dos termos e condigBes da Fianga; (g) da criagdo de evento de
repactuagao; (h)das disposi¢gdes relativas ao Resgate Antecipado
Facultativo Total; (i) das disposi¢bes relativas a amortizagdes antecipadas
facultativas, ofertas de resgate e aquisic&o antecipada; ou (j) daredacgéo de
qualquer Evento de Inadimplemento, observado que, ocorrendo a rendncia
ou o perdao temporario (pedido de autorizagdo ou waiver) a um Evento de
Inadimplemento, aplicar-se-a o disposto na Clausula 6.26 acima.

9.9 Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulagio”
significa, em relacdo a cada uma das séries ou em relagéo as Debéntures quando
referidas coletivamente, conforme o caso, todas as Debéntures subscritas e
integralizadas e n&o resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria
e, ainda, adicionalmente, para fins de constituicdo de quérum, excluidas as
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Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, {i) & Companhia; (il) a qualguer:
Controladora, a qualquer Controlada e/ou a qualquer coligada de qualquer das-
pessoas indicadas no item anterior; ou {iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge,
companheiro ou parente até o 32 (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas
nos itens anteriores. '

9.10 As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quoruns previstos nessa Escritura de Emissio,
serdo validas e eficazes perante a Companhia e cbrigario todos os Debenturistas,
independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva assembleia geral
de Debenturistas.

9.11 O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que the forem solicitadas.

9.12 Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Companhia, enquanto que
nas assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a
presenga da Companhia sera facultativa, a ndo ser quando solicitada pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio nos termos dessa Escritura de Emisséo,
hipotese em que sera obrigatéria.

8.13 Instaladas as Assembleias Gerais de Debenturistas, e exclusivamente para
os fins dessa Clausula 9.13, os titulares de, ao menos, 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em circulagio, poderido deliberar pela suspensao dos
trabalhos, para retomada da respectiva assembleia em data posterior.

9.13.1. Em caso de suspensao dos trabalhos para deliberacao em data posterior,
as matérias ja deliberadas até a suspensdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas instalada nao poderdo ser votadas novamente na continuagéo da
referida assembleia, sendo que tais deliberacdes ja tomadas serdo, para todos os
fins de direito, atos juridicos perfeitos.

9.13.2. As matérias ndo votadas até a suspensdo dos trabathos ndo seréo
consideradas deliberadas e nao produzirao efeitos até a data da sua efetiva
deliberagao.
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9.14. Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposiu’
na Let das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

10.

10.1

DECLARACOES DA COMPANHIA E DA FIADORA

A Companhia e a Fiadora, neste ato, na Data de Emissdo, na data de

publicagéo do Aviso ao Mercado e de divulgagdo do Andncio de Inicio e em cada
Data de Integralizacéc, declaram e garantem em relagéo a si proprias que:

.

@ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes;

esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros,
necessarias a celebragéo dessa Escritura de Emissédo e ao cumprimento de
todas as obrigagfes aqui previstas e a realizagido da Emissao e da Oferta,
tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

0s seus representantes legais que assinam essa Escritura de Emissdo tém,
conforme 0 caso, poderes societérios e/ou delegados para assumir, em seu
respectivo nome, as obrigagdes aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor;

essa Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, validas, vinculantes e eficazes, exequiveis de acordo com
0s seus termos € condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil;

a celebragcdo, os termos e condigfes dessa Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obriga¢fes aqui previstas e a realizagdo da Emissio e da
Oferta (a) ndo infringem 0 seu respectivo estatuto social; {b) ndo infringem
qualguer contrato ou instrumento do qual seja parte e/ou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito; (¢) ndo resultardo em (1) vencimento
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VL.

VII.

VIIL.

antecipado de qualquer obrigagac estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento do qual seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteia
sujeito; ou (2) rescisao de qualguer desses contratos ou instrumentos;
{(d) ndo resultardo na criagdo de qualquer Onus sobre qualquer de seus
ativos; (e) ndo infringem gualquer disposicio legal ou regulamentar a que a |
afete e/ou que afete qualquer de seus ativos; e (f) ndo infringem qualquar
ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que a afete
efou que afete qualquer de seus ativos;

estd adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta
Escritura de Emisséo, e ndo ocorreu € ndo existe, na presente data, qualguer
Evento de Inadimplemento, nao tendo sido citada ou notificada sobre a
ocorréncia de qualquer evento que constitua um Evento de Inadimplemento;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao e
apuracgao da Taxa DI, da Taxa NTN-B e do IPCA, e a forma de calculo da
remuneragdo das Debéntures foi acordada por sua livre vontade, em
observancia ao principio da boa-fé;

as informagdes prestadas por ocasiao do registro da Oferta pela CVM e
constantes do prospecto preliminar da Oferta, incluindo o Formulario de
Referéncia e os demais documentos a ele anexos ou incorporados por
referéncia (em conjunto, "Prospecto Preliminar"}, € do Prospecto Definitivo (o
Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitive, em conjunto, "Prospectos”),
sdo verdadeiras, consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisio fundamentada a respeito
da Oferta;

os Prospectos (a) contém todas as informagdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Debéntures, da Companhia
e da Fiadora, e de suas respectivas atividades e situagcao econdmico-
financeira, dos riscos inerentes as atividades da Companhia e da Fiadora, &
quaisquer outras informagbes relevantes; (b) ndo contém declaragbes ou
informacdes falsas, inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou
insuficientes; {(¢) nao contém omissdes de fatos relevantes; e (d) foram
elaborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo as normas da
CVM, do Codigo ANBIMA e da BM&FBOVESPA,
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Xt

XIL.

XL

XIV.

as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas nos Prospectos -
foram dadas de boa-fé, consideradas todas as circunstancias relevantes no
contexto da Oferta e com base em suposigdes razoaveis;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e
suficientes, estao atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem
os documentos e informagdes relevantes para a tomada de deciséo de
investimento sobre as Debéntures;

as demonstragées financeiras auditadas da Companhia relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2014 e 2015 e
as informagbes financeiras intermediarias da Companhia, contidas no
Formulario de Informagdes Trimestrais — ITR referentes aos periodos de 6
(seis) meses encerrados em 30 de junho de 2015 e 2016, representam
corretamente a posigdo patrimonial e financeira da Companhia naguelas
datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que s&o baseadas na Lei das
Sociedades por Agdes, regulamentos emitidos pela CVM, pronunciamentos
contabeis, orientagbes e interpretacbes emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis e aprovados pela CVM e pelo Conselho Federal
de Contabilidade (BRGAAP}, bem como as demonstragbes contabeis
intermediérias revisadas da Fiadora relativas ac periodo de 6 (seis) meses
encerrado em 30 de junho de 2016, representam corretamente a posigao
patrimonial e financeira da Fiadora naquela data e para aquele periodo e
foram devidamente elaboradas de acorde com as praticas contébeis
adotadas no Brasil;

estda, assim como a Fiadora, cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacgdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou
instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por
aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou
cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

estd, assim como a Fiadora, em dia com o pagamento de todas as obrigacoes
de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabathista,
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XV.

XVI.

XVIL.

XV

XIX.

previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou:
judicial ou cujo descumprimento ndo possa causar um Efeitc Adverso
Relevante;

exceto se de outra forma descrito no Formulario de Referéncia, possui
(exceto se ndo afetarem o0 andamento do Projetc ou a sua operagao), assim
como a Fiadora, vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as licengas, concessdes, autorizagdes, permissdes, arrendamentos e
alvaras, incluindo os ambientais e relativos ao Contrato de Arrendamento,
aplicaveis ao exercicio de suas atividades, sendo que até a presente data
ndo foram notificadas acerca da revogagdo ou negativa de obtengao de
quaisquer delas, ou da existéncia de processo administrativo que tenha por
objeto a revogagao, suspensao ou cancelamento de quaisquer delas;

inexiste, inclusive em relagac a Fiadora, (a) descumprimento de qualquer
disposicdo contratual relevante, legal ou de qualguer ordem judicial,
administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou
arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo governamental, em
qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa causar um Efeito Adverso
Relevante; ou (ii) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de
qualquer forma afetar esta Escritura de Emisséo, ndo tendo sido citada ou
notificada sobre a ocorréncia de qualquer evento que configure qualquer dos
eventos previstos nos itens (i} e/ou (ii) acima,

o Contrato de Arrendamento foi devidamente firmado, constituindo obrigagéo
vdlida, eficaz, exequivel e vinculante de suas respectivas partes contratantes;

exceto se de outra forma descrito no formulario de referéncia da Companhia,
ndo foi condenada em qualquer agéo judicial, contencioso administrativo ou
arbitral, inclusive de natureza socioambiental, envolvendo ou que possa
afetar a Companhia e/ou a Fiadora perante qualquer tribunal, 6rgéo
governamental ou Aarbitro referentes ao Projeto, em qualquer hipdtese
envolvendo valores superiores a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais);

exceto conforme descrito no Formulario de Referéncia, cumpre, em todos os
seus aspectos relevantes, a legislagao em vigor, em especial a legislagdo e
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XX.

XXI.

XXl

XXII.

regulamentacéo trabalhista, previdenciaria e ambiental, de forma que: (i) ndo
utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em condi¢des analogas as de
escravo ou trabalho infantil; (ii)os trabalhadores sdo devidamente
registrados nos termos da legislagdo em vigor; {iii) cumpre as obrigagdes.
decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagéo trabalhista:
e previdenciaria em vigor; (iv) cumpre a legislagio aplicavel a protegio ao-
meio ambiente, bem como & salde e seguranga do trabalho; (v) detém,
exceto em relagio as licengas necessarias para a implementagéo do Projeto,
que estdo sendo ou serdo obtidas pela Companhia, validas e eficazes, todas
as permissdes, licengas, autorizagbes e aprovagdes necessarias para a
regular implantagdc do Projeto e exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislacdo ambiental aplicavel; e (vi) possui todos os
registros necessarios para a regular implantagdo do Projeto e exercicio de
suas atividades, em conformidade com a legislagdo civii e ambiental
aplicavel,

cumpre e adota medidas para que suas controladaras, controladas,
coligadas, respectivos administradores e empregados bem como a Fiadora
cumpram as Leis Anticorrupgao, na medida em que: (i) mantém politicas e
procedimentos internos que visam assegurar o integral cumprimento de tais
normas; e (ii) abstém-se de praticar atos de corrupgéo e de agir de forma
lesiva & administragdc plblica, nacional ou estrangeira, no seu interesse ou
para seu beneficio, exclusivo ou nao;

ter conduzido seus negdcios em conformidade com a Lei Anticorrupcao
aplicavel as quais pode estar sujeita, bem como terem instituido e mantido,
bem como se obrigam a continuar mantendo, politicas e procedimentos
elaborades para garantir a continua conformidade com referida norma;

a Companhia possui todas as licengas ambientais necessarias as suas
atividades e estd em situag&o regular junto aos orgaos do meio ambiente, de
acordo com a fase em que se encontra do Projeto;

mantém os seus bens e da Fiadora adequadamente segurados, nos termos
do Contrato de Arrendamento e da lei e regulamentagao aplicaveis;
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XXIV. na Data de Liquidagdo, a Companhia possuira o devido enquadramento do
Projeto, nos termos da Lei 12.431;

XXV. até a presente data, preparou e entregou todas as declaragoes de tributos.
relatérios e outras informagdes que, de acordo com o seu conhecimento
devem ser apresentadas, ou recebeu dilagdo dos prazos para apresentagéo
dessas declaragdes, sendo certo que todas as taxas, impostos e demais
tributos e encargos governamentais devidos de qualquer forma por si, ou por
suas controladas, ou, ainda, impostas a si ou a quaisquer de seus bens,
direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negocios, resultados e
lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto em relagdo
aquelas matérias que estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou
administrativamente ou ndo afetam o andamento do Projeto ou a sua
operagéo e nao possam causar um Efeito Adverso Relevante;

XXVI. essa Escritura de Emissao foi elaborada com base no “Guia ANBIMA -
Orientagéo para Escrituras de Debéntures”, divulgado em 29 de outubro de
2015 e atende as diretrizes ali estabelecidas; e

XXVIl.nao ha qualquer ligagdo entre a Companhia e o Agente Fiduciario que impega
o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcdes.

10.2 A Companhia obriga-se a notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis da data em que
tomar conhecimento, o Agente Fiduciario, caso qualquer das declaragdes prestadas
nos termos da Clausula 10.1 acima seja falsa e/ou incorreta em qualguer das datas
em que foi prestada. A Companhia obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a
indenizar os Debenturistas e 0 Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizgs,
danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais € honorarios
advocaticios) diretamente incorridos e comprovados, por decisdo definitiva
transitada em julgado, pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario, em razao de
conhecida inveracidade ou incorregao de quaisquer das declaracoes prestadas por
ela e/ou pela Fiadora (conforme 0 caso), nos termos das Clausula 10.1 acima.

11. DESPESAS
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11.1  Correrdo por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta -
ou com a estruturagéo, emissao, registro e execug¢ao das Debéntures, incluinds -
publicagbes, inscrigdes, registros, contratagdo do Agente Fiduciario, do
Escriturador, do Banco Liquidante, do Auditor Independente, da(s) agéncia(s) de
classificag@o de risco e dos demais prestadores de servigos, e quaisquer outros
custos relacionados as Debéntures.

12. COMUNICAGCOES

12.1 Todas as comunicagoes realizadas nos termos dessa Escritura de Emiss&o
devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo. As
comunicagdes serdo consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou
mediante "aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos, nos enderecos abaixo. As comunicagbes realizadas por fac-simile ou
correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente), devendo o respectivo original ser enviado no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de envio da respectiva
comunicagéo realizada por fac-simile ou correio eletronico. A alteragdo de qualquer
dos enderegos abaixo devera ser comunicada as demais Partes pela Parte que tiver
seu enderego alterado.

para a Companbhia:

TCP Terminal de Contéineres de Paranagua S.A.
Avenida Portuaria, s/n?, Bairro Dom Pedro ||

CEP 83.221-570, Paranagua, PR

At.: Alexandre Rubio Teixeira Pinto

Telefone: (41) 2152-5904

Fac-simile: (41) 2152-5906

E-mail: ri@tcp.com.br

Il. para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas, n? 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304
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CEP 22640-102, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle
Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Home page: www.pentagonotrustee.com.br

Iil. para a Fiadora:

TCP Log S.A.

Avenida Portuaria, s/n?, Bairrc Dom Pedro |l
CEP 83.221-570, Paranagua, PR

At.: Alexandre Rubio Teixeirg Pinto
Telefone: (41) 2152-5804

Fac-simile: (41) 2152-5906

E-mail: ri@tcp.com.br

V.  Para o Banco Liquidante

Itat Unibanco S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha n® 100
CEP 04344-302, Sao Paulo/SP

At.:Luiz Petito

Telefone: {11) 2740-2596

Fac-simile: (11) 2797-3140

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

V. Para o Escriturador

Itau Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 32 andar, parte
CEP 04.538-132, Sao Paulo/SP

At.: Luiz Petito

Telefone; (11) 2740-2596

Fac-simile: (11) 2797-3140

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

13. DisPOSICOES GERAIS

13.1 As obrigacbes assumidas nessa Escritura de Emissao tém caréter
irrevogdvel e irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo,
ao seu integral cumprimento.
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13.2 Qualquer alterago a essa Escritura de Emissdo somente serd considerada
vélida se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as:
Partes. Quaisquer aditamentos a essa Escritura de Emissio deverdo ser
formalizados por escrito, com assinatura da Companhia, do Agente Fiducidrio e da
Fiadora, e inscritos na JUCEPAR e nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos, nos termos da Clausula 2 acima. Qualquer alteragéo a essa Escritura,
de Emisséo apds a emissio das Debéntures, além de ser formalizada por meio de
aditamento e cumprir os requisitos previstos nessa Clausula 13.2, dependera de
prévia aprova¢do dos Debenturistas reunidos em assembleia geral de
Debenturistas, sendo certo, todavia que, essa Escritura de Emissdo podera ser
alterada, independentemente de assembleia geral de Debenturistas, sempre gue tal
alteragéo decorrer exclusivamente: (i) de modificagbes ja permitidas expressamente
nos documentos da Oferta, incluindo nesta Escritura de Emissdo; (i) da
necessidade de atendimento a exigéncias de adequagdo a normas legais ou
regulamentares; (iii) quando verificado erro de digitacdo; ou, ainda, (iv) em virtude
da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo na razéo
social, enderego e telefone; desde que tais alteragfes ndo gerem novos custos ou
despesas aos Debenturistas (que ndo os decorrentes da celebragdo de um
aditamento a Escritura de Emissao).

13.3 Ainvalidade ou nulidade, no todo cu em parte, de quaisquer das clausulas
dessa Escritura de Emissé@o nédo afetarid as demais, que permanecerdo validas e
eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigages aqui
previstas.

13.4 Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessio entre as Partes sera
sempre considerado mera liberalidade, e nac configurara rentincia ou perda de
qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive
de mandato), nem implicardA novacdo, alteragdo, transigéncia, remisséo,
modificag&do ou redugao dos direitos e obrigagdes daqui decorrentes.

13.5 Essa Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos | e Il do Cédigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja gque, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigagtes assumidas nos termos dessa Escritura de Emisséo
comportam execu¢do especifica, submetendo-se as disposigdes dos artigos 497,
806 e 815 do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.
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13.6 Os prazos estabelecidos nessa Escritura de Emissdo serdo computados de
acordo com o disposto no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia de inicio
e incluido o do vencimento.

14.  LEIDE REGENCIA

141 Esta Escritura de Emissdo é regida pelas ieis da Replblica Federativa do
Brasil.

15. FoRroO

15.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo,
com exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questoes porventura oriundas dessa Escritura de Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores,
firmam esta Escritura de Emissdo em 4 (quatro) vias de igual teor e forma,
juntamente com 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Paranagud, Parana, 8 de setembro de 2016.

(As assinaturas seguem na pdgina seguinte)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco)
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[Pagina 1/4 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Trés Séries, Jd=
Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuicdo
Publica, TCP Terminais de Contéineres de Paranagud S.A., celebrado em 8
de setembro de 2016, entre TCP Terminais de Contéineres de Paranagua S.A.,
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios e TCP Log S.A.]

TCP TerminaIs DE CONTEINERES DE PARANAGUA S.A

//

Nome; Abyonohe ab«.o’)f ’];’1\5{0 Nome; ﬁeﬂéom VREWHS
Cargo;DM,’m Lionom ct0 ¢ H Cagd:  {RocaRANOR
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[Pagina 2/4 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em Trés Séries, da
Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussdria, para Distribuigdo
Publica, da TCP Terminais de Contéineres de Paranagud S.A., celebrado em 8
de setembro de 2016, entre TCP Terminais de Contéineres de Paranagud S.A..
Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios e TCP Log S.A.]

PENTAGONC S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARICS

| e

Nomae:
ome Gabriela F Pacheco
Cargo: Procuradora
RG: 45.008,309-3
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[Pdgina 3/4 de assinaturas do Instrumento Particufar de Escritura da 12 (primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em Trés Séries, aa
Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribui¢do
Piblica, da TCP Terminais de Contéineres de Paranagud S.A., celebrado em 8
de setembro de 2016, entre TCP Terminais de Contéineres de Paranagua S.A..
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios e TCP Log S.A.]

TCP LoG S.A.

e

Nome: Nome: f{AchSond PREVS
Cargo: Cargd: PRo 0n RADOR
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[Pagina 4/4 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) .
Emissédo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, em Trés Séries, da
Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuicdo
Publica, da TCP Terminais de Contéineres de Paranagua S.A., celebrado em 8
de setembro de 2016, entre TCP Terminais de Contéineres de Paranagua S.A., -
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios e TCP Log S.A.]

Testemunhas:

Rlurds Ve

%M%ﬁ M cbrncto-

Nome: RICALMo Ue2(eSi SAAD Nome: MARIZA HACHAAD

RG: 23 750 3663

CPEMF: 1y u?;)(‘)g% o0
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]

CERTIFICO O REGISTRO EM: :
SOB NUMERQ: EDCQ26] 500%)5/0 8/2016
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iEzr.presa:M 3 0008307 © + DE 1208120168
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Anexo |

Modelo de Aditamento a Escritura de Emissao
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PRIMEIRO ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA}
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM TRES SERIES, DA
EsPEcIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUIGAQ
PUBLICA, DA TCP TERMINAL DE CONTEINERES DE PARANAGUA S.A.

Celebram este "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12
(primeira) Emissédo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Trés
Séries, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, para
Distribuicdo Publica, da TCP Terminal de Contéineres de Paranagua S.A."
("Primeiro Aditamento”) ac “Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Trés Séries, da
Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuigao
Plblica, da TCP Terminal de Contéineres de Paranagua S.A." (“Escritura de
Emissan”):

. como emissora e ofertante das debéntures objeto da Escritura de Emisséo e
deste Primeiro Aditamento ("Debéntures”):

TCP TERMINAL DE CONTEINERES DE PARANAGUA S.A., sociedade por agbes em
processo de obtengao de registro de emissor de valores mobiliarios categoria
“B” perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (‘CVM"), com sede na Cidade
de Paranagud, Estado do Parana, na Avenida Portuaria, s/n®, CEP 83.221-
570, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ") sob o n® 12.919.786/0001-24, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado do Parana ("JUCEPAR")
sob o NIRE 41300083070, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Companhia”);

Il. como agente fiduciario, nomeado na Escritura de Emiss&o, representando a
comunh&o dos titulares das Debéntures da Primeira Série {conforme definido
abaixo) ("Debenturistas da Primeira Série"}, dos titulares das Debéntures da
Segunda Série (conforme definido abaixo) ("Debenturistas da Segunda
Série") e dos titulares das Debéntures da Terceira Série (conforme definido
abaixo) ("Debenturistas da Terceira Série" e, em conjunto com 0s
Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série,
“Debenturistas”):
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituig¢do
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rie de Janeire,
na Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304,
inscrita no CNPJ sob o n? 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social ("Agente Fiduciario");

. como fiadora e principal pagadora da totalidade das obrigagbes assumidas
pela Companhia na Escritura de Emissdo e nesse Primeiro Aditamento
("Eiadora"):

TCP LoG S.A., sociedade por agGes com sede na Cidade de Paranagua,
Estado do Parana, na Avenida Portuaria, s/n?, Bairro Dom Pedro Il, CEP
83.221-570, inscrita no CNPJ sob o n? 13.438.815/0001-07, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCEPAR sob o NIRE 41300083096,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("TCP Log", e a
Companhia, o Agente Fiduciario e a TCP Log, quando referidos
coletivamente, as “Partes”, ou a "Parte”, quando referidos individuaimente);

CONSIDERANDO QUE:

l. as Partes celebraram, em 8 de setembro de 2016, a Escritura de Emissao, a
qual foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Parana (*JUCEPAR"} em [--] de
[--] de 2016, sob o n? [--], para reger os termos e condi¢gdes da oferta publica de
distribuicao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em trés series, da
espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, da 12 (primeira) emissao
da Companhia (“Cferta”, “Debéntures” e “Emiss&o”, respectivamente);

L a Emissdo foi aprovada (a) pela Assembleia Geral Extraordinaria de
acionistas da Emissora realizada em 15 de julho de 2016 ("AGE da Emisséo de
15.7.2016"), que foi devidamente arquivada na JUCEPAR em 9 de agosto de 2016,
sob 0 numero 20165641746, e publicada, em 6 de setembro de 2016, no Diario
Oficial do Estado do Parana (“DOEPR”} e no jornal Gazeta Parnanguara {em
conjunto com o DOEPR, “Jornais de Publicacdo”); (b} pela Assembleia Geral
Extraordinaria de acionistas da Emissora realizada em 6 de setembro de 2016
("AGE da_Emissdo de 6.9.2016" e, em conjunto com a AGE da Emissdo de
15.7.2016 “AGEs da Emissio”), que foi devidamente arguivada na JUCEPAR em [-
-] de [--] de 2016 sob o n? [--] e publicada nos Jornais de Publicagao em [--] de [--]

X
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de 2016; e (c) pela Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Fiadora ("AGE
da TCP Loq") realizada em 15 de julho de 2016 e devidamente arquivada na "
JUCEPAR 9 de agosto de 2016, sob o numero 20165641738, e publicada, em 6 de -
setembro de 2016, nos Jornais de Publicagao;

Il em [--] de [--] de 2016, o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido
na Escritura de Emiss&o) foi concluido, o qual definiu:

(a) arealizagao da Emissao de [--] ([--]) Debéntures, em 3 (trés) séries,
sendo [--] ([--]) Debéntures da Primeira Série; [e] [--] ([--]} Debéntures
da Segunda Série; e [--] ([--]) Debéntures da Terceira Série;

(b} a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série[, / e] a
Remuneragédo das Debéntures da Segunda Série e a Remuneragéo
das Debéntures da Terceira Série;

[(c) a alocagdo de Debéntures Suplementares e de Debéntures
Adicionais;]

[(d) aadmissdo da Distribuigdo Parcial com o consequente cancelamento
de [--] {[--]) Debéntures.]

IV. as Debéntures nao foram subscritas e integralizadas, de modo que néo se
faz necessaria a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definida na Escritura de Emissio), bem como ndo necessitam de nova aprovagao
societaria pela Emissora efou pela Fiadora, para ratificar o resultado do
Procedimento de Bookbuilding e celebrar o presente Primeiro Aditamento, nos
termos das Clausulas 5.2.2, 6.5 e 6.14.2.3 da Escritura de Emissao;

Resolvem as Partes celebrar este Primeiro Aditamento, para refletir o resuitado do
Procedimento de Bookbuilding, de acordo com os seguintes termos e condigdes.

Termos com iniciais mailsculas utilizados neste Primeiro Aditamento que nao
estiverem aqui expressamente definidos tém o significado que lhes foi atribuido na
Escritura de Emissao.

CLAUSULA PRIMEIRA — AUTORIZAGAO E REQUISITOS
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1.1 O presente Primeiro Aditamento & firmado pela Emissora e pela Fiadora, com
base nas deliberagées aprovadas pelas AGEs da Emissé&o e pela AGE da TCP Log.

1.2 Este Primeiro Aditamento, bem como as posteriores alteragbes da Escritura
de Emissao, deverdo ser arquivados e registrados, conforme o caso, (i} ha
JUCEPAR, conforme disposto no artigo 62, inciso |l e paragrafo 3% da Lei das
Sociedades por Agbes, e (ii} nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos
(conforme definido na Escritura de Emiss&o), conforme disposto no artigo 129 da
Lei n? 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada; sendo que 1 (uma)
via original desse Primeiro Aditamento devidamente arquivada na JUCEPAR, ou
copia eletrdnica (PDF) do referido Primeiro Aditamento com a devida chancela
digital da JUCEPAR, e 1 (uma) via original desse Primeiro Aditamento devidamente
registrada nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, deverdo ser
encaminhadas ao Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data do respectivo arquivamento e registro.

CLAUSULA SEGUNDA - ADITAMENTOS

21  Tendo em vista que o arquivamento das AGEs da Emissédo e da AGE da TCP
Log na JUCEPAR, bem como o arquivamento da Escritura de Emissao na
JUGEPAR e nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, foram devidamente
realizados e obtidos, resolvem as Partes alterar a Clausula 1.1, bem como os incisos
| e Il da Clausula 2.1 da Escritura de Emisséo, que passam a vigorar com a seguinte
e nova redagao:

“1.1 A emissdo das Debéntures, nos termos da Lei n°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
Acfies” e "Emissdo”, respectivamente), a oferta publica de distribuigdo das
Debéntures, nos termos da Lei n®6.385, de 7 dedezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores Mobilidrios"), da Instrugéo da
CVM  n2400, de 29dedezembrode 2003, conforme  alterada
(“Instrucdo CVM 400"), e das demais disposi¢bes legais e regulamentares
aplicaveis ("Oferia"), a outorga da garantia fidejusséria (fianga) pela Fiadora,
bem como a celebracdo dessa Escritura de Emissdo e do Contrato de
Distribuicdo (conforme definido abaixo), serdo realizadas com base nas
deliberacdes tomadas: (i) em assembleia geral extraordinaria de acionistas
da Companhia realizada em 15 de julho de 2016 ("AGE da Companhia de
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15.7.2018"), devidamente arquivada na JUCEPAR em 8 de agosto de 2016
sob o n® 20165641746, e publicada em 6 de setembro de 2016 no Didrio
Oficial do Estado do Parana ("DOEPR") e no jornal Gazeta Parnanguara (e
conjunto com o DOEPR, “Jornais de Publicagdo”); (ii) em assembleia geral
extraordinaria de acionistas da Companhia realizada em 6 de setembro de
2016 ("AGE da Companhia de 6.9.2016]" e, em conjunto com a AGE da -
Companhia de 15.7.2016, "AGEs da Companhia”), devidamente arquivadsz
na JUCEPAR em [--] de {--] de 2016 sob o n? {--] e publicada em {--] de [--] de
2016 nos Jornais de Publicacao; e (iii) em assembleia geral extraordindria de
acionistas da TCP Log realizada em 15 de jutho de 2016 ("AGE da TCP Log"),
devidamente arquivada na JUCEPAR em 9 de agosto de 2016 sob 0 n?
20165641738, e publicada em 6 de setembro de 2016 nos Jornais de
Publicagdo.”

‘2.1 A Emisséo, a Oferta, a outorga da Fianca (conforme definido abaixo)
e a celebragcdo dessa Escritura de Emissdo e do Conlirato de Distribuigéo
serdo realizadas de acordo com 0s seguintes requisitos:

1 arquivamento e publicacdo das atas das AGEs da Emissdo e da AGE
da TCP Log. Nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das
Sociedades por Agdes: (a) a ata da AGE da Emissio de 15.7.2016 foi
devidamente arquivada na a JUCEPAR e publicada nos Jornais de
Publicacdo, conforme Clausufa 1.1 acima; (b) a ata da AGE da
Emissdo de 6.9.2016 foi devidamente arquivada na JUCEPAR e
publicada nos Jornais de Publicagdo, conforme Clausula 1.1 acima; e
{c) a ata da AGE da TCP Log foi devidamente arquivada perante a
JUCEPAR e publicada nos Jornais de Publicagdo, conforme Clausula
1.1 acima;

I inscricdo da Escritura de Emissédo. Essa Escritura de Emissao foi
inscrita na JUCEPAR, em [--] de [--] de 2016, sob o n° {--], e seus
eventuais aditamentos, incluindo o Primeiro Aditamento, serdo
inscritos na JUCEPAR de acordo com o inciso Il e o paragrafo 3° do
artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des. Em virtude da Fianga de
que trala a Clausula 6.30 abaixo, de acordo com o disposto no artigo
129 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada,
essa Escritura de Emissdo foi registrada (a) perante o Cartorio de
Registro de Titulos e Documentos localizado na Cidade de Paranagua,
Estado do Parana, sob o n° [--], e (b) perante o Cartério de Registro

X
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2.2

de Titulos e Documentos localizado na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, sob o n? [--] (em conjunto, “Cartdrios de
Reaqistro de Titulos e Documentos”), e seus eventuais aditamentos,
incluindo o Primeiro Aditamento, serdo registrados perante 0s
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, de acordo com ©
disposto no artigo 129 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada; '

(..)"

Tendo em vista que o Projeto (conforme definido na Escritura) foi considerado

como prioritario pelo Ministério dos Transportes, Portos e Aviacéo Civil para fins da
Lei 12.431, o que ocorreu por meio da publicagdo da[(s)] competente((s)]
portaria[{s}] no Diario Oficial da Uniao, resolvem as Partes alterar as Clausulas 2.2
da Escritura de Emissao, que passa a vigorar com a seguinte e nova redagéo:

2.3

2.2 As caracteristicas das Debéntures da Terceira Serie (conforme
definido abaixo) se enquadram nos termos do artigo 2° da Lei n? 12.431, de
24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431") e do Decreto n® 7.603,
de 9 de novembro de 2011, tendo em vista 0 enquadramento do Projeto
(conforme definido abaixo) como prioritario pelo Ministério dos Transportes,
Portos e Aviacdo Civil (“Ministério dos Transportes”), por meio da(s)
sequinte(s) portaria(s): (i} {--J; e (ii) {--] {{em conjunto,] “Portariaf(s)]"}."

Tendo em vista a conclusdc do Procedimento de Bookbuilding, a Clausula

5.2 e seguintes da Escritura de Emissdc passardo a vigorar com a seguinte
redagao:!

“5.2 Coleta de Intengdes de Investimento. Foi adotado o procedimento de
coleta de intengbes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos
termos do artigo 23, paragrafos 12 e 29 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400,
sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, mediante a
verificagdo, junto aos Investidores Institucionais (conforme definigao
constante do Contrato de Distribuicdo), do interesse de investimento nas

' Nota: avaliar necessidade de alteragio da destinagio dos recursos a depender do resultado do Procedimento
de Bookbuilding
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Debéntures, em diferentes niveis de taxas de juros ("Procedimento de
Bookbuilding”), o quaf definiu, em conjunto com a Emissora:

A a realizacdo da Emisséo de [--] (-]} Debéntures, em 3 (trés) sérice,
sendo [--] ({--]) Debéntures da Primeira Série; [--] ([--]) Debéntures da
Segunda Séne; e {--] ([--]) Debéntures da Terceira Série; e

i a Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, a Remuneracdo
das Debéntures da Sequnda Série e a Remuneragio das Debéntures
da Terceira Série.

5.2.1 Foi aceita a participacdo de investidores do publico alvo da Oferta,
conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e no Prospecto
Definitivo (conforme definido abaixo), que sejam pessoas vinculadas,
nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVYM 400 e do artigo 19, inciso
Vi, da Instrucdo CVM 505, de 27 de setembro de 2011, conforme
alterada, ou seja, aqueles que sejam: (i) controladores e/ou
administradores da Emissora, bem como seus respectivos cénjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
2¢ grau; (ii) controladores e/ou administradores das Instituicbes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos das Instituicbes Participantes da Oferta diretamente
envolvidos na Oferta; (iv} agentes autdnomos que prestem servigos as
Instituigbes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com as InstituicGes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servigos diretamente relacionados & atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no &mbito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicbes
Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente por pessoas vinculadas as Instituicbes Participantes da
Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cénjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (ii)
a (v) acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertengca a pessoas Vvinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados ("Pessoas
Vinculadas"), no Procedimento de Bookbuilding, até o limite de
30% (trinta por cento) das Debéntures (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais). [Tendo em vista que foi
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo} das
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Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais}), ndo foi permitida a colocagdo de Debéntuies
perante investidores que sejam Pessocas Vinculadas, sendo as
intengbes de investimento apresentadas por investidores que sejam
Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos ic
artigo 55 da Instrugdo CVM 400f, exceto: (i) pela colocagcac de
Debéntures perante o Formador de Mercado (conforme definido
abaixo), no volume de [--] Debéntures da {Primeira / Segunda /
Terceira] Série; e (i) pela colocagdo de Debéntures perante Pessoas
Vinculadas que sejam Investidores Nao Institucionais (conforme
definido no Prospecto Prefiminar) e apresentaram pedidos de reserva
dentro do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas (conforme
definido no Prospecto Prefiminar), conforme autorizado no ambito do
procedimento de registro da Oferta, nos termos da Deliberagdo da
CVM n.2 476, de 25 de janeiro de 2005]] fou] [Tendo em vista que ndo
foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) das
Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais), foi permitida a colocagdo de Debéntures
perante investidores que sejam Pessoas Vinculadas].

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio
do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12
(primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acdes, em Trés Séries, da Espécie Quirografdria, com Garantia
Adicional Fidejussdria, para Distribuigdo Pablica, da TCP Terminal de
Contéineres de Paranagud S.A." ("Primeiro Aditamento”), celebrado
em [-] de [-] de 2016 e registrado nos termos da Clausula 2.1(1l),
independentemente de qualquer aprovagdo societdria adicional da
Companhia, e seré divulgado por meio do anudncio de inicio da Oferta
("Antincio _de Inicio"), nos termos do artigo 23, pardgrafo 2° da
Instrugdo CVM 400.”

Em adigdo, as Partes acordam em alterar a Clausula 6.2, a Clausula 6.3 e

seguintes e a Clausula 6.14.2 da Escritura de Emiss&o, as quais passarao a vigorar
com a seguinte redagao:
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“6.2 Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissédo sera de R${--] ({-:]
milthGes de reais), na Data de Emissdo, considerando as Debénturzs
Suplementares e as Debéntures Adicionais (“Valor Total da Emissdo’).”? |

“6.3 Quantidade. Serdo emitidas, {--] ([--]) Debéntures, sendo [-] ([--j)
Debéntures da Primeira Série[, / e] {--] ({--]) Debéntures da Segunda Série e
[-] (-]} Debéntures da Terceira Série, considerando as Agdes
Suplementares e as Agdes Adicionais].”

6.3.1 Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais) [poderia ter sido, mas ndc foi acrescida em até
15% (quinze por cento), ou seja, em 67.500 (sessenta e sete mil €
quinhentas) Debéntures suplementares, nas mesmas condi¢bes das
Debéntures inicialmente ofertadas / foi acrescida em [--]% ([--]), ou
sefa, em [--] ([--]} Debéntures suplementares, nas mesmas condigbes
das Debéntures iniciaimente ofertadas] ("Debéntures
Suplementares”), destinadas a atender a um excesso de demanda
{que poderia ter sido / foi] constatado no Procedimento de
Bookbuilding, conforme opcdo oulorgada pela Emissora aos
Coordenadores no Contrato de Distribuigdo, que [poderia ter sido / foi]
exercida pelos Coordenadores até a data de conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, em comum acordo com a Emissora.
[As Debéntures Suplementares fforam / ndo foram] alocadas como
[Debéntures da Segunda Série / Debéntures da Terceira Série]].

6.3.2 Nos termos do artigo 14, pardgrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as
Debéntures Suplementares) [poderia fer sido, mas nao foi acrescida
em até 20% (vinte por cenfo), ou seja, em 90.000 (noventa mil)
Debéntures adicionais, nas mesmas condi¢des das Debéntures
iniciaimente ofertadas / foi acrescida em [--]% ({--]). ou seja, [--] {{--])
Debéntures adicionais, nas mesmas condigdes das Debéntures
inicialmente ofertadas] ("Debéntures Adicionais"}, que [poderiam ter
sido / foram] emitidas a critério da Companhia em comum acordo com

2 Nota: redagio a ser ajustada caso ndo haja colocagdo das debéntures suplementares e adicionais ¢/ou caso haja
distribuiciio parcial, No caso de admissibilidade de distribuicio parcial, incluir cldusula 5.6 Escritura, para fazer
constar admissfo.
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os Coordenadores até a data de conclusdo do Procedimento Je
Bookbuilding. fAs Debéntures Adicionais [foram / ndo foram] alocadas
como Debéntures da Terceira Série].

6.3.3 As Debéntures Suplementares e as Debéniures Adicionais emitidas
passam a integrar o conceito de “Debéniures” e de “Debéntures da
Terceira Série.

6.3.4 As Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais serédo
colocadas sob o regime de melhores esforgos de colocagdo pelos
Coordenadores.”

“6.14.2. Juros Remuneratérios

l Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série. Sobre 0
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série incidirdo
juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI— Depositos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pdgina na Internet (hitp//www.cetip.com.br)
(“Taxa DI"), acrescida de sobretaxa de [--]% ([--] por cento) ac ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis (*Sobretaxa das
Debéntures da Primeira Série”, e, em conjunto com a Taxa DI,
*Remuneracdo _das Debéntures da Primeira Série”), calculados de
forma exponencial e cumulativa prorata temporis por dias uteis
decorridos, desde a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento
de Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem
prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures efou de vencimento antecipado das obrigagies
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesla Escritura de
Emissdo, a Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série serd paga
semestralmente, no dia 15 {quinze) dos meses de abril e outubro de
cada ano, nas datas indicadas abaixo:
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DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DAS
DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE

15 de abril de 2017
15 de outubro de 2017
15 de abril de 2018
15 de outubro de 2018
15 de abril de 2019
15 de outubro de 2019

1. Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série. Sobre o
Vator Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série ou o saldo
do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a
100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida
de sobretaxa de [--]% ([--] por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis (“Sgbretaxa das Debéntures da Segunda
Série”, e, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneracdo das Debéntures
da Sequnda Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias Uteis decorridos, desde a Data de
Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetiva pagamento. Sem prejuizo dos pagamenlos
em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obrigagoes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo, a Remuneragao das
Debéntures da Segunda Série serd paga semestralmente, no dia
15 (quinze) dos meses de abril e outubro de cada ano, nas datas
indicadas abaixo:

DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO DAS
DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE

15 de abril de 2017
15 de outubro de 2017
15 de abril de 2018
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15 de outubro de 2018
15 de abril de 2019
15 de outubro de 2013
15 de abrif de 2020
15 de outubro de 2020
15 de abrif de 2021
15 de outubro de 2021

. Juros Remuneratdrios das Debéntures da Terceira Série. Sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série
ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da Terceira Série, conforme © caso, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a [--]% ({--] por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo das Debéntures da
Terceira Série” e, em conjunto com a Remuneragéo das Debéntures
da Primeira Série e a Remuneragdo das Debéntures da Segunda
Série, “"Remuneracdo”). Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragao das
Debéntures da Terceira Série sera incidente sobre o Valor Nominaf
Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série ou sobre o saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debénitures da Terceira
Série, conforme o caso, a partir da Dala de Integralizagdo ou da data
de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série
imediatamente anterior, conforme 0 caso, e pagos no dia 15 (quinze)
de outubro de cada ano, nas datas indicadas abaixo:

DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO DAS
DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE

15 de outubro de 2017
15 de outubro de 2018
15 de outubro de 2019
15 de outubro de 2020
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15 de outubro de 2021
15 de outubro de 2022

V. Acréscimo na Remuneragao. Se, por qualquer motivo, durante todc &
prazo das Debéntures, em relacdo aos lucros apurados a partir do
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016, a Companhia
realizar a distribuicdo de dividendos, juros sobre capital proprio e/ou
qualquer outra forma de distribuicdo de proventos aos acionistas, que
exceda o0 pagamento do dividendo obrigatorio previsto no artigo 202
da Lei das Sociedades por Acdes, quando o Indice Financeiro
Combinado (conforme mencionado abaixo) constante da Clausula
6.26.2, inciso (xxvii), alinea (a) abaixo estiver igual ou superior a 2,5
(dois inteiros e cinquenta centésimos) vezes (“Distribuicdo
Desincentivada”), entdo a Remunera¢do das Debéntures serd
automaticamente acrescida nominalmente em 0,50% (cinguenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois)
dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias Gteis decorridos, a partir, inclusive, do periodo de
capitalizacdo de juros imediatamente subsequente a respectiva
distribuicdo (‘Step-Up”), devendo, neste caso, ser realizado
aditamento & Escritura de Emissdo, sem necessidade de nova
aprovacdo societdria pela Companhia ou de Assembleia Geral de
Debenturistas, para fazer constar a nova remuneragdo. Fica certo e
afustado que o Step-Up sera aplicado uma unica vez durante o prazo
das Debéntures, exclusivamente na primeira Distribuicdo
Desincentivada, independentemente de haver ou ndo novas
Distribui¢ées Desincentivadas posteriores.

CLAUSULA TERCEIRA - DECLARAGCOES DA EMISSORA E DA
FIADORA

3.1 A Emissora ¢ a Fiadora, neste ato, reiteram todas as obrigagtes assumidas
e todas as declaracdes prestadas na Escritura de Emissao, as quais se aplicam a
este Primeiro Aditamento e permanecem verdadeiras, corretas e plenamente
vélidas e eficazes na data deste Primeiro Aditamento, como se aqui estivessem
transcritas.
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CLAUSULA QUARTA - RATIFICACAO E CONSOLIDAGAQ DA
ESCRITURA DE EMISSAO

4.1 As alteragbes feitas na Escritura de Emissac por meio deste Primeira
Aditamento n&o implicam em novagao, pelo que permanecem validas e em vigor
todas as obrigagbes, clausulas, termos e condigbes previstos na Escritura ce
Emissédo que ndo foram expressamente alterados por este Primeiro Aditamento.
Dessa forma, a Escritura de Emiss@o consolidada passa a vigorar conforme
disposto no Anexo A ao presente Primeiro Aditamento.

CLAUSULA QUINTA - DISPOSICOES GERAIS

5.1 Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Primeiro Aditamento. Qualquer toleréncia, exercicio parcial ou concessio entre as
Partes serd sempre considerado mera liberalidade, e nao configurara rendncia ou
perda de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagao, alteragao, transigéncia, remissao,
modificacdo ou redugio dos direitos e obrigagbes daqui decorrentes.

52 O presente Primeiro Aditamento é firmado em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes por si e por seus sucessores, a qualquer titulo.

5.3 O Agente Fiducidrio declara e garante, neste ato, que todas as declaracoes
e garantias previstas na Clausula 8.1 da Escritura de Emissdo permanecem
verdadeiras, corretas e plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste
Primeiro Aditamento.

54 Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro, nas autoridades
competentes, deste Primeiro Aditamento serdo de responsabilidade exclusiva da
Emissora.

55 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desse Primeiro Aditamento ndo afetara as demais, que permanecerao validas e
eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui
previstas.
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56 Este Primeiro Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa dc
Brasil.

57 FEste Primeiro Aditamento, a Escritura de Emissdo e as Debéntures
constituem titulos executivos extrajudiciais, nos termos do artigo 784, incisos | ¢ |l
do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes
assumidas nos termos deste Primeiro Aditamento e da Escritura Emissao
comportam execugdo especifica, submetendo-se as disposigdes dos artigos 497,
806 e 815 do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos deste Primeiro Aditamento e
da Escritura de Emissao.

CLAUSULA SEXTA - DO FORO

6.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
com exclusdo de qualguer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura oriundas dessa Escritura de Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores,
firmam este Primeiro Aditamento em 4 (quatro) vias de igual teor e forma,
juntamente com 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Sido Paulo, [--] de [--] de 2016.

(As assinaturas seguem na péagina seguinte)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco)
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[Pagina 1/4 de assinaturas do Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de

Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Agbes, em Trés Séries, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejussdria, para Distribuicdo Publica, TCP Terminais de Contéineres de
Paranagua S.A., celebrado em [--] de (-] de 2016, entre TCP Terminais de
Contéineres de Paranagud S.A., Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios e TCP Log S.A.]

TCP TerminAlS DE CONTEINERES DE PARANAGUA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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[Pagina 2/4 de assinaturas do Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de

Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em

Acdes, em Trés Séries, da Espécie Quirografiaria, com QGarantia Adicional

Fidejussdria, para Distribuigdo Publica, da TCP Terminais de Contéineres de

Paranagua S.A., celebrado em [--] de [--] de 2016, entre TCP Terminais e

Contéineres de Paranagua S.A., Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores .
Mobiliarios e TCP Log S.A.]

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
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[Péagina 3/4 de assinaturas do Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em-
Agbes, em Trés Seéries, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejussoria, para Distribuicdo Publica, da TCP Terminais de Contéineres de
Paranagua S.A., celebrado em [--] de[--] de 2016, entre TCP Terminais fe
Contéineres de Paranagua S.A., Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores -
Mobilidrios e TCP Log S.A.] )

TCP LoG S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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[Péagina 4/4 de assinaturas do Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular Je
Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em.
Acbes, em Trés Séries, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicionzl.
Fidejussdria, para Distribuicdo Publica, da TCP Terminais de Contéineres de
Paranagua S.A., celebrado em [--] de[--] de 2016, entre TCP Terminais de
Contéineres de Paranagud S.A., Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios e TCP Log S.A.}

Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:

CPF/MF: CPF/MF:
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ANEXO A

ESCRITURA DE EMISSAC CONSOLIDADA

{a ser incluida]
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