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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL E GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA USINA
DE ENERGIA EOLICA VILA PARA I S.A.

celebrado entre

USINA DE ENERGIA EOLICA VILAPARAISA.,
como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

VOLTALIA ENERGIA DO BRASIL LTDA., %
SERRA PARA PARTICIPACOES S.A. e
SERRA PARA I PARTICIPACOES S.A.
como Acionistas

Datado de
15 de abril de 2016
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRAH . EIYI:ISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA hSPECiE COM GARANTIA
REAL E GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM’ _SERIE- UNICA‘ PARA
DISTRIBUICAQ PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA USINA

DE ENERGIA EOLICA VILA PARAISA.
Pelo presente instromento,
I - Na qualidade de companhia emissora das Debéntures (conforme definido abaixo):

USINA DE ENERGIA EOLICA VILA PARA 1 S.A., sociedade por acdes de capital fechado, com sede
10 municipio de Serra do Mel, Estado do Rio Grande do Norte, no Lote 34, Vila Pard, Zona Rural,
CEP 59663-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPYMFE™)
sob o n° 20.318.451/0001-89, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas pdginas de assinaturas do presente instrumento (“Emissora” ou
“Companhia™);

Il — Na qualidade de Agente Fiducidrio, representando a comunhgo de titulares das Debéntures:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigio
financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas
n° 4200, Bloco 08, Ala B, salas 302, 303 e 304, Bamra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante da comunh&o de titulares das Debéntures
(“Debenturistas™), neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas péginas de assinatura do presente instrumento (“Agente Fiducidrio™);

II1 - Na qualidade de Acionistas, diretas ou indiretas, da Emissora:

VOLTALIA ENERGIA DO BRASIL LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Bambina n° 135, Botafogo, CEP 22251-050, inscrita no
CNPI/MF sob o n® 08.351.042/0001-89, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinatura do presente instrumento (“Yoltalia
Ltda.”);

SERRA PARA PARTICIPACOES S.A., sociedade por actes de capital fechado, com sede na Cidade de
Sé&o Paulo, Estado de S#o Paulo, na Rua Bandeira Paulista n® 275, 1° andar, CEP 04532-010, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 22.872.208/0001-33, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) ¢ identificado(s) nas paginas de assinatura do presente instrumento (“Serra
Pard”); e



=~ -~ ~ ~

Yy 1

IS
Yoy

~ - - - -~

SERRA PARA I PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede na Cidade

«««««

devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas pdginas de assinatira do-préseiite instiumenito $“Serra
Pard I’ e, em conjunto com Voltalia Ltda. e Serra Para, “Acionistas™);

{a Emissora, o Agente Fiducidrio e as Acionistas doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”)

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real e
Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicio Piblica, com Esforgos Restritos de
Distribui¢fo, da Usina de Energia Edlica Vila Pard I S.A.” (“Escritura_de Emissdo”), mediante as
cldusulas e condiges a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra mahiscula, estejam no singular ou no plural, terfio o significado a eles
atribuido nesta Escritura de Emissfio, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULAI
AUTORIZACOES

1.1.  Antorizaciio da Emissora e da Serra Para

1.1.1. A presente Escritura de Emissfo ¢ firmada pela Companhia com base na deliberagao da
Assembleia Geral Extraordindria da Companhia, realizada em 15 de abril de 2016 (“AGE da
Companhia”), na qual foram deliberadas:

(i) a aprovagéico da Emissdo (conforme definido na Clausula IT abaixo), bem como seus termos ¢
condigGes;

(i) a aprovacdo da cessfo fiducidria dos direitos creditdrios da Companhia oriundos (a) da
respectiva Autorizagio MME (conforme definido abaixo), (b) dos Contratos do Projeto (conforme
definido abaixo), firmados pela Companhia, (¢) dos Contratos de Energia (conforme definido
abaixo), firmados pela Companhia e (d} dos Seguros contratados pela Comparnhia, nos termos do
Contrato de Cessfio Fiducidria de Direitos Creditérios (conforme definido na Cldusula 4.14.1(i)
abaixo); e

(iii) a autorizacfo 2 Diretoria da Emissora para praticar todos os atos necessirios & efetivacio das
deliberacdes consubstanciadas na AGE da Companhia, em conformidade com o disposto no artigo
59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por

Acdes”).
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de Alienacdo Fiducidria de Ac¢Bes (conforme definido 4.14,1(i) abaixe)-~ "~. ".~ Z.. - . - :
CLAUSULA II
REQUISITOS

A 1* (primeira) emisséio de debéntures simples, ou seja, nfo conversiveis em agdes da Companhia, da
espécie com parantia real e garantia adicional fidejussdria, em série Unica, da Emissora (“Deb&niures™),
para distribuigdo piiblica, com esforgos restritos de distribuic&o, nos termos da Instrugfio da Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CVM™ n°476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio
CVM 476”), nos termos desta Escritura de Emissdo (“Emiss3o™ on “Oferta Restrita”), serd realizada com
observincia dos seguintes requisitos:

2.1.  Arquivamento ha Junta Comercial e Publicaciio dos Atos Secietirios

2.1.1. A ata da AGE da Companhia serd arquivada na Junta Comercial do Rio Grande do Norte (“Junta
Comercial™) e publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Norte ¢ no Jomnal Tribuna do
Norte, nos termos do inciso I do artigo 62 da Lei das Sociedades por' Actes (“Jornais de Publicacio da

Companhia™).

2.1.2. Os atos societdrios da Emissora que pela lei sdio passiveis de serem arquivados ¢ publicados e que,
eventualmente, venham a ser praticados apds o registro da presente Escritura de Emissfio também serdo
arquivados na Junta Comercial, bem como serfio publicados nos Jomais de Publicagdo da Companhia.

2.2.  Arquivamento da Escritura de Emissio na Junta Comercial

2.2.1. Esta Escritura de Emissfio e seus eventuais aditamentos serfio arquivados na Junta Comercial,
conforme disposto no artigo 62, inciso II e pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios e Registro na Associacio
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de Capitais

2.3.1. A Emissfo serd realizada nos termos da Instrugio CVM 476 e das demais disposi¢des legais e
regulamentares apliciveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuicdo de
que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada. '

2.3.2. A Emissfo poderd ser registrada na Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais (“ANBIMA™) exclusivamente para fins de informar a base de dados, nos termos do
Pardgrafo 1°, inciso I, e do Pardgrafo 2°, ambos do artigo 1° do Cédigo ANBIMA de Regulagio e
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Melhores Priticas para as Ofertas Piblicas de Distribuigéio eHAqu_isﬁigﬁo de Valores Mobilidrios,
condicionado a expedigdo de diretrizes especificas para o cumprimento do quanto aqui previsto, até o
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2.4.  Registro para Distribuicdo, Negociagio e Custddia Eletrdnica

A, A A

2.4.1. As Debéntures serfio depositadas para:

6 distribuigéo piblica no mercado primétio por meio do MDA — Médulo de Distribuicio de
Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CEIIP”), sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da CETIP;

(i) negociagio no mercado secunddrio por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios
(“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociag@es liquidadas
financeiramente na CETIP; e

{iii) as Debéntures seriio custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Nao obstante o descrito na Cldusula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderfio ser negociadas
entre Investidores Qualificados (conforme definidos na Clausula 3.5.3(i)) abaixo) nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias, contados a partir de cada
data de subscrigfio ou aquisicio pelo investidor, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo
CVM 476, e depois de observado o cumprimento pela Emissora do artigo 17 da Instrugdo CVM 476,
sendo que a negociacdo das Debéntures deverd sempre respeitar as disposicSes legais e regulamentares
aplicdveis.

25. Complexo Edlico Serra Para

2.5.). A Emissora e as Outras SPEs (conforme definido abaixo) foram autorizadas a construir, implantar
e explorar um complexo eélico formado por 4 (quatro) centrais geradoras edlicas e respectivas instalactes
de linhas de transmissdo, quais sejam: (i) “EOL Vila Pard I”, o qual terd previsdo de geragdo de até 30
(trinta) MW de capacidade instalada, (ii) “EOL Vila Pard II”, o qual terd previsdo de geracdo de até 30
(trinta) MW de capacidade instalada; (iii) “EOL Vila Pard III”, o qual terd previsdo de geragfo de até 30
(trinta) MW de capacidade instalada; e (iv) EOL Vila Amazonas V”, o qual terd previsdo de geragio de
até 30 (trinta) MW de capacidade instalada, todas localizadas em Vila Pard, municipio de Serra do Mel —
RN (todas em conjunto, o “Complexo Eélico Serra Pard’); sendo a (i) Vila Pard I autorizada por meio da
Portaria n® 445, de 28 de agosto de 2014; (ii) Vila Pard II autorizada por meio da Portaria n° 439, de 25 de
agosto de 2014; (iii) Vila Pard 1If autorizada por meio da Portaria n° 459, de 2 de setembro de 2014; e (iv)
Vila Amazonas V autorizada por meio da Portaria n° 432, de 21 de agosto de 2014, conforme alteradas de
tempos em tempos, todas expedidas pelo Ministério de Minas ¢ Energia (cada uma, uma “Antorizagcfio
MME” e, em conjunto “Autorizactes MME™).

I
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CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social a estruturagfo, o desenvolvimento, a implantaco, a exploracfio
e a geracio de energia elétrica de fonte edlica, a ser desenvolvida no parque edlico denominado “Vila Pars
I”, com potencial de geracdo de até 30 (trinta) MW, 0 qual integra o Coraplexo Eélico Serra Pard.

3.2. Niimero da Emissio

3.2.1. A presente Escritura de Emisséo constitui a 1* (primeira) emisséo de Debéntures da Emissora,
3.3. Valor Total da Emissiio

3.3.1. O valor total da Emissdo é de R$ 57.500.000,00 (cinquenta e sete milhdes de quinhentos mil
reais), na Data de Emiss#io (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emissdo™).

34. Niimero de Séries
3.4.1. A Emissfo serd realizada em uma tnica série.
3.5. Colocacio e Procedimento de Distribuiciio

3.5.1. As Debeéntures serdo objeto de distribuigdo piiblica, com esforgos restritos de distribuigfio, nos
termos da Instrucio CVM 476 e demais normativos aplicdveis, sob o regime de garantia firme de
colocacdo para a totalidade das Debéntures nos termos do “Contrato de CoordenacSio e Distribuiciio
Publica, com Esforgos Restritos de Distribui¢o, sob Regime de Garantia Firme de Colocagfio, da Primeira
Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Ac¢des, da Espécie com Garantia Real e Garantia
Adicional Fidejusséria, em Série Unica, da Usina de Energia Eélica Vila Pard I S.A.” (“Contrato de
Distribuicdo™), a ser celebrado entre a Emissora, o Banco BNP Paribas Brasil S.A. (“BNP”), na qualidade _
de coordenador lider, ¢ o Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander” ¢, em conjunto com o BNP, A&f

“Coordenadores™). j

3.5.2. O plano de distribui¢io das Debéntures seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476, ﬂ,»
conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, os Coordenadores poderdio acessar
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conjuntamente, no miximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a s;li)scrggﬁo ou
aquisi¢do por, no mdximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, em conformidade com o artigo 3° da
Instrugdgo CVM 476. Adicionalmente, fundos de investimento e cart;:irﬁs “administradés e ~alores
mobilidrios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesto gestor serio-~orsiderados como
um dnico investidor para os fins dos limites previstos acima, conforme ¢ pardgrafo primeiro do artigo 3°
da Instruggo CVM 476.

3.5.3. Nos termos da Instrucdo da CVM n® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada inclusive
pela Instrugdo da CVM n® 554, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucio CVM n® 539” e “Instrugio CVM
n° 5547, respectivamente), e para fins da Oferta Restrita, serfio considerados:

@) “Investidores Profissionais™: (a) institui¢des financeiras e demais institui¢Bes antorizadas

a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagfio; (c) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (d) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais) ¢ que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor profissional mediante
termo préprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugiio CVM n° 539; (¢) fundos de investimento;
{f) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de
valores mobilidrios autorizado pela CVM; (g) agentes auténomos de investimento, administradores
de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacio a seus
recursos proprios; e (h) investidores ndo residentes; e '

(i} “Investidores Qualificados™ (a) Investidores Profissionais; (b) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhio
de reais}) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigfio de investidor qualificado mediante
termo préprio, de acordo com o Anexo 9-B da Instrugio CVM n° 539; (¢} as pessoas naturais que
tenham sido aprovadas em exames de qualificac@o técnica ou possuam certifica¢bes aprovadas pela
CVM como requisitos para o registro de agentes autdnomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em relagio a sens recursos proprios; e (d)
clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam
investidores qualificados.

3.5.3.1. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacio especifica
do Ministério da Previdéncia Social.

3.54. No ato de subscrigo ¢ integralizacio das Debéntures, cada Investidor Profissional assinard
declaragZo atestando a respectiva condigio de Investidor Profissional e que: (i) possui conhecimento sobre
o mercado financeiro suficiente para que ndo lhe sejam aplicdveis um conjunto de protecdes legais ¢
regulamentares conferidas aos demais investidores; (ii) ¢ capaz de entender e ponderar os riscos
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financeiros relacionados 4 aplicagfio de seus recursos.em valores mob;h:inos que s6 podem ser adquiridos
por Investidores Profissionais; (iii) possui investimentos financeiros em valor superior a R§ 10.000.600,00
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{dez milhdes de reais); (iv) estd ciente de que a Oferta Restrita ndo foi Legls&aua Derante a CVM e podera
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ser registrada na ANBIMA, exclusivamente para fins de envio e irformagtes pars bgsc de- dados da
ANBIMA, na forma da Clausula 2.3.2 acima; (v) estd ciente de que as Debéntures estiio sujeitas is
restricbes de negociagio previstas na regulamentacio aplicdvel e nesta Escritura de Emissfo; e (vi)
efetuou sua prépria andlise com relaciio & capacidade de pagamento da Emissora e sobre a constitui¢io,
suficiéncia e exequibilidade das Garantias (conforme definido na Cliusula 4.14.1.1 ahaixo).

3.5.5. As Partes comprometem-se¢ a nfio realizar a busca de investidores por meio de lojas, escritérios ou
estabelecimentos abertos ao piblico, ou com a utilizagdo de servigos ptiblicos de comunicagio, como a
imprensa, o ridio, a televisdo e pdginas abertas ao piblico na rede mundial de computadores, nos termos
da Instrugdo CVM 476.

3.5.6. A Emissora obriga-se a: (i) nfo contatar ou fornecer informacdes acerca da Oferta Restrita a
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; e (ii) informar aos
Coordenadores, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de
potenciais Investidores Profissionais que vemham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita,
comprometendo-se desde j4 a ndio tomar qualquer providéncia em relacdo aos referidos potenciais
Investidores Profissionais neste periodo.

3.5.7. Néio existirdo reservas antecipadas, nem fixaclio de lotes minimos ou méximos para a Oferta
Restrita, sendo que os Coordenadores, com expressa ¢ prévia anuéncia da Emissora, organizardo o plano
de distribuicdo nos termos da Instrucdo CVM 476, tendo como piblico alvo Investidores Profissionais
apenas.

3.5.8. Nio ser4 constituido fundo de manutengéio de liquidez e n&o serd firmado contrato de estabilizagio
de precos com relagdo is Debéntures.

3.5.9. Nao ser4 concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores Profissionais
interessados em adquirir as Debéntures.

3.5.10. A colocag@o das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos da CETIP ¢ com o
plano de distribui¢do descrito no Contrato de Distribuico e nesta Escritura de Emiss#o.

3.6. Banco Liguidante e Escriturador

3.6.1. O banco liquidante da Emissdo serd o Itad Unibanco S.A. e o escriturador serd a Itai Corretora de
Valores S.A., ambos institui¢des financeiras com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima n°® 3.500, 3°
andar, CEP 04538-132, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, (“Banco Liguidante” e
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“Escriturador”), sendo que essas definiges incluem qualquer outra instituigio que venha a suceder o
Banco Liquidante e o Escriturador.
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3,7. Destinagfio dos Recursos R

3.7.1. Os recursos l{quidos obtidos pela Emissora por meio da Emissfo das Deb&ntures serfo utilizados
na estruturagdo, no desenvolvimento, na implantacdio, na geracio € na exploragio de energia elétrica
(incluindo a infraestrutura ¢ rede elétrica) de fonte edlica, a ser desenvolvida no parque edlico
denominado “Vila Pard I? (“Projeto”), de acordo com o cronograma de investimentos previsto nos
Contratos do Projeto, bem como para gastos relacionados ao Projeto e custos e despesas relativas ao
Financiamento de Longo Prazo.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Bésicas

4.1.1. Data de Emissfio: Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 15 de
abril de 2016 (“Data de Emissdo™).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja, nfio conversiveis em
acdes de emissgo da Emissora. As Debéntures serfo escriturais e nominativas, sem emissio de cautelas ou
certificados.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serfo da espécie com garantia real e garantia adicional fidejusséria, na
forma do disposto no artigo 58 da Lei das Sociedades por Ac¢des, conforme previsto nas Clausulas 4.13. ¢
4.14, abaixo.

4.1.4. Prazo e Data de Vencimento: O prazo das Deb@ntures serd de 12 (doze) meses a contar da Data
de Emissfo, com vencimento final previsto para 15 de abril de 2017 (“Data de Vencimento™), ressalvadas
as hipbteses de liquidacfio antecipada das Debéntures resultante de Resgate Antecipado, nos termos da
Clausula VI desta Escritura de Emissdo, ou do Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures, nos
termos da Cliusula VII desta Escritura de Emissfo, conforme aplicdvel. Por ocasido da Data de

Vencimento ou nas hipoteses de Resgate Antecipado e do Evento de Vencimento Antecipado, a Emissora
se obriga a proceder & liquidagio das Debéntures, com o seu consequente cancelamento, rnedianie o
pagamento do Valor Nominal Unitirio ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso,
acrescido da Remuneracio das Debéntures, nos termos da Cldusula 4.2. abaixo.

4.1.5. Valor Nominal Unitério: O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$ 10.000,00 (dez mil
reais) (“Valor Nominal Unitério™).

%&\’
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4.1.6. Quantidade de Debéntures: Serao emitidas 5.750 (cinco mil setecentos e cinquenta) Debéntures.

4.2. Remuneragio - LTz -
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As Debéntures serfio remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

4.2.1. Atualizacdo Monetdria; O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures nfo serd atualizado
monetariamente.

4.2.2. Juros Remuneratdrios: As Debénfures renderéio juros remuneratérios correspondentes 2 variagfo
acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um
dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base em 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (conforme definido na Clausula 4.2.3 abaixo), calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP,
no informativo didrio disponivel em sua pdgina na Internet (hitp://www.cetip.com.br) (“Taxa DI,
acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente a (“Sobretaxa”, e, em conjunto com a Taxa DI,

“Remuneracio das Debéntures™): (i) 2,70% (dois inteiros e setenta centésimos por cento) a0 ano, base em
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou o saldo
do Valor Nominal Unitério das Debéntures, conforme o caso, desde a Data de Integralizacgo (inclusive)
até 1 de dezembro de 2016 (exclusive) ou até a data do efetivo pagamento das Debéntures resultante de
Resgate Antecipado ou de Amortizacio Extraordindria Parcial, nos termos da Clausula V1 desta Escritura
de Emissio, ou do Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos da Cldusula VII desta
Escritura de Emissfio, conforme aplicivel (“Sobretaxa Original™); e (if) 3,50% (trés inteiros e cinquenta
centésimos por cento) ao ano, base em 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial € cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unit4rio das Debéntures, conforme o caso, desde 1
de dezembro de 2016 (inclusive) até a Data de Vencimento on até a data do efetivo pagamento das
Debéntures resnltante de Resgate Antecipado ou de Amortizagio Extraordindria Parcial, nos termos da
Cléusula VI desta Escritura de Emissdo ou do Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures, nos
termos da Cldusula VI desta Escritura de Emisséio, conforme aplicivel. A Remuneragio referente 2
Sobretaxa Original serd incorporada ao Valor Nominal Unitdrio das Deb8ntures em 1 de dezembro de
2016 (“Data de Incorporaciio da Sobretaxa™). Fardo jus 2 Remuneraco das Debéntures aqueles que forem
Debenturistas a0 final do Dia Util imediatamente anterior 4 respectiva data de pagamento. A Remumneracio
das Debéntures serd calculada de acordo com a seguinte férmula:

Y = VNe x (FatorDI x FatorSpread - 1)
Sendo que:

J = valor unitirio da Remuneracfo das Debéntures, calculado com 8 (0ito) casas decimais,
sem arredondamento;
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VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do ValorﬂNgmﬁinal Unitério, conjorr_pe 0 caso,

informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredOnGarento; ~ 2.2

~ - - —~—~ o~ A -

Fator DI = produtério das taxas DI, da Data de Integralizacdo (inclusive) ou da Data de
Incorperagiio da Sobretaxa (inclusive), conforme o caso, até a data de cdlculo (exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬁ [1+(zpz))
Ewsl

Sendo que:

npr = numero total de Taxas DI consideradas na Data de Integralizagao (inclusive) ou da
Data de Incorporagéio da Sobretaxa (inclusive), conforme o caso, até a data de céiculo
{exclusive), sendo "npr" um nimero inteiro;

TDIy = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
artredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, =[ 2 41
100

Sendo que:

DIy = Taxa D, de ordem k, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 {duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

L\ W
252 2
FatorSpread = 2Preag L &(

100 Wy

spread = (1) 2,7000 (dois inteiros e setenta décimos de milésimos) para o perfodo /\A
compreendido entre a Data de Imtegralizacfio (inclusive) ¢ 1 de dezembro de 2016

Sendo que:
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{exclusive); ou (ii) 3,500 (trés inteiros cinquérfté décimos de milé§im0§): barz; o periodo
compreendido entre 1 de dezembro de 2016 (inclusive) e a Data de Vencimento ou até a

data do efetivo pagamento das Debéntures resul.taxgxelidG'Re.Cgate ;’Ahte:cipédo ou da

Amortizacio Extraordindria Parcial, conforme o ¢asG; € _ AT Tea 2o DT
n = nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagdo, a Data de Incorporacao da
Sobretaxa ou o 1ltimo evento, conforme o caso, e a data de cilculo, sendo “n” um ntimero
inteiro.

Observacdes:

A Taxa DI dever4 ser utilizada considerando idéntico ntimero de casas decimais divulgado
pela CETIP.

O fator resultante da expressdio (1 + TDL) & considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores (1. + TDL), sendo que a cada fator acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, €
assim por diante at€ o dltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 {oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdio (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

422.1. Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI. Se, na data de vencimento de quaisquer obrigactes
pecunidrias da Emissora decorrentes desta Escritura de Emiss@io, néo houver divulgacdio da Taxa DI pela
CETIP, ser4 aplicada na apuracdo de TDIk a dltima Taxa DI divulgada, néo sendo devidas quaisquer
compensag¢des enire a Emissora € os Debenturistas quando da divulgaco posterior da Taxa DI que seria
aplicdvel. Se a ndio divulgac@o da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez} dias consecutivos apds a data
esperada para sua apuragfio e/ou divulgacdo, aplicar-se-4 o disposto na Clausula 4.2.2.2. abaixo quanto
definicdo do novo par@metro de remuneragdo das Debéntures.

4.2.2.2. Indisponibilidade da Taxa DI. Na hip6tese de extingfo, limitacdo e/ou nao divulgagio da Taxa DI
por mais de 10 (dez) dias consecutivos ap6s a data esperada para sua apuragao e/on divulgagdo ou no caso
de impossibilidade de aplicaciio da Taxa DI as Debéntures por proibigdo legal ou judicial, serd utilizado
¢m sua substitui¢io o parAmetro legal que vier a ser determinado, se houver. Caso nfio haja um parimetro
legal substituto para a Taxa DJ, serd utilizada entfio a taxa média ponderada de remuneragio dos titulos
piblicos federais brasileiros de curto prazo, a época de tal verificacdo, que tiverem sido negociados nos
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tltimos 30 (trinta) dias, com prazo de vencimento de 12 (doze) meses, desde o Dia Util seguinte do fim do
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4.2.3. Para fins da presente Escritura de Emissio, a expressio “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia,
exceto pelos sdbados, domingos ou feriados declarados nacionais. '

4.3.  Amortizaciio do Valor Nominal Unitirie

4.3.1. O Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado
em ! (uma) finica parcela, na Data de Vencimento, ressalvados os casos de Resgate Antecipado, de
Amortizagic Extraordindria Parcial e de Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures, conforme
aplicdvel. O Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures poderd ser
parcialmente amortizado na data de Amortizacfio Extraordinéria Parcial, de acordo com o previsto na
Clausula VI da Escritura de Emissao.

44. Periodicidade de Pagamento da Remuneracdo

4.4.1. A Remuneragio das Debéntures serd paga em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento,
ressalvados os casos de Resgate Antecipado, de Amortizagio Extraordindria Parcial e de Evento de
Vencimento Antecipado das Debéntures, conforme aplicdvel:

4,5. Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures e, sempre que factivel de acordo com o5
procedimentos da CETIP, quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissfio serfo efetuados pela Emissora: (i} utilizando-se os procedimentos adotados pela
CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (ii) na hipétese de as Debéntures
nio estarem custodiadas eletronicamente na CETIP: (a) na sede da Emissora ou do Escritarador; ou
(b) conforme o caso, pela institui¢io financeira contratada para este fim.

4.6. Prorrogaciio dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacio decorrente desta Escritura de Emissdo por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se a data do vencimento da respectiva obrigacfo coincidir com dia em que os bancos deverio
ou poderdo, por lei ou ordem executiva, estar fechados no Municipio de Serra do Mel, Estado do Rio
Grande do Norte ou na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, conforme estabelecido pelo
Banco Central do Brasil, conforme indicado na Clausula 4.5 acima, sem qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipétese
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em que somente haverd prorrogagiio guando a data de pagamento coincidir com feriado declarado
nacional, sabado on domingo. R e AR

4.7.  Encargos Moratirios -

4.7.1. Sem prejuizo da Remuneragiio das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independente de aviso ou notificagdio ou interpelacdo
judicial ou extrajudicial, a: (a) juros moratorios a razdo de 1% (um por cento) ao més pro rata die sobre o
montante devido; e (b) multa convencional, irredutivel e de natureza compensatéria, de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido e ndo pago (“Encargos Moratdrios™).

4.8. Prazo e Forma de Subscricio e Integraliza¢iio e Preco de Subscriciio

4.8.1. As Debéntures serfio integralmente subscritas pelos Debenturistas na data prevista no Contrato de
Distribuicéio e integralizadas, observado o disposto na Cliusula 4.8.2. abaixo, no mercado primdrio, pelo
seu Valor Nominal Unitério (*Prego de Subscricéo™).

4.8.2. As Debéntures serdo totalmente integralizadas & vista, em moeda corrente nacional em uma Wnica
data, e pelo Preco de Subscri¢dio, de acordo com as normas de liquidacHo apliciveis & CETIP e do
Contrato de Distribuigiio (“Data de Integralizacfio™).

4.9. Repactuaciio Programada
49.1. N&ao havera repactuagio programada das Debéntures.

4.10. Publicidade

4.10.1. Nos termos do disposto nos itens I, IV e VI do artigo 17 da Instrugiio CVM 476, todos os atos &
decisOes a serem tomados decorrentes desta Emiss3o que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses
dos Debenturistas, deverdio ser obrigatoriamente divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (hitp:/www.voltalia.com/?p=19105), sendo certo que os editais de convocagio e as atas de
assembleias gerais de debenturistas deverdo ainda, além da publicidade acima descrita, ser publicadas nos
Jornais de Publicagdo da Companhia (“Avisos aos_Debenturistas™), observado o estabelecido no artigo
289 da Lei das Sociedades por AgBes ¢ as limitacfes impostas pela Instrugio CVM 476 em relagio 2
publicidade da oferta piblica das Debéntures e os prazos legais. Caso a Emissora altere seu jornal de
publicagdo apds a Data de Emissfio, deverd enviar notificagio ao Agente Fiducidrio informando o novo
vefculo.
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4.11. Comprovagiio de Titularidade das Debéntures

P ~ -

4.11.1. A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos oz ﬁns de d.lI‘CJO a,htulmdade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, onde serdo imscritos os nomes dos
respectivos titulares das Debéntures. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela
CETTP.

4.12. TImunidade de Debenturistas

4.12.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdio tributdria, este devers
encaminhar a0 Banco Liquidante e ao Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relacio & data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures,
documentaciio comprobatéria dessa imunidade ou isengo tributdria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislacfio tributdria em vigor.

4.13. Garantia Fidejusséria

4.13.1. Como garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Deb&ntures, a Voltalia S.A., sociedade
constituida e validamente existente de acordo com a legislagdo francesa, com sede na 28 Rue Mogador,
75009, Paris, Franga, registrada sob o n° 485 182 448 RCS Nanterre, e inscrita no CNPJ/MF sob o n°
08.477.084/0001-60 (“Garantidora ou “Voltalia™) presta, em documento apartado, regulado pelas leis da
Franga (“Letter of Guarantee”), garantia aos Debenturistas, na pessoa do Agente Fiducidrio, que agird em
beneficio dos Debenturistas, obrigando-se como garantidora da Emissora e principal pagadora dos valores
devidos nos termos desta Escritura de Emisso.

4.13.2. A Letter of Guarantee serd prestada pela Garantidora e serd devidamente assinada, notarizada e
formalizada perante as leis da Pranca anteriormente & Data de Integralizacio, de forma que seja
devidamente vilida e exequivel nos termos da legislagdo local.

4.13.2.1. Tendo em vista que a Letter of Guarantee serd regida pela legislagio francesa, fica desde jé
certo e ajustado que a execucgdo da Letter of Guarantee serd realizada perante os tribunais franceses, pela
regéncia daquela lei. Dessa forma, fica desde ji certo e ajustado que a subscrigdo, integralizacdo efou
aquisi¢do das Debéntures pelo respectivo Debenturista importard a ciéncia e o consentimento por parte de
tal Debenturista com relacdo 4 necessidade de excussio da Letter of Guarantee perante os tribunais
franceses, pela regéncia daquela lei. Renuncia o Debenturista a quaisquer reclamagdes, agdes e/ou
questionamentos perante o Agente Fiducidrio (quer que seja em dmbito judicial, administrativo ou outro),
como a qualquer prejuizo causado pela nfio adogdo da sua excussfo pelas leis brasileiras no territdrio
nacional, observado que tal rendncia nfo exclui qualquer tipo de demanda, reclamagio ou
questionamento perante a Voltalia no dmbito da Letter of Guarantee. Ao adquirir as Debéntures, os
Debenturistas automaticamente se declaram cientes ¢ de acordo com todos os riscos envolvidos na
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adogho deste procedimento, isentando o Agente Fiducidrio de gualquer responsabilidade em relacfo ao

fato, o que ndo exclui qualquer responsabilidade que a Voltalia“venta a”ter: no é‘gmbité “da. Letter of
Guarantee. Ces Lz - o
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4.13.3. O valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, acrescida da Remuneragio das
Debéntures, dos encargos moratérios aplicdveis, bem como das demais obrigacdes pecunidrias, principais
e acessOrias, previstas nesta Escritura de Emissio, serfo pagos pela Garantidora na mesma data de
recebimento de comunicagio por escrito enviada & Garantidora pelo Agente Fiducidrio, desde que seja
notificada até as 16:00 horas, hordrio de Paris, Franga, conforme previsto na Letter of Guarantee. Tal
notificagio s6 poderd ser emitida, nos prazos e termos desta Escritura de Emissdio e na Letter of
Guarantee.

4.13.4. Os pagamentos serdo realizados pela Garantidora diretamente aos Debenturistas e fora do dmbito
da CETIP, por meio de depdsito em conta corrente a ser informada na notificacio mencionada na Cldusula
4.13.3. acima.

4.13.5. Em caso de inadimplemento nos termos previstos na Clausula 4.13.3 acima, o Agente Fiducidrio
encarninhara notificacéio & Garantidora, via fax através do n® 0031433 1 44 63 14 50 ¢ para o endereco
eletrénico o.cormarie@voltalia.com, para que a Garantidora realize o pagamento devido pela Emissora.
Nio obstante, a Letter of Guarantee poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes

forem necessdrias até a integral e efetiva liquidacio de todas as obrigacGes principais e acessorias
garantidas, nos termos da Letter of Guarantee.

4.13.6. Fica desde jd certo e ajustado que a nfo observincia dos prazos para execugdo da Letter of
Guarantee ndo ensejard, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

4.13.7. Todas as despesas relacionadas a eventual execugdio da Letter of Guarantee serdo de
responsabilidade da Emissora e da Garantidora.

4.14. Garantias Reafs
4.14.1. Em complemento & Letter of Guarantee, as Debéntures também serfio garantidas por:

i) Alienagfio fiducidria da totalidade das agbes de titularidade da Serra Pard representativas da
totalidade do capital social da Emissora, da Usina de Energia Eélica Vila Par4 IT S.A., inscrita
no CNPJI/MF sob o n° 20.318.810/0001-06 (“Vila Pard II”), da Usina de Energia Eélica Vila
Para 1l 8.A, (“Vila Parg TI1™), inscrita no CNPJ/MF sob o n® 20.318.427/0001-40 e da Usina
de Energia Edlica Vila Amazonas V S.A., inscrita no CNPI/MF sob o n° 20.339.203/0001-14
(“Vila_ Amazonas V”, em conjunto com Vila Pard II e Vila Pard IN, “Outras_SPEs™), quer
existentes ou futuras, todos os frutos, rendimentos ¢ vantagens que forem a elas atribuidos, a
qualquer titulo, inclusive lucros, dividendos, juros sobre o capital proprio e todos os demais
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valores de qualquer outra forma distribuidos pelaAEﬁlissAo‘ra e/ou pelas Outras SPEs, salvo pelo
dividendo minimo obrigatdrio, inclusive em razio de redugdo de capital, amortizaciio ou
resgate de agGes, bem como quaisquer bens em que as ardes alienzdas fideciariamente sejam
convertidas (inclusive quaisquer certificados de depdsitos ou valéres mobiltdrics), todas as
agles que porventura, a partir desta data, sejam atribuidas & Serra Pari, na qualidade de
acionista da Emissora efon das Outras SPEs, ou seu eventual sucessor legal ou qualquer novo
acionista por meio de subscricfio, por forca de desmembramentos, grupamentos, exercicio de
direito de preferéncia das acGes alienadas, distribuicBo de bonificaches ou conversio de
debéntures de emissio da Emissora e de titularidade da Serra Pari, todas as agdes, valores
mobilidrios ¢ demais direitos que porventura, a partir desta data, venham a substituir as acdes
alienadas fiduciariamente, em raziio de cancelamento das mesmas, incorporagio, fusfo, ciséo
ou qualquer outra forma de reorganiza¢fio societdria envolvendo a Emissora e/ou das Outras
SPEs, nos termos do Instrumento Particular de Alienagfio Fiducidria de A¢tes em Garantia a
ser celebrado entre a Serra Pard, o Agente Fiducidrio ¢ a Emissora e as Outras SPEs na
qualidade de intervenientes anuentes (“A¢des Alienadas” e “Contrato de Alienacfio Fiduncidria
de Acdes”, respectivamente); ¢

Cessiio fiducidria por meio da qual a Emissora e as Outras SPEs cederfio a propriedade
fiduciéria, o dominio resolivel e a posse indireta, em favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiducidrio, de (a) todos e quaisquer direitos, presentes ¢/ou futuros, decorrentes,
relacionados efou emergentes das respectivas Autorizagdes MME (notadamente aqueles
decorrentes de eventuais contratos de compra e venda de energia no mercado livre ¢ dos
contratos indicados no item (c) abaixo), incluindo, sem limitar, os direitos creditGrios, bem
como todos os demais direitos decorrentes da exploracdo das AutorizacBes MME e gue
possam ser objeto de cessdo fiducidria em garantia de acordo com as normas legais e
regulamentares apliciveis e os direitos emergentes das Autorizacdes MME, bem como
eventuais resolugdes efou despachos da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL™)
que venham a ser emitidas em relagfio ao Projeto, incluidas as suas subsequentes alteracdes,
sendo certo que: (i) os recursos recebidos pela Emissora decorrentes destes direitos creditérios
(inclusive, sem limitacio, decorrentes da antecipagdo na entrada em operagdo do Projeto)
poderfio ser liviemente utilizados pela Emissora para pagamentos de custos e despesas
operacionais; e (ii) apenas os recursos recebidos pela Emissora decorrentes da antecipacio na
entrada em operagio do Projeto poderdo ser liviemente utilizados pela Emissora para
investimentos (capex) relacionados ao Projeto; (b) todos e quaisquer direitos, inclusive
quaisquer indenizacOes e pagamentos, presentes efou futuros, no imbito dos Contratos do
Projeto; (c) todos e quaisquer direitos, inclusive indenizacBes e pagamentos, presentes efou
futuros, de titularidade da Emissora e das Outras SPEs no dmbito dos contratos de compra e
venda de energia elétrica e dos contratos de compra e venda de energia elétrica no mercado
livre, descritos no Anexo II desta Escritura de Emissdo (“Contratos de Energia™); e (d)
quaisquer indenizacbes e pagamentos, presentes e/ou futuros, decorrentes dos seguros

3

indicados no Anexo II desta Escritura de Emissdo (“Seguros™) (“Cessao Fiducidria de Direitos
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Fiducidrio, observado o msposto na Resolugdo Nonnaﬁva n 532 da ANEEL, de- 14 de janeiro
de 2013 (“Contrato de Cessgo Fiducidria de Direitos Creditorios™. Z-« = - -

4.14.1.1. Os Contratos de Garantia, quando em conjunto com a Letter of Guarantee, sio
doravante referidos como “Garantias”.

4.14.2. Em caso de excussio das Garantias, serfio adotadas as medidas necessirias para alienar os bens
objeto dos Contratos de Garantia, até ¢ limite do valor devido e devolvendo-se imediatamente 3 Emissora
ou &s Acionistas ou 4 Voltalia qualquer valor que sobejar da referida excussfio, conforme aplicdvel,
observados os termos ¢ restri¢des da legislaco aplicivel. Os termos e condicbes para liberagio das
Garantias estarfio previstos nos respectivos Contratos de Garantia.

4.14.3. As Garantias serfio compartilhadas enire os titulares das Debéntures desta Emissdo e das Outras
Emissdes {conforme definido abaixo), na proporcéo do saldo devedor desta Emissfio € das Outras
Emissdes, de forma “pari passu” e sem ordem de preferéncia de recebimento no caso de excussfo. Para
fins desta Escritura de Emissfio: “Outras Emissfes™ significam as seguintes emissGes de debéntures em
conjunto; (1) a primeira emissdo de debéntures simples, nfio conversiveis em acdes da Vila Para II, da
espécie com garantia real e garantia adicional fidejusséria, em série tnica, da Vila Pard 1I, para
distribuigdo piiblica, com esforgos restritos de distribuigfio, nos termos do “Instrumento Particular de
Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com
Garantia Real ¢ Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Pblica, com Esforgos
Restritos de Distribuigdio, da Usina de Energia Edlica Vila Pard II S.A.”; (ii) a primeira emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em agGes da Vila Pard III, da espécie com garantia real e garantia
adicional fidejusséria, em série tinica, da Vila Pard III, para distribui¢do piiblica, com esfor¢os restritos de
distribuigdo, nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real e Garantia Adicional Fidejussdria,
em Série Unica, para Distribuigio Pdblica, com Esforgos Restritos de Distribuicio, da Usina de Energia
Eolica Vila Pard III S.A.”; e (iii) primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes da
Vila Amazonas V, da espécie com garantia real e garantia adicional fidejusséria, em série tnica, da Vila
Amazonas V, para distribuicgo piblica, com esforgos restritos de distribuigo, nos termos do “Instrumento
Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da
Espécie com Garantia Real e Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribui¢iio Publica,
com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Usina de Energia Edlica Vila Amazonas V S.A.”.

CLAUSULAV
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA DE EMISSAO

5.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser firmados por todas as Partes e
posteriormente arquivados na Junta Comercial.
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CLAUSULA VI _ .
RESGATE ANTECIPADO E AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA: - -
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6.1.  Resgate Antecipado Facultative Total

6.1.1. A qualquer momento a partir da Data de Emissfio, a Emissora poders, a seu exclusivo critério,
observadas as restricbes de negociacfio € prazo previsto na Instrucio CVM 476 e o disposto no pardgrafo
3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ages, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures
(conforme definido abaixo) (“Resgate Antecipado Facuitativo Total” e “Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total”, respectivamente). As Debéntures efetivamente integralizadas pelos Debenturistas serdo
resgatadas pelo sen Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso,
acrescido: (i) da Remuneragfio das Debéntures, calculada pro rata temporis, conforme o caso, desde a
Data de Imtegralizagdo ou da Data de Incorporacdo da Sobretaxa ou da data de pagamento da
RemuneragBo das Deb€nmres imediatamente anterior, caso tenha ocorrido uma Amortizagio
Extraordindria Parcial, conforme o caso, até a data da efetiva liquidagiio do Resgate Amntecipado
Facultativo Total, bem como encargos moratdrios, s¢ houver, e quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora; e (ii) de prémio de resgate, correspondente a 1,3% (um virgula trés por cento) flat
sobre o Valor Nominal Uritario on sobre o saldo do Valor Nomiral Unitdrio a ser resgatado, conforme o
caso (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total™). Salvo o prémio de resgate aqui previsto, ndo se
aplicard qualquer prémio, taxa, comissdo ou break funding costs sobre o Resgate Antecipado Facultativo
Total.

6.1.2, Nesse caso, a Emissora deverd, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis ao Resgate
Antecipado Facultativo Total: (a) realizar a publicagfio do aviso aos Debenturistas na forma prevista na
Cldusula 4.10.1. desta Escritura de Emissfo; ou (b} encaminhar notificaciio aos Debenturistas, com cdpia
ao Agente Fiducidrio, e 4 CETIP; contendo as seguintes informacdes: (i) a Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total, observados os termos ¢ condi¢des estabelecidos nesta Escritura de Emissao; (ii) a prévia
do Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total; e (iii} demais informagdes consideradas relevantes
pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas (“Notificaco de Resgate Antecipado Facuitativo
Total™).

6.1.3. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total deverfio ser canceladas pela
Emissora, observada a regulamentacfio em vigor.

6.1.4. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP, o respectivo Resgate Antecipado Facultativo Total também seguira os procedimentos adotados
pela CETIP.

6.1.5. Todos os custos decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo Total estabelecido nesta Clausula
6.1. serdo integralmente arcados pela Emissora.
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6.2 Resgate Antecipado Obrigatério Total

) - amA

6.2.1. Caso, durante a vigéncia das Debéntures, a Emissora- (i) .:e_claba_os Erggufsbs aecétrentes do
primeiro desembolso relativo ao financiamento de longo prazo junto ao Bamco Nacional de
Desenvolvimento Econtmico e Social (“BNDES”) ou a outro credor (em conjunto com o BNDES,
“Credores™) no &mbito do mercado de capitais nacional ou internacional para o Projeto (“Financiamento
de Longo Prazo™); ou (ii) receba os recursos decorrentes da primeira integralizagio de debéntures
incentivadas nos termos da Lei n® 12.431 de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Debéntures
Incentivadas™), o que ocorrer primeiro, desde ja se obriga a informar, em até 1 (um) Dia Util, a0 Agente
Fiduciario sobre a ocorréncia dos referidos eventos, bem como utilizar integralmente tais recursos,
independenternente do montante efetivamente recebido pela Emissora, para efetuar o resgate antecipado
obrigatdrio da totalidade das Debéntures, conforme disposto nesta Cldusula 6.2. (“Resgate Antecipado
Obrigatdrio Total” e, em conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo Total, simplesmente referido
como “Resgate Antecipado™). N@o se aplicard qualquer prémio, taxa, comissio ou break funding costs
sobre o Resgate Antecipado Qbrigatdrio Total.

6.2.2. A Emissora deverd realizar .0 Resgate Antecipado Obrigatério Total da totalidade das
Debéntures no 1° (primeiro) Dia Util subsequente & data da primeira liberagiio de recursos no ambito do
Financiamento de Longo Prazo ou i data da primeira integralizacdo das Debéntures Incentivadas,
conforme o caso e independentemente do montante, caso tais recursos tenham sido liberados em favor da
Emissora apds as 12:00 horas do mesmo dia (“Data_do Resgate Antecipado Obrigatério Total™),
observado o seguinte procedimento, nos termos da legislagéo aplicavel:

(i) a Emissora deverd, com antecedéncia minima de 3 (irés) Dias Uteis ao Resgate
Antecipado Obrigatério Total: (a) realizar a publicacdo do aviso aos Debenturistas, na
forma prevista na Cldusula 4.10.1 desta Escritara de Emisso; ou (b) encaminhar
notificacfio aos Debenturistas, com copia ao Agente Fiducidrio e & CETIP (“Notificacfio
de Resgate Antecipado Obrigatério Total” e, em conjunto com a Notificagdo de Resgate
Antecipado Facultativo Total, “Notificacio de Resgate Antecipado”), contendo as
seguintes informagdes: (i} a Data do Resgate Antecipado Obrigatério Total, observados
os termos e condigoes estabelecidos nesta Escritura de Emissdo; (if) a prévia do valor do
Resgate Antecipado Obrigatério Total; e (iii) as demais informacgbes consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas; ¢

(i) o Resgate Antecipado Obrigatério Total serd feito por meio do pagamento do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o
caso, acrescido da Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a
Data de Integralizaciio ou da Data de Incorporagio da Sobretaxa ou da data de
pagamento da Remuneracfio das Debé&ntures imediatamente anterior, caso tenha ocorrido
uma Amortizacio Extraordindria Parcial, conforme ¢ caso, at¢ a data da efetiva
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liquidagio do Resgate Antecipado Obrigatéric Total.
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6.2.3. Caso os recursos recebidos em decorréncia do desembolso do Fiiariciamento de Lo:r{go&:Prazo efou
das Debéntures Incentivadas nfio sejam suficientes’ para o pagumerftq de Nalor Nominal Unitdrio das
Debéntures, acrescide da Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rate temporis desde a Data de
Integralizagio ou da Data da Imcorporagio da Sobretaxa até a efetiva Data do Resgate Antecipado
Obrigatério Total, nos termos da Clansula 6.2.2, alinea (ii), acima, a Emissora permanecerd obrigada a
realizar o Resgate Antecipado Obrigatério Total e deverd providenciar o pagamento do saldo
remanescente com recursos proprios ou de terceiros, incluindo os recursos decorrentes de Empréstimos

Intercompany.

6.24.  As Debéntures objeto de Resgate Antecipado Obrigatério Total deverdo ser canceladas pela
Emissora, ocbservada a regulamentagdo em vigor.

6.2.5. Caso ocorra o Resgate Antecipado Obrigat6rio Total das Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP, o respectivo Resgate Antecipado Obrigatério Total também seguiré os procedimentos adotados
pela CETIP.

6.2.6. Todos os custos decorrentes do Resgate Antecipado Obrigatério Total estabelecido nesta Clausula
6.2. serfio integralmente arcados pela Emissora.

6.3. Amortizaciio Extraordinaria Parcial

6.3.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo a partir da Data de Emiss3o,
realizar a amortizagdo extraordindria parcial das Debéntures limitada a 98% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures (a “Amortizacio
Extraordindria Parcial” e “Data da Amortizaciio Extraordinaria Parcial”, respectivamente). O valor a ser
pago aos Debenturistas no dmbito de cada Amortizagio Extraordindria Parcial serd equivalente ao
percentual do Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures a serem
efetivamente amortizadas; acrescido (i) da Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata temporis
desde a Data de Integralizacéio ou da Data de Incorporagdo da Sobretaxa ou da data de pagamento da
Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, caso fenha ocorrido uma Amortizacio
Extraordindria Parcial, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da Amortizagio Extraordindria
Parcial; e (ii) de prémio equivalente a 1,3% (um virgula trés por cento) flat sobre o Valor Nominal
Unitdrie ou sobre o saldo do Valor Nominal Unit4rio a ser amortizado das Debéntures, conforme aplicdvel
(*Valor da Amortizacio Extraordindria Parcial”). Salvo o prémio de resgate aqui previsto, ndo se aplicard
qualquer prémio, taxa, comissdo ou break funding costs sobre 2 Amortizagio Extraordindria Parcial.

6.3.2. Para cada Amortizacfio Extraordindria Parcial, a Emissora deverd, com antecedéncia minima, de 3
(trés) Dias Uteis para a realizacdo efetiva da Amortizagio Extraordindria Parcial: (a) realizar a publicaco
do aviso aos Debenturistas, na forma prevista na Cldusula 4.10.1. desta Escritura de Emissdo; ou (b)
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encaminhar notificagdo aos Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiducidrio e & CETIP; contendo as

seguintes informagSes: (i) a Data da Amortizagio Extraordinria Parcial, observados os termos e
condigBes estabelecidos nesta Escritura de Emisséo; (ii} a prévia da Valgr da Amr)rtmagaaﬁwraordmana
Parcial; e (iii} demais informagGes comsideradas relevantes pela Ermssma 2para; comiecimento dos

Debenturistas (“Notificac8o da Amortizacdo Extraordindria Parcial”).

6.3.3. Caso ocorra a Amortizagio Extraordindria Parcial (contemplando o pagamento de cada um dos
componentes indicados no item 6.3.1 acima) das Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, a
respectiva Amortizagio Extraordindria Parcial também seguird os procedimentos adotados pela CETIP.

6.3.4. Todos os custos decosrentes da Amortizagdo Extraordindria Parcial estabelecidos nesta Clausula
6.3 serdio integralmente arcados pela Emissora.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1 Observado o disposto nas Cldusulas 7.1.1. a 7.1.6. abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagfio judicial ou
extrajudicial, todas as obrigacBes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela
Emissora, do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracio das Debéntures correspondente,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizagfo, da Data de Incorporaco da Sobretaxa ou da
data de pagamento da Remuneracio das Debéntures imediatamente anterior, caso tenha ocorrido uma
Amortizagdo Extraordindria Parcial, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, ao tomar
ciéncia da ocorréncia de qualquer das seguintes hipdteses (cada um desses eventos, um “Evento de
Vencimento Antecipado’™):

i) se ocorrer (a) liguidagfo, dissolugdo ou decretagio de faléncia da Emissora efou de suas
Actonistas, conforme aplicdvel; (b) pedido de autofaléncia da Emissora efou das Acionistas,
conforme aplicdvel; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou das
Acionistas, ndio devidamente elidido por estes no prazo legal (ou pedido andlogo ou com efeitos
similares forrnulado por terceiros em face da Voltalia, sem que a Voltalia tenba apresentado
defesa a tempo e modo conforme aplicdvel de acordo com as leis da Franga); (d) propositura,
pela Emissora e/ou pelas Acionistas, conforme aplicével, de plano de recuperagio extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido obtida homologacdo
judicial do referido plano; (e) ingresso pela Emissora efou pelas Acionistas, em juizo com
requerimento de recuperacfio judicial, independentemente de deferimento do processamentio da
recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente, conforme aplicdvel; ou (f) qualquer
evento andlogo aos mencionados acima no Ambito das leis francesas em relacdo a Voltalia,
conforme aplicdvel;
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s¢ 2 Emissora descumprir qualquer obrigagio pecunidria prevista na presente Hscritura de
Emissfo, exceto se o referido descumprimento for sanado em até 1 (um) Dia ]fftil apos as

respectivas datas de vencimento; .
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se a Garantidora descumprir qualquer obrigacéio pecunidria prevista na Letter of Guarantee;

se quaisquer das declaragdes e garantias prestadas pela Emissora, pela Voltalia ou por qualquer
uma das Acionistas, conforme ¢ caso, na presente Escritura de Emissdo efou nos demais
documentos relativos 4 Oferta Restrita, incluindo, mas ndo se limitando, & Letter of Guarantee e
aos Contratos de Garantia (“Documentos da Oferta Restrita’ tornem-se falsas, incorretas ou

enganosas, sob qualquer aspecto, na data em que foram prestadas;

se esta Bscritura de Emisséo e/ou quaisquer dos Documentos da Oferta Restrita ou qualquer uma
de suas disposi¢bes forem revogados, rescindidos, se tornarem invélidos, nulos ou deixarem de
estar em pleno efeito e vigor ou deixarem de ser exequiveis, on caso qualquer dos eventos acima
tenha como efeito a depreciagfio, inexequibilidade ou ineficdcia das Garantias;

descumprimento de qualquer obrigaciio nfio pecunidria da Emissora prevista nesta Escritura de
Emissdio e/ou Contratos de Garantia e/ou descumprimento de qualquer obrigacdo néo pecunidria
da Garantidora prevista na Letter of Guarantee, ndo sanado no prazo de cura previsto no
Tespectivo contrato, se houver, ou no prazo de até 10 (dez) dias corridos apds as respectivas
datas em que deveriam ser cumpridos;

protestos sobre tftulos de crédito cuja responsabilidade de pagamento recaia individualmente
sobre a Emissora ou qualquer uma das Acionistas , envolvendo (a) valor unitdrio ou agregado
igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) em relagdo & Emissora efou s
Acionistas (com excecdo da Volialia 1tda.) de forma individual; ou (b) valor unitirio ou
agregado igual ou superior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) em relagdo i Voltalia
Ltda., de forma individual, exceto se referidos protestos tenham sido (1) sustados ou extintos no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apés o recebimento da notificagdio de protesto pela parte em
questdo; ou (2) suspensos em até 10 (dez) Dias Uteis, desde que tal suspenséio seja mantida;

se a Emissora e/ou qualquer uma das Acionistas (com exceciio da Voltalia Lida.) criarem,
incorrerem, assumirem ou permitirem a existéncia de quaisquer Onus (conforme definido
abaixo) sobre ou com relagdo a gualquer dos seus ativos, conforme o caso, excegdio feita aos
Onus e garantias fidejussérias criados pelos Documentos da Oferta Restrita, no Ambito do
Financiamento de Longo Prazo, no imbito das Debéntures Incentivadas e/fou em favor de
institui¢des financeiras que se comprometam a fornecer garantias bancdrias no Financiamento de
Longo Prazo ou nas Debéntures Incentivadas (“Contrato de Prestac@io de Garantias™), observadas
as condi¢tes dos Contratos de Garantia;
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penhora ou qualquer medida judicial sobre os ativos da Emissora que sejam objeto de Garantia

nos termos desta Escritura de Emisséo, desde que néio sanado ou efeito suspenso no prazo de
15 (quinze) dias corridos contados do conhecimento peia ‘Elnissora da penaorz ou medida
judicial; | T U
se a Emissora efou qualquer uma das Acionistas e/ou a Voltalia e/ou suas respectivas controladas
¢/ou empresas que detenham participacio diretas ou indiretas na Emissora e/ou nas Acionistas,
até o nivel da Voltalia (exceto as empresas que detenham participacdo diretas ou indiretas na
Voltalia) estejam inadimplentes com obrigacSes financeiras nos respectivos Endividamentos
junto a qualquer Debenturista ou qualquer institnicio de sen conglomerado econbmico,
conforme o caso, observado o periodo de cura aplicdvel do respectivo Endividamento, se houver,
incluindo, mas niio se limitando &s obrigagBes pecunidrias decorrentes das Outras Emissoes;

se a Emissora efou qualquer uma das Acionistas e/ou a Voltalia e/ou suas respectivas controladas
com sede no Brasil, descumpriremn qualquer obrigacdo pecunidria resultante de quaisquer dos
sens respectivos Endividamentos obtidos junto a quaisquer terceiros (que nfio os Debenturistas),
observado o periodo de cura aplicdvel do respectivo Endividamento, se houver, no Brasil efou no
exterior, desde que, para os fins deste item, se trate de valores unitdrios ou agregado superiores a
(a) RS 1.000.000,00 (um milhfio de reais) em relagio 4 Emissora efou as Acionistas (com
¢xceco da Voltalia Lida.) de forma individual; ou (b) R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais)
em relagio 4 Voltalia Ltda.; ou (c) R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) em relacdo 2
Voltalia, de forma individual,

declaraciio de vencimento antecipado relativo & quaisquer Endividamentos da Emissora, de
qualguer uma das Acionistas e/ou da Voltalia e/ou suas respectivas controladas com sede no
Brasil, cbservado o periodo de cura aplicdvel do respectivo Endividamento, se houver, seja na
qualidade de tomadoras ou garantidoras, no Brasil efou no exterior, incluindo, mas nio se
limitando aos casos de declaragdo de vencimento antecipado decorrentes das Outras Emissdes,
envolvendo valor unitdrio ou agregado igual ou superior a (i) R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais} em relagio 4 Emissora e/ou as Acionistas (com excecdo da Voltalia Lida.) de forma
individual; ou (b) R$ 2.000.000,00 (dois milhGes de reais) em relacio 4 Voltalia Ltda.; ou
(c} R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) em relacfio & Voltalia, de forma individual;

se ocorrer cisdo, fusdo, incorporacio, incorporagdio de agles, reestruturagdes societdrias efou
alteragdes no controle aciondrio direto efou indireto da Emissora e/ou de qualquer uma das
Acionistas e Volialia durante todo o periodo da Oferia Restrita, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas representando 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacio, salvo se tais
operagdes envolverem restrita ¢ exclusivamente integrantes do grupo econémico da Emissora
e/ou da respectiva Acionista e Voltalia, mas desde que, neste caso, seus atuais controladores
finais indiretos permanecam na posigio de controladores finais diretos ou indiretos da Emissora
efou da respectiva Acionista;
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se qualquer penhora, agéo de execugdo, processo judicial ou arbitral for ajuizado, ou processo
administrativo for instaurado contra a Emissora efou. quailjer uina das CA«EibnEstas e/ou da
Voltalia, conforme aplicével, bem como quaisquer do,s‘atfu;s, ;aens:uu réceitas da-Emissora ou
das Acionistas ou da Voltalia, que n3o seja suspensa (desde que mantida a suspensio) ou
revertida em até 15 (quinze) Dias Uteis, resultando, a critério dos Debenturistas, em uma
justificada redugéio de seu patriménio liquido, aumento de responsabilidade, ou impossibilidade
de exercer o controle normal sobre todos ou qualquer parte substancial de seus respectivos
empreendimentos, ativos ou receitas, desde que, em todos os casos, & critério justificado dos
Debenturistas, afete o cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emisséo e nos
dentais Documentos da Oferta Restrita;

néo obtencdo, ndo renovagiio, cancelamento, revogacdo, intervencio, extingdio ou suspensio, por
mais de 20 (vinte) Dias Uteis, das concessdes, autorizagdes, licencas e outorgas, inclusive as
socioambientais e as AutorizagGes MME, periinentes ¢ necessdrias ao desenvolvimento do
Projeto, exigidas para conmstroir, operar e manter o Projeto, conforme o estigio de
desenvolvimento em que se enconfram, ressalvados os prazos de obtengfio, manifestagdo,
contestac&o, recurso e renovago, bem como de solicitagio de obtengdo e renovagdo permitidos
por lei;

se tiver ocorrido ¢ persistir uma Mudanga Adversa Relevante (conforme definido abaixo);

se tiver ocorrido qualquer dano ambiental relacionado ao Projeto, independentemente de culpa
ou dolo da Emissora e/ou das Acionistas responsdveis pelo Projeto, que (a) tenha causado efeitos
adversos relevantes; e (b) nfo tenha sido adequadamente sanado ou compensado pela Emissora
e/ou pelas Acionistas nos termos e prazos estabelecidos pelas autoridades competentes e pela
legislacdo aplicdvel;

abandono total ou parcial do Projeto ou qualquer ativo relevante que esteja ligado, direta on
indiretamente, ac Projeto efou existéncia de qualquer medida judicial que possa causar a
interrup¢do da implantagio do Projeto por um periodo superior a 60 (sessenta) dias corridos;

se qualquer uma das Acionistas, conforme aplicivel, a qualquer momento, descumprir sua
obrigacdo de fazer com que a Emissora efou as demais Acionistas cumpram com as obrigagdes
estabelecidas nesta Escritura de Emissfo, nos termos da Cliusula 8.2(ii) abaixo, observados os
prazos de cura aplicdveis;

existéncia contra 2 Emissora efou as Acionistas e/fou a Voltalia de qualquer decisdo judicial,

arbitral, administrativa, exequivel, € que n#o seja suspensa (desde que mantida a suspensdo) ou
revertida em até 15 (quinze) Dias Uteis, que a critério justificado dos Debenturistas afete (2) o
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(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

1))
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cumprimento pela Emissora efou pelas Acionistas ¢/ou a Voltalia das obrigagbes contraidas no

.....

a inobservéncia pela Emissora da Legislacio Socioambiémél o.éa iegiglajlcﬁci Tn:;balhista, em
especial, mas nio se limitando, a legislagéb e regulamentacdo relacionadas i satde e seguranca
ocupacional ¢ ao meio ambiente (com excegdo dos casos em que forem obtidas medidas
liminares, oferecimento de garantias em juizo, tutela antecipada, ou outras medidas com efeitos
similares, desde que (a} em qualquer caso, tenha sido suspensa a exigibilidade da norma em
discussdo; e (b) tal decisdo judicial ou administrativa nio trate de questOes socicambientais
envolvendo a Emissora, as Outras SPEs, as Acionistas ou o Projeto) bem como, se a Emissora
incentivar, de qualquer forma, a prostituiciio ou utilizar em suas atividades mao-de-obra infantil
efon em condic@o andloga 3 de escravo;

se a Emissora ¢/ou qualquer uma das Acionistas, bem como seus representantes, funciondrios,
diretores, conselheiros, agentes, contratadas ou prestadores de servigos (nos casos dos agentes,
contratadas ou prestadores de servicos, desde que agindo sob instrucio da Emissora efou
qualquer uma das Acionistas} forem condenados por qualquer instdncia ou tribunal por
manterem trabalhadores em condigGes andlogas a de escravo;

existéncia de sentenga condenatdria que seja exigivel desde logo, ainda que nfo transitada em
julgado, que ndo seja suspensa (desde que mantida a suspensio) ou revertida no prazo legal
aplicdvel em razo de pritica de atos, pela Emissora efou por qualquer uma das Acionistas, que
importem em infringéncia & Legislacio Socioambiental e A Legislacfio Trabalhista;

se ocorret, em relagdo a Emissora efou qualquer uma das Acionistas desapropriagfo, depreciagdio
ou perecimento de quaisquer bens e direitos dados em garantia no Ambito dos Contratos de
Garantia e a Emissora efou as Acionistas, nos termos dos Contratos de Garantia e da legislag@o
aplicdvel: ’

(@) deixar(em) de substituir ¢/ou reforcar tais bens e Garantias de forma satisfatoria para os
Debenturistas, nos termos previstos nos Contratos de Garantia; e/ou

(h) se recusar{em) a substituir ou reforgar os referidos bens efou Garantias;
s¢, no perfodo de vigéncia da presente Escritira de Emissdio, sobrevier ordem judicial,
administrativa ou arbitral que, por qualquer outra forma ou meio, tenha por efeito estender as
obrigagdes dos Debenturistas decorrentes da presente Escritura de Emissdo para além da

respectiva Data de Vencimento;

se a Emissora efou as Acionistas (com excegio da Voltalia Ltda.) contraitem empréstimos ou

outras formas de Endividamento sem o prévio e expresso consentimento dos Debenturistas, !
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exceto os Empréstimos Intercompany, o Financiamento de Longo Prazo, as Debéntures
Incentivadas e o Contrato de Prestacdo de Garantias;

-~ ~ P -~

-~ - = ~ -

oo

(xxvii) contratagio de qualquer empréstimo ou financiamerito; n&qu-&L-& E.missEJra figure como parte
concedente, e qualquer dos acionistas controladores diretos ou indiretos, ou controladas da
Emissora (conforme defini¢ciio de controlé prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agdes) ou qualquer terceiro figure como parte tomadora, exceto os Empréstimos Intercompany;

(xxviii) redugfo de capital social da Emissora efou das Acionistas (com exceghio da Voltalia Ltda.) sem o
prévio e expresso consentimenio dos Debenturistas, conforme disposto no artigo 174, pardgrafo
3° da Lei das Sociedades por A¢bes;

(xxix) aplicacio dos recursos decorrentes da Oferta Restrita para qualquer destina¢o que ndo
unicamente aquela prevista na Clausula 3.7 acima;

(xxx)  se a Emissora efetuar novos investimentos ou assumir novos compromissos de investimento
além dos investimentos necessdrios para a implantacio do Projeto, sem o prévio e expresso
consentimento dos Debenturistas;

(xxxi)  se a presente Escritura de Emissdo, a Letter of Guarantee ou quaisquer dos Contraios de
Garantia forem sujeitos a questionamentos legais pela Emissora, por qualquer das Acionistas,
pela Voltalia efou por quaisquer terceiros, que resulte na invalidade, inexequibilidade ou
ineficdcia dos referidos documentos;

(xxxii) existéncia de decisfo judicial ou administrativa que impeca a conclusgo, continuidade, operaco
ou implementacio do Projeto pela Emissora (com excecgo dos casos objeto de questionamento
de boa-fé, de acordo com os procedimentos legais apropriados, tais como medidas lminares,
oferecimento de garantias em juizo, tutela antecipada, ou outras medidas com efeitos similares,
desde que (a) em qualquer caso, tenha sido suspensa a exigibilidade da norma em discussdo; e
(b) tal deciséio judicial ou administrativa ndo trate de questdes socioambientais envolvendo a
Emissora, as Ouiras SPEs, as Acionistas ou o Projeto);

(xxxiii) destruicfo, venda ou perda, de qualquer forma, a qualquer tempo, de quaisquer ativos ou direitos
relacionados ao Projeto e que comprometam a capacidade financeira da Emissora e, a critério
Jjustificado dos Debenturistas representando 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio, de
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas ou afete de forma negativa a conclusdo ou
continuidade do Projeto, desde que ndo sejam substituidos dentro de 40 (quarenta) dias corridos }/\
da ocorréncia do evento aqui previsto;
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declaragiio, pagamento ou distribuicdo pela Emissora, ou a concordéncia dela em pagar ou

acima do minimo legal (conforme aplicdvel); ~ LT T L LIt

~ -~ - R N S -

declaracéio, pagamento ou distribuicdo pelas Acionistas (com excegéo da Voltalia 1tda.), ou a
concordincia defas em pagar ou distribuir, direta ou indiretamente, dividendos, juros sobre o
capital préprio ou qualquer outro recurso aos seus acionistas acima do minimo legal, caso a
Emissora esteja em mora em relagdo ao cumprimento de quaisquer obrigacOes pecunidrias
previstas nesta Escritura de Emissao;

mudanga ou alteragiio do objeto social estabelecido no estauto social da Emissora e/ou das
Acionistas (exceto em relagéio & Voltalia Ltda.), salvo se por forga de lei, norma, regulamento,
ordem, mandado, sentenga, liminar, decreto, determinac@o ou decisfo judicial, administrativa ou
arbitral;

ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento aniecipado nos termos dos documentos das
Outras Emissdes;

{xxxviii} transformacfio da Emissora em sociedade empresdria limitada, nos termos dos artigos 220 e 222

{(XxXXix}

(x1)

(xli)

7.1.1.

da Lei das Sociedades por Agses, salvo se por forga de lei, norma, regulamento, ordem,
mandado, sentenca, liminar, decreto, determinacBo ou decisdo judicial, administrativa ou
arbitral;

caso haja alguma alteragfio dos contratos de fornecimento do Projeto, incluindo, mas ndo se
limitando aos Contratos do Projeto, aos Contratos de Energia e aos Seguros, observado que, com
relacfio aos Contratos do Projeto apenas se ocorrer uma alterag@io no curso normal dos negécios
do Projeto;

caso 0s Seguros ndo sejam renovados em até 15 (quinze) dias antes da data de vencimento de
cada uma das apélices; e

ndo obtengdo, até 31 de julho de 2016, de outorga de autorizagfio ou alteragdo da outorga de
autorizagfio vigente, junto ao MME, para redugio da previsio de geragfio de energia elétrica do

Complexo E6lico Serra Pard dos atuais 30 MW para 27 MW de capacidade instalada.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado descritos nas alineas (i), (ii),

(ii1), (v), (viii), (ix), (xi), (xii), (xiii), (xxi), (xxii), (xxv), (xxvi), (xxvii), (xxviii), (xxxi), (xxxiii),
(xxxiv), (xxxv) e (xxxvi), da Cldusula 7.1. acima acarretard o vencimento antecipado automdtico das
Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificagio, judicial ou extrajudicial, devendo o

Agente Fiducidrio, no entanto, enviar, no prazo méximo de até 2 (dois) Dias Uteis, 2 Emissora ﬂ/\

comunicag#o escrita informando tal acontecimento.
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7.1.2.  Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Vencimento Antecipado_indicados na
Cléusula 7.1. acima, exceto os citados na Cldusula 7.1.1. acima, Agcme ﬂdumalic» &mtera convocar,
dentro do prazo miximo de 2 (dois) Dias Uteis contados- da :lata A (;]J,eﬁ temar con‘hecunento da
ocorréncia de qualguer dos referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a
ndo declaracfio do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagio
previsto na Clausula X desta Escritura de Emisséo e o quérum especifico estabelecido na Cldusula 7.1.3.
abaixo.

7.1.3. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Cldusula 7.1.2. acima poderd, por
deliberagdo dos Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagéo, determinar que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures.

7.1.4.  Adicionalmente ao disposto nas Cldusulas 7.1.2. e 7.1.3. acima, na hip6tese de nfio instalagio em
primeira ¢ em segunda convocagdo da Assembleia Geral, o Agente Fiducidrio deveri declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacBes decorrentes das Debéntures e enviar imediatamente &
Emissora comunicagfio escrita informando tal acontecimento, aplicando-se o disposto na Cldusula 7.1.5,
abaixo.

7.1.5.  Observado o disposto nesta Clausula VII, em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures com © seu consequente cancelamento,
obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
acrescido da Remuneracio das Debéntures aplicdvel, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Integraliza¢fio ou da Data de Incorporaciio da Sobretaxa ou da data de pagamento da Remuneragiio das
Debéntures imediatamente anterior, caso tenmha ocorrido uma Amortizagfo Exfraordindria Parcial,
conforme o caso até a data do seu efetivo pagamento, imediatamente ap6s o recebimento, pela Emissora,
da comunicacgo escrita enviada pelo Agente Fiducidrio e referida nas Clausulas 7.1.1. e 7.1.4. acima, caso
tal comunicacfo escrita tenha sido entregue & Emissora até s 12:00 horas do mesmo dia ou no 1°
(primeiro) Dia Util subsequente 2 data de entrega de tal comunicagfio escrita, caso tenha sido entregue
Emissora ap6s as 12:00 horas, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratérios previstos na Cléusula 4.7. desta Escritura de Emisso.

7.1.6. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar
notificagdo & CETIP informando o vencimento antecipado e a Emissora deverd, obrigatoriamente,

cancelar as Debéntures.

7.1.7  Para fins desta Escritura de Emissio:

() “Docuimentos da Oferta Restrita” tem o significado que the é atribufdo na Cldusula 7.1 (iv);

{ii) “Empréstimos Intercompany” significam exclusivamente os seguintes mutuos: AA
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(a) adiantamentos sobre o futuro aumento de capital ¢ miituos celebrados pela Emissora (na
qualidade de mutudria) junto aos Acionistas, é»-Vglt:::lié ou ¢ qualaver;sociedade de seus
grupos econdmicos (na qualidade de mutuirte), desde a Data de-Integralizagio até a

conclusio do Projeto, desde que subordinados aos Documentos da Oferta Restrita;

{b) mituos celebrados entre a Emissora (na qualidade de mutudria) ¢/ou entre qualquer uma
das Outras SPEs (na qualidade de mutuante) at€ a conclusdo do Projeto, desde que
subordinados aos Documentos da Oferta Restrita;

{c) mmituos celebrados entre 2a Emissora (na qualidade de mutuante) e/ou entre qualquer uma
das Ouiras SPEs (na qualidade de mutudria) até a conclusio do Projeto, desde
subordinados aos Documentos da Oferta Restrita; e

(d) adiantamentos sobre futuro aumefto de capital e miituos celebrados, na posicao de
mutuante ¢ de mutudria, enire quaisquer das Acionistas ou entre uma Acionista, a
Voltalia e qualquer sociedade de seus grupos econdmicos (com excecfio da Emissora),
desde a Data de Integralizag@o até a conclusio do Projeto, desde que subordinados aos
Documentos da Oferta Restrita, caso aplicdvel.

“Endividamento” significa, quanto a qualquer Pessoa, sem duplicacio, (a) todo o
endividamento de tal Pessoa a respeito (i) de uma quantia emprestada, incluindo, entre outros,
obrigagSes com relagdo & aceitacdo de credit facilities e linhas de crédito e (if) do preco de
compra diferido de bens ou servicos, (b) todas as obrigacdes de pagamento de tal Pessca
comprovadas por titulos, debéntures, titulos descontados com direito de regresso, notas
promissdrias ou outros valores mobilidrios semelhantes, (c) todas as garantias diretas ou
indiretas de tal Pessoa e todas as obrigacGes (contingente ou de outra forma) de tal Pessoa
perante qualquer outra Pessoa, a respeito da quantia emprestada ou do prego de compra
diferido de bens ou servigos, (d) todas as obrigacdes de tal Pessoa como arrendatério de acordo
com os arrendamentos que foram ou podem ser, de acordo com as regras e principios de
contabilidade aplicados no Brasil, registradas como arrendamentos de bens de capital, (€) todo
o endividamento de outra Pessoa garantido por um Onus ou quaisquer bens detidos por tal
Pessoa, independentemente de tal Pessoa ter assumido ou de outra forma se tornado
responsdvel pelo pagamento do mesmo, e (f) passivos liquidos decorrentes de operagdes
derivativas, contratos de recompra ou operagbes de hedge;

“LegislacBo__Socioambiental” significam as legislagdes, regulamentacGes, licencas e
autorizagdes ambientais apliciveis, de acordo com o estdgio do Projeto aplicavel, incluindo,
se aplicdvel, os pareceres emtitidos pelo COMAER — Comando da Aeronéutica, pelo DNIT —
Departamento Nacional de Infraestrutura de Transportes, pelo IDEMA - Instituto de
Desenvolvimento Sustentdvel ¢ Meio Ambiento do Rio Grande do Norte, pelo IPHAN
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(conforme definido abaixc) e pela Prefeitura do Municipio de Serra do Mel, com relagdo &
drea de implantac#io e de acordo com o estdgio do Projeto:. . .~~ -- -
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V) “Legislacao Trabalhista™ significam as a Iegislagﬁés,Are;gulalﬁcrita:gﬁf:s,:licen’gas < autorizagOes
trabalhistas aplicdveis € em vigor pertinente a questdes irabalhistas (saiide e seguranga
ocupacional, inclusive no que se refere a ndo utilizagio de mio de obra infantil e/ou trabatho
anilogo ao compulsério ou forgoso, nos termos da Portaria Interministerial n° 2, de 12.5.2011,
do Ministério do Trabalho e Emprego e da Secretaria de Direitos Humanos da Presidéncia da
Repiiblica);

(vi)  “Mudanca Adversa Relevante” deverd ser considerada uma alteracio (incluindo, mas néo se
limitando aqueles causadas por evenio de forca maior ou caso fortuito): (a) nas condigdes
econdmicas, financeiras, operacionais da Emissora, das Acionistas efou da Voltalia, bem
como no Projeto; (b) nas condi¢bes do mercado de capitais e do setor financeiro em geral, no
Brasil ou em pafses em que o grupo Voitalia atue, ndo existentes, a critério justificado dos
Debenturistas, na presente data ¢ que impacte adversamente a capacidade da Emissora no
cumprimento das obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissfo, bem como nas
condicoes do setor de energia no Brasil, nfio existentes, a critério justificado dos
Debenturistas, na presente data e que impacte adversamente a capacidade da Emissora no
cumprimento das obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo; (c) nas
condi¢bes polfticas, conjunturais e/ou econdmicas, ndo existentes, a critério justificado dos
Debenturistas, na presente data; e (d) na incidéncia de novos impostos ou contribui¢Bes de
qualquer natureza (incluindo aumento de taxas ou valores em operagfes de naturezas similares
a esta contemplada na Operagéo); que, a critério justificade dos Debenturistas, torne
impossivel ou desaconselhdvel a contratacfio efou manutenciio da Oferta Restrita ou possa
afetar relevante e adversamente a capacidade da FEmissora, das Acionistas efou da
Garantidora, no cumprimento das obrigacSes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissto;

(vii)  “Onus” significa qualquer 8nus, alocagéio, penhor, hipoteca, alienacfio fiducidria, retencdo de
titulo, fideicomisso, gravame, direito de garantia ou outro encargo, ou qualquer outro tipo de
acordo preferencial, prioridade ou outro contrato de garantia com ¢feito pritico de constituir
um direito de garantia, mediante ou a respeito de quaisquer bens ou outro ativo, incluindo,
entre outros, qualguer contrato que fornega qualquer disposto acima; e

(viii)) “Pessoa” significa qualquer pessoa fisica ou juridica, fundos de investimento, organizacio ou
qualquer autoridade governamental (i.e., nagdo ou governo, qualquer estado ou outra
subdivisdo politica dele, qualquer banco central ou autoridade monetdria ou regulatéria
semelhante e qualguer entidade que exerce uma autoridade executiva, legislativa, judicial,
regulatéria ou administrativa ou que pertence a um governo).
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“Seguros™ significam os seguros indicados no Anexo Il desta Escritura.
CLAUSULA VIO - L
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E-DAS ACIONISTAS
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Observadas as demais obrigagies previstas nesta Escritura de Emissfio, enquanto o saldo

devedor das Debéntures ndo for integraimente pago, a Emissora e as Acionistas (conforme aplicdvel)
obrigam-se, ainda, a:

)

(i)

(i)

Adimpléncia. Conforme aplicdvel, manter-se adimplente em relagio A presente Escritura de
Emissdo e aos demais Documentos da Oferta Restrita, devendo comunicar ao Agente Fiducidrio,
no prazo previsto de até 2 (dois) Dias Uteis, (i) qualquer inadimpléncia no cumprimento das
obrigagdes contraidas perante os Debenturistas; e.(ii) qualquer inadimpléncia da Garantidora no
drnbito da Letter of Guarantee;

Cumprimento _das leis ¢ Manutencio das Aprovagfes. Cumprir com todos e quaisquer
regulamentos, normas, leis, decretos, determinagtes dos 6rgios governamentais, autarquias ou

tribunais aplicdveis & Emissora, incluindo, entre outros, todos e quaisquer regulamentos, normas,
leis e ordens relacionados &s questdes de previdéncia social, aposentadoria, pensdo, da
Legislacio Socioambiental, da Legislagdo Trabalhista, Lei Anticorrupgiio (conforme definido
abaixo) ¢ das Leis de Prevencdo 4 Lavagem de Dinheiro (conforme definido abaixo), devendo
notificar o Agente Fiducidrio no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis da data em que tomar
conhecimento acerca da instauracdo ou decretacdo de qualquer agiio ou decisdo judicial ou
administrativa relacionados 2 tais leis e regulamentos, incluido quaisquer inquéritos ou
investigacdes; e manter ou solicitar, de acordo com a legislacfo aplicdvel, todas as aprovagdes
societdrias, governamentais, regulamentares, licencas e autorizacdes necessdrias para a
realizagdo e/ou manutencdo da presente Oferta Restrita de acordo com o estdgio de
desenvolvimento do Projeto ¢ para o cumprimento de todas as obrigacBes e operacgdes
contempladas pelos Documentos da Oferta Restrita, pelos Contratos do Projeto e pelo Projeto
em si (com excecdo dos casos objeto de questionamento de boa-fé, de acordo com os
procedimentos legais apropriados tais como medidas liminares, oferecimento de garantias em
juizo, tutela antecipada, ou outras medidas com efeitos similares, desde que: (2) em qualquer
caso, tenha sido suspensa a exigibilidade da norma em discusséo; e/ou (b) a norma nfo trate de
questdes socioambientais, de qualquer natureza, aplicdveis 4 Emissora, &s Outras SPEs, 2s
Acionistas e/ou ao Projeto);

ANEEL. Cumprir com o disposto nas resolucSes normativas da ANEEL aplicdveis 3 Emissora,
observados os prazos previstos na sua Resolugfio Nommativa n® 699, de 26 de janeiro de 2016
(que regulamenta o artigo 3°, inciso XIII, da Lei n° 9.427, de 26 de dezembro de 1996, o qual
trata dos controles prévio e a posteriori sobre atos e negécios juridicos entre as concessiondrias,
permissiondrias e autorizadas e suas partes relacionadas), para atender eventual solicitagdo da
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ANEEL relacionada ao disposto no artigo 3°, inciso V ‘de sua Resolugao Normativa n® 334/08,
prazo esse a ser contado do recebimento de comumcggao peste -sentido, gendo certo que a
decretacio de vencimento antecipado das Debéntures com base em qua!que«‘ Lipétese que seja
comprovadamente ocasionada em razdo do ndo atendimento 3 Tefer'da sohutagao da ANEEL
(incluindo declaragGes prestadas no dmbito desta Escritura de Emissfio) somente seri possivel se
tat solicitagfo nfo for sanada até o término do prazo de cura aqui referido;

Demonstracdes_Financeiras. (a) submeter; na forma da lei, as demonstrages financeiras da
Emissora e das Acjonistas a exame por empresa de auditoria independente registrada na CVM,
conforme aplicavel; (b} fornecer ac Agente Fiducidrio, dentro de, no méximo 90 (novents) dias
ap6s o término de cada exercicio social, ou 3 (tr&s) Dias Uteis apés a data de sua divulgagio, o
que ocorrer primeiro, (b.1) cdpia das demonstracbes financeiras completas e auditadas da
Emissora e das Acionistas, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatdrio da administracio e
do parecer dos auditores independentes, cadastrados na CVM; (b.2) cdpia de qualquer
comunicagdo feita pelos respectivos auditores independentes & Emissora e &s Acionistas, bem
como as suas administracdes, e respectivas respostas, com referéncia &s demonstragdes
financeiras; (b.3) declaracio de representante legal da Emissora e das Acionistas atestando o
cumprimento das obrigag@es constantes nesta Escritura de Emissdo; e (b4) declaracdo assinada
pelo(s) diretor(es) da Emissora ¢ das Acionistas, na forma do seu estatuto social, atestando: (i)
que permanecem vélidas as disposi¢des contidas na Escritura de Emisséio; (ii) a2 ndo ocorréncia
de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e inexistdncia de descumprimento de
obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas € o Agente Fiducidrio; (iii) que nfo foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social; e (iv) que os bens da Emissora foram
mantidos devidamente assegurados de acordo com o estdgio do Projeto;

Tributos e ObrigacGes fmpostas por Lei. Imediatamente pagar e quitar todos os tributos,
contribuigdes, incidéncias e encargos governamentais incidentes ou impostos sobre seus bens
nos respectivos vencimentos, bem como obrigagdes de matureza previdencidria, ambiental,
trabathista ou ountras impostas por lei (com excecfo dos casos objeto de questionamento de boa-

fé, de acordo com os procedimentos legais apropriados tais como medidas liminares,
oferecimento de garantias em juizo, tutela antecipada, ou outras medidas com efeitos similares,
desde que, em qualquer caso, tenha sido suspensa a exigibilidade da norma em discussdo)
(“Tributos™). A Emissora devera efetuar, ainda, o recolhimento de quaisquer Tributos que
incidam ou venham a incidir sobre 2 Emiss#o e que sejam de responsabilidade da Emissora;

Destinacio dos Recursos. Aplicar os recursos obtidos por meio desta Escritura de Emissdo
unicamente conforme o descrito na Cldusula 3.7 acima, desde que tais atividades ali previstas
estejam, 4 época da sua utilizacio dos referidos recursos, devidas e regularmente licenciadas
e/ou autorizadas nos termos da Legislacdo Trabalhista ¢ da Legislacio Socioambiental aplicivel,
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incluindo, mas ndo se limitando o Programa Nacional do Meio Ambiente, de acordo com o
estagio de desenvolvimento do Projeto;
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Matriz de Responsabilidades para Gestiio Socioambieqtai. -Disponikilizar ao A.gerte Fiducidrio,

em até 1 (um) mé€s contado da data de assinatura desta Escritura de Emissdo, matriz de
responsabilidades para a gestdo socioambiental das obras do Projeto;

Licencas e Autorizacbes Ambientais. Encaminhar ao Agente Fiducidrio, tdo logo sejam obtidas,
as licengas ¢ autorizagdes ambientais relativas ao Projeto, emitidas pelos competentes 6rgios
ambientais; '

Pareceres Emitidos pele Instituto do Patrimdnio Histdrico & Artistico Nacional (“TPHAN™).
Encaminhar ac Agente Fiducidrio, tio logo sejam obtidos, pareceres relativos ao pairimdnio
arqueoldgico emitidos pelo IPHAN, com relaclio & drea de implantagio, bem como de acordo
com o atnal estigio de desenvolvimento do Projeto;

Relatério_de Acompanhamento de Gestdo Ambiental, Saide e Seguranca. Encaminhar ao

Agente Fiducidrio, semestralmente, a partir da assinatura da presente Escritura de Emissdo,
relatdrio de acompanhamento de gestio ambiental e de sadide e seguranga das obras que
contenha, no minimo: (a) informagOes sobre as licengas ambientais e autorizagGes do Projeto
emitidas ou renovadas no periodo, bem como o atendimento 4s suas respectivas condicionantes;
(b) informagdes sobre multas efou autos de infracfio recebidos no periodo; (¢) andamento de
todos os programas de monitoramento socioambiental do Projeto, contendo dados referentes &
evolucdo dos programas, resultados obtidos e andlise critica; e (d) resultados dos processos de
comunicacgio e recebimento e tratamento as reclamacdes obtidas no periodo;

Notificagdo sobre Mudanca Adversa Relevante. Notificar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente
Fiduciario sobre a ocorréncia de qualquer Mudanca Adversa Relevante {(conforme definido
acima}, no entendimento da Emissora;

Notificacgo sobre um Evento de Vencimento Antecipado. Notificar em até 2 (dois) Dias Uteis o
Agente Fiducidrio, por meio de notificagéo por escrito na forma da Cldusula 12.1 abaixo, sobre:
(i) a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado; e (ii) se entender que as
declaragdes descritas na Cldusula X1 desta Escritura de Emissfio estavam incorretas nas datas em
que foram prestadas, acompanhadas de um relatério da Emissora e/ou das Acionistas contendo
as descri¢cdes das ocorréncias e das medidas que 2 Emissora pretende tomar com relagio a tais
ocorréncias;

Manutencio de Bens. Tomar as medidas necessdrias para manter, preservar e guardar seus bens

que sejam necessdrios para a condugdo de seus negdcios, especialmente o Projeto, em bom
estado de funcionamento e reparo (exceto desgaste normal de uso e tempo), bem como manter
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em vigor as apdlices de seguro relativas aos referidos bens e adotar medidas e agOes destinadas a
evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranca e medicina do-trakalho, Manter, ainda, a

propriedade de seus ativos do Prajeto e a cobertura de Se:gu%os;' LT -

Py

Manutencio das Garantias. Manter, conforme aplicdvel, as Garantias em conformidade com os
termos e condigBes estabelecidas nos respectivos Documentos da Oferta Restrita, notificando
prontamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer inadimplemento da Emissora e/ou de qualquer
uma das Acionistas no ambito dos Coniratos de Garantia, sem prejuizo de reforgéd-las ou
substitui-las conforme previsto nos respectivos Contratos de Garantia, bem como sobre qualquer
inadimplemento da Garantidora no Ambito da Letter of Guarantee;

Manutencio dos Contratos Relevantes, das Licencas e dos Seguros. Manter em pleno vigor e

efeito, preservar ou solicitar formalmente de acordo com a legislagdo aplicvel, conforme
aplicivel, (a) todos os contratos relevantes 3 Oferta Restrita, tais como, Contratos do Projeto,
Contratos de Energia (descritos nos Anexos I e IT desta Escritura de Emissdo) e Seguros, bem
como os demais contratos com objeto ¢ natureza similares que venham a ser celebrados pela
Emissora e/fou em substituicio ou complementacdo aos instrumentos aqui mencionados, tais
como os Contratos de Garantia, bem como (b) ressalvados os prazos de obtengfio, manifestacio,
contestacdo, recurso € renovagdo, bem como de solicitagio de obtengio e renovacio permitidos
por lei, as licengas (inclusive as licencas ambientais), autorizagdes, permissdes, alvards e ativos
necessirios para continuar conduzindo seus negdcios dentro do sen objeto social e das praticas
comerciais usuais, bem como de acordo com o estdgio de desenvolvimento do Projeto € nos
termos da legislacdo aplicével;

Informagdes Falsas, Inveridicas ou Incorretas. Notificar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente
Fiducidrio, caso quaisquer das declaragSes prestadas pela Emissora na Cliusula 11.1 abaixo
tornem-se, total ou parcialmente, inveridicas, falsas ou incorretas sobre qualquer fato ou
informagao, inclusive de natureza trabalhista ¢ socioambiental, de que tenha conhecimento e que
torne qualquer informagdo falsa ou incorreta que implique no cumprimento pela Emissora, pelas
Acionistas efou pela Voltalia das obrigagSes assumidas nesta Escritura de Emissfo, nos
Contratos de Garantia, na Letter of Guarantee efou quaisquer outros Documentos da Oferta
Restrita, conforme aplicdvel;

Solicitagdo de Informagdes. Fornecer ao Agente Fiducidrio, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis do

recebimento da solicitagdo por escrito, qualquer informagdo relevante para a Emissdo ou que,
justificada e razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este
possa cumprir as suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao e da Instrugdo da CVM
n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucao CVM 28™);

CVM. Cumprir com todas as determinagtes eventualmente emanadas da CVM e obrigag3es

previstas na regulamentacdo aplicdvel, em especial aguelas dispostas no artigo 17 da Instrucio
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CVM 476, bem como o envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que thes forem

conduta previstas no artigo 48 da Instrugdo CVM n° 4C0,de.29 de Gezembro ¢e 2003, conforme
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alterada, com excegfo de seu inciso III; - -~ T

Livros Societdrigs e Contdbeis. Manter os livros societdrios e contibeis apropriados, nos quais
deverdo ser realizados langamentos completos, verdadeiros e corretos, em conformidade com o
as regras e princfpios de contabilidade e as exigéncias da lei aplicdvel, de todos os negdcios ¢
operacdes relativos aos seus respectivos negdcios;

Inspecio. Permitir que quaisquer diretores ou empregados dos Debenturistas efou o Agente
Fiducidrio, bem como terceiros contratados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducidrio,
visitem e inspecionem quaisquer de seus bens e discutam as questes pertinentes referentes a
presente Oferta Restrita ou relacionadas ao cumprimento desta Escritura de Emissdo e dos
demais Documentos da Oferta Restrita, revejam todos os livros de registro e contdbeis e
quaisquer relatorios disponiveis ou declaragBes relevantes aos mesmos, na frequéncia que
possam razoavelmente solicitar e durante o hordrio comercial normal, apds devida notificagio
por escrito com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis, exceto a qualquer momento se um
Evento de Vencimento Antecipado tiver ocorrido e persistir, hipdtese em que a disponibilizagio
de tais documentos serd imediata apds notificaclio por escrito nesse sentido nos termos da
Clausula 12.1 desta Escritura de Emisséo;

Licencas e AutorizacGes Governamentais. Obter, manter validas e vigentes, ressalvados os

prazos de obtengdo, manifestacfio, contestagio, recurso e renovacao, bem como de solicitacio de
obtencdo e renovagfo permitidos por lei, bem como apresentar ao Agente Fiducirio, quando
solicitado, conforme cada estigio de desenvolvimento do Projeto, todas as licencas e
autorizagbes governamentais aplicdveis, inclusive ambientais, e demais informacdes e
documentos necessérios ao atendimento 4 Legislacdo Trabalhista e & Legisla¢do Socioambiental;

Insufici€ncias do Projeto. Informar ao Agente Fiducidrio quaisquer (a) insuficiéncias de caixa ou

fontes de Financiamento de Longo Prazo para o Projeto; e (b) sobrecustos de qualguer natureza
no Projeto (itens “a” e “b” em conjunto “Insuficiéncias do Projeto™), bem como disponibilizar ao
Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis ap6s o recebimento de sua solicitagio por escrito,
(b.1) quadro de usos e fundos atuatizado do Projeto; e/ou (b.2) propostas efou comunicagdes
trocadas com o0 BNDES;

Aumento de Capital por Insuficiéncia do Projeto. Obter e realizar junto & Serra Pard, em até 20
(vinte) Dias Uteis contados de notificagio por escrito do Agente Fiducidrio recebida pela
Emissora, nos termos do subitem (xxii) acima, informando a existéncia de Insuficiéncias do
Projeto e a justificativa de tal concluséo, aporte no capital social da Emissora, pela Serra Pard,
em dinheiro, ou Empréstimo Intercompany, o qual devera ser convertido em capital da Emissora
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mediante solicitagio do BNDES, no montante total da Insuficiéncia do PrOJeto descrito na
notificagio recebida do Agente Fiducidrio, ressalvado que. ng caso de-insnficiacies de fontes de

Financiamento de Longo Prazo para o Projeto o aportz gqui prews.;() ten& quu newssanamente
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ser realizado no capital social da Emissora em dipheire; - ~ -~~~ -

Conclusgio do Projeto. Concluir a fase de constru¢@o do Projeto e iniciar a operagio comercial
até o dia 1° de janeiro de 2017;

Acordo de Votos. Informar ao Agente Fiducidrio a celebragao de quaisquer acordos de acionistas
ou acordo de votos pelas Acionistas referentes 4 Emissora e/ou &s Acionistas;

Boletim de Medicio das Obras. Enviar relatério de acompanhamento do Projeto, sempre que
solicitado por escrito pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducidrio (observado o intervalo
minimo de 2 (dois) meses entre uma solicitacio e outra), contendo informacdes sobre o

andamento da obra e previsdo para inicio da operacfo comercial. Caso a Emissora ndo tenha
iniciado a operagfio comercial até o dia 1° de janeiro de 2017, a Emissora deverd submeter, até
31 de janeiro de 2017 aos Debenturistas, relatério de auditoria técnica, a ser elaborado por uma
empresa de engenharia independente (dentre as quais Grupo Energia ou AWS Truepower, a
critério da Emissora), de modo a descrever o estdgio do Projeto e potenciais riscos relativos &
implantacio do Projeto (“Relatério de Auditoria Técnica™ e enviar cépia do mesmo,

trimestralmente, ao Agente Fiducidrio;

Onus. A Emissora e as Acionistas ndo deverfo criar, incorrer, assumir ou permitir a existéncia de
quaisquer Onus sobre ou com relacio a qualquer dos seus ativos objeto das Garantias, exceto
conforme previsto nos Documentos da Oferta Restrita, incluindo sem limitagdo o previsto na
Clausula 7.1(viii) da presente Escritura de Emisséo;

Yenda de Ativos. A Emissora ndo deverd alienar, ceder, doar, alugar, arrendar ou transferir por
qualquer meio, bem, ativo ou direito de propriedade da Emissora, exceto conforme previsto nos
Documentos da Oferta Restrita (ressalvado em caso de (a) retirada de tais bens ou ativos do
parque edlico da Emissora para fins de manutengdo ou conserto e/ou (b) substitui¢io) efou
efetuar alteragBes na natureza dos negécios (com excegéio da Voltalia Lida.), em qualquer caso
que, no entendimento justificado dos Debenturistas representando 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagéo, prejudique a capacidade financeira da Emissora;

Notas Fiscais do Projeto. Guardar e conservar as notas fiscais, faturas ¢ demais documentos

comprovantes da operaciio do Projeto, obrigando-se a apresentd-los ao Agente Fiducidrio no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva solicitaciio por escrito, ou outro prazo que
venha a ser determinado por autoridades competentes;
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Atos em Desacordo com Estatuto Social ou Documentos da Oferta Restrita. A Emissora ¢ seus
Acionistas ndo deverdo praticar qualquer ato em desacqrd;;) com c-2en ectango social, conforme
o caso, ou com qualquer um dos Documentos da OfeftaRestrits, bera-como, alterar o objeto
social (com excegfo da Voltalia Ltda.) estabelecid6fn"os_szus—f‘eépéc"ifvo"s éstatutos sociais, salvo
por forga de lei, norma, regulamento, ordem, mandado, sentenga, liminar, decreto, determinacio
ou decisdo judicial, administrativa ou arbitral;

Alteragfio da Natureza dos Negdcios ¢ Contratos Relevantes. A Emissora € as Acionistas (com
excegio da Voltalia Ltda.) néio deverdo realizar qualquer alteragfio na natureza de seus negécios,

conforme conduzidos na data da presente Escritura de Emissdo, bem como alieracdes relevantes
nesta Escritura de Emiss&o e nos Contratos do Projeto, Contratos de Energia, Contratos de
Garantia e Seguros, ¢ demais contratos com objeto e natureza similares que venham a afetar
negativamente o Projeto sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas, salvo por forga de
lei, norma, regulamento, ordem, mandado, sentenga, liminar, decreto, determinagfo ou decisio
judicial, administrativa ou arbitral;

Associacdes. A Emissora ndo deverd celebrar, investir ou adquirir (ou concordar em adquirir)
quaisquer agdes, titulos, valores mobilidrios ou ottras participagdes em qualquer associacio ou
celebrar qualquer operagiio com uma associagio envolvendo seus ativos, bens ou participacdes;

Balancetes Trimestrais. Dentro de, no méximo, 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada
trimestre de seu exercicio social enviar ao Agente Fiducidrio, cépia das demonstragdes
financeiras trimestrais ndio auditadas da Emissora, relativas ao respectivo trimestre, preparadas
de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

Limite as AlteracGes Contdbeis. A Emissora nao deverd realizar qualquer alteracfio no
tratamento contdbil ou préticas de informes, alterar seu exercicio fiscal ou promover qualquer
reavaliagiio de seus ativos, exceto se permitido pelas regras e principios de contabilidade
vigentes de tempos em tempos;

Publicidade. Preparar e proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes e pelas regras relevantes emitidas pela CVM
para emissores de valores mobilidrios nos termos da Instrugio CVM 476, promovendo a
publicacio das suas demonstragoes financeiras anuais;

Assembleia Geral de Debenturistas. Convocar, nos termos da Cldusula X desta Escritura de
Emissio, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se
relacione com a presente Emiss#io caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da presente
Escritura de Emissdo, néo o faga;
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(xxxviii) Fato Relevante. A Emissora devera divulgar a ocoréndia de-fate rele¥antel er sua pagina da
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internet na rede mundial de computadores, comunicando imediatamente o Agente Fiducidrio ¢
os Coordenadores;

CETIP. Fornecer todas as informagfes, bem como efetuar, pontualmente, o pagamento dos
servicos relacionados ao registro dag Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

Banco Liquidante. Escriturador e Agente Fiducidrio. Contratar € manter contratados, &s suas

expensas, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes
as obrigacBes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo: (i) Banco Liquidante e
Escriturador; (ii) Agente Fiducidrio; e (iii) os sistemas de negociagiio das Debéntures no
mercado secunddrio;

Subsididrias. A Emissora e as Acionistas (exceto a Voltalia I.tda.) ndo deverfio criar subsididrias
nem sociedades controladas, sem o prévio e expresso consentimento dos Debenturistas;

Cesséo, A Emissora efou as Acionistas ndo deveriio transferir ou de qualquer forma ceder ou
prometer ceder a quaisquer terceiros os direitos ¢ obrigacOes previstas nesta Escritura de
Emissiio efou nos demais Documentos da Oferta Restrita, sem a anuéncia prévia dos
Debenturistas;

Dividendos e Outros Recursos. (a) a Fmissora ndo deverd declarar, pagar ou distribuir, ou
concordar em pagar ou distribuir dividendos, juros sobre o capital priprio ou qualguer outro
TECUrso a0s Seus acionistas acima do minimo legal (conformé aplicdvel); e (b) e as Acionistas
{com excecdo da Voltalia Ltda.) ndo deverdio declarar, pagar ou distribuir, ou concordar em
pagar ou distribuir, direta ou indiretamente, dividendos, juros sobre o capital préprio ou qualquer
outro recurso aos seus acionistas acima do minimo legal, caso a Emissora esteja em mora em
relagdo ao cumprimento de quaisquer obrigagGes pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emissao;

Leis Anticorrupgdo. A Emissora, seus controladores até o nivel da Voltalia e controladas ou, no
melhor conhecimento da Emissora (depois de realizadas todas as devidas investigacSes e
diligéncias necessdrias para tanto), nenhum de seus empregados (inclusive conselheiros,
diretores ou funciondrios no Brasil e/ou no exterior), ou as coligadas e consorciadas da Emissora
no dmbito dos respectivos consdrcios, sendo certo que, no caso de sociedades estrangeiras entre
as sociedades referidas acima nesta cldusula, desde que tenham sede, filial ou representagfio no
territério brasileiro, constituidas de fato ou de direito, ainda que temporariamente, deverdio se
abster de (a) utilizar quaisquer recursos para qualquer contribuigdo, prémio, pagamento de
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entretenimento, ou qualquer outra despesa, que‘she:tia ilé;gal e relacionado 3 atividade politica; (b)
efetuar ou agir em continuidade a uma oferta, promessa ou autorizacéo de qualquer pagamento
ou beneficio, que seja ilegal, direto ou indireto, a qualquér oficiel ou furciondrio de autoridade
regulatdria ou governamental nacional ou estrangeiia, “incluindo ovaliuer &ntidade pertencente
ou controlada pelo governo ou por organizagéo piiblica internacional, ot qualquer pessoa agindo
em capacidade oficial para ou em nome de umn dos anteriores, ou qualquer partido politico ou
funciondrio de partido politico ou candidato a cargo politico; (c) conforme aplicdvel, infringir
qualquer disposicdo (c.1) da Lei n° 12.846, de 1 de agosto de 2013, conforme alterada (“Lei
n°® 12.846/2013™); (c.2) qualquer legislacdo ou regulamentacdo, seja brasileira ou estrangeira,
que implemente regras de antissuborno ou anticorrupgdo e s quais a Emissora e acionistas
diretos e indiretos, até o nivel da Voltalia esteja sujeita; ou (d) efetuar, oferecer, concordar,
requisitar ou praticar ato em continuidade & qualquer ato de suborno ou outro beneficio, que seja
ilegal, incluindo, mas ndo limitado a, desconto ilegal (rebate), compensagio (payoff), trafico de
influéncia, propina (kickback) ou outro pagamento ou beneficio ilegal ou impréprio; e

Leis de Prevenciio & Lavagem de Dinheiro. As operagles da Emissora e de seus respectivos
controladores (até o nivel da Voltalia) bem como das suas respectivas controladas e coligadas e,
no conhecimento das mesmas séo e deverdo ser conduzidas em conformidade com os requisitos
referentes a manutencdo de registros e relatdrios financeiros aplicdveis, incluindo os requisitos
previstos, conforme aplicdvel, (i) na Lei n° 9.613, de 3 de margo de 1998, alterada pela Lei
n® 12.683 de 9 de julho de 2012, e (ii) quaisquer leis de prevengdio & lavagem de dinheiro
aplicdveis em todas as jurisdi¢es onde a Emissora ou quaisquer de seus controladores (até o
nivel da Voltalia) e/ou suas respectivas controladas e coligadas conduzem e/ou passarfio a
conduzir seus negdcios, as regras ¢ regulamentacdes ali previstas e quaisquer regras,
regulamentagdes ou orientagfes correlatas ou afins, emitidas, administradas ou impostas por
qualquer autoridade governamental ou regulatéria competente, inclusive com relagdo a atos
praticados por seus consclheiros, diretores ou funciondrios (coletivamente, as “Leis de
Prevencéo 4 Lavagem de Dinheiro™) e nenhuma agdo, processo ou procedimento por ou perante
qualquer juizo ou autoridade governamental ou regulatéria, autoridade, 6rgdo ou qualquer
arbitro envolvendo a Emissora, as Acionistas, ou quaisquer de seus controladores diretos ou
indiretos (até o nivel da Voltalia), de suas respectivas controladas e coligadas, bem como seus
conselheiros, diretores ou funciondrios, com relagio as Leis de Prevengfo & Lavagem de

Dinheiro estd em andamento ou, de acordo com o conhecimento da Emissora e das Acionistas, é
iminente.

8.1.1. Para fins do disposto nos incisos (vii), (viii), (ix), (x), (xxi1), (xxiii), (xxv), (xxvi) e (xxix)

da Cléusula 8.1 acima (“Informacdes Operacionais”), a Emissora desde jd concorda que o envio das
informagdes ao Agente Fiducidrio possuird cardter meramente informativo, e este nfo serd responsavel por
verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e
financeiras constantes nas InformagGes Operacionais, elaborados conforme previsto nos incisos citados
anteriormente, ou ainda em qualquer outro documento que lhe seja enviado com o fim de complementar,
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esclarecer, retificar ou ratificar as Informag¢des Operacionais, ndo cabendo, portanto, qualquer obrigacfio
ou responsabilidade deste, em qualquer momento, por qualquer ato, falp_on_prejuizo, exceto pela

obrigagéo prevista na Clausula 8.1.2. abaixo. A
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8.1.2. O Agente Fiducidrio deverd enviar aos Debenturistas as cdpias das InformagBes
Operacionais em até 2 (dois) Dias Uteis contados do respectivo recebimento, nos enderegos por eles
indicados nos termos da Cléusula 8.1.3 abaixo.

8.1.3. Para que o Agente Fiducidrio possa cumprir com a obrigaggo prevista na Cliusula 8.1.2.
acima, os Debenturistas deverdo, na data de subscrigiio e integralizagiio das Debéntures, enviar ao Agente
Fiducidrio, por e-mail, nos termos da Clausula 12.1.1. abaixo, seus respectivos dados de contato. Uma vez
que tenha recebido os dados de contato dos Debenturistas no prazo e forma previstos nesta Cldusula, o
Agente Fiducidrio ndio poder4 se escusar da obrigacio prevista na Cldusula 8.1.2. acima.

8.14. Em caso de qualquer negociacfio das Debéntures, o Debenturista anterior e/ou novo
Debenturista devera também informar ao Agente Fiducidrio, os dados de contato nos termos da Cldusula
8.1.3 acima.

8.1.5. A Emissora obriga-se, nesta Escritura de Emissfo, em cardter irrevogdvel e irretrativel, a
cuidar para que os atos que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparados pelas boas
priticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicdveis 4 matéria, isentando o
Agente Fiducidrio de toda ¢ qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejuizos, perdas e danos, lucros
cessantes e/ou emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der causa, desde que (i) ndo tenham
sido gerados por culpa, dolo, md-fé ou fraude do Agente Fiducidrio, ou (ii) tal responsabilidade ndo esteja
dentro das atribuigBes do Agente Fiduci4rio, conforme previsto nos termos dos Documentos da Oferta
Restrita ou nos da legislacéo e regulamentac@o aplicdveis.

8.2 Adicionalmente, as Acionistas concordam que, enquanto existirem quaisquer obrigagGes vigentes
nos termos desta Escritura de Emissfo, deverdo fazer com que a Emissora cumpra toda e qualquer
obrigagdo decorrente desta Escritura de Emiss&o e dos demais Documentos da Oferta Restrita, observados
os prazos de cura aplicdveis.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeacio
A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciério da Emissfio objeto desta Escritura de Emisséo, a
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, qualificada no

predmbulo desta Escritura de Emissdo, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagio
para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emiss#o, representar a comunhio dos Debenturistas.
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9.2.1. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Ervissio-declara, 505 as peaas da lei:

@

(ii)

(i)

(i)

i\

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

ndo ter nenhum impedimento legal, conforme o parigrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por Agdes e o artigo 10 da Instrugiio CVM 28, para exercer a funcio que ihe
€ conferida;

aceitar a fungfo que Ihe € conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigtes
previstos na legislacfo especifica ¢ nesta Escritura de Emissdo;

aceitar integralmente a presente Escritura de Emissfio, todas as suas cldusnlas e
condices;

ndo ter nenhuma ligacio com a Emissora que o impega de exercer suas fung3es;

estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil;
estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios

necessarios para tanto;

nfo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrugdo CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentacfo aplicdvel vigente;

que esta Escritzra de Emissfo constitui uma obrigagfio legal, valida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

que a celebragfio desta Escritura de Emisséo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiducidrio;

que venficou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emissdo;

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem poderes bastantes
para tanto; e
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(xili)  inexistem outras emissGes de debéntures, pﬁbiicas ou privadas, realizadas por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo_grupo da Emissora em que
tenha atuado como agente fiducidrio no periedc; nEas:tefIné)s da‘dnctruczg CVM 28.

9.3. Substituicio

9.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos tempordrios, renincia, morte, intervengo, liquidagao
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacaincia, serd realizada, dentro do prazo
méximo de 30 (trinta) Dias Uteis contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a
ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulacio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagdo nao ocorrer em até 15 (quinze) Dias
Uteis antes do término do prazo acima citado, caberd 3 Emissora efetu-la, observado o prazo de 8 (oito)
dias corrides para a primeira convocagdo e 5 (cinco) dias corridos para a segunda convocagdo, sendo certo
que a CVM poder4 nomear substituto provisério enquanto ndo se consurnar o processo de escolha do novo
Agente Fiducidrio. A remuneragio do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiducidrio,
observado o disposto na Cldusula 9.3.6 abaixo.

9.3.2. Na hipétese de nfio poder o Agente Fiducidrio continuar a2 exercer as suas fungdes por
circunstdncias supervenientes a esta Escritura de Emissfio, deverd comunicar imediatamente o fato a
Emissora € acs Debenturistas, mediante convocagfio da Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando
sua substituicao.

9.3.3, E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribui¢do das Debéntures,
proceder & substituicio do Agente Fiducidrio ¢ 2 indicagiio de seu substituto em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substifui¢fio, em cardter permanente, do Agente
Fiduciario fica sujeita 2 comunicagiio prévia 8 CVM e & sua manifestagio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 8° da Instrucio CVM 28 e eventuais normas posteriores.

9.34, A substituicdo do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissao,
devendo o mesmo ser arquivado na Junta Comercial.

9.3.5. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungbes na data da presente Escritura de Emisséio
ou de eventual aditamento relativo 4 substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a
Data de Vencimento das Debé&ntures ou até sua efetiva substitvigio, conforme aplicavel.

9.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a mesma
remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condiges, sendo que a primeira
parcela devida ac substituto serd calculada pro rata temporis a partir da data de inicio do exercicio de sua
funcdo como agente fiducidrio. Fsta remuneracio poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e
o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.
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9.3.7. Aplicam-s¢ s hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a respeito

baixados por atos da CVM. - s

9.4, Deveres
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94.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissdo,

constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiducidrio:

(1)

(ii)

(iii)

@iv)

v)

(vi)

(vii)

{viii)

(ix)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da funcfo,
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administra¢fio de seus proprios bens;

renunciar 4 funcdio, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituragfio, cormrespondéncia ¢ demais papeis
relacionados com o ¢xercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informacSes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes érgfos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura de Emisséio € respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura eles existentes, sem prejuizo da ocorréncia de descumprimento de obrigacio
ndo pecunidria pela Emissora. Neste caso, o oficial do registro notificars a administragio
da Emissora para que esta lhe fornega as indicacdes e documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das informacdes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissées ou inverdades constantes de tais

informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacGes constanites das propostas de
modificacdes nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constituigio das Garantias, bem como do valor dos bens
dados em garantia, observando a manutengéio de sua suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas perante rgdos e entidades piblicas ¢ oficios de registros piblicos, dos
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(xii)

(xiii)
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distribuidores civeis, das Varas de Fazenda i’ﬁblica, dos Cartérios de Protesto, das
Juntas de Conciliagio e Julgamento ¢ da Procuradoria. da Fazenda Pgdblica onde se
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solicitar, quando considerar necessario e de forma justificada, auditoria extraordindria na
Emissora, as expensas desta;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante anincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érglos de imprensa referidos na Clausula
4.10.1 desta Escritura de Emissdo, respeitadas outras regras relacionadas & publicagdo
constantes da Lei das Sociedades por AcOes, da regulamentacdo aplicavel e desta
Escritura de Emissdo;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do
pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Ag¢des, sendo certo que a Emissora
deverd enviar todos os atos societdrios, dados financeiros e o0 organograma do grupo
societdrio da Emissora, o qual deverd conter, inclusive, os controladores, as coligadas, ¢
as sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicdvel, no
encerramento de cada exercicio social, bemn como todas as informagdes em até 30
(trinta) dias corridos contados da solicitacdo pelo Agente Fiducidrio para a realizagdo do
referido relatdrio, o qual deverd conter ao menos, as seguintes informagGes:

(i) eventual omisso ou incorrecio de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestagéio de informacdes pela Emissora;

(ii) alteracdes estatutdrias ocorridas no periodo;

(iii) comentdrios sobre as demonstragdes contdbeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(iv) posicdo da distribuicfio ou colocagio das Debé&ntures no mercado;
{v) acompanhamento da destinagéio dos recursos captados por meio da Emissdo de

Debéntures, de acordo com os dados obtidos jumto aos administradores da
Emissora;
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{vi) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo;
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(vii) declaragdo sobre sua aptiddo pard -Comtinuar-exerssndo- a- furgio de Agente
Fiducidrio;

(vili) pagamentos da Remuneracdo das Debéntures realizada no perfodo, bem como
aquisicties e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(ix) declarag@io sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias prestadas nos termos
das Clansulas 4.13 e 4.14; ¢

(x) existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
econdmico da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo,
bem como os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XV, alinea
(k), itens 1 a 7, da Instrucio CVM 28,

disponibilizar o relatério de que trata a alinea “(xiii)” actma aos Debenturistas no prazo
disposto na regulamentacio aplicdvel, a0 menos nos seguintes locais:

(a) nasede da Emissora;

(b) em sua sede social;

{(¢) naCVM;

(d) naCETIP;e

(e) nasede dos Coordenadores.

publicar, as expensas da Emissora e em conjunto com esta, comunicado nos érgéos de
imprensa referidos na Cldusula 4.10.1 desta Escritura de Emissio, aos Debenturistas
sobre a disponibilidade do relatério nos locais indicados na alinea “(xv)” acima;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestbes junto & Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador e & CETIP, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, assim

que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Deb@ntures, expressamente
autorizam, desde j4, o Bamco Liquidante, o Escriturador e a CETIP, a atenderem
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quaisquer solicitagtes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive a divulgagao, a qualquer
momento, da posicdo das Debéntures e seus respectivos Debenturistas;
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(xvii)  fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes Jesta~Hseritura de Emissdo, dos
Contratos de Garantia e da Letter of Guarantee, especialmente daguelas impositivas de
obrigactes de fazer e de ndo fazer;

(xviil)  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo miximo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes assumidas na presente Escritura de Emissfo, indicando o local em que
fornecerid aos interessados esclarecimentos adicionais. Comunicagfo de igual teor deverd
ser enviada & CVM e 3 CETIP;

(xix) acompanhar a destinagio dos recursos captados por meio da emissio das Debéntures, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

{xx) disponibilizar diariamente o Valor Nominal Unitdrio das Debé&ntures aos Debenturistas e
aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento e do seu website
(www.pentagonotrustee.com.br); e

(xxi) acompanhar com o Escriturador, em cada data de pagamento da remuneragéo, o integral
e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura de
Emissdo.

9.4.2, Os atos ou manifestagGes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, somente serdo vdlidos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

9.4.3. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre qualquer
fato da Emiss3io que seja de competéncia de definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-
somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste
sentido, o Agente Fiducidrio nio possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagbes dos Debenturistas a ele transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perantc a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou 4 Emissora. A
atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28, e dos artigos aplicdveis da Lei
das Sociedades por Acbes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualguer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo e regulamentacio aplicdveis.
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9.5,  Atribui¢des Especificas

9.51. O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimen‘os jﬁdiciﬁisf ou gx&aﬁi;féiais, contra a
Emissora, para a protegio ¢ defesa dos interesses da comunhia dos-Deb=nturistas-e da-reatizagio de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

{i) declarar, observadas as condicBes da presente Escritura de Emissfio, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

(i) executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento integral dos Debenturistas;

(iii) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizacfio dos créditos dos Debenturistas e
devolver qualquer valor remanescente imediatamente & Emissora ou &s Acionistas ou a
Voltalia, conforme o caso;

(iv) requerer a faléncia da Emissora; e

v representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial, intervengfio ou liquidacfio extrajudicial da Emissora.

9.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas nos incisos “(i)” a “(v)” da Cldusula 9.5.1 acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da unanimidade dos titulares das Debéntures em
Circulacéio, bastando, porém, a deliberag@o de 2/3 (dois tergos) dos titulares das Debéntures em Circulagio
quando tal hipdtese disser respeito ao disposto na alfnea “(iv)” da Cldusula 9.5.1 acima.

9.6. Remuneracfio do Agente Fiducidrio

9.6.1. Serd devida ao Agente Fiducidrio pela Emissora, a titulo de honorérios pelo desempenho dos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislacéo em vigor e desta Escritura de Emisszo,
parcelas anuais de R$ 14.000,00 (catorze mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto)
Dia Util apés data de assinatura desta Escritura de Emissdo, € os seguintes no mesmo dia dos anos
subsequentes.

9.6.2. Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures em Circulagdo, o
Agente Fiducidrio fard jus somente 4 remuneragfio calculada pre rata temporis pelo periodo da efetiva
prestacdo dos servigos, devendo restituir & Emissora a diferenca entre a remuneragéo recebida e aquela a
que fez jus, se assim solicitado pela Emissora.

\
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9.6.3. A remuneragiio serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente },\

Fiducidrio ainda esteja atvando na cobranca de inadimplé&ncias n@o sanadas pela Emissora.
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9.6.4. O pagamento da remuneraciio do Agente Fiducidrio serd feito mediante crédito-nz-eonta coirente a

ser indicada por escrito pefo Agente Fiducidrio, 2 Companhia, servindc ozccmprovaiie dz)"&ep":ésiﬁ) como

prova de quita¢do do pagamento. - - s o

9.6.5. A remuneracfo devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Cliusula 9.6.1 acima seri atualizada
anualmente com base na variacfio percentual acumulada do IGP-M/FGV, ou na sua falta, pelo mesmo
indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro-rata die, se necessério.

9.6.6. As parcelas citadas nos itens acima serfio acrescidas dos seguintes impostos: ISSQN (Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuiclio ao Programa de Imtegragiio Social, COFINS
(Contribui¢do para o Fimanciamento da Seguridade Social) e qualquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneragio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

9.6.7. Fica estabelecido que, na hipitese de vir a ocorrer a substituigdio do Agente Fiducidrio, o
substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneracdo inicialmente recebida sem a
contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneracéo
até a data da efetiva substimi¢iio, & Emissora, para que esta possa repassar, ao agente fiducidrio
substituido, como forma de remuneracfio dos servicos a serem por ele prestados.

9.6.8. Caso sejam alteradas as condicbes da Emissdo, a Emissora e o Agente Fiducidrio se
comprometem a avaliar os impactos destas altera¢fes nos servicos ora descritos visando i alteragéio da
remunerag¢iio do Agente Fiducidrio.

9.6.9. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta remuneragio, os
débitos em atraso ficardo sujeitos a: (a) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza ndo
compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nZo pago; e (b) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata die desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
incidentes sobre o montante devido e nfio pago, observado que o valor do débito em atraso estard sujeito a
atualizacfio monetdria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calenlado pro rata die.

9.7.  Despesas

9.7.1. A Emissora ressarciré o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, inclusive honordrios advocaticios € outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao.
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9.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Cldusula 9.7 serd efetuado, em 15 (quinze) Dias Uteis, apés a
realizagdo da respectiva prestac@o de contas 8 Emissora mediante entrega de copia dos comprovanses de

-_—_ A s

pagamento. S -

PR

- o~ - -~~~ -

9.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive
as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas,
¢ posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente
comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorérios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias de acdes propostas pelo Agente
Fiducidrio ou decorrentes de a¢Ges intentadas contra ele no exercicio de sua fungfio, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunh@o dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agfes judiciais serfo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolsdveis do
Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento
destas por um perfodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

9.7.4. As despesas a que se refere esta Clausula 9.7 compreenderio, inclusive, aquelas incorridas com:

(i) publicagio de relatdrios, avisos e notificagGes, conforme previsto nesta Escritura de
Emiss&o, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(ii) extracdo de certidOes atualizadas dos distribuidores civeis, varas da Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justiga Federal e da Procuradoria da
Fazenda Piblica do foro da sede da Emissora ¢ despesas cartordrias € com correios
quando necessérias ao desempenho da funcfio de Agente Fiducidrio;

(iii)  custos incorridos em contatos telefonicos relacionados 4 Emisséio;
@iv) fotocdpias, digitalizagdes, envio de documentos;

) indenizacGes eventualmente pagas em decorréncia da constitui¢do da garantia prevista na
Cldusula 4.13 acima;

(vi)  locomogdes entre Estados da Federagiio e respectivas hospedagens, transportes e
alimentagfio quando necessdrias ao desempenho das fungdes; e

(vii) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser

imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informagSes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas.
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9.1.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma descrita nas- Cléwsules 9:7.1 e

9.7.2 acima, serd acrescido 3 divida da Emissora ¢ gozard das mecmgas - garantias dés- Debénures,

preferindo a estas na ordem de pagamento. - -

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A assembleia geral de debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas” on “Assembleia Geral”)
aplicar-se-& ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢oes.

10.1. Convocaciio

10.1.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, pela CVM on pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagio, '

10.1.2. A convocagio se dard mediante antncio publicado, pelo menos, 3 (irés) vezes, nos 6rgios de
imprensa referidos na Cldusula 4.10.1 desta Escritura de Emissdo, respeitadas outras regras relacionadas 2
publicagio de antincio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes,
da regulamentacdo aplicdvel e desta Escritura de Emissao. v

10.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdio ser realizadas, em primeira convocagiio, com
antecedéncia minima de 8 (oito) dias corridos contados da data da primeira publicaco da convocagio, ou,
ndo se realizando a Assembleia Geral em primeira convocagfio, em segunda convocagdo, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias corridos contados da data da publicagiio do novo aniincio de
convocagao.

10.1.4. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal, observados os
quora estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e
obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral.

10.2. Quérum de Instalacio
10.2.1. Nos termos do artigo 71, pardgrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Ac¢des, as Assembleias
Gerais de Debenturistas se instalarfo, em primeira convocagdo, com a presenga de Debenturistas que

representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, e, em segunda convocagdo, com
qualquer gudrum das Debéntures em Circulagéo.
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10.2.2, Para efcito da constituigio de todos e quaisquer dos guora de instalacdo efou deliberagio das
Assembleias Gerais previstos nesta Escritura de Emissfio, consideram-se “Dehénfures =m Circglacio™

todas as Debéntures subscritas, exclufdas aquelas (i) mantidas em tesouracia_pela"Emiseora e/ot pelas
Acionistas; (ii) de titularidade de empresas controladoras da, ou contreladas pel}sz; direig oa indiretamente,
Emissora e/ou pelas Acionistas; (iii) de titularidade de sociedades sob controle comum da Emissora e/ou
das Acionistas, e (iv) detidas pelos administradores ou consetheiros, incluindo, mas nfo se limitando a,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, até
segundo grau.

10.3. Quérum de Deliberacio

10.3.1. Nas deliberagtes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em circulacfio
caberd um voto, admitida a constituicio de mandatdrio, debenturista ou nfo. Exceto pelo disposto na
Cldusula 10.3.2 abaixo, ou pelos demais guori expressamente previstos em outras cldusulas desta
Escritura de Emissdo, todas as deliberagGes a serem fomadas em Assembleia Geral de Debenturistas
dependerdo de aprovacio de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Deb&ntures em
Circulaggo. '

10.3.2. Nao estdo incluidos no quérum a que se refere & Cldusula 10.3.1 acima as seguinies alteracdes,
que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por centa)
das Debéntures em Circulacdo: (i) a Remuneragio das Debéntures; (i) o quérum de delibera¢io das
Assembleias Gerais; (iii) a vigéncia das Debéntures; (iv) os termos e condigSes do Resgate Antecipado;
(v) alterac@o ou excluséo de Eventos de Vencimento Antecipado, inclusive no caso de rentincia ou perdao
temporario; e (vi) os termos e condicdes das Garantias.

10.3.3. As alterages dos guora cstabelecidos nesta Escritura de Emissdo e/ou das disposicdes
estabelecidas nesta Clausula 10.3 deverfio ser aprovadas, seja em primeira convocagfo da Assembleia
Geral de Debenturistas ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulago.

10.3.4. Serd obrigatéria a presenga dos representantes legais da Emissora e das Acionistas nas
Assembleias Gerais convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenca dos representantes legais da Emissora serd
facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, conforme o
caso, hipdtese em que serd obrigatéria.

!
W

10.3.5. O Agente Fiducidrio deverd comparecer 3s Assembleias Gerais para prestar aos Debenturistas as N

informacGes que lhe forem solicitadas.
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CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DAS ACIONISTAS- - -

11.1. A Emissora e cada uma das Acionistas, individualmente, conforne éplicfwél, Joclaca @ garante ao
Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura de Emiss@o, que:

@

@)

(tig)

()

Existéncia Societdria. E uma sociedade devidamente constitufda, validamente existente e em
situagdo regular nos termos da legislagdo brasileira e estd devidamente autorizada a desempenhar
as atividades descritas em seu objeto social;

Licencas, Alvards e Autorizactes. Possui todos os poderes e autoridades necessdrios e todas as
licengas, autorizagdes, consentimentos, aprovacoes e alvaras relevantes necessdrios para deter seus
bens e ativos e para conduzir seus negécios como atualmente conduzidos, de acordo com o atual
estagio de desenvolvimento do Projeto, sem conflito com os direitos de qualquer outra Pessoa,
ressalvados os prazos de obtengfo, manifestaciio, contestagio, recurso e renovagdo, bem como de
solicitacfio de obtencdo e renovagio permitidos por lei;

Autoridade; Efeito Vinculante. Possui todos os poderes societirios ou de outra natureza,

autoridade ¢ direitos legais para a celebraggo, formalizacdo e cumprimento de suas obrigacdes nos
termos desta Fscritura de Emissfio ¢ demais Documentos da Oferta Restrita dos quais seja parte, e
a Oferta Restrita aqui contemplada foi devidamente autorizada por todos os atos necessirios de
sua parte; e esta Escritura de Emissfio e demais Documentos da Oferta Restrita, bem como os
Contratos do Projeto € os Contratos de Energia dos quais seja parte foram devidamente celebrados
e formalizados e constituem sua obrigacdo legal, vélida ¢ vinculante, exequivel em conformidade
com 0s seus respectivos termos, sujeito as formalidades indicadas nesta Escritura de Emissdo e
nos demais Documentos da Oferta Restrita;

Inexisténcia de Violacfio. A celebragio, formalizagiio e cumprimento desta Escritura de Emisséio e
dos demais Documentos da Oferta Restrita da qual seja parte ndio irfio: (a) conflitar ou resultar em
uma violagfio ou exigir qualquer consentimento nos termos de seus documentos societdrios (salvo
os consentimentos que tenham sido obtidos antes da data de celebragao desta Escritura de Emissdo
e que estejam em pleno vigor ¢ efeito e acerca dos quais todas as condi¢Ges a serem cumpridas
tenham sido cumpridas); (b} infringir qualquer disposigio de qualquer lei, norma, regulamento,
ordem, mandado, senten¢a, liminar, decreto, determinagio ou decisdo atualmente em vigor e
aplicdvel aos mesmos; (c) resultar em uma violagdo ou constitui um inadimplemento nos termos
de qualquer escritura ou contrato de financiamento ou de crédito ou de qualquer outro contrato,
locagdio ou instrumento dos quais seja uma parte ou acerca dos quais esteja ou seus bens estejam
vinculados ou afetados, com exce¢do dos Contratos de Garantia; ou (d) resultar ou exigir a criagio
ou imposicdo de qualquer Onus sobre ou com relaggio a quaisquer de seus bens ou ativos, salvo se
de acordo com os Documentos da Oferta Restrita. Adicionalmente, ndo estd inadimplente em
qualquer contrato do qual seja uma parte e que seja relacionado ao Projeto;
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Aprovacdes Governamentais. Possui em pleno vigor e eficécia todas as licengas,.consentimentos,

autorizagdes e aprovagdes necessdrias, de acordo com o atual -estgio de desenvolvimeito do
Projeto, ressalvados os prazos de obtengfio, manifestagdo, coniesiagdo, réeurse eréncva%ﬁo,:bem
como de solicitacdo de obtengdo e renovacdo permitidos por lei. Nenhuma aprovagio
governamental ou outro ato por ou relacionado a qualquer autoridade governamental, ou
consentimento, autorizacéo, aprovacao ou notificagdo a qualquer Pessoa € exigido ou necessério
(a) em relagfio & celebracdo, formalizacdo e cumprimento dos Documentos da Oferta Restrita, (b)
para a legalidade, validade, efeito vinculante € exequibilidade contra os mesmos dos Documentos
da Oferta Restrita, e (c) para a disponibiﬁdadc e transferéncia dos montantes necessérios para a
realizacfo dos pagamentos nos termos dos Documentos da Oferta Restrita, exceto (c.1) qualquer
aprovagdo governamental ou outro ato ou de outra forma que ja tenha sido obtido e esteja em
pleno vigor e efeito, ou que deva ser obtido ou realizado nos termos dos Documentos da Oferta
Restrita; e (c.2) o registro da AGE da Emissora ¢ desta Escritura de Emiss#io na Junta Comercial,
bem como dos Contratos de Garantia perante os cartdrios de registro de titulos e documentos
competentes ¢ as formalidades (e.g., notificagBes & terceiros e anotagdes em livros de registro de
acOes) neles previstas, conforme o caso;

Inexisténcia de Evento de Vencimento Antecipado. Nfo estd ocorrendo, nem persiste qualquer
Evento de Vencimento Antecipado previsto nesta Escritura de Emisso;

Integralidade e Precisfio das InformacgGes. Todas as informagBes fornecidas no Ambito da Oferta
Restrita eram verdadeiras, completas e precisas, sob todos os aspectos relevantes, nas datas em
que fornecidas e nfo omitiam em tal data, ¢ nio omitem nesta data, em cada caso visto
individualmente ou no total, nenhuma informagéo relevante necesséria para que as informagdes ali
contidas, & luz das circunstincias em que tais informacoes foram prestadas, ndo sejam enganosas.
Todas as informacgdes fornecidas no dmbito da Oferta Restrita sfo suficientes para que os
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures tenham conhecimento da
Emissora, suas atividades e sua situagfo financeira, das responsabilidades da Emissora, além dos
riscos a suas atividades e quaisquer outras informagGes relevantes 2 tomada de decisdes dos
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures, na extensdo exigida pela
legislacdo aplicével;

Declaragtes de Tributos e Pagamento. Todas as declarages de rendimentos e demais declaragtes
de tributos que devam, por lei, ser devidamente apresentadas e todos os tributos, incidéncias e
demais encargos governamentais (salvo 0s que possam ser pagos sem multa} sobre os mesmos ou
sobre quaisquer de seus respectivos bens nelas demonstrados foram e estdo sendo pagos na
medida em que os referidos tributos, incidéncias e demais encargos governamentais se tornem
devidos e vencidos. Os encargos, provisGes e reservas constantes das suas demonstracSes
financeiras a tributos sfic adequados, sob todos os aspectos relevantes, inexistindo incidéncias
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adicionais para qualquer exercicio para qualquer pessoa, que exceda de forma significativa as
referidas reservas. Nao h4 Onus fiscais contra quaisquer de seus bens;. .
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ObrigacBes Seniores. As obrigagdes assumidas pela Emissora em sada amGos }ADo”cufnen'cos da
Oferta Restrita, conforme o caso, constituem suas obrigagdes seniores diretas, incondicionais e
insubordinadas, sujeito s regras aplicdveis a hipdtese de recuperagio judicial, faléncia ou
insolvéncia, ao direito: (i) de pagamento, no minimo, pari passu, quanto a todas as demais
obrigacGes ¢ endividamentos, excec@o feita as obrigacdes ou endividamento com preferéncia
obrigatéria em virtude da lei aplicdvel; e (ii) de garantia real, sénior, na extensfio da garantia real,
a todas as suas demais obrigacdes ou endividamentos;

Litigios. Ndo hd processos judiciais, arbitrais, administrativos ou quaisquer procedimentos por ou
perante qualquer autoridade governamental, ora em curso ou (em seu conhecimento) iminentes,
contra ou que afetem a Emissora ¢ as Acionistas (a) no cumprimento das obrigacdes relacionadas
ou decorrentes desta Escritura de Emissfo, dos demais Documentos da Oferta Restrita ou das
operagbes a eles relacionadas, bem como a sua exequibilidade; (b) que, se determinados
adversamente, poderiam no seu entendimento causar uma Mudanga Adversa Relevante nas suas
operagdes; ou (c) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emisséo e/ou quaisquer dos demais Documentos da Oferta Restrita;

Inexisténcia de Imunidade. Esté sujeito a legislacdo civil e comercial no que diz respeito as suas
obrigages nos termos desta Escritura de Emissdo ¢ dos Documentos da Oferta Restrita dos quais
sejam parte, e a celebracio, formalizacio e cumprimento desta Escritura de Emissdo e dos
Documentos da Oferta Restrita dos quais seja parte constituem atividades particulares e
comerciais, € ndo atos piiblicos ou governamentais. Os bens da Emissora ndo possuem qualquer
imunidade (de soberania ou de outra natureza) quanto 2 jurisdicio de qualquer tribunal ou
compensagdo ou qualquer processo judicial (seja através de citag@o ou notificagio, penhora pré-
judicial, penhora para execucdo, execugfio cu de outra forma) nos termos das leis de qualquer
jurisdicfio;

Direitos de Garantia. Ap6s, inclusive, a data de sua celebracio e formalizago e realizagio dos
registros, notificagdes ¢ anotagSes previstos nos Contratos de Garantia, os Contratos de Garantia,
criam (ou criardo, conforme o caso), em garantia &s obrigacGes supostamente garantidas pelos
mesmos, sujeito as disposicSes do presente e dos mencionados instrumentos, direitos de garantia
de primeiro grau, vilidos e exequiveis, em favor dos Debenturistas. Adicionalmente, possui justo
titulo sobre todos os bens e direitos dados em garantia, conforme o caso, livres ¢ desembaracados
de quaisquer Onus. Nenhum registro ou arquivamento & necessério para aperfeicoar os direitos de
garantia criados nos termos dos Contratos de Garantia, exceto conforme expressamente previsto
nos Contratos de Garantia com relagio aos registros ou arquivamentos, bem como as notificagdes
a terceiros previstas nos referidos Contratos de Garantia;
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Ativos. Possui justo titulo ou direitos reais vilidos sobre todos os seus bens méveis e imdveis

relevantes ao Projeto. Detém, ou estd licenciada ou de outra fora ter direitg de 1s5.dc todas as
patentes, franquias contratuais, licencas, autorizaces e demais direitcs aue sgam *azoa*zcif)entc
necessdrios para a operacfio de seus negdcios considerando o atcal esigiode Gésenvolvimento do
Projeto, sem conflito com os direitos de qualgquer outra pessoa, ressalvados os prazos de obtengao,
manifestacdo, contestago, recurso e renovaglio, bem como de solicitagdo de obtenciio e renovagio

permitidos por lei;

Limitacdes Regulatérias. NAo estd sujeita a nenhnma lei ou regulamento que proiba ou limite as
suas obrigacGes nos termos desta Escritura de Emissdio ou de quaisquer Documentos da Oferta
Restrita;

Onus. N3o hd nenhum Onus constituido sobre ou com relagdo a qualquer dos ativos da Emissora
ou das Acionistas (com exceciio da Voltalia Ltda.), exceglio feita aos Onus criados pelos
Documentos da Oferta Restrita, ndo existindo contra a Emissora qualquer ago ou procedimento
judicial, administrativo ou fiscal;

Mudanca Adversa Relevante. No mefhor conhecimento dos declarantes ndo existe nada que,
individualmente ou em conjunto, cause uma Mudanca Adversa Relevante;

Legislacdo Trabalhista e Legislaciio Socioambiental. Est4, inclusive os seus representantes legais,
funciondrios e, de acordo com ser conhecimento depois de realizadas todas as devidas
investigacoes e diligéncias necessdrias para tanto, agentes, contratados e prestadores de servigos,
em conformidade comt: (a) a Legislagfo Trabathista; e (b) a Legislagdo Socioambiental, adotando
as medidas e acOes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social; excetuadas as
hipéteses nas quais a aplicag@o da legislagZo esteja sendo questionada de boa-fé, de acordo com os
procedimentos legais apropriados, tais como medidas liminares, oferecimento de garantias em
juizo, tutela antecipada, ou outras medidas com efeitos similares, desde que, em qualquer caso,
tenha sido suspensa a exigibilidade da norma em discussdo); e que os recursos provenientes da
Oferta Restrita nfo serdo destinados a quaisquer finalidades que possam causar qualquer dano
ambiental e/ou trabalhista e que néo atendam rigorosamente as normais legais e regulamentares
ambientais efou trabalhistas;

Informactes Relevantes. Ndo omitiu, € se compromete a ndo omitir, qualquer ato ou fato

relevante, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que resulte em alteragéo

substancial adversa de sua capacidade econdmico-financeira ou juridica, em prejuizo dos M

Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures;
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Contratacio de Dividas. Nio celebrou (com excecdo ‘da Voltalia Ltda.) até a presente data
quaisquer contratos com suas controladoras para fins de concessio de empréstimos ou garantias,

com exceglo dos Empréstimos Intercompany; - A

Y X

- . - -

Capacidade Financeira. Apds a celebragio e formalizacdo desta Escritura de Emissfo e demais
Documentos da Oferta Restrita: (a) (a.1) néo estard insolvente, conforme definido ou atilizado em
qualquer lei aplicdvel, (a.2) serd capaz de efetuar o pagamento de suas dividas em geral na medida
em que tais dividas se tornem devidas ou (a.3) ndo terd um capital pequeno injustificado para ataar
em qualquer negdcio ou operagdo, em curso ou contemplada; e (b) suas obrigac@es nos termos
desta Escritura de Emisséio ¢ demais Documentos da Oferta Restrita ndo serfic consideradas
anuléveis nos termos de qualquer lei aplicdvel;

Documentos ¢ Informagdes. Os documentos e informagbes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo
materialmente corretos ¢ estdo amalizados até a data em que foram fornecidos;

Agente Fiducidrio. Ndo tem nenhuma ligagio com o Agente Fiducidrio que impeca o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, suas funcfes com relagio a esta Emissdo, nem tem
conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes, nos
termos da Lei das Sociedades por A¢des ¢ demais normas aplicdveis, inclusive regulamentares;

Outras_Ofertas. Tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instruciio CVM 476, a
Emissora ndo poderd realizar outra oferta piblica da mesma espécie de valores mobilidrios dentro
do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da comunicagio 3 CVM do encerramento da Oferta
Restrita, 2 menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

Leis Anticorrupgiio. Nem a Emissora, as Acionistas, nem seus controladores até o nivel da
Voltalia e controladas ou, no methor conhecimento da Emissora (depois de realizadas todas as
devidas investigacdes e diligéncias necessdrias para tanto), nenhum de seus empregados (inclusive
conselheiros, diretores ou funciondrios no Brasil efou no exterior), ou as coligadas ¢ consorciadas
da Emissora no dmbito dos tespectivos consdrcios, sendo certo que, no caso de sociedades

estrangeiras entre as scciedades referidas acima nesta cldusula, desde que tenham sede, filial ou
representacdo no territério  brasileiro, constituidas de fato ou de direito, ainda que
temporariamente, (a) utilizou quaisquer recursos para qualquer contribuicéo, prémio, pagamento
de entretenimento, ou qualquer outra despesa, que seja ilegal e relacionado a atividade politica; (b)
efetuou ou agiu em continuidade a uma oferta, promessa ou autorizagfio de qualquer pagamento
ou beneficio, que seja ilegal, direto ou indireto, 2 qualquer oficial ou funciondrio de autoridade
regulatdria ou governamental nacional ou estrangeira, incluindo qualquer entidade pertencente ou
controlada pelo governo ou por organiza¢fo publica internacional, ou qualquer pessoa agindo em
capacidade oficial para ou em nome de um dos anteriores, ou qualquer partido politico ou
funciondrio de partido politico ou candidato a cargo politico; (¢) conforme aplicdvel, infringiu ou
estd infringindo qualquer disposicdo (c.1) da Lei n® 12.846/2013; (c.2) qualquer legislacdo ou
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regulamentacdo, seja brasileira ou estrangeira, que implemente regras de antissuborno ou
anticorrupgo e as quais a Emissora e acionistas direitos e indiretos (at€ o nivel da Voltalia),
estejam sujeitas; ou (d) efetuou, ofereceu, concordou, requisit(;u Gu i)raﬁCo& ato emcctitirinidade 2
qualguer ato de suborno ou outro beneficio, que seja ik2gal, ~incheindo; mas ﬁnﬁo:" lirgitado a,
desconto ilegal (rebate), compensacio (payoff), wrifico de influéncia, propina (kickback) ou outro
pagamento ou beneficio ilegal ou imprdprio;

Leis_de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro. As operagdes da Emissora, das Acionistas e de seus
respectivos controladores (até o nivel da Voltalia) bern como das suas respectivas controladas e

coligadas e, no conhecimento das mesmas sdo conduzidas em conformidade com os requisitos
referentes a manutencfio de registros e relatdrios financeiros aplicaveis, incluindo os requisitos
previstos nas Leis de Prevencao & Lavagem de Dinheiro apliciveis em todas as jurisdi¢Ses onde a
Emissora, as Acionistas ou quaisquer de seus controladores (até o nivel da Voltalia) efou suas
respectivas controladas e coligadas conduzem seus negécios, as regras e regulamentacdes ali
previstas e quaisquer regras, regulamentacdes ou orientagBes correlatas ou afins, emitidas,
administradas ou impostas por qualquer autoridade governamental ou regulatéria, inclusive com
relacio a atos praticados por seus conselheiros, diretores ou funciondrios e nenhuma acgfio,
processo ou procedimento por ou perante qualquer juizo ou autoridade governamental ou
regulatdria, autoridade, 6rglo ou qualquer drbitro envolvendo a Emissora, as Acionistas ou
quaisquer de seus controladores diretos ou indiretos (até o nivel da Voltalia), de suas respectivas
controladas e coligadas, bem como seus consetheiros, diretores ou funciondrios, com relacio s
Leis de Prevencdio & Lavagem de Dinheiro estd em andamento ou, de acordo com o conhecimento
da Emissora e das Acionistas, € iminente;

Tributos. Néo existe nenhum imposto sobre renda ou outro tributo, encargo, taxa, dedugdo ou
outra cobranga imposta (através de retenglo ou de outra forma) por qualquer autoridade
governamental sobre ou em virtude da celebragdo ou formalizagdo desta Escritura de Emissdo, de
quaisquer dos demais Documentos da Oferta Restrita ou qualquer outro documento que deva ser
entregue nos termos da presente Escritura ou dos referidos instrumentos, exceto quaiquer taxa de
registro devida aos cartérios competentes, bem como demais tributos, encargos, contribuicdes ou
taxas devidos em face do pagamento das comissdes aqui previstas;

Endividamento. Todos os atos de capitalizagdo, endividamento, investimento pela Emissora e
pelas Acionistas foram feitas em conformidade com as leis e contratos aplicdveis aos quais a

Emissora e as Acionistas estdo sujeitas, inclusive os Documentos da Oferta Restrita;

Adimpléncia. Estdo adimplentes com 0 cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de
Emisséio e demais Documentos da Oferta Restrita;

Representantes Legais. Os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissfio tém
poderes societdrios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagGes ora estabelecidas e,
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sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamenie outorgados, estando os respectivos
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mandatos em pleno vigor; e
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(xxx) Demonstragdes Financeiras. As demonstragdes financeiras_ca Smisora, das é)uira;? SPEs e das
Acionistas apresentadas durante o processo de auditoria da Oferta Restrita, representam
corretamente a posi¢co patrimonial e financeira (ativos, passivos e contingéncias) da Emissora e
de cada uma das Acionistas na respectiva data de referéncia, e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil, e desde tal data niio
houve alteragfes adversas relevantes € nem aumento substancial dos respectivos endividamentos.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicagdes

12.1.1. Quaisquer notificacdes, instrugdes ou comunicacdes a serem realizadas por qualquer das Partes
em virtude desta Escritura de Emissfio deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora;

USINA DE ENERGIA EOLICA VILA PARA I S.A.
Lote 34, Vila Pard, Zona Rural

Serra do Mel - RN

CEP 59663-000

At.:  8r. Robert Kleir/ Sr. Nicolas Thouverez

Tel: (21)2221-7190

Fax: (21)2221-7190 (ramal: 229)

E-mail: financeiro.spa@voltalia.com

Para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONQO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas n°® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304 — Barra da Tijuca
Rio de Janeiro - RJ égé

CEP 22640-102

At.:  Sra. Nathalia Machado Loureiro / Sra. Marcelle Motta Santoro / Sr. Marco Aurélio Ferreira %
Tel.: (21) 3385-4565 A/.\

Fax:  (21) 3385-4046

E-muail: operacional @pentagonotrustee.com.br
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Para a Voltalia Ltda.:

VOLTALIA ENERGIA DO BRASIL LTDA.
Rua Bambina n® 135, Botafogo

Rio de faneiro - RJ

CEP 22251-050

At:  Sr. Robert Klein/ Sr. Nicolas Thouverez
Tel: {21)2221-7190

Fax: (21) 2221-7190 (ramal: 229)

E-mail: financeiro.spa@voltalia.com

Para a Serra Para:

SERRA PARA PARTICIPACOES S.A.

Rua Bandeira Paulista n® 275, 1° andar

S&o Paulo - SP

CEP 04532-010

At.: St Robert Klein/ Sr. Nicolas Thouverez
Tel.:  (21)2221-7190

Fax: (21) 2221-7190 (ramal: 229)

E-mail: financeiro.spa@voltalia.com

Para a Serra Pard It

SERRA PARA I PARTICIPACOES S.A.
Rua Bandeira Paulista n® 275, 1° andar

Sdo Paulo - SP

CEP 04532-010

At:  Sr. Robert Klein/ Sr. Nicolas Thouverez
Tel.:  (21)2221-7190

Fax: (21) 2221-7190 (ramal: 229)

E-mail: financeiro.spa@voltalia.com

Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.500, 3° andar,
Sao Paulo — SP

CEP 04538-132

At.:  Simey R, Brandio

Tel: (11)3072-6169

PR IR IS
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E-mail: simey.brandao @itau-unibanco.com.br
Para o Escriturador: P (A

ITAG CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.500, 3° andar,
S#o Paulo - SP

CEP 04538-132

At.:  Simey R. Branddo

Tel.:  (11)3072-6169

E-mail: simey.brandao @itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar
CEP 01452-001 — S3o Paulo, SP

At.:  Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel:  (11)3111-1596

Fax: (11)3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios @¢etip.com.br

12.1.2. As notifica¢Ges, instrugfies e comunicagles referemtes a c¢sta Escritura de Emissfio serfio
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderegos acima e, se enviada por fax ou por correio
eletrdnico, na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido
pelo remetente. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5
(cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

12.1.3. A mudanca de qualquer dos enderegos acima deverd ser imediatamente comunicada as demais
Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

12.2. Remincia

12.2.1. Néo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de Emissdo. Desta
forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razao de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rentincia acs
mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificacfio de quaisquer
outras obrigaces assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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12.3. Veracidade da Documentacio
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12.3.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciaric, ¢ xﬁigt;nté Ed;}ciériz) asshixmlz“a que os
documentos originais ou cdpias antenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceires
a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteraggo. O Agente Fiducidrio ndo sers ainda, sob qualquer
hipdtese, responsdvel pela elaboraco de documentos societdrios da Emissora, que permanecerao sob
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elaboré-fos, nos termos da legislaggo aplicdvel.

12.3.2. O Agente Fiducidrio nio serd respomsdvel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das deliberagBes societdrias, dos atos da administracfio, das informacdes
técnicas e financeiras, ou de qualquer documento que lhe tenha sido ou seja enviado pela Emissora ou por
seus colaboradores, com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes
da Escritura de Emissfio e dos demais documentos da operagdo.

12.3.3. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissfo, assim como os demais documentos da
Emissdo poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovagéio dos Debenturistas, sempre que e
somente (i) quando tal alteracfio decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de
adequagdo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA, BM&FBovespa ou da
CETIP; (ii) quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitacdio ou aritmético; ou
ainda (iii) em virtude da atualizacfio dos dados cadastrais das Partes, tais como altera¢do na razdo social,
endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os
Debenturistas.

124. Independéncia das Disposicoes da Escritnra de Emissfio e Interpretaciio dos Titulos das
Clausulas

12.4.1. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emisséio venha a ser julgada ilegal, invélida on
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢oes nfio afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-f¢, a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

12.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucéio Especifica
12.5.1. Esta Escritura de Emiss@o ¢ as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos

do artigo 784 da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015 (“Novo Cddigo de_ Processo Civil™),
reconthecendo as Partes desde jd que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as

obrigacBes assumidas nos termos desta Escritura de Emissio comportam execugfio especifica,
submetendo-se &s disposictes dos artigos 497, 806 e 815 do Novo Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo
do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo.
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12.6. Computo do Prazo
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12.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto negta: Escritira de- Erpissdo, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serfio compiitados de acordo vora 2 fegra prescrita no
artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

12,7. Despesas

12.7.1. A Emissora arcard com todos os custos e despesas necessérios e comprovados: (a) decorrentes da
colocagdo piblica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de
registro e de publicag@io de todos os atos necessérios 4 Emissfo, tais como esta Escritura de Emissio e os
atos societdrios da Emissora; (c) inerentes & Emissdo; e (d) devidos ao Agente Fiducidrio, Banco
Liquidante e Escriturador.

12.8. Lei Aplicivel

12.8.1. Esta Escritura de Emissfo é regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

129. Foro

12.9.1. Fica eleito o foro da Cidade de S#o Paulo, Estado de S4o Paulo, para dirimir quaisquer diividas ou
controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com reniincia a qualquer outro, por mais privilegiado
que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 5 (cinco) vias de igual teor
e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam,

Rio de Janeiro, 15 de abril de 2016.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO. SEGUEM PAGINAS DE
ASSINATURAS]
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(Pdgina de Assinatura 1/5 do “Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real e Garantia Adicional Fidejussoria,
em Série Unica, para Distribuicdo Piblica, com Esforcos Restritos de )?is}ri@nig&;)‘ Ha-Usina de Energia
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USINA DE ENERGIA EOLICA VILA PARA IS.A.
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Simples, Nao Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia_Real e Garantia Adicional Fidejussdria,

em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Dzstnbmg:a;» da Uama de Energia
Edlica Vila Pard 1 5.A.7) : RGP AR

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

/M mfvédcw ﬁﬂ

Nome:

Car;go:

Caroline Benevenuto
Procuradora
CPF: 134.563.997-07
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CONTRATOS DO PROJETO

1. Wind Power Project Supply and Installation Agreement, }'umado ﬁentre a :Aéci"phaf
Windpower Brasil Ltda. e a Vila Para I; e A
2. Wind Power Project Supply and Installation Agreement, firmado entre Acciona
Windpower Brasil Ltda. e a Vila Para II;

3. Wind Power Project Supply and Installation Agreement, firmado entre a Acciona
Windpower Brasil Ltda. e a Vila ParA I1I;

4. Wind Power Project Supply and Installation Agreement, firmado entre a Acciona
Windpower Brasil Ltda. e a Amazonas V;

5. Operation & Maintenance Services, firmado entre a Acciona Windpower Brasil Ltda. e
a Vila Para i;

6. Operation & Maintenance Services, firmado entre a Acciona Windpower Brasil Ltda. e
a Vila Pard II;

7. Operation & Maintenance Services, firmado entre a Acciona Windpower Brasil Ltda. e
a Vila Para III;

8. Operation & Maintenance Services, firmado entre a Acciona Windpower Brasil Ltda. e

a Amazonas V;

9. Contrato BOP (Projeto, Engenharia, Compras, Construgfio, Fornecimento, Montagem,
Comissionamento e Teste do Sistema Elétrico) das Usinas de Energia Elétrica, firmado entre a
ATP Solugdes em Energia Ltda. e a Vila Pard [, a Vila Pard 11, a Vila Para I11 e a Amazonas V;

10. Civil Balance of Plant Design, Engineering, Procurement and Construction Contract,
firmado entre a Cortez Engenharia Ltda. e a Vila Para I, Vila Par4 II, Vila Para Il e Amazonas
V.
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ANEXO I

Contratos de Energia e Seguros
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CCEAR n° 18828/13
CCEAR n° 18832/13
CCEAR n° 18836/13
CCEAR n°® 18840/13
CCEAR n° 18844/13
CCEAR n° 18848/13
CCEAR n° 18852/13
CCEAR n° 18856/13
CCEAR n° 18860/13
CCEAR n° 18689/13
CCEAR n° 18693/13
CCEAR n* 18697/13
CCEAR n° 18701/13
CCEAR n® 18705/13
CCEAR n® 18709/13
CCEAR n° 18713/13
CCEAR n® 18717/13
CCEAR n° 18721/13
CCEAR n° 18725/13
CCEAR n° 18729/13
CCEAR n° 18733/13

CONTRATOS DE COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA NO AMBIENTE REGULADO

CCEAR n° 18829/13
CCEAR n® 18833/13
CCEAR n° 18837/13
CCEAR n° 18841/13
CCEAR n° 18845/13
CCEAR n° 18849/13
CCEAR n° 18853/13
CCEAR n° 18857/13
CCEAR n° 18861/13
CCEAR 1° 18690713
CCEAR n* 18694/13
CCEAR n° 18698/13
CCEAR n° 18702/13
CCEAR n° 18706/13
CCEAR n® 18710/13
CCEAR n° 18714/13
CCEAR n” 18718/13
CCEAR n° 18722/13
CCEAR n° 18726/13
CCEAR n° 18730/13
CCEAR n® 18734/13

ANEXQ I

11
15,
19.
23,
27.
31,
35.
39,

47.
51.
55,
59,
63,
67.
7.
75.
79.
85.

CCEAR n° 18830713
CCEAR n© 18834/13
CCEAR n® 18838/13
CCEAR n° 18842/13
CCEAR n° 18846/13
CCEAR n° 18850/13
CCEAR n° 18854/13
CCEAR n° 18858/13
CCEAR n® 18862/13
CCEAR n° 18691/13
CCEAR n” 18695/13
CCEAR n° 18699/13
CCEAR n° 18703/13
CCEAR n° 18707/13
CCEAR n? 18711413
CCEAR n° 18715/13
CCEAR n® 18719/13
CCEAR n° 18723/13
CCEAR n° 18727/13
CCEAR n® 18731/13
CCEAR n° 18735/13
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4.

8.

12.
16.
20,
24.
28,
32,
35,
40,
44,
48,
52.
56,
60.
64,
68,
72,
76.
80.
87.
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CCEAR u® 18831/13
CCEAR n° 18835/13
CCEAR n° 18839/13
CCEAR n” 18843/13
CCEAR n° 18847413
CCEAR n° 18851/13
CCEAR n° 18855/13
CCEAR n° 18859/13
CCEAR n° 18688/13
CCEAR n® 1869213
CCEAR n° 18696/13
CCEAR n° 18700/13
CCEAR n° 18704/13
CCEAR n° 18708/13
CCEAR n° 18712113
CCEAR n° 18716/13
CCEAR n° 18720/13
CCEAR n° 18724/13
CCEAR n° 18728/13
CCEAR n° 18732/13
CCEAR n° 18736/13
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82,

89.

93.

97.

101,
10s,
109.
113,
117.
121,
128,
129,
133.
137,

CCEAR n° 18737/13
CCEAR n° 18741/13
CCEAR n° 18745/13
CCEAR n° 18749/13
CCEAR n° 18753/13
CCEAR n° 18757/13
CCEAR n° 18761/13
CCEAR n° 18765/13
CCEAR n° 18769/13
CCEAR r° 1877313
CCEAR n® 18777/13
CCEAR n° 18781/13
CCEAR n° 18785/13
CCEAR n® 18789/13

84,

90.

94.

98.

102,
106.
110.
114.
118.
122,
126.
130.
134.
138.

CCEAR n° 18738/13
CCEAR n° 18742/13
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CCEAR n° 18755/13
CCEAR n° 18759/13
CCEAR n° 18763/13
CCEAR n® 18767/13
CCEAR n° 18771/13
CCEAR n® 18775/13
CCEAR n° 18779/13
CCEAR n” 18783/13
CCEAR n® 18787/13
CCEAR n° 18791/13
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CCEAR n° 18740/13
CCEAR n® 18744/13
CCEAR n° 18748/13
CCEAR n° 18752/13
CCEAR n° 18756/13
CCEAR n° 18760/13
CCEAR n° 18764/13
CCEAR n® 18768/13
CCEAR n® 18772/13
CCEAR n° 18776/13
CCEAR n° 18780/13
CCEAR n° 18784/13
CCEAR n° 18788/13
CCEAR n° 18792/13
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1. Apolice de Seguro Garantia n° 37-0776-03-0010073 emitida em“fa"vo? da- Vﬂa ?’ara ~Iﬁ
pela Pottencial Seguradora S.A. em 2 de fevereiro de 2016; L A

2, Apolice de Seguro Garantia n° 37-0776-07-0010078 emitida em favor da Vila Para 1
pela Pottencial Seguradora S.A. em 2 de fevereiro de 2016;

3 Apdlice de Seguro Garantia n° 37-0776-07-0010070 emitida em favor da Vila Para 11
pela Pottencial Seguradora S.A. em 2 de fevereiro de 2016;

4. Apdlice de Seguro Garantia n° 37-0776-03-0010069 emitida em favor da Vila Para I
pela Pottencial Seguradora S.A. em 2 de fevereiro de 2016; '

5. Apolice de Seguro Garantia n® 37-0776-07-0010068 emitida em favor da Vila Para III
pela Pottencial Seguradora S.A. em 2 de fevereiro de 2016;

6. Apolice de Seguro Garantia n® 37-0776-03-0010071 emitida em favor da Vila Para III
pela Pottencial Seguradora S.A. em 2 de fevereiro de 2016;

7. Apdlice de Seguro Garantia n°® 37-0776-07-0010072 emitida em favor da Vila
Amazonas V pela Pottencial Seguradora S.A. em 2 de fevereiro de 2016;

8. Apodlice de Seguro Garantia n° 37-0776-03-0010067 emitida em favor da Vila
Amazonas V pela Pottencial Seguradora S.A. em 2 de fevereiro de 2016;

9. Apodlice de Seguro de Riscos de Engenharia n® 100.67.00002351 emitida em favor da
Vila Par4 1, Vila Pard II, Vila Para lI e Vila Amazonas V pela Travelers Seguros Brasil S.A. em
18 de janeiro de 2016;

10. Apolice de Seguro de Responsabilidade Civil n° 100.51.00002773 emitida em favor da
Vila Pard [, Vila Pard I1, Vila Pard Il e Vila Amazonas V pela Travelers Seguros Brasil S.A. em
18 de janeiro de 2016;

11. Apodlice de Seguro Garantia n° 19-0776-07-0009255 emitida em favor da Vila Paré I %
pela Pottencial Seguradora S.A. em 15 de setembro de 2015; \é(f

12, Carta de Fianga n° 985452 celebrada entre Pottencial Seguradora S.A. e Vila Pard I em /{'\ &\’)
15 de setembro de 20135;



13. Contrato de Promessa de Operagio de Fianca n° 985452 cclebrado emire Potgeﬁcial”
Seguradora S.A. ¢ Vila Pard I em Pottencial Seguradora S8.A. e \ ﬂa ~Pa4:a Tem18 d~= setembrg -
de 2015; ntn o

nnnnn

14. Apdlice de Seguro de Riscos de Engenharia n° 50. 004421 6m’tlda pela Y:a,suﬂa
Maritima Seguros em favor da ATP SolugSes em Energia Ltda. em-16- de outt.hra de 20‘ 6 . j

15. Apolice de Seguro Garantia n° 04-0775-0218084 emitida pela J. Malucelli Seguradora
S.A. em favor da Vila Pard I em 15 de maio de 2015;

16. Apdlice de Seguro Garantia n® 04-0775-0218085 emitida pela J. Malucelli Seguradora
S.A. em favor da Vila Pard Il em 15 de maio de 2015;

17. Apédlice de Seguro Garantia n° 04-0775-0218086 emitida pela J. Malucelli Seguradora
S.A. em favor da Vila Para Il em 15 de maio de 2015;

18. Apodlice de Seguro Garantia n° 04-0775-0218083 emitida pela J. Malucelli Seguradora
S.A. em favor da Vila Amazonas V em 15 de maio de 2015;

19. Downpayment Bond n° 1500GA2110989831 celebrado entre Banco Santander S.A. e
Vila Amazonas V em 22 de junho de 2015;

20. Performance Bond n° 1500GA2110989980 celebrado entre Banco Santander S.A. e
Vila Amazonas V em 2 de julho de 20135;

21. Performance Bond n° 1500GA2110990040 celebrado entre Banco Santander S.A. e
Vila Amazonas V em 7 de julho de 2015;

22, Downpayment Bond n° 1500GA2110989830 celebrado entre Banco Santander S.A. e
Vila Para I em 22 de junho de 2015;

23. Performance Bond n°® 1500GA2110989982 celebrado entre Banco Santander S.A. e
Vila Para I em 2 de julho de 2015;

24. Performance Bond n° 1500GA2110990042 celebrado entre Banco Santander S.A. e
Vila Pard I em 7 de julho de 2015;

25, Downpayment Bond n° 1500GA2110989833 celebrado entre Banco Santander S.A. e
Vila Para II em 22 de junho de 2015;

26. Performance Bond n° 1500GA2110989981 celebrado entre Banco Santander S.A. e
Vila Para Il em 2 de julho de 2015;

27. Performance Bond n° 1500GA2110990039 celebrado entre Banco Santander S.A.
Vila Para IT em 7 de julho de 2015;
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28. Downpayment Bond n® 1500GA2110989832 celebrado Pntr-a %anca qartander °A ‘e
Vila Para IIl em 22 de junho de 2015; moo T
29.  Performance Bond n° 1500GA2110989983 celebrado entre Barco Saniander 5.4 &
Vila Para Il em 2 de julho de 2015; - o7

~—_—— A~

.'.)‘llj)

30. Performance Bond n° 1500GA2110990041 celebrado entre Banco Santander S.A. e
Vila Pard Il em 7 de julho de 2015;

31.  Apdlice de Seguro de Responsabilidade Civil n° 08737.2015.01.0351.000821 emitida
pela AIG Seguros Brasil S.A. em favor da Vila Amazonas V em 28 de agosto de 2015;

32, Apdlice de Seguro de Responsabilidade Civil n° 08737.2015.01.0351.000820 emitida
pela AIG Seguros Brasil S.A. em favor da Vila Pard 1 em 28 de agosto de 2015;

33. Apolice de Seguro de Responsabilidade Civil n® 08737.2015.01.0351.000815 emitida
pela AIG Seguros Brasil S.A. em favor da Vila Paré 1l em 28 de agosto de 2015;

34. Apdlice de Seguro de Responsabilidade Civil n® 08737.2015.01.0351.000816 emitida
pela AIG Seguros Brasil S.A. em favor da Vila Para Il em 28 de agosto de 2015;

35. Apolice de Seguro de Risco de Engenharia n° 16.67.8150013.12 emitida pela ACE

Seguros SolugBes Corporativas S.A. em favor da Vila Amazonas V em 21 de dezembro de
2015;

36. Apélice de Seguro de Risco de Engenharia n°® 16.67.8150011.12 emitida pela ACE
Seguros Solugdes Corporativas S.A. em favor da VilaPara I em 17 de dezembro de 2015;

37. Apolice de Seguro de Risco de Engenharia n® 16.67.8150010.12 emitida pela ACE
Seguros Solugdes Corporativas S.A. em favor da Vila Pard Il em 15 de dezembro de 2015; ¢

38. Apolice de Seguro de Risco de Engenharia n° 16.67.8150015.12 emitida pela ACE
Seguros Solugdes Corporativas S.A. em favor da Vila Para I1f em 21 de dezembro de 2015.
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