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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA BARAUNAS II ENERGETICA
S/A. 4 : _

entre

BARAUNAS II ENERGETICA S/A
como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiduciério, representando a comunhio dos Debenturistas

Datado de
9 de janeiro de 2017




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1°* EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAQ, DA BARAUNAS IT ENERGETICA
S/A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

BARAUNAS II ENERGETICA S/A, sociedade andnima sem registro de capital aberto
perante a Comisséo de Valores Mobilidrios (“CYM”), com sede na Avenida Engenheiro
Domingos Ferreira, n° 2.589, 8° Andar ~ Parte, Boa Viagem, na Cidade de Recife, Estado de
Pernambuco, CEP 51.020-031, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”} sob o n° 19.905.679/0001-96, neste ato representada
nos termos de seu estatuto social (“Emissora” ou “Companhia™);

de outro lado, na qualidade de representante dos titulares das Debéntures (conforme definido
adiante) (os “Debenturistas™),

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na Avenida das Américas, n°® 4.200, Bloco 08, Ala b, Salas
302, 303 e 304, Barra da Tijuca, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP
22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social (“Agente Fiducidrio™);

Emissora e Agente Fiducidrio, doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”, resolvem, na methor forma de direito, firmar o
presente Instrumento Particular de Escritura da 1° Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica, com Esforgos Restritos de Distribui¢do, da Baravinas Il Energética S/A (“Escritura”
ou “Escritura d¢ Emisséio”), mediante as seguintes clausulas e condi¢Ses:




CLAUSULAI
AUTORIZACOES

1.1 A presente Escritura ¢ firmada com base nas deliberages da Assembleia Geral
Extraordinaria de acionistas da Emissora realizada em 11 de outubro de 2016 (“AGE de
11.10.2016"), conforme rerratificadas na Assembleia Geral Extraordindria de acionistas da
Emissora realizada em 28 de dezembro de 2016 (“AGE de 28.1 2.2016™), nas quais: (i) foram
aprovadas as condigBes da Emisso (como definido adiante), nos termos do artigo 59 da Lei
n° 6;404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes™),
¢ em conformidade com a Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
do Mercado de Valores Mobilidrios™), € com a Instrugio da CVM n° 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada (“Instrugio CVM 476™); e (ii) a Diretoria da Emissora foi
autorizada a praticar todos os atos necessirios i efetivagio das deliberagBes ali
consubstanciadas, incluindo a celebragio de todos os documentos necessitios 3
concretizagéio da Emissio (como definido adiante).

CLAUSULA I
REQUISITOS

A 1° emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em
série Unica, da Emissora (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), para distribuicio
puiblica, com esforgos restritos de distribuigio, nos termos da Instrugéio CVM 476 (“Oferta™,
seré realizada com observéncia aos requisitos abaixo.

2.1, Dispensa de Registro na CVM

2.1.1. Nos termos do artigo 6° da Insirugio CVM 476 e do artigo 19 da Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios, a Oferta estd automaticamente dispensada de registro perantea CVM e,
por se tratar de oferta piblica de valores mobilisrios com esforgos restritos de distribuico,
nio sera objeto de protocolo, registro ¢ arquivamento perante a CVM, exceto pelo envio da
comunicagfio sobre o jnicio da Oferta e a comunicacfio de seu encerramento 3 CVM

(“Comunicado dg Encerramento da Oferta™), nos termos dos artigos 7°-A e 8°,

respectivamente, da Instrugiio CVM n° 476,




2.2,  Registro na Associacfio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA™)

2.2.1. Por se tratar de oferta pablica com esforgos restritos de distribuigfo, a Oferta esta
automaticamente dispensada de registro na ANBIMA. A Oferta podera vir a ser registrada
na ANBIMA exclusivamente com o intuito de envio de informagdes para a base de dados da
ANBIMA, nos termos do paragrafo 1°, inciso I, e pardgrafo 2°, ambos do artigo 1° do “Cédigo
ANBIMA de Regulagdo ¢ Melhores Préticas para as Ofertas Pablicas de Distribuiciio e
Aquisicdio de Valores Mobilidrios”, desde que o registro aqui tratado seja devidamente
regulamentado pelo Conselho de Regulagio & Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos
do artigo 9°, pardgrafo 1°, do referido cédigo, até a data de envio do Comunicado de
Encerramento da Oferta 8 CVM.

2.3. Arquivamento na Junta Comercial e Publicagfio dos Atos Societdrios

23.1. As atas da AGE de 11.10.2016 ¢ da AGE de 28.12.2016 serdo devidamente
arquivadas na Junta Comercial do Estado de Pernambuco (“JUCEPE") e publicadas no
Diario Oficial do Estado de Pernambuco (“DOEPE”) e no jornal “Didrio da Manh&”, nos
termos do artigo 62, inciso I, e artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, assim como
seguirdo este procedimento eventuais atos societérios posteriores da Emissora, que sejam
realizados em razéo da Emissio.

2.4, Arquivamento da Escritura de Emissdo na Junta Comercial

2.4.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdio arquivados na JUCEPE, nos termos
do artigo 62, inciso II ¢ pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agbes.

2.4.2. O arquivamento da presente Escritura perante a JUCEPE devers ser realizado em até
30 (trinta) dias, a contar da data de celebragfio da Escritura, nos termos do artigo 36 da Lei
n° 8.934, de 18 de novembro de 1994, sendo que as copias digitalizadas desta Escritura e de
seus eventuais aditamentos, devidamente arquivadas na JUCEPE e autenticadas por meio de
chancela digital, deverio ser enviadas ao Agente Fiducidrio em até 10 (dez) dias ap6s a data
dos respectivos arquivamentos. |




2.5.  Depésito para Distribuigiio, Negociagdo e Liquidacio Financeira
2.5.1. As Debéntures serdo depositadas para:

(a) distribuigio no mercado primario, por meio do MDA ~ Médulo de Distribuigio de
Ativos (“MDA”), administrado ¢ operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP"), sendo 2 distribuigdo liquidada financeiramente por meio da
CETIP; e

(b) negociagdo no mercado secundério, por meio do CETIP2]! — Titulos e Valores
Mobilidries (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP.

2.5.2. Nio obstante o descrito na Cldusula 2.5.1 acima, as Debéntures somente poderio ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores
Qualificados, conforme definido no artigo 9°-B da Instrugdo da CVM n® 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucio CVM 539"), e depois de decorridos 90
(noventa) dias contados da data de cada subscrigfio ou aquisigio, conforme disposto nos
artigos 13 e 15 da InstrugBio CVM 476, ¢ uma vez verificado o cumprimento, pela Emissora,
de suas obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugiio CVM 476, sendo que a negociagio das
Debéntures deverd sempre respeitar as disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

2.6. Enquadramento das Debéntures no Artigo 2° da Lei 12.431.

2.6.2 As caracteristicas das Debéntures se enquadram nos termos do artigo 2° da Lei
n.°12.431, de 24 dejunhode 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), possuindo as
Debéntures todas as caracteristicas necessarias para atender aos requisitos previstos na
Lei 12.431, incluindo (i) a destinag8o dos recursos liquidos obtidos pela Emissora com a
Emissdo para o pagamento futuro e/ou o reembolso de gastos, despesas ou dividas,
relacionados ao Projeto de Investimento (conforme definido abaixo), limitado a prazo
inferior ou igual a 24 (vinte ¢ quatro) meses, contados do envio do Comunicado de
Encerramento da Oferta para a CVM, nos termos do artigo 1°, § 1-C, da Lei 12.431 e da
Cléusula 3.7 abaixo; e (ii) o Projeto de Investimento foi considerado prioritario, nos t




da Portaria do Ministério de Minas e Energia n° 283, de 23 de junho de 2015, publicada no
Diéario Oficial da Uni&o em 25 de junho de 2015.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. Deacordo com o estatuto social da Emissora, seu objeto social consiste na geragio e
comercializag@io de energia edlica, com aproveitamento de recursos eélicos provenientes do
Parque Eélico denominado EOL Baratinas I1, bem como a geragio e a comercializagio de
créditos de carbono, nos moldes previstos no Protocolo de Quioto da Convengio-Quadro das
Nagdes Unidas sobre a Mudanga Climética, de 1998.

3.2. Nimere da Emissio

3.2.1. A presente Emissdo constitui a I* (primeira) emissdio de debéntures da Emissora.

3.3. Valor Total da Emissfio

3.3.1. O valor total da Emissdo serd de R 8.750.000,00 (oito milhdes, setecentos e
cinquenta mil reais), na Data de Emisséo (conforme definido adiante).

3.4. Nimero de Série
3.4.1. A Emissio sera realizada em série tinica.

3.5. Procedimento de Distribuic@io

3.5.1. As Debéntures serfio objeto de distribui¢Bo piblica com esforgos restritos de
distribuigdo, nos termos da Instrugiio CVM 476, sendo 87.500 (oitenta e sete mil e
quinhentas) Debéntures, no valor total, na Data de Emissfo (conforme definido adiante), de
RS 8.750.000,00 (oito milh@es, setecentos ¢ cinquenta mil reais), sob o regime de melhg
esforgos de colocaglo e garantia firme de liquidag3o, com a intermediagdo de instif




A\

er”), nos termos do Contrato de Coordenagdo e Distribui¢do Publica, com Esforgos

Restritos de Distribui¢do, sob o Regime de Melhores Esforgos de Colocagéio, com Garantia
Firme de Liquidagdo, da 1° Emiss@o de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografdria, em Série Unica, da Barainas Il Energética S/A4, celebrado entre a
Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Colocacdo™).

3.5.2. O plano de distribuigio das Debéntures seguira o procedimento descrito na Instruggo
CVM 476, conforme previsto no Contrato de Colocagdo. Para tanto, o Coordenador Lider
podera acessar, no méaximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais (conforme
definido na Clausula 3.5.3 abaixo), sendo possivel a subscri¢do ou aquisigiio das Debéntures
por, no méximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

3.5.3. Nos termos da Instrugio CVM 476, a Oferta sers destinada somente a Investidores
Profissionais e, para fins da Oferta, setfio considerados “Investidores Profissionais™ aqueles
investidores referidos no artigo 9°-A da Instrugéio da CVM 539, observado que os fundos de
investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas decisdes de investimento
sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um (mico investidor, para os fins
dos limites previstos na Clausula 3.5.2 acima,

3.54. No ato de subscricio das Debéntures, os Investidores Profissionais assinario
documento atestando, dentre outras declaragdes, (i) que efetuaram sua prépria anélise da
capacidade de pagamento da Emissora; (ii) sua condigdo de Investidor Profissional, de acordo
com o Anexo 9-A da Instrugiio CVM 539; (iii) sua ciéneia, entre outras coisas, de que: (a) a
Oferta n3o foi registrada perante a CVM; (b) as Debéntures estio sujeitas a restrigbes de
negociagHo previstas na regulamentagdio aplicavel e nesta Escritura; e (iv) sua concordéncia
expressa a todos os termos e condicdes desta Escritura.

3.5.5. A Emissora obriga-se a (i) n#fo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta a
qualquer Investidor Profissional, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider;
e (ii) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia
de contato que receba de potenciais Investidores Profissionais que venham a manifestar seu
interesse na Oferta, comprometendo-se, desde J4, a ndo tomar qualquer providéncia em
relagdo aos referidos potenciais Investidores Profissionais nesse periodo. Para os fins
Escritura de Emiss#o, “Dia Util” significa qualquer dia, excegdo feita aos sébados doming

¢ feriados declarados nacionais na Reptblica Federativa do Brasil. \
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3.5.6. Nao existirfio reservas antecipadas, nem fixag#o de lotes minimos ou méximos para
a Oferta.

3.53.7. Os atuais acionistas da Emissora possuirfio o prazo de 30 (trinta) dias, contados do
inicio da Oferta, para, nas proporgdes por cada um deles direta ou indirctamente detidas no
capital social da Emissora, exercer o direito de preferéncia na subscri¢o das Debéntures,
periodo em que poderdo livremente negociar a cessdo e/ou transferéncia dos direitos de
preferéncia & subscrigdo das Debéntures entre si e a terceiros.

3.5.8. Nio seré constituido fundo de sustentag8o de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez para as Debéntures.

3.5.9. Nio sera firmado contrato de estabilizagio de prego das Debéntures no mercado
secundério.

3.5.10. Nao sera contratada agéncia de classificagdo de risco no dmbito da Oferta para atribuir
rating as Debéntures.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador

3.6.1. O banco liquidante e o escriturador da Emisséio é o Banco Bradesco S.A., institui¢do
financeira com sede na Cidade de Deus, s/n, Vila Yara, no Municipio de Osasco, Estado de
S&o Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n. ° 60.746.948/0001-12 (“Bance Liguidante” ou
“Escriturador”, conforme o contexto requeira, definiglio esta que incluird qualquer outra
instituicio que venha a suceder o Banco Liquidante ou Escriturador acima nomeado na
prestagio dos servigos relativos as Debéntures).

3.7. Destinacgio dos Recursos

3.7.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissfo serdo integralmente
destinados ao pagamento futuro e/ou o reembolso de gastos, despesas ou dividas, limitado a
prazo inferior ou igual a 24 (vinte e quatro) meses, contados do envio do Comunicado de
Encerramento da Oferta 8 CVM, nos termos do artigo 1°, § 1-C, da Lei 12.431, relacio

a implantagdo da Central Geradora Eélica denominada EOL Baradnas II

1Q Municipio de



Sento S¢, Estado da Bahia, com poténcia instalada inicialmente de 21.600 KW (vinte e um
mil e seiscentos quilowatts), composta por 8 (oito) unidades geradores, posteriormente
alterada, em razio da Resolugfo Autorizativa Aneel n.° 5.621, de 02 de fevereiro de 20186,
para 25.850 kW (vinte e cinco mil, oitocentos e cinquenta quilowatts), passando a ser
composta por 11 (onze) unidades geradoras, e sistema de transmissfio de interesse restrito,
projeto de investimento em infraestrutura da Emissora considerado prioritério, nos termos do
artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto n® 7.603, de 9 de novembro de 2011, ¢ da Portaria do
Ministério de Minas ¢ Energia n® 283, de 23 de junho de 2015, publicada no Didrio Oficial
da Unido em 25 de junho de 2015 ("Projeto de Investimento™).

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emiﬁsﬁo: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissfo das
Debéntures serd o dia [5 de janeiro de 2017 (“Data de Emissfo™).

4.2. Forma, Tipo e Comprovagio de Titularidade: As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa ¢ escritural, sem emisséo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos
os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato das Debéntures
emitido pelo Escriturador, ¢, adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista,

4.3. Conversibilidade: As Debéntures serfio simples, ou seja, ndio conversiveis em agles
de emiss3o da Emissora.

4.4. Espécie: AsDebéntures serfio da espécie quirografaria, ou seja, o seu pagamento nio
serd assegurado por garantia real, fidejusséria ou flutuante.

4.5. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura, as Debéntures
terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de janeiro de 2027 (“Data de Vencimento™).

4.6.  Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$ 198
(cem reais), na Data de Emissfo (“Valor Nominal Unitéric™).
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4.7. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serfio emitidas 87.500 (oitenta ¢ sete mil e
quinhentas) Debéntures.

4.8. Prego de Subscricfio e Forma de Integralizagiio: As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas a vista, em cada data de subscri¢#o (sendo qualquer data em que ocorrer uma
subscriciio e integralizago de Debéntures doravante denominada como uma “Data de
Integralizacio™), no ato da subscri¢io, por meio do MDA, administrado e operacionalizado
pela CETIP, em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitério correspondente,
acrescido da Remuneragio (definida na Clausula 4.10.1 abaixo), calculada pro rata femporis
a partir da Data de Emissfo até a respectiva Data de Integralizagio (“Preco_de

Integralizacio™).

4.9, Atualizacio Monetiria das Debéntures: o Valor Nominal Unitdrio serd atualizado
monetariamente pela variagio do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA™), a partir da Data de
Emissiio até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da atualizagio
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario (“Atualizaciio Moupetdria”). O
Valor Nominal Unitéric das Debéntures, atualizado pela Atualizagdo Monetéria, serd
calculado de acordo com a seguinte formula:

VNa=VNexC
onde;

VNa = Valor Nominal Unitério, atualizado pela Atualizagdo Monetéria, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variages mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

d
[ T](Ghey=
=1\

k=1
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onde:

n = nimero total de nimeros-indices do IPCA considerados na Atualizagdo Monetéria,
sendo "n" um nimero inteiro;

Nl = valor do ntimero-indice do IPCA do més anterior ao més da data de aniversério,
caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversdrio das
Debéntures. Apds a data de aniversério, o valor do niimero-indice do més da data de
aniversdrio;

Nlx.1 = valor do niimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a data de aniversério
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de célculo, limitado ao nimero total
de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um nlimero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis entre data de aniversério imediatamente anterior e a data

de aniversdrio imediatamente subsequente, sendo "dut" um niimero inteiro.

observado que:

1. Os fatores resultantes das expressbes sdo considerados com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento. O produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

2.  Considera-se data de aniversario todo dia 15 de cada més.

3. Considera-se como més de atualizagio o perfodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversario consecutivas,

4.  Os valores dos finais de semana ou feriados declarados nacionais serfio iguais ao
valor do Dia Util subsequente.

5. OIPCA dever4 ser utilizado considerando idéntico némero de casas decimais ao
divulgado pelo 6rgdo responsdvel por seu céleulo.

6.  Se, quando do calculo da Atualizagio Monetaria, o IPCA nfio estiver dispopf
sera utilizado, em sua substituiglo, o percentual correspondente ao iltimo APC
divulgado oficialmente até a data do célculo, ndo sendo ..-' Yas quaisquer
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compensagbes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e/ou os
Debenturistas, quando da divulgagiio posterior do IPCA.

7. Nahip6tese de extingfo, limitag8o e/ou nfo divulgagio do IPCA por mais de 10
(dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuracio e/ou divulgagiio, ou no
caso de impossibilidade de aplicagiio do IPCA as Debéntures, por proibigdo legal ou
judicial (“Periodo de Auséncia do IPCA”), seré utilizado, em substituigdo ao IPCA, o
novo pardmetro legalmente estabelecido em seu Jugar.

8. Caso ndo haja um novo pardmetro legalmente estabelecido, o Agente Fiduciario
dever4, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do encerramento do Perfodo de
Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (como adiante
definido), a se realizar no prazo previsto na Cldusula 8.2.3 abaixo, para que os
Debenturistas definam, de comum acordo com a Companhia, o novo pardmetro a ser
aplicado (“Indice Substitutivo™), observadas as disposigdes legais e regulamentares
aplicaveis, incluindo a Decisfo Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de margo de
2003, e a Lei 12,431 (como adiante definido).

9.  Caso os Debenturistas e a Emissora ndo cheguem a um acordo sobre a defini¢iio
do Indice Substitutivo, na Assembleia Geral de Debenturistas (como adiante definido)
referida no item 8 acima, a Emissora devera, tdo logo seja possivel, observados os
prazos ¢ condigdes estabelecidos na Clausula 4.15 abaixo, resgatar a totalidade das
Debéntures em até 30 (trinta) dias contados da referida Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme adiante definido). Até a definicdo do Indice Substitutivo ou
até o resgate antecipado das Debéntures, conforme o caso, sera utilizado, para o célculo
do valor de quaisquer obrigagGes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissdo, o percentual correspondente ao dltimo IPCA divulgado
oficialmente, nfo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou
penalidades entre a Emissora e/ou os Debenturistas, quando da definigfio do Indice
Substitutivo ou quando do resgate antecipado das Debéntures, conforme o caso.

10. Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da definiglio do Indice Substitutivo ou
do efetivo resgate antecipado das Debéntures, conforme o caso, o IPCA voltara a ser
utilizado para o célculo da AtualizagBio Monetdria, quando da sua divulgacio, ¢ a
Assembleia Geral de Debenturistas (como adiante definido) e o resgate antecipado das
Debéntures referidos acima néo serdo mais realizados. ‘
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4.10. Remuneraciio

4.10.1 Sobre o Valor Nominal Unitario, atualizado pela Atualizagio Monetéria, incidirdo
Juros remuneratrios prefixados correspondentes a 7,964 1% (sete virgula nove, seis, quatro,
um por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados'de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de
Emissdo até o final de cada Periodo de Capitalizagdo (como adiante definido)

(“Remuneracio”).

4.10.2 A Remuneragdo seré calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata Iieméof'z"&
por Dias Uteis, ¢ paga ao final de cada Periodo de Capitalizago (como adiante definido). O
primeiro Periodo de Capitalizagfio € o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissfio,
inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragfio (como adiante
definido), exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Pagamento da Remuneragio (como adiante definido) imediatamente
anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remunerag#o (como adiante definido)
subsequente, exclusive (“Perfodo de Capitalizagiio™). Cada Periodo de Capitalizagio sucede
o anterior sem solugZo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.10.3 A Remunerag8o seré calculada de acordo com a seguinte formula:
J=VNa x (Fator Juros — 1)

onde;

J = valor da Remuneragfo,devida ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitério, atualizado pela Atualizagdo Monetéria, informado /
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, conforme a Cldusula 4.9
acima; e

Fator Juros = Fator de Juros camposto pelo parmetro de flutuagfio acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:
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FatorJuros= (Taxa +1 =
100

onde:

Taxa = 7,9641; ¢

n = namero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo (como adiante definido) imediatamente anterior, conforme o caso,
-inclusive, ¢ a data de célculo, exclusive, sendo "n" um nimero inteiro. - -

4.11. Pagamento da Remuneragio

4.11.1 A Remuncragdo serd paga semestraimente, respeitado o Perfodo de Caréncia
(definido na Clausula 4.12 abaixo), em 17 {dezessete) parcelas semestrais consecutivas,
devidas sempre nos dias 15 dos meses de janeiro e julho de cada ano, sendo que a primeira
parcela serd devida em 15 de janeiro de 2019 e as demais parcelas serdo devidas em cada
uma das pespectivas datas de pagamento da Remuneragfio (cada uma, uma “Data de

Pagamento da Remuneracéo™).

4.11.2 Fardo jus 8 Remuneracfio aqueles que sejam Debenturistas no fechamento do Dia Uil
anterior a cada Data de Pagamento de Remuneragfio.

4.12. Caréncia: havera caréncia de 24 (vinte e quatro) meses, a contar da Data de Emisséo,
para o pagamento do principal e para o pagamento da Remuneragfo (“Periodo de Caréncia™).

4.13. Amortizagio

4.13.1 O Valor Nominal Unitério das Debéntures serd amortizado, respeitado o Periodo de
Caréncia, em 17 (dezessete) parcelas semestrais consecutivas, devidas sempre nos dias 15
dos meses de janeiro e julho de cada ano, sendo que a primeira parcela serd devida em 15 de
janeiro de 2019, e as demais parcelas serfio devidas em cada uma das respectivas datas de
amortizagiio das Debéntures, de acordo com a tabela abaixo (cada uma, uma “Data de

Amortizac8io das Debéntures”):
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Parcela Data de Amortizacgéo Percentual Amortizado do
das Debéntures Valor Nominal Unitério (Taxa;)
1# 15.01.2019 9,7000%
28 15.07.2019 8,0000%
3 15.01.2020 8,0000%
4 15.07.2020 8,0000%
5* 15.01.2021 8,0000%
6 15.07.2021 9,0000%
7 15.01.2022 9,0000%
g 15.07.2022 8,0000%
9 15.01.2023 8,0000%
10* 15.07.2023 8,0000%
11® 15.01.2024 7,8000%
12¢ 15.07.2024 1,0000%
13 15.01.2025 1,0000%
14° 15.07.2025 1,5000%
15 15.01.2026 1,5000%
i6* 15.07.2026 1,0000%
17 15.01.2027 2,5000%

4,13.2 Em cada Data de Amortizaciio das Debéntures, serd agregado A parcela a ser
amortizada o valor da Atualizagdo Monetéaria proporcional ao periodo, tendo como base a
Data de Emisséo ¢ o percentual definido na tabela acima, obedecendo & seguinte formula:

AMT = Vne(Amort) x Taxa; x C
onde:
AMT = valor unitdrio da amortizag#io, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento; )
Vne{Amort) = Valor Nominal Unitirio, sem a Atualizagic Monetéaria,

calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;



Taxa; = taxa da i-ésima parcela de amortizag#o, na forma percentual, informada com 4
(quatro) casas decimais, conforme indicado na coluna “Percentual Amortizado do
Valor Nominal Unitario” da tabela da Clatsula 4.13.1 acima.

C = indice de Atualizagdo Monetéria, calculado conforme Clausula 4.9 acima.

4.13.3 A Emissora no poderd, voluntariamente, realizar amortizagio extraordindria das
Debéntures.

4.14. Resgate Antecipado Facultativo: A Emissora ndo poders, voluntariamente, realizar
o resgate antecipado total ou parcial das Debéntures, exceto conforme disposto na Cléusula
4.15 abaixo.

4.15. Oferta Facultativa de Resgate Antecipado: Desde que seja legalmente permitido &
Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos das disposigdes legais ¢
regulamentares aplicdveis, incluindo a Lei 12.431 efou a regulamentacdo, pelo Conselho
Monetario Nacional (“CMN"), da possibilidade de resgate prevista no artigo 1°, paragrafo
1°, inciso 11, da Lei 12.431, a Emissora poders, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo, apds 4 (quatro) anos contados da Data de Emissio, oferta facultativa de resgate
antecipado das Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures, que serd
enderecada a todos os Debenturistas, sem distingfo, assegurada a igualdade de condigdes a
todos os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, podendo ser oferecido prémio (“Oferta Facultativa de Resgate Antecipado™), de.
acordo com os termos e condigdes previstos abaixo:

i) a Companhia realizard a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado por meio de
comunicagio ao Agente Fiduci4rio e, na mesma data, por meio de publica¢io de antincio nos
termos da Clausula 4,22 abaixo ou de comunicagiio individual a todos os Debenturistas
(“Comunicacdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado™), o qual devera descrever os
termos e condigdes da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, incluindo (a) se a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado estars condicionada 4 aceitagio desta por uma quantidade
minima de Debéntures; (b) o valor do prémio de resgate antecipado, caso exista, que nfo
poderd ser negativo; (c)a forma de manifestagiio, & Companhia, com cépia ao Agente
Fiducidrio, pelos Debenturistas que optarem pela adesio & Qferta Facultativa de Res
Antecipado, bem como o prazo para manifestagio dos investidores; (d) a data efetiva pafa

resgate antecipado ¢ 0 pagamento das Debéntures indicadas por seus respe os titulares
Wha » sens

16



adesdio a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, que serd a mesma para todas as
Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesfio & Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado e que devera ocorrer no prazo de, no minimo, 10 (dez) dias contados da
data da Comunicagfio de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; e (¢) demais informagdes
necessarias para a tomada de decisfio pelos Debenturistas e & operacionalizag8o do resgate
antecipado das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesfio & Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado;

it) a Companhia devera (a) na respectiva data de término do prazo de adesfio 2 Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, indicada na Comunicagio de Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiducidrio a realizagdio ou niio do resgate
antecipado, conforme os critérios e data efetiva de resgate, estabelecidos na Comunicago de
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; e (b) com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias
Uteis da respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Banco
Liquidante ¢ 2 CETIP a respectiva data do resgate antecipado;

iti) o valor a ser pago em relagfo a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado serd equivalente
ao saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio, acrescido (a) da Remuneragio, calculada pro
rata temporis, desde a Data de Emissio ou a data de pagamento de Remuneracio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) se for o caso,
de prémio de resgate antecipado a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da
Emissora, ¢ qual ndp podera ser negativo,

iv) o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado seré realizado nos termos da Cldusula 4.17 abaixo; e

V) todas as etapas desse processo, tais como habilitag@o dos Debenturistas, qualificagio
e validagio da quantidade de Debéntures a serem resgatadas antecipadamente serdo
realizadas fora do &mbito da CETIP.

4.16. Aquisicio Facultativa: A Emissora e/ou qualquer parte a ela relacionada poderd, a
qualquer tempo a partir de 2 (dois) anos contados da Data de Emisséio, nos termos do artigo
1°, pardgrafo 1°, inciso I, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha
legalmente permitido 2 Emissora realizar a aquisico de qualquer das Debéntures antgsde
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data, nos termos das disposigdes legais e regulamentares aplicdveis, incluindo a Lei 12.431
¢ a regulamentagiio do CMN, adquirir Debéntures, desde que observe o disposto no artigo
33, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por AgBes, nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM
476 e na regulamentagio aplicivel da CVM. As Debéntures adquiridas pela Emissora
poderdo, a critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado.  As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos
termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no mercado, farfio jus 4 mesma Remuneraggo
aplicével &s demais Debéntures. Adicionalmente, as Debéntures adquiridas pela Emissora
nos termos desta Clausula poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada
pelo CMN.

4.17. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio
efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP; efou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (c) na sede da Emissora. -

4.18. Prorrogaciio dos Prazos: Considerar-se-i0 automaticamente prorrogados todos os
prazos para pagamento de qualquer obrigag#o prevista ou decorrente da Emissfio até o Dia
Util- subsequente, sem qualquer acréscimo de Encargos Moratérios (como definido na
Clausula 4.19 abaixo) aos valores a serem pagos, quando a data de tais pagamentos coincidir
com dia (i) em que ndo haja expediente bancério na Cidade de So Paulo, Estado de Sdo
Paulo, com relago aos pagamentos que nfio devam ser realizados por meio da CETIP, se
houver, ou (ii} que ndo seja um Dia Util, com relagdo aos pagamento que devam ser
realizados por meio da CETIP.

4.19. Encargos Morat6rios: Sem prejuizo da Remuneragfo das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas,
os débitos em atraso vencidos e nio pagos pela Emissora, ficario sujeitos a,
independentemente de aviso, notificagiio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e de natureza nfio compensatéria, de 2% {dois por cento); e (ii) juros
moratdrios & razio de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e no pago (“Enc
Moratérios™). -
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4.20. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Observado o disposto na Cldusula 4.18
acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigages pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em
comunicado publicado pela Emissora no jornal indicado na Clausula4.22 abaixo, nio lhe
daré direito ao recebimento da Remuneragéo e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo
a0 atraso no recebimento, sendo-ihe, to&avia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento,

4.21. Repactuaciio: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuago programada.

4.22, Publicidade: Todos os atos e decisBes a serem tomados decorrentes desta Emisséo
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no DOEPE e no jornal “Digrio da Manha”
(“Aviso_aos Debenturistas™), bem como na pégina da controladora da Emissora na rede
mundial de computadores (www.brennandenergia.com,br), observado o estabelecido no
artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes e as limitagBes impostas pela Instrugio CVM
476 em relagéio & publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar
tais atos ¢ decisdes ao Agente Fiducidrio e & CETIP. Caso a Emissora altere o seu jornal de
publicagfio apés a Data de Emissiio, devera enviar notificagio aoc Agente Fiducisrio
informando o novo veiculo para divulgagio de suas informagdes.

4.23. Imunidade Tributiria: As Debéntures gozam do tratamento tributério previsto no
artigo 2° da Lei 12431, ¢, consequentemente, também gozam do tratamento tributério
previsto no artigo 1° da Lei 12.431. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isenc#o tributéria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e 4 Emissora,
com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo a data prevista
para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagio comprobatdria
dessa imunidade ou isengdo tributdria, sendo certo que, caso o Debenturista nfio envie
referida documentagio, a Emissora fara as retengdes dos tributos previstos na legislagdo
tributdria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.24. Classificagdo de Risco: Nio serd contratada agéncia de classificagdo de risco no
4mbito da Oferta para atribuir rating as Debéntures.
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CLAUSULA YV
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Eventos de Vencimento Antecipado

5.1.1. Observado o disposto nas Clausulas 5.1.2 e seguintes abaixo, o Agente Fiducidrio
deverd declarar o vencimento antecipado de todas as obrigag8es constantes desta Escritura
de Emiss#o e exigir o pagamento antecipado, pela Emissora, do Valor Nominal Unitério (ou
saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso) das Debéntures, acrescido da Atualizagfio
Monetéria e da Remuneragfo ¢, conforme o caso, dos Encargos Moratérios e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisso,
na ocorréncia das seguintes hipdteses, respeitados os respectivos prazos de cura {cada uma,

um “Evento de Vencimento Antecipado”):

i) descumprimento de qualquer obrigag@o pecuniéria, principal ou acessoria, decorrente
da Emiss8o, ndio sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da data do respectivo
inadimplemento;

ii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo nfo pecunidria, principal ou
acessoria, relacionada com as Debéntures, ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias, contados
da notificagfio do Agente Fiducidrio neste sentido; :

il  se a Emissora requerer ou entrar em processo de recuperagéo judicial ou recuperagio
extrajudicial, independentemente de deferimento de seu processamento ou concessdo pelo
juizo competente;

iv)  se a Emissora requerer autofaléncia, for dissolvida e entrar em liquidagio e/ou tiver
decretada a sua faléncia efou liquidag#io e/ou dissolugdo;

v) se, a partir da presente data, a Emissora tiver titulo protestado por falta de pagamento,
cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a R$ 1.600.000,00 (um milhdo de
reais), ainda que na condi¢dio de garantidora, salvo se for comprovado pela Emissora ac
_. Agente Fiduciario, que tal protesto foi cancelado, suspenso ou se foi realizado depdsito ¢
valor correspondente ou dada garantia em montante julgado suficiente pelo juizo no pr
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10 (dez) Dias Uteis contados da data em que a Emissora tomar conhecimento de sua
existéncia;

vi)  seaEmissora tiver seu controle aciondrio alterado, direta ou indiretamente, sem antes
obter anuéncia expressa dos Debenturistas representando 100% (cem por cento) das
Debéntures em Circulagdio {como adiante definido), reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas (como adiante definido);

vii)  na ocorréncia de qualquer fato ou evento que caracterize desvio de finalidade e/ou
modificacdo do objeto social e/ou alienag#o ou perda de parte do patrimbnio da Emissora ou,
ainda, criagio de dnus ou gravames de qualquer natureza sobre ativos relevantes da Emissora,
que, a exclusivo critério dos Debenturistas representando 100% (cem por cento) das
Debéntures em Circulagdo (como adiante definido), reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas (como adiante definido), possa comprometer a solvabilidade ¢ capacidade de
pagamento da Emissora, ressalvados os gravames atuais e futuros constituidos em favor do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (“BNDES");

viii)  se, a partir da presente data, a Emissora tiver sua qualidade de crédito deteriorada, o
que se verificar4, inclusive, mas sem limitagfo, através de inser¢fio de restri¢Bes nos sistemas
de informagoes financeiras, ou ainda, se for proposta ou iniciada contra a Emissota ou seus
administradores qualquer procedimento investigativo, administrativo, judicial ou
extrajudicial, ou de qualquer natureza que possa, & exclusivo critério dos Debenturistas,
representando 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulag#o (como adiante definido),
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (como adiante definido), comprometer o seu
crédito decorrente dessa Escritura;

ix)  se for verificada a falsidade ou inexatidio, a qualquer tempo, das declaragBes
prestadas pela Emissora na presente Escritura de Emissdo, desde que tal falsidade perdure
por um prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis ou, em caso de inexatidfo, desde que esta ndo
seja sanada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu conhecimento pela Emissora;

X) nfio renovagiio, cassaglio, cancelamento, revogagdio, extingdo, intervengdio ou
suspensdo das autorizagdes, outorgas, concessdes, subvengdes, alvards ou licengas, de
qualquer natureza, que sejam indispensdveis para o regular desenvolvimento do Proj

Investimento e para o exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora no Prejeto de
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Investimento, desde que ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que
deveria ter sido renovado ou da data do respectivo cancelamento, cassagdo, revogagéo,
extingfio, intervengdio ou suspensdio, esclarecido que nfo ser@o considerados Eventos de
Inadimplemento os pedidos de renovagdo de autorizagdes, outorgas, concessdes, subvengdes,
alvards ou licengas realizados tempestivamente ¢ nos termos das disposigbes legais e
regulamentares aplicdveis;

xi)  descumprimento pela Emissora de qualquer decisfo administrativa ou judicial
transitada em julgado ou laudo arbitral definitivo que contenha a obrigagdo de pagar valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou seu
valor equivalente em moeda estrangeira, ressalvado o direito da Emissora apresentar
impugnagdes e/ou embargos 4 execuglio dentro das hipoteses legais;

Xii)  ajuizamento de agBo de execuglo contra a Emissora, arresto, sequestro ou penhora de
bens da Emissora em montante, individual ou agregado, superior a R$ 1.000.000,00 (um
mithdio de reais) desde que ndo haja decisfo suspendendo os efeitos da medida questionada
em até 30 (trinta) dias corridos da sua realizagio;

xiii) se for verificada a existéncia de sentenga condenatdria transitada em julgado que
envolva a préitica de trabalho infantil, lavagem de dinheiro, trabalho andlogo ao escravo,
. prostitui¢do, atos lesivos ao meio ambiente ou qualquer espécie de irregularidade, movido
em face da Emissora, sendo certo que a declarago de vencimento antecipado com base no
estipulado nessa alinea nfio ocorrerd se efetuada a reparagfio imposta ou enquanto estiver
sendo cumprida a pena imposta 3 Emissora, observado o devido processo legal;

xiv) pagamento de dividendos, juros sobre o capital propric ou qualquer forma de
distribuigfo de lucro pela Emissora, caso a Emissora esteja inadimplente com suas obrigagdes
pecuniérias descritas nesta Escritura, exceto se previamente aprovada pela totalidade dos
titulares das Debéntures em Circulago (como adiante definido), reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas (como adiante definido), ressalvado, no entanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes;

xv)  cessdo, promessa de cessfio ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de quaisquer de suas obri
ebént tes qde

v -

e direitos nos termos das Debéntures, sem a prévia anuéncia de titulares d
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representem, 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagdo (como adiante definido),
" com base em deliberagdio da Assembleia Geral de Debenturistas (como adiante definido);

xvi) invalidade, nulidade ou inexequibilidade das Debéntures ou desta Escritura, desde
que ndo revertida em até 10 (dez) dias;

xvii) na ocorréncia de quaisquer hipéteses contidas nos artigos 333 e 1.425 da Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil Brasileiro” ;

xviii) transformacdo da Emissora em sociedade que ndo seja sociedade anbnima, sem a
prévia anuéncia de titulares das Debéntures que representem, 100% (cem por cento) das
Debéntures em Circulagéio (como adiante definido), com base em deliberagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas (como adiante definido);

Xix) na ocorréncia de incorporagio (incluindo incorporagfo de acdes), fusdo, cisfo da
Emissora, exceto se previamente aprovado por 100% (cem por cento) das Debeéntures em
Circulagdo (como adiante definido), em Assembleia Geral de Debenturistas {como adiante
definido);

XX)  na ocorréncia de violagdo ou indicio de violagio, pela Emissora, de qualquer
dispositivo das leis n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, n° 9.613, de 3 de margo de 1998,
n® 12.846, de 1° de agosto de 2013 (“Lei _12.846"), conforme alteradas, do US Foreing
Corrupt Practices Act (FCPA) ou do UK Bribery Act (conjuntamente, as “Leis

Anticorrupcio”);

xxi) tentativa ou prética, pela Emissora, de qualquer ato visande anular, questionar,
revisar, cancelar, descaracterizar ou repudiar, por procedimento de ordem litigiosa, judicial,
arbitral ou administrativa, esta Escritura de Emissfio, os demais documentos da Emissdo e da
Oferta, qualquer das respectivas clausulas ou qualquer outro contrato relativo a esta Escritura
de Emissdo e/ou aos demais documentos da Emissfio e da Oferta;

xxii) caso as demonstragdes financeiras da Emissora nio sejam devidamente auditadas por
auditores independentes registrados junto & CVM e divulgadas, em conformidade c
normas aplicdveis;
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xxiii) caso seja verificado pelo Agente Fiducidrio que houve desvio da destinagéio dos
recursos obtidos com a Emiss3o, conforme destinagfo definida na Clausula 3.7 acima;

xxiv) descumprimento de qualquer obrigagdo financeira assumida pela Emissora perante o
BNDES ou suas subsididrias, que ndo s¢ja comprovadamente regularizado no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis, a contar do vencimento da respectiva obrigagdo; ou

xxv} a declaragio de vencimento antecipado de qualquer financiamento contratado pela
Emissora junto aoc BNDES ou suas subsidiarias, desde que tal vencimento antecipado seja
motivado pelo descumprimento de obriga¢do financeira assumida pela Emissora,

5.1.1.1. Para os fins desta Escritura, o termo “Afiliada” significa qualquer sociedade que,
direta ou indiretamente, seja ligada ou coligada da Emissora, que seja por ela controlada, que
seja sua controladora, que esteja sob controle comum ou que tenha administradores comuns,
assim como qualquer grupamento societario, associagfio ou consorcio de que qualquer
sociedade acima referida faga parte.

5.1.2. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas alineas
iv, x e xviii da Clausula 5.1.1 acima, as Debéntures tornar-se-&o automaticamente vencidas,
de pleno direito, independentemente de qualquer aviso ou notificagiio & Emissora, judicial ou
extrajudicial. Sem prejuizo do vencimento automético, o Agente Fiducidrio deverd, em até 2
(dois) Dias Uteis, a contar de sua ciéncia de qualquer dos aludidos Eventos de Vencimento
Antecipado, enviar & Emissora comunicagfio escrita, nos termos da Clausula 5.1.4 abaixo,
informando tal acontecimento.

5.1.3. Na ocorréncia de qualquer dos demais Eventos de Vencimentos Antecipado (que néo
sejam previstos na Clausula 5.1.2 acima), o Agente Fiducidrio deverd convocar, no prazo
méximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do evento,
Assembleia Geral de Debenturistas (como adiante definido), a se realizar nos prazos e demais
condi¢des descritas na Clausula VIII desta Escritura de EmissBo, para deliberar sobre a
eventual decretagio de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

5.1.3.1 Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas (como adiante definido), Debenturistas
representando 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagdo (como adiante defj
decidirem por considerar o vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes d
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Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto nas Clausulas 5.1.4 ¢ 5.1.5
abaixo.

5.1.3.2 Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas acima referida, ndo seja deliberada a
declaragdo do vencimento antecipado, ou caso tal Assembleia Geral de Debenturistas nio
seja instalada, em primeira e segunda convocagio, o Agente Fiducidrio ndo deverd declarar
o vencimento antecipado de todas as obrigag8es decorrentes das Debéntures.

5.14. Em caso de declaragio do vencimento antecipado das obrigaces decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar imediatamente comunica¢do com aviso de
recebimento 4 Emissora (“Comunicacio de Vencimento Antecipado”), com c6pia para o
Banco Liquidante e Escriturador e, em fungdo do financiamento com o BNDES, para o
BNDES, informando tal evento, para que a Emissora, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a
contar da data de recebimento da Comunicagiio de Vencimento Antecipado, efetue
pagamento do valor correspondente, nos termos desta Escritura de Emissdo. '

5.1.5. Em caso de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, a
Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente
cancelamento, pelo saldo do Valor Nominal Unitério acrescido da Atualizagiio Monetéria e
da Remuneracdo, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissgo,
conforme o caso. Nessa hipétese, o regate seré realizado em até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data do recebimento, pela Emissora, da Comunicagio de Vencimento Antecipado pelo
Agente Fiducidrio comunicando sobre o vencimento antecipado ou declarando o mesmo,
conforme o caso, nos termos desta Clausula V.

5.1.6. Caso ocorra o vencimento antecipado, o Agente Fiducidrio deverd comunicar a
CETIP na mesma data, informando-a, ainda, caso as Debéntures estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia 3 data em
que 2 Emissora deverd realizar o pagamento, caso este ocorra fora do ambiente da CETIP.

3.1.7. N#o serd hipétese de declaragiio de vencimento antecipado das Debéntures o
anuéncia prévia, seja pelo Agente Fiducidrio, seja pela Assembleia Geral de Debentu
ecorréncia fe

B “j

qualquer alteragdo no fluxo de pagamentos da Emissora aoc BNDES
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eventual reescalonamento, com ou sem alteragio de taxa, incluindo, mas néio se limitando, a
prorrogacio de caréncia e/ou de pagamento de principal da divida e taxa de juros assumidas
pela Emissora perante 0 BNDES por meio do Contrato de Financiamento celebrado entre a
Emissora ¢ 0o BNDES, desde que permanegam inalterados os termos e condigOes previstos
nesta Escritura, incluidos o fluxo de recebiveis minimo necessario para os pagamentos de
amortizagfo e juros das Debéntures.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Sem prejuizo das demais obrigagBes previstas nesta Escritura e na legislagfio e
regulamentacdo aplicdveis, enquanto o saldo devedor das Debéntures n#o for integralmente
pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

i) sem prejuizo das demais obrigagles expressamente previstas na regulamentagio em
vigor e-nesta Escritura de Emissfio; nos-termos do-artigo 17 da‘Instrugio CVM 476:

a)  preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a cada
exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com as
regras emitidas pela CVM; '

b)  submeter as demonstrages financeiras consolidadas da Emissora relativas a cada
exercicio social a auditoria por auditor independente registrado na CVM;

¢)  no prazo de 3 (trés) meses, contados da data de encerramento de seu exercicio

social, divulgar em sua pégina na Internet ou na pégina de sua controladora, as

" demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a cada exercicio

social, acompanhadas de notas explicativas € do parecer dos auditores
independentes;

d)  porum prazo de 3 (trés) anos, contados da respectiva data de divulgagfio, manter
os documentos mencionados na alinea ¢) acima em sua pégina na internet ou na
péagina de sua controladora; ' '
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e)

g

observar as disposi¢Ges da Instrugio da CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrugiio CVM 358™), no que se refere ao dever de sigilo e
as vedagdes & negociagio;

divulgar, em sua pégina na Internet ou na péagina de sua controladora, a
ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante, conforme definido no artigo 2° da
Instrucio CVM 358, comunicando, imediatamente, ao Agente Fiducidrio, ao
Coordenador Lider e & CETIP; ¢

fornecer todas as informagBes solicitadas pela CVM, pela CETIP e pela
ANBIMA.

fornecer ao Agente Fiduciério:

a)

b)

no prazo de 3 (trés) meses, contados da data de encerramento de seu exercicio
social, ou em até 2'(dois) dias tteis contados de sua divulgacfio, o que ocorrer
primeiro, (i) copia de suas demonstragbes financeiras auditadas completas
relativas ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes, e (ii) declaragiio firmada por representantes legais da
Emissora, na forma de seu estatuto social, atestando (1) que permanecem vélidas
as disposigbes contidas nesta Escritura de Emisséio; (2) a ndo ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado ¢ a inexisténcia de descumprimento
de obrigagbes da Emissora perante os Debenturistas; (3) que n#3o foram
praticados atos em desacordo com seu estatuto social; e (4) que seus bens foram
mantidos devidamente assegurados;

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data em que forem {ou devessem
ter sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados, copias eletrnicas (em formato .pdf) dos avisos aos Debenturistas,
fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais e reunides do conselho
de administragfio da Emissora;

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data de ciéncia da ocorréncia
informacdes a respeito da ocorréncia, informagdes e/ou documentos acer
de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de qualquer oaqéo revis
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nesta Escritura de Emissdo; e/ou (2) de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, contados da data de recebimento, copia de
qualquer correspondéncia ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, recebida pela
Emissora, relacionada, direta ou indiretamente (1) a qualquer inadimplemento,
pela Emissora, de qualquer obrigagfio prevista nesta Escritura de Emiss3o; e/ou
(2) a um Evento de Vencimento Antecipado;

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data de recebimento da
respectiva solicitagio, informagdes e/ou documentos que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducirio, incluindo para atualizaglo daqueles
anteriormente prestados ou entregues ou em decorréncia das disposigBes legais ¢
regulamentares aplicaveis e/ou de qualquer ordem, decisio ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral; e

enviar o organograma de seu grupo societario, o qual dever4 conter, inclusive, os
controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e
as sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicével,
assim como os atos societérios e os dados financeiros da Emissora, e prestar todas
as informagdes, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio para a
realizagfo do relatério citado no inciso (xiv) da Clausula 7.4.1 abaixo, no prazo
de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto no inciso
(xv) da Clausula 7.4.1. abaixo;

ifi)  cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinages dos drgdos

governamentais, autarquias ou instincias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas atividades,

€xceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou Judicial;

iv)  manter em dia o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributdria (municipal,

estadual ¢ federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental ¢ de quaisquer outras obrigagdes

impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou

judicial;
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V) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as
licengas, concessdes, autorizagSes, permissdes e alvards, inclusive ambientais,
indispenséveis ao regular desenvolvimento das atividades dos seus objetos sociais;

vi)  manter seguro adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme préticas
correntes de mercado;

vii)  manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagGes necessérias a celebragfio desta Escritura de Emisséo e ao cumprimento de todas
as obrigagdes aqui previstas;

viii) contratar € manter contratados, s suas expensas, durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagOes previstas nesta Escritura de
Emissdo, incluindo o Agente Fiducidrio, o Escriturador, o Banco Liquidante, auditores
independentes registrados na CVM, o ambiente de distribuigfio das Debéntures no mercado
primdrio (MDA) e o ambiente- de negociagfio das Debéntures no mercado secundério
(CETIP21);

ix)  realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre as
Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissors;

X) notificar, na mesma data, 0 Agente Fiducidrio da convocago, pela Emissora, de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas (como adiante definido);

xi)  convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, Assembleia Geral de Debenturistas
(como adiante definido) para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse
dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da lei efou desta Escritura
de Emissfio, mas ndo o faga no prazo aplicavel;

xii)  comparecer, por meio de seus representantes, s Assembleias Gerais de Debenturistas
(como adiante definido), sempre que solicitadas;

xili) responsabilizar-se pela veracidade e exatiddo dos dados e informagBes prestadas no
&mbito da Emissjo e da Oferta;
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xiv) dar ciéncia desta Escritura de Emissfio e de seus termos e condigBes aos seus
administradores e fazer com que estes cumpram e fagam cumprir todos os seus termos e
condigoes;

Xv)  ndo transferir as suas obrigagGes previstas nesta Escritura de Emissfo a terceiros sem
o prévio e expresso consentimento do Agente Fiducidrio, conforme deliberado pelos
Debenturistas representando 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagio (como
adiante definido) em sede de Assembleia Geral de Debenturistas (como adiante definido);

xvi) n#o realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢les
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

xvii) promover o registro desta Escritura perante a JUCEPE, conforme previsto nesta
Escritura € na Lei das Sociedades por Agdes;

xviil) manter procedimentos intemos que assegurem integral cumprimento: das Leis
Anticorrupg8o, ¢ dar conhecimento pleno de tais procedimentos a todos os seus profissionais
que venham a se relacionar com o Coordenador Lider e Agente Fiducidrio, previamente ao
inicio de sua atuagiio no &mbito deste Contrato;

xix) abster-se de praticar atos de corrupgiio e de agir de forma lesiva & administragio
publica, nacional ou estrangeira em seu interesse ou beneficio, exclusivo ou néo, de forma a:

a) n#o utilizar seus recursos para contribuiges, doagdes ou despesas de
representagdio ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades politicas;

b} ndo realizar qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funciondrios puablicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros;

¢)  ndo praticar quaisquer atos para obter ou manter qualquer negécio, transagéo ou
vantagem comercial indevida;

d) ndo violar as Leis Anticorrupgéo;
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h)

néo realizar nenhum pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneragio
ilicita, suborno, tréfico de influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal;

n&o oferecer, pagar, prometer ou autorizar o pagamento de qualquer quantia ou
qualquer coisa de valor, incluindo, mas ndo se limitando a, pagamentos de
facilitagdio, taxas de urgéncia, gorjetas, presentes, brindes, entretenimentos,
vantagens ou qualquer beneficio, direta ou indiretamente, a agente piblico, ou a
terceira pessoa a ele relacionada;

abster-se de prometer, oferecer, dar, aceitar, direta ou indiretamente, qualquer
tipo de vantagem indevida a agente piblico ou terceira pessoa a ele relacionada;

abster-se de financiar, custear, patrocinar, ou de qualquer modo subvencionar a
pratica dos atos ilicitos que atentem confra a Lei 12.846;

‘ndo praticar atos lesivos & autoridade governamental, nacional ou estrangeira, que

atentem contra o patriménio piblico nacional ou estrangeiro, contra os principios
da administragdo piiblica ou contra os compromissos internacionais assumidos
pelo Brasil, devendo atuar em conformidade com a Lei 12.846;

xx)  Caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole ou possa violar as Leis
Anticorrupgio, comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio, incluindo, mas

sem se limitar a:

a)

b)

ocorréncia, solicitagdo ou suspeita de (1) qualquer pagamento, oferta, solicitagdo
ou acordo para conceder vantagem indevida a agente piblico, ou a terceira pessoa
a ele relacionada, com o objetivo de obter qualquer beneficio para a Emissora,
relacionado ou ndo s Debéntures, ou (2) qualquer evento que possa tornar
imprecisas ou incorretas as declaragdes da Emissora contidas nesta Escritura, em
relagdio ao cumprimento das Leis Anticorrupgiio;

instauracdo de, ou condenagiio em, qualquer processo ou procedimento
(incluindo processos administrativos, inquéritos civis piblicos, inquéritos
policiais, comissGes parlamentares de inquérito e procedimentos investigati
diversos) e agdes judicias;
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¢)  celebragio de qualquer acordo de cooperagiio com autoridades puablicas (e.g.,
acordos de leni€ncia, termos de cessamento de conduta ou delacio premiada),
relacionados a atos lesivos contra a administragdo piblica, nos termos da Lei
12.846, atos de improbidade adminisirativa, nos termos da Lei n® 8.429/92, atos
ilicitos ligados & licitagdes e contratos publicos, nos termos da Lei n® 8.666/93,
ilicitos concorrenciais nos termos da Lei n® 12.529/11, crimes contra a
administragdo plblica, crimes de licitagdo, crimes contra ordem econdmica ou a
qualquer conduta considerada corrupta pela legislagéo ou autoridade competente,
nacional ou estrangeira; e

d)  inscrigHo, se for o caso, da Emissora no Cadastro Nacional de Empresas Punidas
~ CNEP, ou outros cadastros analogos instituidos por outros entes, nos termos da
Lei 12.846;

xxi)  cuidar para que as operagBes que venha a praticar no 4mbito da CETIP sejam sempre
amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas
aplicéveis & matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por
reclamacbes, prejuizos, perdas € danos, lucros cessantes efou emergentes a que o nio respeito
as referidas normas der causa, desde que comprovadamente nio tenham sido gerados por
atuagfio do Agente Fiduciario;

xxii), envidar seus melhores esforgos e praticar todos os atos necessérios para manutengio
do enquadramento da Emissdo nos termos da Lei 12431, de acordo os termos da
regulamentagdo do Ministério de Minas e Energia; e

xxiii) comunicar, em até 1 (um) Dia Util, ao Agente Fiduciério, a ocorréncia de qualquer
Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures, bem como de qualquer inadimplemento
quanto ao cumprimento de qualquer de suas obrigagGes referentes as Debéntures.
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CLAUSULA VII
AGENTE FIDUCIARIO

7.1. Nomeagiio do Agente Fiducidrio

7.1.1. A Emissora constitui e nomeia a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, qualificada no predmbulo desta Escritura, como agente fiduciario, representando
os Debenturistas, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeag#o para,
nos termos da lei e da presente Escritura, representar perante a Emissora a comunhio dos
Debenturistas.

7.2.  Declaragdes do Agente Fiducidrio
7.2.1. O Agente Fiduciério declara, neste ato, sob as penas da lei:
i) nfio-ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo 3° da Lei das

Sociedades por Agdes, e o artigo 10 da Instrugio CVM n® 28, de 23 de no_vembro de 1983,
conforme alterada (“Instrug@io CVM 28"), para exercer a fung@o que the é conferida;

ii) aceitar a fungfo que Ihe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢es
previstos na legislag@io especifica ¢ nesta Escritura;

i)  conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cliusulas e
condigdes; '

iv)  ndo ter qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

V) estar ciente da regulamentagio aplicdvel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832, de 31 de outubro de 1990;

vi)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com suas
obrigagles aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e societarios
riecessarios para tanto; ' '
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vii}  ndo se encontrar em nenhuma das situagOes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrugdio CVM 28;

viii)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos
da regulamentagdo aplicavel vigente;

ix)  ser instituig8io financeira, estando devidamente organizada, constitu{da e existente de
acordo com as leis brasileiras;

X) que esta Escritura constitui uma obrigagio legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigfes;

Xi)  que a celebragfio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagBes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigag#o anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

Xii)  que na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de agente fiducidrio.na 1°
emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirograféria, em série
tinica, para distribuigdo piblica, com esforgos restritos de distribuigio, da Bando de Couro
Energética S/A (“1*_Emissdo da Banda de Couro™), no valor total de R$14.500.000,00
(quatorze milhdes e quinhentos mil reais), com emiss#o de 145.000 {cento e quarente e cinco
e mil) debéntures, com data de emissio em 15 dé janeiro de 2017, com data de vencimento
em 15 de janeiro de 2027. Até a presente data néo houve qualquer evento de inadimplemento,
conversdo, repactuagio, amortizagio ou resgate das debéntures. As debéntures da 1° Emissio
da Banda de Couro ndo possuem garantias, conforme previsto na respectiva escritura de
emissio;

Xiii) ~ assegura e assegurar4, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrugio CVM 28,
tratamento equitativo a todos os debenturistas da emissdo de debéntures indicadas na alinea
(xii) acima e aos Debenturistas; e

Xiv)  que verificou a veracidade das informages contidas nesta Escritura de Emiss#o, por
meio das informagGes e documentos fornecidos pela Emissora.
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7.2.2. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura ou de eventual aditamento relativo & sua substituicdio, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigagGes da
Emissora, nos termos desta Escritura, inadimplidas ap6s a Data de Vencimento, até que todas
as obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura sejam integralmente cumpridas, ou,
ainda, até sua efetiva substituiglio, conforme Clausula 7.3 abaixo.

7.2.3. O Agente Fiducidrio ndio emitiré qualquer tipo de opinifio ou far4 qualquer juizo sobre
a orientagéio acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definigdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio somente a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nio
possui qualquer responsabilidade sobre o resuitado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme
definidas nos termos desta Escritura e reproduzidas perante a Emissora, independentemente
de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto sos Debenturistas
e/fou & Emissora. A atuagfio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28
e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer
forma ou pretexto,” de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da
legislago aplicavel.

7.2.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o mesmo assumird que 0s
documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou
por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragio. N&o ser4 ainda, sob
qualquer hip6tese, responsével pela elaboragdo de documentos societérios da Emissora, que
permanecerfio sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislagdio aplicavel.

7.2.5. Os atos ou manifestagdes, por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste
instrumento, somente serfio vélidos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, desde que respeltados 0s
qudruns de deliberagio previstos nesta Escritura,
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7.3. Substitui¢o do Agente Fiduciirio

7.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporérios, rentincia, intervengso,
liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente
Fiduciério, seré realizada, dentro do prazo maximo de até 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas (como adiante definido) para a escolha
do novo agente fiduciério, a qual poderé ser convocada pelo proprio Agente Fiduciério a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulago (como adiante definido), ou pela CVM. Na hipétese
da convocacdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
caberd & Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira
convocagdo e & (oito) dias para a segunda convocagio, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisdrio enquanto nfio se consumar o processo de escolha do novo agente
fiducidrio.

7.3:2. Nahipétese de nfio poder o-Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunsténcias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato &
Emissora ¢ aos Debenturistas, mediante convocacfo de Assembleia Geral de Debenturistas,
solicitando sua substituicfio.

7.3.3. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a distribuigiio das
Debéntures, proceder 4 substituigio do Agente Fiducidrio e 2 indicag#o de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substituicdo,
em carater permanente, do Agente Fiducidrio est4 sujeita (i) 4 comunicagfo préviaa CVM e
a sua manifestagiio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 7° da Instrugdo
CVM 28; e (ii) a eventuais normas posteriores,

7.3.4. A substitui¢io do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura,
que devera ser arquivado na JUCEPE.

7.3.5. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiduciério, esse substituto recebera a
mesma remunerag#o recebida pelo Agente Fiducirio em todos os seus termos ¢ condigdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto ser4 calculada pro rata fempori




poderé ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas (como adiante definido).

7.3.6. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciério as normas e preceitos
a respeito emanados da CVM.

7.4. Obrigagdes do Agente Fiducidrio

7.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura,
constituem obrigacdes do Agente Fiduciério:

i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

ii) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagéo
vigente;

iii)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungio, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo emprega na
administragdo de seus préprios bens;

iv)  renunciar & fung#o, na hipétese de superveni€ncia de conflitos de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidéo;

V) conservar em boa guarda toda a toda a escriturag#o, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

vi)  verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagSes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissges, fathas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

vii}  promover, nos competentes 6rgfos, caso a Emissora ndo o faga, sem prejuizo de
descumprimento de obrigacdo ndo pecuniaria por parte da Emissora, o arquivamento des
Escritura e de seus aditamentos na JUCEPE, sanando eventuais lacunas e irregularidades;
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viii) acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

ix)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das propostas de
modifica¢les nas condigGes das Debéntures;

X) solicitar, quando considerar necessario para o fiel cumprimento de suas funcdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, Varas de Fazenda Piblica, cartérios de
protesto, Varas da Justiga do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda
Piblica do foro da sede da Emissora;

xi}  solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordinaria na Emissora;
xii)  convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas {como adiante
definido); através de andncio publicado, pelo menos trés vezes, nos érgdos de imprensa

mencionados na Clausula 4.22 acima;

xiii) comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas (como adiante definido), a fim de
prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

xiv) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devers conter, ao menos, as
seguintes informagdes:
a)  eventual omissdo, incorregdo ou inverdade de que tenha conhecimento, nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o mad:mplemento ou atraso na
obrigatdria prestagdo de informagdes pela Emissora; '

b)  alteragdes estatutrias da Emissora ocorridas no periodo;

¢)  comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

d)  posigdo da distribuicio ou colocagio das Debéntures no merc @
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h)

i)

resgate, repactuago ¢ pagamentos realizados no periodo, bem como aquisi¢des
¢ vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora, conforme aplicavel;

acompanhamento da destinacio dos recursos captados por meio das Debéntures,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

declaracio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungfio de Agente
Fiduciario;

relagfio dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragfio; e

existéncia de outras emissdes de debéntures, pliblicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada; controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os
seguintes dados sobre tais emissGes: (1) denominacio da companhia ofertante;
(2) valor da emiss#io; (3) quantidade de debéntures emitidas; (4) espécie; (5)
prazo de vencimento das debéntures; (6) tipo e valor dos bens dados em garantia
¢ dénominagfo dos garantidores; (7) eventos de resgate, amortizagio, conversgo,
repactuagéo e inadimplemento no periodo.

xv)  disponibilizar o relatério de que trata a alinea (xiii) acima aos Debenturistas no prazo

maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, a0

menos nos seguintes locais:

2)

b)

4

na sede da Emissora;
na sede do Agente Fiduciério;
na CVM;

na CETIP; e
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€ 1o enderego da instituigio financeira que atuou como Coordenador Lider na
colocagdo das Debéntures,

xvi)  publicar, nos termos do da Cléusula 4.22 acima e as expensas da Emissora, anincio
comunicando aos Debenturistas que o relatério mencionado na alinea (xiv) se encontra a
disposi¢do nos locais indicados na alfnea (xv);

Xvii) manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador e & CETIP, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas (estes a partir da
data de subscrig#o, integralizagdo ou aquisic#io das Debéntures) autorizam, desde j4, o Banco
Liquidante, o Escriturador e a CETIP a divulgarem, a qualquer momento, a posicdo das
Debéntures, bem como relagio de Debenturistas;

xvili) acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado e agir conforme
estabelecido nesta Escritura;

XiX)  acompanhar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura;

xx)  fiscalizar o cumprimento das cléusulas constantes na Escritura de Emisséo,
especialmente daquelas impositivas de obrigages de fazer e de ndo fazer;

xxi)  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 5 (cinco)
Dias Uteis, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas
nesta Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados majores

esclarecimentos;

xxii) disponibilizar o prego unitdrio das Debéntures calculado pela Emissora, aos titulares
das Debéntures ¢ 4 propria Emissora através do seu website (www pentagonotrustee.com.br).

7.5.  Atribuigdes Especificas

7.5.1. O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegio ¢ defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturi
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da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de declaragiio de um Evento de Vencimento
Antecipado:

i) declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar o valor do principal e acessérios;

ii) tomar qualquer providéncia necessiria para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas;

iii)  requerer a faléncia da Emissora; ¢

iv)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, em qualquer procedimento de
recuperagio judicial, recuperagfo extrajudicial ou, se aplicavel, intervengfio ou liquidagio
extrajudicial da Emissora.

7.5.2. Observado o disposto na Cléusula 7.3 acima, o Agente Fiducidrio somente se eximira
da responsabilidade pela néio adogdio das medidas contempladas nas alineas (i) a (iv) da
Clausula 7.5.1 acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas (como adiante
definido), esta assim o autorizar por deliberagiio da unanimidade dos titulares das Debéntures
em Circulag@o (como adiante definido).

7.6. Remuneragio do Agente Fiducidrio

7.6.1. Pelo desempenho dos deveres e atribuigbes que lhe competem, nos termos da lei ¢
desta Escritura de Emiss#o, o Agente Fiduciério, ou a institui¢3o que vier a substitui-lo nessa
qualidade receberd uma remuneragfo de R$11.000,00 (onze mil reais reais) por ano, devida
pela Emissora, sendo a primeira parcela da remuneragiio devida até 5° (quinto) Dia Util
contado da data de celebragdo desta Escritura de Emissfio, e as demais, no mesmo dia dos
anos subsequentes, calculadas pro rata die, se necessdrio. (“Remuneracio do Agente
Fiducidrio™). A remuneragfio serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures,
caso o Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungfio em relagio
4 emissdo, remuneragio essa que serd calculada pro rata die. A primeira parcela da
Remuneraggio do Agente Fiducidrio seré devida ainda que a operagfo n#io seja integraliza

a titulo de estruturagfo e implantagdo.
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7.6.2. A Remuneragio do Agente Fiducidrio serd:

i) reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira parcela, pela variagio
do Indice Geral de Precos— Mercado, divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas
(“IGPM/EGV™), ou do indice que eventualmente o substitua, calculada pro rata die, se
necessario;

i) acrescida do Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza- ISSQN, da
Contribuicio para o Programa de Integragio Social— PIS, da Contribuigio para o
Financiamento da Seguridade Social - COFINS, da Contribui¢dio Social sobre o Lucro
Liquido ~ CSLL, do Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF e de quaisquer outros tributos
¢ despesas que venham a incidir sobre a remuneragio devida ao Agente Fiducidrio, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

iify  acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (i) juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados prorata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; (ii) multa moratéria, irredutivel e de
natureza ndo compensatéria, de 2% (dois por cento); e (iii) atualizagiio monetéria pelo
IGPM/FGV, calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; ¢

iv)  realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por escrito pelo Agente
Fiducidrio & Emissora, servindo o comprovante do depdsito como prova de quitagdo do
pagamento.

7.7.  Despesas do Agente Fiducidrio

7.7.1. O Agente Fiducidrio serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas que sejam
necessdrias ao exercicio de sua fungfo ou que comprovadamente incorrer para proteger os
direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis contados da data de entrega de copia dos documentos comprobatérios neste
sentido, desde que, sempre que possivel, as despesas tenham sido previamente aprov.
pela Emissora, as quais serfio consideradas aprovadas caso a Emissora nfio se manifest€ i
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prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva solicitagio pelo
Agente Fiducidrio, incluindo despesas com:

i) publicagdo de relatérios, editais de convocagHo, avisos, notificagles e outros,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis;

i) extragdo de certiddes;

iif)  despesas cartorarias;

/
iv)  transportes, viagens, alimentagfio ¢ estadas, quando necessérias ao desempenho de
suas fungGes nos termos desta Escritura de Emisso;

v) despesas com fotocopias, digitalizac@es e envio de documentos;
vi)  despesas com contatos telefonicos e conferéncias telefonicas;
vii)  despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagfio; e
viii)  contratagio de assessoria juridica aos Debenturistas.

7.7.2. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdio ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, correspondem a depésitos, custas e taxas judiciarias nas
agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunhio dos
Debenturistas. Os honordrios de sucumbéncia em agdes judiciais serdio igualmente
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente Fiducidrio na hipdtese
da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por um perfodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas
para cobertura do risco de sucumbéncia.
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7.7.3. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que no tenha sido saldado na forma prevista
na cléusula 7.7.2 acima serd acrescido & divida da Emissora, tendo preferéncia sobre esta na
ordem de pagamento.

7.7.4. O Agente Fiducidrio fica desde ja ciente ¢ concorda com o risco de ndo ter as despesas
descritas acima reembolsadas, caso estas nfio tenham sido previamente aprovadas e
realizadas em discordéncia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos
em relagdes comerciais do género, e (ii) a fungdo fiducidria que the € inerente.

CLAUSULA vIII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1.  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberar sobre
matéria de interesse da comunhéo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™).

8.1.1. Aplica-se 4 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, de forma suplementar
a esta Escritura de Emiss&o o disposto na Lei das Sociedades por Agdes sobre assembleia
geral de acionistas das companhias cujos valores mobilidrios ndo sfio admitidos & negociagéo
em mercados regulamentados (companhias fechadas).

8.2. Convocaciio e Instalagiio

8.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulag@io (como adiante definido) ou pela CVM,

8.2.2. A convocaglo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante aniincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos jornais indicados nesta Escritura de Emissao,
respeitadas outras regras relacionadas & publicacdo de anuincio de convocagio de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentacfo aplicivel e desta
Escritura. |
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8.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizades em prazo minimo de
15 (quinze) dias contados da data da primeira publicagio da convocagio. Qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagio somente poderd ser realizada
em, no minimo, 8 (oito) dias aps a data da publicagfo do novo edital de convocagdo.

8.24. Independentemente das formalidades previstas na legislagio aplicivel e nesta
Escritura, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem
os titulares de todas as Debéntures em Circulago (como adiante definido).

8.2.5. As Assembleias Gerais de Debenturistas serfo instaladas, em primeira ou em segunda
convocagdo, com a presenca de Debenturistas que representem 100% (cem por cento) das
Debéntures em Circulago (como adiante definido).

8.3. Mesa Diretora

8.3.1. A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes eleitos pelos Debenturistas,

84. Qudrum de Deliberagiio

8.4.1. Nas deliberagBes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagfio caberd um voto, admitida a constituicfio de mandatario, titulares de Debéntures

ou nfo,

84.1.1. Para efeito da constitui¢io de todos os quéruns de instalagio e/ou deliberagdo
de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se,
“Debéntures em Circulacio” todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas
aquelas Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de
Afiliadas da Emissora; ¢ (jii) de titularidade de administradores da Emissora ou de suas
Afiliadas, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas
aos administradores da Emissora ou de suas Afiliadas, inclusive conjuges, companheiros ou
parentes até o 2° (segundo) grau. Fica consignado, para os fins desta Escritura de Emissio,
que serdo consideradas “Debéntures em Circulag#o” todas as Debéntures de titularidade d
acionistas pessoas naturais diretos ou indiretos da Emissora e/ou de suas Afiliadas
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pessoas direta ou indiretamente relacionadas a estes, ainda que tais acionistas pessoas
naturais sejam também administradores da Emissora ou de suas Afiliadas.

8.4.2. Todas e quaisquer deliberagGes das Assembleias Gerais de Debenturistas dependerdo
da aprovaglio de Debenturistas titulares de 100% (cem por cento) das Debéntures em
Circulagdo, em primeira ou em segunda instalaggo.

8.4.3. Serd obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenca dos representantes
legais da Emissora sera facultativa, a nio ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas
ou pelo Agente Fiduciério, conforme o caso, hipotese em que seréd obrigatéria.

8.4.4. O Agente Fiducidrio dgverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagbes que lhe forem solicitadas.

8.4.5. As deliberagBes tomadas pelos Debenturistas, em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal, observados os quéruns nesta Escritura
de Emisséo, vincularfo a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas.

CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

9.1. A Emissora, neste ato, declara e garante ac Agente Fiduciario, na data da assinatura
desta Escritura, que:

i) a Emissora ¢ sociedade devidamente organizada, constituida € existente sob a forma
de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, sem registro de emissor de valores
mobiliarios perante a CVM;

ii) estd devidamente autorizada ¢ obteve todas as autorizagbes, inclusive, conforme
aplicdvel, legais, societdrias, regulatorias ¢ de terceiros, necessérias 4 celebragio desta
. Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas e a reali

da Emiss8o e da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legai
societdrios, regulatorios e de terceiros necessérios para tanto; ' '
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i)  os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo tém,
conforme o caso, poderes societérios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora as
obrigagdes aqui previstas e, sendo mandatérios, tém os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

iv)  estaEscritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagdes licitas,
validas, vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e
condigdes;

V) exceto pelo disposto na Cléusula I acima, nenhuma aprovagdo, autorizacio,
consentimento, ordem, registro ou habilitagdo de ou perante qualquer instincia judicial,
6rgdo ou agéncia governamental ou érgdo regulatdrio se faz necessério & celebracdo e ao
cumprimento desta Escritura de Emissdo;

vi)  acelebragfo, os termos e condiges desta Escritura de Emissio ¢ o cumprimento das
obrigagdes aqui previstas e a realizagfo da Emissdo e da Oferta (a) nédo infringem o estatuto
social ou outros documentos societérios da Emissora; (b) no infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja
sujeito; (¢) ndo resultardio em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigag8o estabelecida
em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer
de seus respectivos ativos esteja sujeito; ou (2) extingfio de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) néio resultarfo na criagdo de qualquer énus ou gravame, judicial ou
extrajudicial, sobre qualquer ativo da Emissora; (€) ndo infringem qualquer disposigo legal
ou regulamentar a que a Emissora esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer dispositivo
legal, ou qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora;

vii) conduz, assim comeo suas respectivas controladoras {ou grupo de controle),
controladas e sociedades coligadas, seus negécios e operagbes em cumprimento a todas as
leis e regulamentos aplicaveis, ¢ est4, assim como suas controladoras (ou grupo de controle),
controladas e sociedades coligadas, devidamente qualificadas e/ou registradas para o
exercicio de suas respectivas atividades;
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viii) estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de
Emisséo, e declara que ndo ocorreu nenhum Evento de Vencimento Antecipado;

ix} tem plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de cilculo da
Remunerag8o que foi acordada por livre vontade da Emissora, em observéncia ao principio
da boa-fé;

X) os documentos e informagdes fornecidos ac Coordenador Lider, ao Agente Fiduciério
¢/ou aos investidores siio verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e
suficientes, estdo atualizados até a data em que foram fomecidos e incluem os documentos e
informagdes relevantes para a tomada de decisio de investimento sobre as Debéntures;

xi)  as demonstra¢des financeiras consolidadas da Emissora relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2015 representam corretamente a posigo patrimonial e
financeira consolidada da Emissora naquela data ¢ para aquele periodo e foram devidamente
claboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agées e com as regras emitidas
pela CVM;

xii)  estd em dia com o pagamento de todas as suas respectivas obrigagGes de natureza
tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer
outras obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nfo possa causar um Efeito Adverso
Relevante. Para os fins desta Escritura “Efeito Adverso Relevante” significa qualquer evento
ou situag@io que possa causar (i) qualquer efeito adverso relevante na situagdo (financeira ou
de outra natureza), nos negdcios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas
da Emissora; efou (ii) qualquer efeito adverso na capacidade da Emissora de cumprir
qualquer de suas obrigag¢des nos termos desta Escritura de Emissgo;

xiii) possui vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as licengas,
concessdes, autorizagdes, permissdes e alvarés, inclusive ambientais, apliciveis ao exercicio
de suas atividades, exceto por aquelas cuja auséncia nfio possa causar um Efeito Adverso

Relevante;

Xiv) inexiste, inclusive em relagéio as Afiliadas da Emissora, (a) descumprimen

qualquer disposigio contratual relevante, legal ou de qualquer ordem judicjal, adminiStratiya
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ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigagiio governamental, em qualquer dos casos deste inciso,
(1) que possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (2) visando a anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissgio;

Xv)  osrecursos obtidos pela Emissora com a Emissdo destinam-se exclusivamente a uso
proprio da Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo;

xvi)  inexiste, em relagfio 4 Emissora, qualquer medida judicial ou extrajudicial ou arbitral
que possa trazer implicagdes as Debéntures ou & Escritura de Emissfio, incluindo, mas néo se
limitando, as que tratam (a) da revisdo dos termos, condigdes, estrutura e cronograma de
pagamentos estabelecidos nesta Escritura de Emissio; (b) da resilig8o, rescisdo, anulagiio ou
nulidade desta Escritura de Emiss#io; ou (c) de qualquer outro pedido que possa inviabilizar
o pleno exercicio, pelos Debenturistas, dos direitos e prerrogativas relativos s Debéntures;

xvii) respeita e respeitard, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a legislago e
regulamentacéio relacionadas A saiide e seguranga ocupacional, ao meio ambiente, bem como
suas respectivas atividades ndo incentivam a prostituigio, tampouco utilizam ou incentivam
méo-de-obra. infantil, em condigio andloga & de escravo ou qualquer espécie de trabalho
ilegal ou, ainda, de qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas ndio se
limitando, ao direito sobre as éreas de ocupagdo indigena, assim declaradas pela autoridade
competente (“Legislacio Socioambiental™), direta ou indiretamente, por meio de seus
respectivos fornecedores de produtos, servigos ou correspondentes; a utilizaglio, pela
Emissora, dos recursos obtidos com a Emiss#o ndo violar4 a Legislagio Socioambiental;

xviii) estd em dia com suas obrigag@es de natureza tributéria, previdenciéria, trabalhista e
social, especialmente as normas referentes a saide e seguranga ocupacional, obrigando-se a
comprovar esses fatos, mediante a apresentagio dos documentos comprobatérios dessa
quitagdio, desde que solicitada pelo Agente Fiducidrio, e se assim solicitado a este pelos
Debenturistas;

Xix)  inexisténcia de violagdo ou indicio de violagao de qualquer dispositivo de qualquer

lei ou regulamento, nacional ou cstrahgeiro, contra prética de corrupgdo ou atos lesi
administragdo publica, incluindo, sem limitagfio, as Leis Anticorrupgio pela Emissora;
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xx)  no seu melhor conhecimento, até a presente data, nem a Emissora, suas Afiliadas e
nenhuma das pessoas naturais agindo na qualidade de seus representantes, incluindo mas nio
se limitando a gerentes, conselheiros, diretores ¢ empregados (a) usa os seus recursos e/ou
de suas Afiliadas para contribuigdes, doagdes ou despesas de representagio ilegais ou outras
despesas ilegais relativas a atividades politicas; (b) realiza qualquer pagamento ilegal, direto
ou indireto, a empregados ou funciondrios piblicos, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos (incluinde seus familiares), nacionais ou estrangeiros, praticaram
quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio, transacfio ou vantagem comercial
indevida; (c) viola qualquer Lei Anticorrupgdo; ou (d) realiza qualquer pagamento de
propina, abatimento ilicito, remuneragdo ilicita, suborno, tréfico de influéncia, "caixinha" ou
outro pagamento ilegal (conjuntamente, “Condutas Indevidas”);

xxi} nd#o foi, nem seus sdcios, administradores e diretores, condenados, nos Gltimos 5
'(cinco) anos, cumprem penalidade ou estdio impedidos de exercer atividades em decorréncia
de atos lesivos contra a administragdo piblica, nos termos da Lei n® 12.846, por atos de
improbidade administrativa, nos termos da Lei n® 8.429/92, por atos ilicitos ligados &
licitagGes e contratos publicos, nos termos da Lei n® 8.666/93, por ilicitos concorrenciais nos
termos da Lei n® 12.529/11, por crimes contra a administrag@o publica, por crimes de
licitagfio, crimes contra ordem econdmica ou por qualquer conduta considerada corrupta pela
legislacdo nacional e estrangeira; .

xxii) observa integralmente o disposto na Lei 12,846, ndo violou, viola ou violard as suas
disposi¢des, nem permitird, autorizara ou ignorard tal violaggo, por qualquer pessoa, ao longo
da vigéncia desta Escritura;

xxili) ndo existem, entre seus sOcios, administradores, diretores, funciondrios, agentes,
procuradores, consultores, bem como prepostos que venham a agir em seus respectivos
nomes, agentes publicos ou terceiras pessoas a eles relacionadas, incluindo mas nédo se
limitando a familiares ou pessoas relacionas por lagos profissionais, afetivos ou comerciais
que possam influenciar suas decisdes, e que ocupem posicio/cargo ou desempenhem
atividades que possam influenciar as atividades objeto da presente Escritura;

xxiv) manterd livros e registros contibeis adequados, onde serdo detalhadas todas as
despesas relacionadas ao cumprimento da presente Escritura;
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XXv) protege ¢ preserva o meio ambiente, por meio da prevengdo e erradicagfo de préticas
danosas ao meio ambiente, observando sempre a legislagio vigente, inclusive no que tange &
Politica Nacional do Meio Ambiente, dos Crimes Ambientais e das resolugdes do Conselho
Nacional do Meio Ambiente (CONAMA), bem como respeitam ¢ se obrigam a respeitar
todos os atos legais, normativos e administrativos da area ambiental ¢ correlata, emanados
nas esferas federal, estaduais e municipais, obrigando-se a obter e manter todos os documento
¢ licengas, autorizagies ¢ outorgas ambientais necessérios ao regular desempenho de suas
atividades;

xxvi) monitorara suas atividades de forma a identificar e mitigar impactos ambientais nfo
antevistos na Data de Emissdo;

xxvii) monitoraram seus fornecedores diretos € relevantes no que diz respeito aos impactos
ambientais, legisla¢3es sociais e trabalhistas, normas de satde e seguran¢a ocupacional, bem
como verificar a inexisténcia de trabalho analogo ao escravo ou infantil; e

xxviii) as declara¢des aqui prestadas sdo vercfadeiras, -vilidas e nio contém qualquer
falsidade ou inexatiddo, tampouco omitem a existéncia de qualquer ato ou fato, para fazer
com que as declaragdes prestadas sejam enganosas ou incompletas.

9.2. A Emissora declara, ainda, (i) nfo ter qualquer ligago com o Agente Fiduciario que
o impega de exercer plenamente suas fungGes conforme descritas nesta Escritura ¢ na
Instrugdo CVM 28; (ii) ter ciéncia de todas as disposi¢Bes da Instrugio CVM 28 a serem
cumpridas pelo Agente Fiduciario; (iii) que cumprird todas as determinagdes do Agente
Fiducidrio vinculadas ao cumprimento das disposigdes previstas naquela Instrugio; e (iv) ndo
existir nenhum impedimento legal contratual ou acordo de acionistas que impeca a presente
Emissgo.

9.3. A Emissora obriga-se, de forma irrevogdvel e irretratvel, a indenizar, mediante
decisdo definitiva transitada em julgado, os Debenturistas e o Agente Fiduciério por todos e
quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos efou despesas (incluindo custas judiciais e
honorérios advocaticios) diretamente incorridos e comprovados, pelos Debenturistas e pelo
Agente Fiduciario, em razio da inveracidade ou incorrecio de quaisquer das declaragd
prestadas pela Emissora, nos termos da Cldusula 9.1 acima.
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9.4. Sem prejuizo do disposto nesta Escritura, a Emissora obriga-se a notificar o Agente
Fiducirio e aos Debenturistas no Dia Util subsequente, caso quaisquer das declaragBes aqui
prestadas mostrem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.3. Comunicacdes

10.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes, para o Banco Liguidante,
para o Escriturador ou para o BNDES nos termos desta Escritura deverfio ser encaminhadas
para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora:

BARAUNAS H ENERGETICA S/A

Enderego: Avenida Engenheiro Domingos Ferreira, n°2.589, 8° Andar — Parte

CEP 5§1.020-031 ~ Municipie de Recife - PE

At.: Sr. Adelson Gomes Ferraz e José Antémio Alves Arruda

Telefone: (81) 2137-7010

E-mail: adelson.ferraz@brennandenergia.com.br, antemio@sentoseolicas.com.br com copia
para ri cardo.rcgo@brennandenergia.com.br,pedro.pcmtual@brennandenergia.com,br,

thiago.toscano@brennandenergia.com.br ¢ gustavo.costa@brennandenergia.com.br

(ii)  Para o Agente Fiduciério:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Enderego: Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 ¢ 304

CEP 22640-102 - Barra da Tijuca ~ Rio de Janeiro, RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br
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(iii) Para o BNDES:

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL
Enderego: Avenida Reptblica do Chile, n® 100 ~ 10° andar

CEP 20031-917 ~ Rio de Janeiro — RJ

At.: Sra. Ligia Barros das Chagas Ferreira - Chefe do Departamento de energia Eléirica 3
Telefone: (21) 3747-9065

Fax: (21} 2172-6244

E-mail: ligia.chagas@bndes.gov.br

(iv)  Para o Banco Liquidante / Para o Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Endereco: Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara
CEP 06029-900 — Osasco — SP

At.; Departamento de A¢Ges e Custddia

E-mail; prodcomercial@bradesco.com.br

10.1.2. As comunicagBes a serem enviadas por qualquer das Partes, nos termos desta
Escritura, se feitas por correio eletrdnico, serfio consideradas recebidas na data de seu envio;
se feitas por correspondéncia, as comunicagdes serfio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio ou por

telegrama.

10.1.3. A mudanca de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada as demais Partes
pela Parte que tiver seu enderego alterado, em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da sua
ocorréncia. A Emissora seré obrigada a comunicar ao Agente Fiduciario a eventual mudanga
dos endere¢os do Banco Liquidante, do Escriturador e do BNDES, sendo de sua
responsabilidade a manutengio dos dados de comunicago do Bance Liquidante, do
Escriturador e do BNDES devidamente atualizados.

10.2. Renincia: Néo se presume a renlincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura, desta forma, nenhum atraso, omiss#io ou liberalidade no exercicio de qual
direito, faculdade ou remédio que caiba & Emissora, ao Agente Fiducidrio efou

Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento prejudicard tais direijos, faculdades
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remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos ou concordéincia
com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagfio de quaisquer outras
obrigagdes assumidas pelas Partes nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

10.3. Despesas: Todas e quaisquer despesas incorridas com a Emiss#io e a Ofertacucoma
execucdo de valores devidos nos termos desta Escritura incluindo publicagdes, inscrigdes,
registros, averbagdes, contratagio do Agente Fiduciério e dos prestadores de servigos e
quaisquer outros custos relacionados as Debéntures serdo de responsabilidade exclusiva da
Emissora, nos termos desta Escritura.

10.4. Titulo Executivo Judicial ¢ Execuciio Especifica: Esta Escritura e as Debéntures
constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I ¢ Il da Lein®
13.102, de 16 de marco de 2015 (“Cddigo de Processo Civil™), reconhecendo as partes desde
j4 que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagbes assumidas
nos termos desta Escritura comportam execugfo especifica, submetendo-se as disposi¢des do
artigo 497 do Cadigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

10.5. Aditamentos: Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverfio ser formalizados por
escrito, com assinatura da Emissora ¢ do Agente Fiduciario, arquivados na JUCEPE, nos
termos da Cliusula 2.4.1 acima.

10.5.1. Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre (i) a correcdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitagdo ou
aritmético e (ii) atualizagio dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo na razio
social, enderego e telefone, entre outros, desde que tais alteragSes ou corregdes ndo possam
acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragdo nas condigBes de
pagamento das Debéntures, e desde que nfo haja qualquer custo ou despesa adicional para
os Debenturistas. '

10.6. Outras Disposig¢des

10.6.1. Esta Escritura é celebrada em caréter irrevogével e irretratével, obrigando as P
seus sucessores, a qualquer titulo.
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10.6.2. Os termos aqui iniciados em letra maidscula, estejam no singuiar ou no plural, terio
o significado a eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

10.6.3. A Emissora desde j& garante ac Agente Fiduciério, na qualidade de representante dos
Debenturistas, que as obrigagdes assumidas no dmbito da presente Escritura ser§o assumidas
pela sociedade que a suceder a qualquer titulo.

10.6.4. A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta
Escritura nfo afetard as demais, que permanecerfio sempre vélidas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagSes aqui previstas. Ocorrendo a
declaragio de invalidagfio ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura, as Partes desde
j4 se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituigio & clausula declarada
invalida ou nula, a incluso, nesta Escritura, de termos e condicBes vélidos que reflitam os
termos e condigSes da cldusula invalidada ou nula, observados a intengfio ¢ o objetivo das
Partes quando da negociag#o da cléusula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

10.6.5. As Partes declaram, miitua e expressamente, que esta Escritura foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade ¢ de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestagio de vontade das Partes e em perfeita relagéo de equidade.

10.6.6. Os prazos estabelecidos nesta Escritura serfio computados de acordo com o disposto
no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do vencimento.

10.6.7: Qualquer tolerfincia, exercicio parcial ou concess#io entre as Partes serd sempre
considerado mera liberalidade, ¢ ndo configuraré reniincia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicard novagfo, alteracdo, transigéncia, remissfio, modificagdo ou redugdo dos direitos e
obrigagdes daqui decorrentes.

10.7. Lei Aplicdvel

10.7.1. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
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10.8. Foro
10.8.1. As Partes elegem o foro da Comarca da capital do Estado de Pernambuco, com
renlincia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para dirimir

quaisquer controvérsias decorrentes desta Escritura.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam esta Escritura em 2 (duas) vias de igual
teor ¢ forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Recife, 9 de janeiro de 2017,

(Assinaturas na pdgina seguinte)

(O espago restante desta pdgina foi deixado em branco intencionalmente)
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(Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 1° Emissdo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para
Distribui¢do Publica, com Esforgos Restritos de Distribuic@o, da Barauinas Il Energética
S/A, firmado entre Baraiidas 11 Energética S/A e Pentdgono S5.A. Distribuidora de Tttulos ¢
Valores Mobilidrios, no dia 9 de janeiro de 2017)

BARAUNAS Il ENERGETICA S/A

Ao

Nome: ADELSOV Gones FeRfas
Cargo: bl'ﬂé‘T@F\ Cargo b(ﬂerﬂﬂ

PENTAGONO 8.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS

Cargo: Peadroe Silva
" Procurador

TESTEMUNHAS:

3~_.&4QM&_XMMM 2. o Qrya. (e O/jeholld 4L 4
me: Homo VidOua. BoheT  Nome: DA DE HOAALS LETTE

No
CPF/MF: 1428102 .3 9-§5 CPFIMF: 053 o076, 061-74

57



