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INSTRUMENTQO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5° (QUINTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA CTEEP — COMPANHIA DE TRANSMISSAO
DE ENERGIA ELETRICA PAULISTA

entre

CTEEP - COMPANHIA DE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA PAULISTA,
como Emisseora
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1.1

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5° (QUINTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA CTEEP — COMPANHIA DE TRANSMISSAO
DE ENERGIA ELETRICA PAULISTA

Sao0 partes neste “Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissao de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da CTEEP
— Companhia De Transmisséo De Energia Elétrica Paulista” {"Escritura de Emissao”):

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emisséo
("Debéntures”):

CTEEP — COMPANHIA DE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA PAULISTA,
sociedade por agdes com registro de companhia de aberta perante a Comissao de Valores
Mobilidrios na categoria “A” ("CVM"), com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Casa do Ator, n® 1.155, 9° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n® 02.998.611/0001-04 ¢ com seus
atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo
{("JUCESP") sob o NIRE n® 35300170571, neste ato representada na forma do seu Estatuto
Social ("Emissora” ou “Companhia”™); e

como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissaoc, representando a comunhio
dos titulares das Debéntures (conforme abaixo definido) (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista™:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituico
financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Ameéricas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF sob o
n 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Sccial, na
qualidade de agente fiduciario representando a comunhdc dos Debenturistas ("Agente
Fiduciario” & quando referido em conjunto com a Emissora, "Partes”).

que resolvem celebrar esta Escritura de Emiss&o de acordo com os seguintes termos e
condigcbes:

Autorizagao

A 5% (guinta) emissdo ("Emiss8o”) de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
especie quirografaria, em série Unica, (“Debénturés”) e a Oferta (conforme definida abaixo)
serdo realizadas com base nas deliberagbes tomadas na ata de Reunido do Conselho de
Administragaoc da Emissora, realizada em 19 de dezembro de 2016 ("RCA"), conforme
retificada e ratificada pelo Conselho de Administracdo da Emissora em 07 de fevereiro de
2017 ("Re-Rat” e, em conjunto com a RCA, "Atos Societdrios da Emissera”™, em
conformidade com o disposfo no artigo 59, paragrafo 1°, da Lei 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Agdes”) e do artigo 20, inciso {xiv), do
Estatuto Social da Emissora.

Requisitos
A Emisséo e a Oferta serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

Arquivamento e publicagdo dos Atos Societarios da Emissora. A ata da (i) RCA foi
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‘publicada no Diario Oficial do Estade de Sao Paulo ('DOESP"} em 14 de janeiro de 2017 e

no jornal “Valor Econdmico”, em 16 de janeiro de 2017, e foi arquivada na JUCESP, em 12
de janeiro de 2017, sob o n.° 4.929/17-2; e (ii) da Re-Rat sera publicada no DOESP e no
jornal “Valor Econémico”, e sera arquivada na JUCESP, em atendimento ao disposto no
artigo 62, incise | e no artige 289, da Lei das Sociedades por Acdes, bem como divulgadas
no modulo de envio de informagdes periddicas e eventuais (IPE) por meio do sistema
Empresas.Net, estando disponiveis para consulta no site www.cvm.gov.br, e na pagina da
Emissora na rede internacional de computaderes (hitp./Awww.cteep.com. br/ri).

Inscrigdo desta Escritura de Emissao e Aditamentos. Esta Escritura de Emisséo e seus
eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso Il, e
paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Ag¢des. Esta Escritura de Emissio sera objeto de
aditamento para refietir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido
abaixo), de modo a especificar a taxa final da Remuneracao (conforme abaixo definida) e o
eventual aumento na quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, em razao da emissaoc
das Debéntures Suplementares (conforme abaixo definidas). Observado o disposto nas
Clausulas 6.2 e 6.3 abaixo, esta Escritura de Emiss&o podera ser objeto de aditamento para
refletir o Valor Total da Emissao final e a quantidade de Debéntures efetivamente emitidas,
respectivamente. Nestas duas hipoteses, ndo haverd a necessidade de realizagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas e de nova aprovacéo sccietaria pela Emissora. A
Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta Escritura
de Emisséc e eventuais aditamentos, devidamente registrados na JUCESP, em até 5
{cinco) Dias Uteis apds a data de obtengao dos referidos registros.

Depésito eletronico para distribuigao e negociagio. As Debéntures ser8o depositadas
para distribuicao no mercado primario e negociagao no mercado secundario em mercado de
bolsa e mercado de balcao organizado por meio (a} do MDA — Madulo de Distribuicéo de
Ativos ("MDA”) e do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"), respectivamente,
ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S A - Mercados Organizados
{("CETIP"}, sendo a distribuiclo e a negociagdo liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; efou (b) do DDA — Sistema de Distribuicdo de
Ativos (“DDA") e do PUMA Trading System Plataforma Unificada de Multi Ativos ("PUMA”"),
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA S A —
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BEM&FBOVESPA", sendo processadas pela
BM&FBOVESPA o depoésito e a liquidagdo financeira da Oferta (conforme definida abaixo) e
a negociacéo das Debéntures. '

Registro na CVM. As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica {"Oferta”), nos termos
da Instrucao da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucago
CVM 400"), sendo que a Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Lei n.? 6.385, de 7
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios"}, da
Instrugdo CVM 400, da instrugcdo da CVM n.® 471, de 8 de agosto de 2008, conforme
alterada {*Instrucdo CVM 471") e do Convénio CVM-ANBIMA {conforme abaixo definido), e
das demais disposicdes legais, requlatérias e autorregufatdrias aplicaveis ora vigentes. O
registro da Oferta foi requerido por meio do procedimento simplificado para registro de
ofertas publicas de distribuicio de valores mobilidrios previsto na Instrucdo CVM 471 e no
convénio celebrado para esse fim em 20 de agosto de 2008 entre a CVM e a ANBIMA -
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA™ e




"Convénio CYM-ANBIMA”", respectivamente).

Analise prévia pela ANBIMA. A Oferta serd objeto de analise previa pela ANBIMA, no
ambitc do “Coédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Atividades
Conveniadas”, datado de 1° de abril de 2015 {“Cédigo ANBIMA de Atividades
Conveniadas”), do "Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas
Plblicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mohiliarios”, datado de 1° de agosto de
2016 (“Codigo ANBIMA de Ofertas” e, em conjunto com o Coédige ANBIMA de Atividades
Conveniadas, “Codigos ANBIMA™) e do Convénio CYM-ANBIMA.

Portaria do Ministério de Minas e Energia. Os Projetos {conforme abaixo definidos) serao
classificados como prioritarios pelo Ministério de Minas e Energia ("MME"), nos termos da
Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431") e do Decreto n®
8.874, de 11 de outubro de 2016, o gqual revogou o Decreto n.® 7.603, de 9 de novembro de
2011 (“Decreto 8.874")). Nos termos da Lei 12.431, devera ser expedida pelo MME, para
enguadramento dos Projetos como prioritarios a portaria MME (“Portaria MME"), a qual
devera ser publicada no Diario Oficial da Unido {("DOU™).

Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social (i) estudar, planejar, projetar, construir e operar e manter
sistemas de transmissao de energia elétrica, linhas, subestagbes e centros de controle, bem
como a respectiva infraestrutura; (i) estudar, elaborar, projetar, executar, explorar ou
transferir planos e programas de pesquisa e desenvolvimento que visem qualguer tipo ou
forma de fransporte de energia, bem como de outras atividades correlatas a tecnologia
disponivel, gquer diretamente, quer em colaboraco com oOrgios estatais ou particulares: (i)
explorar, isoladamente ou em participacdo com outras scociedades, atividades derivadas da
utilizag8o subsidiaria dos bens materiais ou imateriais de que é detentora em razic da
natureza essencial da sua atividade, bem como a prestagdo de servigos que, direta ou
indiretamente, relaciona-se com © seu objeto; (iv) participar em outras sociedades, como
socia, acionista ou quotista; e (v) formar consércios ou qualguer outro tipo de colaboragao
empresarial.

Destinagao dos Recursos

Nos termos do artigo 29, paragrafo 1° da Lei 12,431, a totalidade dos recursos liquidos
captados pela Emissora por meioc da Emissdo das Debéntures, sera utilizada
exclusivamente para ¢ pagamento futuro efou reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacicnados aos Projetos gque ocorreram em prazo de até 24 (vinte e quatro) meses
contados da data de divulgagéo do Antdncio de Encerramento (conforme abaixo definido),
cujas informagfes, nos termos do paragrafo 1° do artigo 2° da Resolugdo CMN n® 3.947,
seguem descritas na tabela abaixo:

Objetivo dos Projetos Realizar investimentos em refor¢os e melhorias de instalagdes
de transmiss&o, compreendendo a instalacao, a substituigdo ou
a reforma, visando manter a prestacdo de servico adequada, a
confiabilidade do SIN — Sistema Interligado Nacional, a vida util
dos equipamentos e/ou realizar a conexdo de novos usuarios

(“Projetos”).

= T i\‘.

.
"@%

=g




411

Data do
Projetos

inicioc dos

12 de dezembro de 2012.

Fase atual dos Projetos

Parte dos Projetos ja estdo em fase operacional e outros estéo
em fase de implantagao.

Data de encerramento
dos Projetos

Até 31 de Dezembro de 2019.

Volume de recursos
financeiros necessarios
para a realizagdo dos
Projetos

Aproximadamente R3636.300.000,00 (seiscentos e trinta e seis
milhées e trezentos mil reais).

Valor das Debéntures
que sera destinado aos
Projetos

R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), considerando a
subscricao e integralizagdo da totalidade das Debéntures, sem
considerar a subscricdo € a integralizacdo das Debéntures
Suplemeniares, obhservado o disposto na Clausula 6.2 abaixo;
até, no maximo, R$307.000.000,00 (trezeniocs e sete milhdes
de reais), considerando a possibilidade de subscricdo e
integralizacdo das Debéntures e das  Debéntures
Suplementares, se emitidas. '

Alocagdo dos recursos
a serem captados por
meio das Debéntures

Nos termos do artigo 2° paragrafo 1° da Lei 12431, a

totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por |

meic da Emissdc das Debéntures, sera utilizada
exclusivamente para ¢ pagamento futuro efou reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionados aos Projetos que
ocorreram em prazo de até 24 (vinte e guatro) meses contados
da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Percentual dos
recursos financeiros
necessarios ao Projetos
provenientes das
Debéntures

Aproximadamente 47% (quarenta e sete por cento) do volume
estimado de recursos financeiros necessarios para a realizagéo
dos Projetos, considerando a subscricdo e integralizag&o da
totalidade das Debéntures, sem considerar a subscricdo e a
integralizacao das Debéntures Suplementares.

Os Projetos deverBo ser considerados como prioritarios pelo MME, conforme a Portaria
MME, para fins do disposto na Lei 12.431. O valor total dos Projetos considerados como
pricritarios pelo MME, conforme a Portaria MME, podera ser inferior aquele disposto na
linha “Volume de recursos financeiros necessarios para a realizago dos Projetos” da tabela
constante da Clausula 4.1 acima, observado ¢ disposto no item 6.2 abaixo.

Os recursos adicionais necessarios para a conclusao dos Projetos poderao decorrer de uma

combinacdo de recursos que a Emissora vier a captar

por meio de recursos proprios

provenientes de suas atividades e/ou financiamentos, via mercados financeiro efou de
capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.
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5.2

5.3

Caso haja o exercicio da Opgéo de Debéntures Suplementares, os recursaos liquidos obtidos
pela Emissora em decorréncia do exercicio de tais opgbes serdo integralmente destinados
acs Projetos.

Caracteristicas da Oferta

Colocagcao e Procedimento de Distribuigdo. A Oferta sera realizada nos termos da
Instrugdo CVM 400, da Lei de Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrugdo CVM 471, do
Convénio CVM-ANBIMA, dos Cédigos ANBIMA e das demais disposigbes legais e
regulamentares aplicaveis, sob regime de garantia firme de colocagéo para o Valor Total da
Emissado (conforme abaixo definido) (sem considerar a emissio das Debéntures
Suplementares, as quais, se emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de
colocacao) pela instituigéo financeira intermediaria integrante do sistema de distribuigdo de
valores mobiliarios contratada para atuar na qualidade de coordenador lider da Oferta
("Coordenador Lider”), nos termos do "Contrato de Distribuicdo Publica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 5°
(quinta) Emiss@o da CTEEP - Companhia de Transmissac de Energia Elétrica Paulista”, a
ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicdo™), com a
intermediagdo de outras instituicbes financeiras, que ndo se enguadrem como
coordenadores da Oferta, autorizadas a operar no mercado de capitais para participar da
colocagdo das Debéntures junto a potenciais investidores e clientes (“Participantes
Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicées Participantes da Oferta®),
observade o Planc de Distribuigdo {conforme abaixc definido). As Debéntures
Suplementares eventualmente emitidas em virtude do exercicic da Opgao de Lote
Suplementar, respectivamente, serao colocadas, pelo Coordenador Lider, em regime de
melhores esfor¢os de colocacgao.

Distribuicdo Parcial. Ndo sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos
dos artigos 30 e 31 da Instrugéo CVM 400.

Coleta de Inten¢des de Investimento. Sera adotado o procedimento de coleta de intencdes
de investimento, organizado pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 23, paragrafos 1°
e 2° e do artige 44 da Instrugdo CVM 400, para a verificagdo, junto aos Investidores
Institucionais, da demanda pelas Debé&ntures em diferentes niveis de taxas de jurcs, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para definicdo, junto a Emissora,
da Remuneragéo e a eventual emissio e a quantidade das Debéntures Suplementares a
serem eventualmente emitidas (“Procedimento de Bookbuilding™. Poderac participar do
Procedimento de Bookbuilding os Investidores Institucionais {conforme abaixo definidos)
que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem limite de participacdo em relacdo ao
valor total da Oferta. Os Invesfidores Institucionais que sejam considerados Pessocas
Vinculadas e que realizarem Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas (i) terdo a sua participacdo restringida a parcela {franche) destinada aos
Investidores Nao Institucionais; (ii) estarao sujeitos as mesmas restricdes que a estes séo
impostas, no ambito da Oferta Néo Institucional, nos termos do inciso |, alinea “c’, da
Deliberacao da CVM n.° 476, de 25 de janeiro de 2005 (“Deliberacao CVM 476”), incluindo,
mas sem limitagdo, a ndo participagde do Procedimento de Bookbuilding e,
consequentemente, na —definigéo da Remuneragéo das Debéntures, as condicbes de
desisténeia que ndo dependam de sua dnica vontade e do Critéric de Rateio da Oferta Nao
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5.31

5.3.2

5.4

Institucional, conforme definido no Contrato de Distribuigdo € nos Prospectos; e (i) deverao
observar o Limite Maximo de Pedido de Reserva (conforme abaixo definido).

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 {(um tergo) a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares), ndo sera
permitida a colocagio, pelas Instituicbes Participantes da Oferta, de Debéntures juntc acs
tnvestidores da Oferta {conforme abaixo definidos) gue sejam considerados Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, sendo as respectivas intengdes
de investimentos automaticamente canceladas, com exce¢do aqueles Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas € que tenham realizado Pedidos de Reserva durante
o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido), periodo este
que antecede 7 (sete) Dias Uteis a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
conforme disposto na Clausula 5.8 abaixo, observado ¢ Limite Maximo de Pedido de
Reserva. Esta vedagdo nfco se aplicara ao Formador de Mercado (conforme abaixo
definido), uma vez que o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores
mobiliarios a ser subscrita, se houver tal limitagdo, estara divulgada no “"Prospecto
Preliminar de Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 52 (Quinta) Emissdo da CTEEP - Companhia de
Transmissdo de Energia Elétrica Paulista® ("Prospecto Preliminar’) e no “Prospecto
Definitivo de Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgdes, da
Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 5* (Quinta) Emissdo da CTEEP - Companhia de
Transmissdo de Energia Elétrica Paulista” ("Prospecto Definitivo” e, em conjunto com o
Prospecto Preliminar, "Prospectos”).

O resuitado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a
presente Escritura de Emisséc, a ser celebrado anteriormente a data de concessao do
registro da Oferta pela CVM, sem necessidade de nova aprovagao societaria pela Emissora
e de Assembleia Geral de Debenturistas, e serd divulgado por meio do anuncio de inicio da
Oferta ("Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 23, paragrafo2°, e 54-A da
Instrucdo CVM 400.

Pessoas Vinculadas. Para os fins da presente Oferta, serdo consideradas pessoas
vinculadas (i) controladores ou administradores da Emissora, de sua controladora efou de
suas controladas ou outras pessoas vinculadas & emisséo e distribuicdo, bem como seus
cénjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (i) controladores ou administraderes das Instituigées Participantes da
Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos da Emissora efou das Instituicbes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediagéo ou de suparte
operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autdnomos que prestem servicos
a Emissora efou as Instituicbes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com a Emissora efou com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacao de servigcos diretamente relacionados a atividade de intermediagao ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora efou pelas [nstituicbes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas,
(vii} sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituigées
Participantes da Oferta,.desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuges ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v"; e (ix) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se




5.5

5.6

5.7

5.8

geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 55 da
Instrugao CVM 400 e do artigo 19, inciso VI da Instrugdo da CVM n® 505, de 27 de setembro
de 2011, conforme aplicavel (em conjunto, “Pessoas Vinculadas”).

Pablico Alve da Oferta. O Publico Alvo da Oferta € composto por (1) “Investidores
Institucionais”, definidos, em conjunto, como investidores que sejam (a) fundos de
investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de pensio, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Ceniral do Brasil (“BACEN"), {b) seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizagdo; bem como (c) pessoas fisicas ou juridicas
que sejam considerados investidores qualificados, conforme definido no artigo 9-B da
Instrucdo da CVM n® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada {“Instrucdc CVM
539%); e (2} “Investidores Nao Institucionais”, definidos, em conjunto, como investidores,
pessoas fisicas ou juridicas, gue ndo estejam compreendidos na definicdo de Investidores
Institucionais. Os Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais, quando
considerados em conjunte, “Investidores da Oferta”.

FPeriodo de Colocagéio. As Debéntures poderdo ser colocadas em até 6 (seis) meses
contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio ("Pertiodo de Colocagao”), observado ¢
exercicio, pelo Coordenador Lider, da garantia firme de colocacdo das Debéntures, nos
termos do Contrato de Distribuicdo. Apds a colocacado das-Debéntures, sera divulgado o
anuncio de encerramente da Oferta, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrugao CVM
400 ("Anuncio de Encerramento”).

Plano de Distribuicdo. Observadas as disposicbes da regulamentacdo aplicavel, o
Coordenador Lider realizara a Oferta conforme o plano de distribuicdo adotado em
conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3° da Instrugédo CVM 400, elaborado
de comum acorde com a Emissora, o qual leva em consideracao as relagdes com clientes e
outras consideracfes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e da
Emissora, o qual assegurara (i) que o tratamento conferide acs Investidores da Oferta seja
justo e equitativo, (i) a adequacéo do investimento ao perfil de risco do publico alvo da
Oferta, e (i) que os representantes das InstituicSes Participantes da Oferta recebam
previamente exemplares (a) do Prospecto Preliminar, o qual incorpora por referéncia o
Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrugao CVM n° 480, de
7 de dezembro de 2009, conforme alterada ("Formulario de Referéncia’ e “Instrucdo CVM
480", respectivamente) e que inclui anexos -e outros documentos incorporados por
referéncia, disponibilizado nesta data, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, e
(b} do Prospecto Definitivo, o qual incorpora por referéncia o Formuléario de Referéncia e
gue inclui anexos e outros documentos incorporados por referéncia, a ser disponibilizado ac
mercado guande da divulgagdo do Anudncio de Inicio, nos termos do artigo 54-A da
Instrucdo CVM 400, para leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por
pessoas designadas pelo Coordenador Lider (“Plano de Distribuicdo”). O Plano de
Distribuic&o sera fixado de acordo com os termos e condigdes estabelecidos no Contrato de
Distribuic&o e nos Prospectos.

Oferta Nao Institucional. Os Investidores NZo Institucionais interessados em subscrever
Debéntures deverio preencher e apresentar a uma Instituicio Participante da Oferta suas
ordens de investimento por meio de pedido de reserva (“Pedido de Reserva’), durante o




5.9

periodo que se inicia no 5° (quinto) Dia Util apés a disponibilizagio do Prospecto Preliminar
(inclusive) e se encerra no Dia Util anterior a data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding (inclusive} ("Periodo de Reserva'}, cbservado o limite maximo de Pedido de
Reserva por investidor no ambito da Oferta Nao Institucional de R$1.000.000,00 (um milhao
de reais) ("Limite Maximo de Pedido de Reserva’). Os Investidores da Oferta considerados
Pessoas Vinculadas deveréo apresentar Pedido de Reserva aoc menos 7 (sete) Dias Uteis
antes o encerramento do Procedimento de Bookbuilding, observado, ainda, o Limite Maximo
de Pedido de Reserva. Como condicao para eficacia do Pedido de Reserva, cada [nvestidor
da Oferta devera indicar, obrigatoriamente, no Pedido de Reserva se & ou nao Pessoa
Vinculada {"Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas"). As Pessoas Vinculadas que
realizarem seu Pedido de Reserva apés o encerramento do Pericde de Reserva para
Pessoas Vinculadas, estardo sujeitas ao disposto artigo 55 da Instrugdo CVM 400 ("Oferta
Nao Institucional’}. O montante de 60.000 {sessenta mil) Debéntures (sem considerar as
Debéntures Suplementares), ou seja, 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emissao, sera
destinado, pricritariamente, & Oferta Nao Institucional.

Oferta Institucional. Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da
Oferta Nao Institucional, as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos Investidores
Institucionais, observades os procedimentos descritos nos Prospectos (“Oferta
Institucional”). Os Investidores Institucionais interessados em subscrever Debéntures
deverdo (a) apresentar suas intencdes de investimento ao Coordenador Lider, na data de
realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme cronograma indicado abaixo,
indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxa de juros,
inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos de investimento ou (b) para os
Investidores Institucionais considerados Pessoas Vinculadas, (b.1) apresentar suas
intengées de investimento ao Coordenador Lider, na data de realizagao do Procedimento de
Bookbuilding, ou (b.2) realizar a reserva de Debéntures, mediante preenchimento do Pedido
de Reserva junto a uma dnica Instituicdo Participante da Oferta, no Periodo de Reserva
para Pessoas Vinculadas. Os Pedidos de Reserva que serao efetuados pelos Investidores
Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nas alineas {ii) e (iv)
abaixo, observardo as condigbes do proprio Pedido de Reserva, de acordo com as
seguintes condicbes e observados 0s procedimentos @ normas de liquidagdo da CETIP e
BEM&FBOVESPA, sendo certo que os Investidores Institucionais gue sejam considerados
Pessoas Vinculadas que realizarem seu Pedido de Reserva apés ¢ encerramento do
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, estario sujeitas ao disposto artigo 55 da
Instrugdo CVM 400. Os Investidores Institucionais que sejam consideradcs Pessoas
Vinculada, e que realizarem Pedidos de Reserva no Periocdo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, (i) terdo a sua participacdc restringida a parcela (franche) destinada aos
Investidores Nao Institucionais e {ii) estardo sujeitos as mesmas restricdes que a estes sao
impostas, no ambito da Oferta Nao Institucional, nos termos do inciso 1, alinea “c”, da
Deliberagdo CVM 476, incluindo, mas sem limitagio, a n&o participagéo do Procedimento de
Bookbuilding e, conseguentemente, na definicho da Remuneragdo das Debéntures, as
condicdes de desisténcia que nao dependam de sua (nica vontade e do Critério de Rateio
da Oferta Nao Institucional; e (iii) deverdo observar o Limite Maximo de Padido de Reserva,
Ressalvadas as refer@ncias expressas a Oferta Nao Institucional e Oferta Institucional,
todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao
Institucional e & Oferta nstitucional em conjunto.

L




6.2

6.3

6.3.1

6.3.2

6.4
6.5

6.6

Caracteristicas da Emissio e das Debéntures

Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 52 (quinta) emissdo de debéntures da
Emissora.

Valor Total da Emissdg. O valor total da emissdo sera de R$300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais), podendo ser aumentado em virtude do eventual exercicio da Opgao de
Debéntures Suplementares (conforme abaixo definidas) (“Valor Total da Emissae”). O Valor
Total da Emisséc podera ser reduzido, (i) caso ndo ocorra a aprovagac da totalidade dos
Projetos pelo MME, nos termos da Clausula 2.1.6 acima; (ii) por decisao da Emissora, caso
obtenha outras linhas de financiamento para os Projetos; ou (iii) por decisdo da Emissora,
em caso de ocorréncia de evento que dificulte a realizagido de qualquer parte dos Projetos
com o uso dos recursos oriundos das Debéntures. Esta Escritura de Emissdo devera ser
ajustada de maneira a refletir o Valer Total da Emissao final, mediante a celebragao de
aditamento a esta Escritura de Emissao, o qual devera ser inscrito na JUCESP, nos termos
da Clausula 2.1.2 acima, sem necessidade de nova aprovagéo societaria pela Emissora ou
de realizagao de Assembleia Geral de Debenturistas {conforme abaixo definida).

Quantidade. Serdo emitidas 300.000 (trezentas mil) Debéntures, sem considerar as
Debéntures Suplementares. A quantidade de Debéntures podera ser reduzida, nas
hipdteses previstas na Clausula 6.2 acima Esta Escritura de Emissio devera ser ajustada
de maneira a refletir a quantidade de Debéntures efetivamente emitidas, mediante a
celebragao de aditamento a esta Escritura de Emisséo, o qual deverad ser inscrito na
JUCESP, nos termos da Clausula 2.1.2 acima, sem necessidade de nova aprovacao
societéria pela Emissora ou de realizag@o de Assembleia Geral de Debenturistas.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada podera ser acrescida em, aproximadamente, 2,33% (dois inteiros e trinta e trés
centésimos por cento), ou seja, em até 7.000 (sete mil) Debéntures suplementares
{"Debéntures Suplementares’}, nas mesmas condicdes das Debéntures inicialmente
ofertadas, destinadas a atender excesso de demanda gue eventualmente seja constatado
no Procedimento de Bookbuiding, conforme opcao outorgada pela Emissora ac
Coordenador Lider nos termos do Contrato de Distribuigdo, que somente podera ser
exercida pelo Coordenador Lider em comum acordo com a Emisscra até a data de
divulgagéo do Anuncio de [nicio ("Opcao de Debéntures Suplementares”}. As Debéntures
Suplementares, caso emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de
colocacdo pelo Coordenader Lider. '

As Debéntures Suplementares, eventualmente emitidas, passardo a ter as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas e passarfo a integrar o conceito de
“‘Debéntures”, nos termos desta Escritura de Emissao.

Séries. A Emissdo sera realizada em série unica.

Valor Nominal Unitério. As Debéntures terao valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais)
("Valor Nominal Unitario™).

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
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6.7

6.8

6.9

6.10

6.1

6.12

Escriturador (conforme definido abaixo), e, adicionalmente, (i) para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, sera expedido por esta, exirato em noime do
Debenturista, que servird de comprovante de titutaridade de tais Debéntures; efou (ii) para
as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, sera expedido por esta,
extrato em nome do Debenturista, gque servird de comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

Banco Liguidante e Escriturador. O banco liguidante e escriturador da presente Emisséo
sera o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado
de S&o Paulo, no Nicleo Cidade de Deus s/n®, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP
068029-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948.0001-12 ("Banco_Liguidante” e
“Escriturador”), cujas definicbes incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder o
Banco Liquidante € o Escriturador na prestagéo dos servigos relativos as Debéntures.

Conversibifidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agbes de emisséo da Emissora
ou de gualquer outra companhia.

Espécie. As Dehéntures serdo da especie quiregrafaria, nos termos do artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por Agdes, ndo contando com garantia real ou fidejussona, ou qualquer
segregacao de bens da Emissora em particular para garantir os Debenturistas em caso de
necessidade de execucéo judicial ou extrajudicial das obrigagdes da Emissora decorrentes
das Debéntures e desta Escritura de Emissao, e nao conferindo qualquer privilégio especial
ou geral aos Debenturistas.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o
dia 15 de fevereiro de 2017 ("Data de Emiss&o”).

Forma e Prazo de Subscrigdo. As Debéntures serdo subscritas utilizando-se os
procedimentos do MDA e/ou do DDA, conforme o caso, a qualquer tempo, dentro do
Periodo de Colocagéo, observado o exercicio, pelo Coordenador Lider, da garantia firme de
colocagado das Debéntures, nos termos do Contrato de Distribuicdo, e observado o
crenegrama estimado da oferta previsto nos Prospectos e o disposto na regulamentacéo
aplicavel.

Forma e Preco de Integralizagdo. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional, no ato da subscrigdo, de acordo com as normas de liquidagao aplicaveis
a CETIP ou a BM&FBOVESPA, pelo Valor Nominal Unitario, de acordo ¢com as normas de
liguidacdo aplicaveis a CETIP ou a BM&FBOVESPA (“Preco de Integralizacie”). Caso
ocorra a integralizac8o das Debéntures em mais de uma data, o preco de integralizacac
para as Debéntures que foram integralizadas apds a primeira data de subscricao e
integralizacdo das Debéntures (“Primeira Data de Subscricio e Integralizacio”) sera o Valor
Nominal Atualizado das Debéntures {(conforme abaixo definido), acrescido da
Remuneragdo, calculados pro rafa femporis desde a Primeira Data de Subscricéo e
Integralizagdo até a data de sua efetiva integralizagao.

6.121 N3&o serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
investidores interessados em adquirir Debéntures no &mbito da Oferta, bem como
ndo havera fixagdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronologica.




6.13 Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emiss&o o prazo de
vencimento das Debéntures sera de 7 (sete) anos contados da Data de Emisséo, vencendo-
se, portanto, em 15 de fevereiro de 2024 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses
declaragéo de vencimento antecipado e resgate antecipado das Debéntures e de Aquisicdo
Facultativa com cancelamento da totalidade das Debéntures, nos termos desta Escritura de
Emissao.

6.14 Amortizacdo Programada. O Valor Nominal Atualizado das Debéntures sera amortizado
integralmente, em uma Unica parcela, na Data de Vencimento, ressalvadas as hipdteses de
pagamento em decorréncia da declaragao de vencimento antecipado e resgate antecipado
das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

6.15 Atualizacdo Monetaria do Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo o seu Valor Nominal
Unitario atualizado monetariamente {(“Atualizaco Monetaria das Debéntures” a partir da
Primeira Data de Subscricéo e Integralizagao até a integral liguidag&o das Debéntures, pela
variacdo do Indice Nacional de Precos aoc Consumidor Amplo apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE ("[PCA"}, calculada de forma pro rata
temporis por Dias Uteis, sendo gue o produto da Atualizacdo Monetaria das Debéntures
sera incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario ("Valor Nominal Atualizado
das Debéntures”), segundo a seguinte féormuia:

VNa =VNe x C
onde:
VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;
C =  fator acumulade das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
dup
C:f[ N]k dut
k=1 NI k-1
onde:
n nimero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria das

n

Debéntures, sendo “n” um ndmero inteiro;

Nl valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacao,
caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversério
(conforme abaixo definida). Apds a Data de Aniversario, valor do ndmere-
indice do més de atualizacao;

Nl valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més "k”;




dup numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Subscrigdo e Integralizacao
ou a Data de Aniversario imediatamente anterior, & a data de calculo,
limitado ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do indice de prego,
sendo “dup” um numero inteiro; e

dut nimero de Dias Uteis contidos entre a Gltima Data de Aniversério e a
proxima Data de Aniversario das Debéntures, sendo “dut” um numero
inteiro.

Sendo que;
{i} A aplicacédoe do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,

sem necessidade de ajuste &4 Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

(ii) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo orgdo responsavel por seu calculo;

(iii) Considera-se data de aniversario o dia 15 (quinze) de cada més ou o primeira Dia
Util seguinte caso o dia 15 (quinze) ndo seja Dia Util (“‘Data de Aniversario”);

{iv) Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversarios consecutivas das Debéntures em questao;,

dup
N[;’( il
= 1;(_..' = . .
(V) Os fatores resultantes da expressao: $30 considerados com § (oito)
casas decimais, sem arredondamento;
(vi) O produtério & executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em

seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios s8o calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento; e

{vii) Os valores dos finais de semana ou feriados seréo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do Gltimo Dia Util anterior.

6.15.2 Caso até a Data de Aniversério, o Nl; ndo tenha sido divulgado, devera ser utilizado em
substituigdo a Nl na apuragao do Fator “C" um numero-indice projetade, calculado com
base na Ultima projecao disponivel, divulgada pela ANBIMA (“NUmero-indice Projetado” e
“Projecao’, respectivamente) da variagio percentual do IPCA, conforme formula a seguir:

NI, = NI, x(1+ proje¢do )

onde:

Nl Numero-indice Projetado do IPCA para ¢ més de atualizagéo, calculado com 2 casas
decimais, com arredondamento; e

Projecdo: variagio percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacao.

(i) o Numero-indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto n&o houver sido
divulgade o nimero-indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensacao entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagac
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6.15.3

6.15.4

6.15.5

posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(i) o ndmero-indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variagdo, deverao ser
utiizados considerando idéntico' nimero de casas decimais divulgade pelo orgao
responsavel por seu calculo/apuragao.

Indisponibilidade do IPCA: Na auséncia de apurac@o e/ou divulgacao do IPCA por prazo
superior a 10 {dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragdo efou divulgacao
("Periodo de Auséncia do IPCA") ou, ainda, na hipotese de extincdo ou inaplicabilidade por
disposicao legal ou determinacgao judicial do IPCA, sera utilizado (i) seu substituto legal ou,
na hipétese de inexisténcia de tal substituto legal, (ii) o indice Geral de Precos do Mercado,
calculade pela FGV (*IGP-M") ou, na sua falta, {ii) o substituto le