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INSTREMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 9 (NONA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA VOTFORANTIM CIMENTOS S A,

ENTRE

VOTORANTIM CIMENTOS S.A.,
COM EMISSORA

PESNTAGONO S.A, DISTRIBUTDORA DE FiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
COMO AGENTE FIDUCIARIO

DATADA DE
22 pE DEZEMBRO DE 2016
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INSFRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 9* (NONA) EMISSAO DE DEBENTURES SiM PLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, FM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARI A, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA VOTORANTIM CIMENTOS S.A.

As partes abaixo qualificadas:

VOTORANTIM CIMENTOS 8.A., socicdade por agdes sem registro de emissor de valores mobiliarios
perante a Comissio de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Rua Gomes de Carvatho 1996, 12° andar, conjunto 122, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministéric da Fazenda ("CNPI") sob o n° 01.637.895/0001-32, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (") LUCESP") sob o
NIRE 35300370554, neste ato representada na lorma de seu estatuto social ("Emissora"); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui ¢do financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas 4200,
bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Agente Fiduciario”, e, em conjunto com a

Emissora, as "Partgs"), nomeada neste instrumento para representar a comynhio dos interesses dos
titulares das Debéntures (conforme definido abaixo) ("Bebenturistas™), nos termos da Lei n.° 6,404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acdes™.

celebram o presente "Instrumento Particular de Escritura da 9 (Nona) Emisséo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis cm Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirogrataria, para Distribuico
Pablica com Esfor¢os Restritos, da Votorantim Cimentos S.A." ("Escritura_de Emissio"), nos

termos e condigdcs abaixo.
1. AUTORIZACAO

1.1 A emissio das Debéntures (conforme definido abaixo), nos termos da Lei das
Sociedades por A¢des ("Emissdo"), a ofcrta pt’lbl.i.ca de distribui¢&o com esfor¢os restritos das
Debéntures, nos termos da Lei n.°6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei- do
Mercado de Valores Mobilidrios"), da Instrugio CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada ("Instrucio CVM 476"). e das demais disposigbes legais e regulamentares aplicdveis

("Oferta”), e a celebragio desta Escritura de Emissio ¢ do Contrato de Distribuigio (conforme
defimdo abaixo), serdo realizadas com base nas deliberagdes da assembleia geral extraordinéria de
acionistas da Emissora realizada em 21 de dezembro de 2016 ("AGE"™).
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2. DOS REQUISITOS

2.1 A Emissdo, a Ofcrta ¢ a celebragfio desta Escritura de Emissédo e do Contrato de
Distribuigio serfio realizadas com observéncia dos requisitos abaixo.

2.1.1 Arquivamento e Publicaciio das Deliberagdes

FANN Nos termos dos artigos 62, inciso T, e 28% da Lei das Sociedades por A¢les, a ata da
AGE seré arquivada na JUCESP e publicada no Diario Oficial Da Unido ("DOU") ¢ no jornal "O
Dia".

2.1.1.2 Os atos societarios relacionados @ Emissdio ou as Debénturcs que eventualmente
venham a ser praticados apds o registro desta Escritura de Emissdo serfo igualmente arquivados na
JUCESP ¢ publicados no DOU e no jornal "O Dia", conforme legislagio em vigor.

2.1.2 Inscricio desta Eseritura de Emissfio

2.1.2.1 Esta Escritura de Emissio e seus eventuais aditamentos deverfio ser inscritos na
JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso 1 e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acdes. O protocolo da Eseritura de Emisséo na JUCESP ocorrerd no prazo de ate 10 (dez) Dias
Uiteis contados da data de assinatura desta Escritura de Emiss3o, sendo que a Emissora entregard
uma via origina} registrada desta Escritura de Fmissao ¢ de seus eventuais aditamentos, conforme o
caso, ao Agente Fiducidrio no prazo de até 10 {dez) Dias Uteis (conforme definido abajxd) corttados
da data da respectiva inscrigéo ou averbaglo, conforme o caso.

2.1.3 Dispensa de Registro na CVYM

2.13.1 A Oferta estd automaticamente dispensada do registro de distribuicio na CVM de
que trata o arligo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, nos termos do artigo 6° da
Instrugio CVM 476, por se tratar de oferta piblica de valores mobilidrios com esforgos restritos a
ser realizada nos termos da Instruciio CVM 476 e das demais disposigdies aplicaveis.

2.1.4 Registro na ANBIMA - Associa¢iio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("TANBIMA'")

2.14.1 Nos termos do artigo 1° pardgrafo 1°, incisol, e pardgrafo 2, do "Cédigo
ANBIMA de Regulaciio ¢ Melhores Priticas para as Ofertas Piblicas de Distribuigiio e Aquisigio
de Valores Mobilidrios”, vigente desde 1° de agosto de 2016, a Oferta serd registrada perante a

ANBIMA apenas para os fins de envio de informagdes 4 sua base de dados, desde que cxpedidas as
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diretrizes especilicas.pelo Conselho de Regulagdo & Melhores Praticas do Mercado de Capitais da
ANBIMA nesse sentido até o encerramento da Oferta perante a CVM,

2.1.5 Depésito para Distribuigiio

2.1.5.1 As Debéntures serfio depositadas para distribuicdo no mercado primario, por meio
do MDA — Madulo de Distribuigio de Ativos ("MDA"), administrado ¢ operacionalizado pela
CETIP S.A. - Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a distribui¢iio das Debénturcs liquidada
financeiramente por meio da CETIP.

2,152 Para realizar a distribuigio das Debéntures. o Coordenador Lider (conforme
definido abaixo) podera acessar no maximo 75 (setenta e ¢inco) investidores profissionais, assim
definidos nos termos do artigo 9°-A da Tnstrucio da CVM 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada (“Investidores Profi ssionais” e “Instrugiio CVM 3397, respectivamente).

2.1.6 Depdsito para Negociagio e Custodia Ejletronica

2.1.6.1 Observado o disposto na Clausula 4.3.1 abaixo, as Debéntures serio depositadas
para negociagio no mercado secundério, por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios
("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes das Debéntures
Jiguidadas financeiramente por meio da CETIP ¢ as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA
34 Objeto Social da Emissora
311 A Emissora tem por objeto: (1)-a pesquisa, a lavra, a exploragio e o aproveitamento

em geral de jazidas minerais; {ii) a produgdo, o transporte rodoviario, a distribui¢fio, a importacdo, a
exportagio ¢ o comércio em geral de cimento, cal, argamassa, gesso ¢ das respectivas matérias-
' primas ¢ produtos derivados, afins ou correlatos, fertilizantes e corretivos de solo, artefatos de
cimenio e seus derivados, afins e correlatos; (i) a geragiio de energia eléirica para o emprego em
instalages industriais proprias e comercializagio de excedentes; (iv) 0 co-processamento para
geraglio de energia; (v) 05 servigos de concretagem ¢ ouiras atividades concernentes ao seu ramo de
neg6eio; (vi)a prestagio de servigos relativos & consirugao, supervisdo, estudos, exploragio do
ramo de projetos € execuglo de quaisquer obras de engenharia civil, em todas suas modalidades
t&cnicas e econdmicas, por comta prépria ou atraves de terceiros, por empreitada ou por
administracio; (vii) o arrendamento, comodato ¢ locagio de bens imoveis; (viii} a administracio ¢
cxploragiio de projetos florestais: (ix)a importagio e exportacdo de materials, maguinas e
equipamentos para construgio; (x) a prestagdo de assisténeia téonica para empresas que explorem o
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mesmo ramo de negdcio; {xi)a prestagio de servigos especializados ¢ intermediagio de negdcios
relacionados com seu objeto social; (xii) a prestagfio de servigos de gestdo de negdeios, analises de
viabilidade ccondmica de investimentos e de projetos de exploracdo na 4rca de cimento, cal,
materiais de construcdo em geral e em outras correlatas; e (Xiii) a participagdo cm organizacio efou
administragio de sociedades de qualquer natureza, consorcio, parcerias ¢ assoctagdes no Brasilt ou
no exterior.

32 Niamero da Emisséo

321 Esta ¢ a 9 (nona) emissdo publica de debéntures da Emissora.

3.3 Nimero de Séries e Quantidade de Debéntures

3.3.1 A Fmisso serd realizada em série {inica.

332 Scrdo emitidas 500.000.000 (quinhentaé milhdes) de debéntures (“Debéntures”).
3.4 Montante da Emisséio

3.4.1 O montante tbta] da Emissio serd de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de

reais), na Data de Emiss#o (conforme definido.abaixo).
3.5 Banco Liguidante e Escriturador

3.5.1. O banco liguidante da Emissdo € o Banco Bradesco S.A., instituicio financeira com
sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n.° Vila Yara,
inscrita no CNPEMF sob o n.° 60.746.948/0001-12 ("Banco Liquidante”, cuja defini¢io inclul
qualquer outra instituigdo que venha a suceder o Banco Liquidante na prestagao dos servigos dc

instituigio liquidante relativos is Debénturés).

352, O escriturador das Debéntures ¢ o Banco Bradesco S.A., instituigio [inanceira com
sede na Cidade de Osasco, Estado de $%o Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n.°, Vila Yara,
inscrita o CNPI/ME sob o n.® 60.746.948/0001-12 ("Escrituradot”, cuja defini¢io inclui qualquer
outra instituigiv que venha a suceder o Escriturador na prestacio dos servigos relaiivos Aas
Debéntures).
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3.6 Destinagio dos Recursos

361 Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo serfio utilizados no curso
normal dos negoeios da Emissora, para refor¢o de caixa e refinanciamento do endividamento da
Fmissora.

3.7 Colocacio e Procedimento de Distribuiciio

3.7.] As Debéntures serdo objeto de oferta pablica de distribuicdio com esforcos restritos,

nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Instrugdo CVM 476 ¢ das demais
disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme de colocagiio, com
relagdo & totalidade das Debénturcs. nos termos do "Contraio de Coordenagiio e Distribuicio
Piblica da 9* (Nona) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica,
da Espécie Quirografiria, para Distribuicio Piblica com Esforgos Restritos, da Votorantim
Cimentos S.A." ("Contrato de Distribuigio”), com a intermediagio do Banco Bradesco BBI S.A.

("Coordenador Lider"), institui¢#io financeira integrante do sistema de distribuiciio de valores

mobilidrios, tendo como piiblico alvo Investidores Profissionais.

372 O plano de distribuigdo das Debéntures scguird o procedimento descrite na
Instrugio CVM 476 (¥Plano de Distribuicio™).

3.7.3 A Emissdo ndo pederd ser aumentada em nenhuma hipétese.

374 A colocagio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos da
CETIP e com o Plano de Distribuigio previsto nesta Escritura, no Contrato de Distribuicio ¢ na
legislac#o e regulamentacfio aplicaveis,

3.7.5 No ato da subscrigdo e integralizacio das Debéntures, cada Investidor Profissional,
conforme o caso, assinard declaracdo atestande, dentre outros, estar ciente de que (i) a Emissdo néo
foi registrada perante a CVM,; (ii} a Emissfo serd registrada perante a ANBIMA apenas para os fing
de envio de mformagdes a sua base de dados, desde que sejam expedidas as diretrizes especificas
pelo Consclho de Regulagio ¢ Melhores Praticas do Mercado de Capitais da ANBIMA nesse
sentido até o encerramento da Oferta peranté a CVM; (iii) as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes
de negociagde previstas na Instrugdo CVM 476, nesta Escritura de Emissdo, no Contrato do
Distribuigdio e na regulamentacdo aplicdvel; e (iv) concorda com todos 0s termos e condigdes da
Emissio ¢ da Oferta. '

3.7.6 Nido serd constituido fundo de sustentagio de liquidez, tampouco sera celebrado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nio serd firmado, ainda, contrato de
gstabilizagdo de prego das Debéntures no mercado secunddrio.
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4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas
4.1.1 Valory Nominal Unitdrio

4.1.1.1 Na Data de Emissdo, o valor nominal unitario das Debéntres serd de R$1,00 (um
real) ("Valor Nominal Unitdrio™). '

4.1.2 Data de Fmissdo
4.1.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissiio das Debéntures serd

10 de janeiro de 2017 ("Data de Emissio™).
4.1.3 Data de Vencimento

4.1.3.1 Exceto nos casos de aquisicio facultativa com o cancelamento da totalidade das
Debéntures, de oferta de résgate antecipado total das Debéntures, de resgate antecipado total das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissdo, o prazo das Debéntures serd de S (cinco) anos, contados da
Data de Emissfio, vencendo-se, porlanto, em [0 de janeiro de 2022 {"Data de Vencimento"). Na

ocasiio do vencimento das Debémures ou na data de qualquer dos eventos descritos acima, a
Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures pelo saldo devedor dc seu Valor
Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios {conforme definido abaixo} devidos ¢ nio
pagos, calculados na forma prevista nesta Escritura de Emissfo.

414 Forma

4.14.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a cmissdo de
cautelas ou certificados.

4.1.5 Comprovagdo de Tituloridade das Debéntures

4.1.5.1 Para todos os fins de direito. a titularidade das Debéntures sera corﬁprovada pelo
extrato das Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, seré reconhecido como
comprovanie de titularidade de Debéntures custodiadas cletronicamente na CETIP extrato cm nome

do Debenturisia, expedido pela CETIP, caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP.
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4.1.6 Espécie

4.1.6.1 As Debéntures serdio da espécie quirografiria, nos termos do artigo 58 da Lel das
Sociedades por Agdes, sem garantia real ou fidejussoria e sem preferéncia.

4.1.7 Conversibilidade

4.1.7.1 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acoes de en}issﬁo da Emissora,
4.2 Subscrigio

4.2.1 Prazo de Subscrigdo

4211 Rcspeitadé o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausuta 2 acima, as

Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de injcio de distribuicdo da Oferta,
observado o disposto nos artigos 7—A ¢ 8°, pardgrafo 2°, da Instrugio CVM 476 ¢ na Cliusula
4.2.2.1 abaixo.

422 Forma de Subscrigdo e de Integralizacdo e Preco de Inlegralizacdo
4221 As Debéntures serfio subscritas pbr meio do MDA, por, no méximo, 50 (cinquenta)

Investidores Profissionais, em uma mesma data, e scrio integralizadas & vista, no ato da subscrigéo
("Data de Integralizacfio”), ¢ em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario ("Prego de

Subscricdo e Integralizacio™), podendo ser colocadas com 4gio ou desagio, a ser definido, se for o
caso, no ata de subscrigdio das Debéntures, sendo certo gue o Prego de Subscricdo e Integralizacio,
na Data da Integralizacio, serd o mesmo para todos 0s seus subscritores.

4.3 Negociagio

431 As Debéntures serfio depositadas para negociagdo no mercado secundério por meio
do CETIP2i. As Debéntures somente poderio ser negociadas nos mercados regulamentados de
valores mobilidrios, entre investidores quali'ﬁcados, assim definidos nos termos do artigo 9°-B da
Instrugiio CVM 539, depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data da respectiva
subscrigdo ou aquisigio, nos termos do artigo 13 ¢ 15 da Instrugiio CVM 476, ¢ observado o
cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugiio CVM 476, cxceto
se a Emissora obtiver o registro-de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios.
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4.4 Atualizacio Monetaria do Valor Nominal Unitario

441 Nio havera atualizaciio monetéria do Valor Nominal Unitério.
4.5 Remuneracio
4.5.1 Juros Remumeratérios das Debéntures

4.5.1.1 Sobre o Valor Nominat Unitario ou saldo devedor do Valor Nominal Unitério, conforme o
caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 119,90% (cento © dezenove miciros ¢
noventa centésimos por cento) da variagdo acumulada das faxas médias diarias dos DI — Depositos
interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, expressas na forma percentual aoc ano, basc
252 (duzentos e cinguenta ¢ dois) dias uicis, calculadas € divulgadas diariamente pela CETIP, no
informativo didrio disponivel em sua pagina na Tnternet (hitp://www.cetip.com.br) ("Taxa DI™)

("Juros Remuneratorios"), calculados de forma exponencial € cumulativa pro rata temporis por dias

fiteis decorridos, desde a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento dos Juros Remuneratorios
imediatamente anterior, conforme o ¢aso, at€ 4 data do efetivo pagamento.

4.5.1.1.2 Sem prejuizo dos pagamentos eimn decorréncia de aquisicio facultativa com
o cancelamento da totalidade das Debéntures, de resgate antecipado total das Debéntures, de oferta
de resgate antecipado total das Debéntures, de amortizacfio antecipada das ‘Debéntures efou de
vencimento antecipado das obrigagles decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, os Juros Remuneratorios serdo pagoé semestralmente a partir da Data de

Emissio, nas datas indicadas abaixo, sendo o ptimeiro pagamento em 10 de julho de 2017:

Datas de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios
10/07/2017
- 10/01/2018
10/07/2018
10/01/2019
10/07/2019
10/01/2020
10/07/2020
10/01/2021]
10/07/2021
[ Data de Vencimento B
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451.1.3 (s Juros Remuneratorios deverdo ser caleulados de acordo com a seguinic
formula:

}=VNe x (FatorDI - 1)
onde:

J = valor unitirio dos Juros Remuneratorios devido, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

YNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario, informado/calcuiada com

8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
FatorD] = produtdrio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, desde a Data de Integralizagao
ou a data de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme ¢ <aso,

inclusive, até a data de calculo, exclusive. calculado com § (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator D = 15:[1 [I;I + ['[Dh X IOS_{) n
onde:
k = niimero de ordem de TDIK, variando de 1 (um) até nog,
finy = nimero total de Taxas DE-Over, sendo "npy" um numero inteiro;

S = 119,90;

TD§ = fator da Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, da seguinte forma: |

1

(DI %
TDIL, =L% +1]2 s

onde:

DI, = Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais.
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Observacdes:

(1} o fator resuliante da expressio
decimais sem arredondarmento;

(11) efetua-se o produtério dos fatores didrios * - sendo que, a cada fator diaric
acumuiado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado;

(iif)  uma vez os fatores cstando acumulados, considera-se o fator resultante "FatorDI" com
& (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(iv)  a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsdvel por seu cdlculo, salvo quando expressamente
indicado de ouira forma.

45.1.1.4 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagio pecunidria prevista nesta Escritura de Emissfio, serd utilizada, em sua
substituigio, a Oltima Taxa DI conhecida até a data do célculo, nfio sendo ‘devidas quaisquer
compensagdes financeiras tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quando da
divulgagio postcrior da Taxa DI. - '

4.5.1.1.5 Na auséncia de apuragdo efou divulgacio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias da data esperada para sua divulgacio, ou, ainda, imediatamente, no caso de sua extingio por
impost¢io legal ou detcrminago judicial (“Periodo de Auséncia da Taxa DIE”), a Taxa DI devera scr
substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de nfio haver o substituto
legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar, no prazo maximo de 15 (quinze) dias
contados do Perfodo de Auséneia da Taxa DI, assembleia geral de Debenturistas, conforme
procedimento previsto na Cldusula 8 abaixo, para os Debenturistas definirem, de comum acordo
com a Emissora, 0 pardmetro a ser aplicado. Até a deliberagfio desse parimetro, sera utilizada, para
o caleuto do valor de quaisquer obrigagtes previstas nesta Escritura de Emissdo, a nitima Taxa DI
conhecida alé a data da deliberacdio da asscmbleia geral de Debenturistas, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora ¢ os Debenturistas, quando da divulgagio
posterior da Taxa DI,

451.1.6 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacio da assembleia

geral de Debenturistas, referida assembleia nfio sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua
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divulgacio, passara a ser uiilizada para o calculo dos Juros Remuneratérios, permanecendo a tltima

Taxa DI conhecida anteriormente a ser uiilizada até daia da divulgagdo.

451.1.7
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagdo, a

Caso nio haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora ¢ 0s

Emissora optari, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,

obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 {dez) dias a contar a

partir da data de realizagdo da respectiva assembleia geral de Debenturistas, qual a alternativa

cscolhida dentre:

4.6

4.6.1

(L

(i)

a Emissora resgatard antecipadamente e, consequentemente, cancelard a totalidade
das Debéntures, (i) no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da realizacdo da
respectiva assembleia geral de Debenturistas, ou (if) na Data de Vencimento, dentre
os dois, o que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitario,
acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Data de
Integralizagdo ou a data de pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Nesta hipatese, para
cilculo dos Juros Remuncratérios aplicdvel as Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, cancefadas, serd utilizada a Gltima TaxaD! divuigada
oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes fnanceiras entre a
Emissora e os Debenturistas, quando da divulgag3o posterior da Taxa Di; ou

a Emissora amortizard antecipadamente a totalidade das Debéntures, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual nio excedera a Data de
Vencimento. Durante o prazo de amortizagio das DebCntures pela Emissora, a
periodicidade do pagamento dos Juros Remuncratorios respeitard tal cronograma de
amortizaglio, observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures, sera
utilizada uma taxa de remuneragio substituta a ser definida por Debenturistas

reunidos em assembleia geral de Debenturistas, a qual deverd refletir parAmetros

a -

utitizados em operagdes similares existentes & época. Caso a respectiva faxa
substituta dos Juros Remuneratorios seja referenciada em prazo diferente de
252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) dias tteis, essa taxa devera ser ajustada de modo
a refletir a base de 252 {duzentos ¢ cinquenta e dois) dias Gteis utilizada pela
Taxa DL .

Repactuaciio Programada

Niic havera repactuagdo programada das Debéntures.
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4.7 Amortizacio

4.7.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de aquisicio faculativa com o
cancelamento da totalidade das Debéntures, resgate 'antecipado total das Debéntures, de oferta de
resgate antccipado total das Debéntures. de amortizacdo antecipada das Dcbéntures cfou de
vencimento antecipado das obrigacBes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissao, o Valor Nominal Unitario (ou o salde devedor do Valor Nominal Unitério,
conforme o case) sera devido na Data de Vencimento.

4.8 Condicdes de Pagamento
4.8.1 Local de Pagamento ¢ Imunidade Tributdria
4.8.1.1 Os pagamentos referentes as Pebéntures e a quaisquer outros valores eventualmente

devidos pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissio, serdo realizados pela Emissora (i) no
que se refere a pagamentos refcrentes ao Valor Nominal Unitdrio, aos Juros Remuneratdrios, ao
prémio de resgate antecipado, conforme aplicavel, ¢ aos Encargos Moratorios, sc for o caso, € com
relagio As Debéntures que cstejam custodiadas eletronicamente na CET1P, por meio da CETIP; ou,
nos demais casos, (it} por meio do Escriturador ou na sede da Emissora, conforme o caso.

4.8.1.2 Caso gualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢do tributdria,
este deverd encaminhar ac Banco Liguidante ¢ ao Escriturador, com copia para a Emissora, até 10
(dez) Dias Uteis (conforme definido abaixo) antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos
relativos as Pebéntures, documentacio comprobatdria dessa imunidade ou isengéo tributéria, sob
pena de ter descontade dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua
titularidade, os valores devidos nos termos da legislacéo tributaria em vigor.

4.8.1.2.1 O Debenturista que tenha apresentado documentagiio comprobatoria de sua
condiciio de imunidade ou isencfio tributdria, nos termos da Clausula 4.8.1.2 acima, e que tiver essa
condigo alterada por disposicio normativa, ou por deixar de atender as condicfes e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigio questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar imediatamente esse fato,
de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liguidante e ao Escriturador, com cpia para a
Emissora, bem como prestar qualquer informagio adicional em relacio ao tema que lhe seja
solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.
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4.9 Publicidude

4.9.1 Todos os anincios, avisos € demais atos e decisdes relativas a esta Emissio que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturisias, serdo publicados no DOU ¢ no jornal "Q
Dia”, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes, devendo a Emissora
comunicar a0 Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publicacio na data da sua realizagio, Caso a
Emissora altere seu jornal de publicagdio apés a Data de Emissdie, deverd enviar notificagdo ao
Agente Fiducidrio mformando ofs) novo(s) veiculo(s) e publicar a respectiva ata de assembleia que
deliberar tal alteragio nos jornais a serem substituidos.

5. AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPARO F ACULTATIVO,
OFERTA FACULTATIVA DE RESGATE ANTECIPADO E VENCIMENTO
ANTECIPADO

3.1 Aquisicio Facultativa

5.1 - A Emissora poderd, a qualguer tempo, observadas as restrigbcs Impostas pela
Instrugiio CVM 476 e demais disposigdes aplicdveis, adquirir Debéntures no mercado. observado o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des ¢ as regras cxpedidas pela
CVM, devendo tal(is} aquisigio(des) constar(em) do relatorio da administra¢io ¢ das
demonstrages financeiras da Emissora. As Debéntures objeto deste procedimento, conforme seja o
caso, poderfio {ijscr canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da
Emissora, (ii) permanecer em tesouraria, ou {iii}ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas peta Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula, se
e quando recolocadas no mercado, fario jus a mesma remuneragdo das demais Debéntures,
observada a restri¢io para negociagio das Debéntures prevista na Clausula 4.3.1 acima.

5.2 Resgate Antecipado Facultativo

3.2.1  As Debénturcs poderfo, a critério exclusivo da Emissora, a partir de 11 de janeiro de 2018,
inclusive, ser facullativamente resgatadas, total ou parcialmente, por meio de envio de
~comunicagdio, por esctito, A totalidade dos Debenturistas, com copia ao Agente Fiducidrio, ou de
publicagfio de aviso nos jornais usualmente utilizados pela Emissora para suas publicagdes legais,
bem como mediante envio de comunicagio escrita ao Agente Fiducidrio, em ambos os casos com
antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data do resgate, ¢ 4 CETIP, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do resgate, informando (i) a data do resgate; (ii) a quantidade
de Debeéntures que serdo resgatadas; e (iii} qualquer outra informaco relevante aos Debenturistas,
Q valor de resgate serd correspondente ao saldo devedor do Valor Nominal Unitario, acrescido dos
Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Integralizagiio ou a data de

pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
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pagamento. Ao valor de resgate serd acrescido ainda prémio, a ser calculado de acordo com a
seguinte formula:

Valor do prémio = prémio * 51D
onde:

prémio = prémio a ser calculado conforme quadro abaixo:

_ eAntcc;pado Facultativo R
De 11 de janetro de 2018 (mcluswe) até 10 de janeiro de 2020 (1ncluswe) . 0,7000% ¢
De 11 de janeiro de 2020 (inclusive) até 10 de janeiro de 2021 (inclusive) 0,6000%
De 11 de janeiro de 2021 (inclusive) até a Data de Vencimento 0.5000%
SD = saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido dos Juros

Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou a data de
pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento.

522 Na hipétesc de resgate antecipado parcial, adotar-se-4 o critério de sortelo, a ser
coordenado pelo Agente Fiducidric e com divulgagdo do resultado, por meio de envio de
comunicagdo da Emissora, por escrito, 4 totalidade dos Debenturistas, ou de publicag:ﬁo de aviso
nos jornais usualmente utilizados pela Emissora para suas publicagBes legais, nos termos do
artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agdes.

5.23 No case de resgate antecipado das Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP, a operacionalizaciio do resgate antecipado sera realizada, conforme o caso, de acordo com
os procedimentos opcracionais da CETIP, sendo que todas as etapas dec habilitagio dos
Debenturistas, relacionadas a esse processo, tais como a quelificagHo, sorteio, apuragio, definigdo
do rateio e de validacfio das quantidades de Debéntures, serdo realizadas fora do ambito da CETIP.

5.3 Amortizacio Antecipada Faculiativa

5.3.1 (O saldo devedor do Valor Nominal Unitério da totalidade das Debéntures poderd. a
critério exclusivo da Finissora, a partir de 11 de janeiro de 2018, inclusive, ser amortizado
antecipadamente, por meio de envio dc comunicagio, por escrito, a totalidade dos Debenturistas,
com copia ao Agente Fiducidrio, ou de publicagio de aviso nos jomais usualmente utilizados pela
Emissora para suas publicagdes legais, bem como medianme envio de comunicacfio escrita ao
Agente Fiducidrio, em ambos 0s ¢asos com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data da
amortizagio, ¢ 3 CETIP, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data de amortizagio.,
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informando (i) a data da amortizagiio antecipada; (ii) o percentual do saldo do Valor Nominal
Unitdrio que serd amortizado antecipadamente; e (iii) qualquer outra informagiio relevante aos
Dcbhenturistas. O valor da amortizagido ahtecipada serd correspondente & parcela do saldo devedor
do Valor Nominal Unitario a ser amortizada, limitada a 98% {noventa e oito por cenio) do saldo
devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios,
caleulados pro rata rempor.z's, desde a Data de Integralizagio ou a data de pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente antcrior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Ao
valor da amortizag¢fio antecipada scrd acrescide ainda prémio, a ser calculado de acordo com a
seguinte férmula: '

Vator do prémio = prémio * SD
onde:

prémio = prémio a ser caleulado conforme quadro abaixo:

zacdo Antecipada Facuitativa : Prémio __
De 11 de janeiro de 2018 {inclusive) até 10 de janeciro de 2020 (inclusive) 0,7000%
De 11 de janciro de 2020 (inclusive) at€ 10 de janeiro de 2021 (inclusive) 0,6000%
De 11 d¢ janciro de 2021 (inclusive) até a Data de Vencimento 0,5000%

SD ~ parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures a ser amortizada,
acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizagiio ou
a daia de pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento.

54 Oferta Facnltativa de Resgate Antecipado

54.1 A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualguer tempo, realizar oferta
facultativa de resgate antecipado, parcial ou total, das Debéntures, a ser enderegada a todos os
Debenturistas, sendo assegurado a todos estes Debenturistas igualdade de condigdes, conforme
definido pela Emissora, para aceitar ou recusar, a seu exclusivo critério, a oferta de resgate
antecipado total das Debéntures de sua titularidade ("Oferta Facultativa de Resgate Antecipado™),

de acordo com as seguintes condigbes:

{i) a Limissora realizard a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado por meio de
comunicacio ao Agente Fiducidrio e, na mesma data, por meio de publicacio de
antincio aos Debenturistas, nos termos da Clausula 4.9 acima, ou de comunicagio
individual a totalidade dos Debenturistas, a critério da Emissora, com copia para o
Agente Fiducidrio, com antecedéneia minima de 15 (guinze) dias da data do resgate
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("Comunicacio de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado™). o qual devera

descrever os termos e condicdes da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado,
incluindo (a) se a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado scra relativa a
totalidade ou a parte das Debéntures; (b)caso seja parcial, a quantidade de
Debéntures .objeto da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures;
(c}se a Oferta Facultativa de Resgate Antccipado das Dcbéntures estard
condicionada a aceitacio desta por uma quantidade minima de Debéntures; (d) o
percentual do prémio de resgatc antecipado, caso exista, que ndo poderd ser
negativo; (e)a forma de manifestagio, & Emissora com copia para o Agente
Fiduciario, pelos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado; (f) a data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento das
Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesfio & Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado das Debéntures, que serd a mesma para todas as Debentures
indicadas por seus respeciivos titulares em adesdo 4 Oferta Facultativa de Resgale
Antecipado das Debéntures, e que deveré ocorrer no prazo de, no maximo, 10 {(dez)
dias contados da data da Comunicagio de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado; e (g) demais informagdes necessarias para a tomada de decisio pelos
Debenturistas e & operacionalizagio do resgate antecipade das Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesdo & Oferta Faculiativa de Resgaie Anteci példo
das Debéntures; '

(i)  apos.a Comunicagio de Oferta Facultativa de 'Rcsgate Antecipado, os Debenturistas
que optarem pela adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado deverdo se
manifestar nesse sentido 4 Emissora com cOpia ao Agente Fiductdrio até o
encerramento do prazo a ser estabelccido na Comunicagdo de Oftrta Facultativa de
Resgate Antecipado;

(i)  a Cmissora deveré (a) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures confirmar ao Agente Fiducidrio
a realizagio ou nio do resgatc antecipado, conforme os crit€rios estabelecidos na
Comunicacio de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; ¢ (b) com antecedencia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado, comunicar
ao Escriturador, a0 Banco Liquidante e & CETIP a respectiva data do resgate
antecipado;

(iv}) o valor a ser pago aos Debenturistas em. relacio a cada uma das Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta Faculiativa de Resgale
Antecipado serd equivalente ao saldo devedor do Valor Nominal Unitério,
acreseido (a) dos Juros Remuneratérios, calculados pro rafa temporis desde a Data

de Tntegralizagiio ou a data de pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente
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anterior, conforme o caso, até a data do scu efetive pagamento; e (b} sc for o caso,
de prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da
Emissora, o qual ndo podera ser negativo;

(v} caso a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado se refira a parte das Debéntures ou
caso a quantidade das Debéntures que tenham sido indicadas em adeséo a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado seja maior do que a quantidade a qual a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado foi originalmente direcionada, o resgate
antecipado sera feito por meio de sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario. Os
Debenturistas serdio informados com a antecedéncia prevista na Comunicago de
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado sobre o resultado do sorteio por meto de
antincio aos Debenturistas publicado pela Emissora, nos termos da Clausula 4.9
acima, ou por meio de comunicacio individual 3 totalidade dos Debenturistas com
copia para o Agente Fiducidrio;

{vi) o pagamenio das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures serd realizado nos termos da
Clausula 4.8.1 acima; ¢

{vil)  com relagdo as Debéntures {(a) que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP,
0 resgatc antecipado serd efetuado em conformidade com os procedimentos
operacionais da CETIP, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuracio, rateio e validacio da
quantidade de Debénturcs a serem resgatadas antecipadamente serfo realizadas fora
do &mbito da CETIP; e (b) que nfo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP,
serd efetuado em conformidade com os procedimentos  operacionais do
Escriturador.

5.5 Vencimento Antecipado
551 Hipateses de vencimento antecipado
5.5.1.1 Observado o disposto nas Clausulas 5.5.3 e 8.6 abaixo, na ocorréncia de qualquer

dos eventos previstos em lei e/ou de qualquer dos seguintes cventos (cada evento, um "Evento de
inadimplemento™), serio declaradas antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objcto desta
Escritura de Emissdo e ser4 exigido o pagamento, pela Emissora no prazo mencionado na Cléusula
5.5.4 abaixo: (i) do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos furos Remuneratorios,
calculados pro rata temporis, desde a Data de Integralizag®o ou a data de pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e
(it} dos Fncargos Moratérios, se for o casor:
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(ii)

(iid)

(iv)

)

(vi)

(2) pedido de autofaléncia da Emissora; (b) pedido de faléncia da Emissora formulado
por terceiros nfio elidido no prazo legal; (c) decretagio de faléncia da Fmissora;
(d) pedido de recuperagio judicial ou de recuperagfo cxtrajudicial da Emissora,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (d) liquidagdo, dissolugdo
ou extingdo da Emissora;

nio pagamento pela Emissora das obrigagdes pecuniarias devidas aos titulares das
Debéntures, nas datas de vencimento, nio sanado no praze de at¢ 2 {dots) Dias Uteis
contado da data do respectivo inadimplemento;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo nfo pecunidria referente a
emissio de Debéntures, e desde que tal descumprimento ndo seja sanado no prazo de
45 (quarenta e cinco) Dias 'L'}te_:is a- contar da data da ocorréncia do referido
descumprimento, _. exceto nos casos em que haja previsio de prazo de cura especiftco,
conforme aplicavel;

declaragio de vencimento antecipado, por descumprimento contratual, de qualquer
divida, incluindo-se as emissdes de debéntures, da Emissora ou de qualquer de suas
Controladas {conforme definido abaixo), em valor, individual ou agregado, igual ou
superior ao equivalente em reais a US$100.000.000,00 {ccm milhdes de dolares dos
Estados Unidos da América) ou seu valor equivalente em outras moedas;

inadimplemento, em sua respectiva data de vencimento ou apds decorrido qualquer
prazo de cura previsto, do pagamento de qualquer divida da Emissora ou de qualquer
de suas Controladas, em valor, individual ou agregado, igual ou superior ao
equivalente em reais a US$100.000.000,00 (cem mifhdes de dolares dos Estados
Unidos da América), ou seu equivalente em outras moedas, salvo se o ndo pagamento
da divida na data de seu respectivo vencimento (a) tiver a comprovada concordancia do
credor correspondente, ou (b) estiver amparado por decisio judicial vigente obtida pela

Emissora;

transito em julgado de uma ou mais sentengas judiciais, sentengas arbitrais definitivas
ou emissdo de um ou mais laudos arbitrais definitivos contra a Emissora ou de
qualquer dc suas Controladas que resulte(m) ou possa{m) resultar, em conjunto ou
isoladamente, em obrigagdo de pagamento para a Emissora, de valor individual ou
agregado igual ou superior ao eguivalenie em reais a US$100.000.000,00 {cem mithdes
de dolares dos Estados Unidos da América), ou seu equivalente em outras moedas,
exceto se essa obrigacio, cujo valor seja liquido e certo e sobre cujo valor ¢ pagamento

ndo caiba gualguer recurso, acdo judicial ou embargo que, em qualquer caso, suspenda
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{vit)

(viii)

(%)

x)

a execugdo, (a} for paga nos termos e prazos estabelecidos na(s) sentenga(s) ou no(s)
laudo(s) arbitrakis), ou (b) for garantida por ativos suficicntes' da Emissora, seguro
garantia, carta de flanga ou outra garantia substitutiva no dmbito da execugfio, desde
que, em qualguer dos casos deste subitem (b), seja aceita pelo juizo competerite;

se oy controladores finais da Emissora deixarem de possuir, direta ou indiretamente,
pelo menos 51% (cinquenta e um inteiros por cento) do capital votante da Emissora, €
gue lhcs assegure o direito de (a)eleger a maioria dos membros do consetho de
administragfio ou dirctoria da Emissora e, ainda, (b) dirigir ou orientar o funcionamento
e as diretrizes da Emissora. Para os efeilos dessa Clausula, "controladores finais da
Emissora” significa o espolio de Antonio Ermirio de Moraes, os Srs. José Roberto
Ermirio de Moraes. José Ermirio de Moraes Neto e Neide Helena de Moraes, ou
quaisquer de seus descendentes, bem como qualquer sociedade, parceria, joint venture,
associagdo, trust, organizacdo, ou qualquer outra entidade ou grupo formado através de
wn acordo de actonistas, de controle ou de voto ou acordo similar, em que qualguer um

deles seja acionista, socio, beneficiario, membro ou participante;

transtormagdo da Emissora em sociedade empreséaria limilada, nos termos dos artigos
220 2222 da Lei das Sociedades por A¢des;

caso as Debéntures tornem-se invalidas, ineficazes ou inexequiveis conira a Emissora,
ou caso a exequibilidade desse(s) instrumento(s) seja contestada pela Emissora ouw,
ainda, caso a Emissora negue ter responsabilidade sobre esse instrumento;

concessio de garantia (negative pledge) pela Emissora efou por qualquer Controlada,
EXCEt0 1108 Casos efm que haja prévia anuéncia dos Debenturistas, e ressalvadas as
Garantias Permitidas da Emissora e de suas Controladas, descritas no inciso (i),
subitens (a) a (1), deste item {xi} (em conjunto, "Garantias Permitidas"), sendo que, para

0s fins desta Escritura de Emissio:

{1} "Controlada” significa qualquer sociedade ou outra entidade (a) em que a
Emissora possua, direta ou indirctamente, mais de 50% (cinquenta por
cento) de seu capital social; e (b) que represente mais de 15% (quinze por
cento) do valor do total do ativo da Emissora com base nas suas mais
recentes demonstragdes financeiras consolidadas;

(ii) "Garantias Permitidas" significam:

(a) qualquer garantia que recala sobrc os estoques ou recebiveis o

ativos relacionados {que ndo aguelas descritas no subitem ()
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abaixo), relativos a quaisquer obrigagdes seguradas da Emissora ¢
de suas Controladas: (1)em linhas de crédito/financiamento de

curto .prazo, realizadas no curso normal dos seus pegocios; ou

(2)yem qualquer tipo de empréstimo ou captagio para capital de

giro;

() garantias constituidas unicamente para o propdsito de assegurar o
pagamenio, ro todo ou em parte, do prego de compra de um ativo
ou propriedade adquirida, construida ou melhorada apés a data de
assinatura desta Escritura de Emissao {ou o custo de construgdo ou
methoria e qualquer comissdo ou despesa relacionada a tal
transagdo, incluindo o capital social de qualquer entidade), desde
que: (1) o montante agregado principal da divida garantida por tais
gravames ndo exceda o prego de compra do ativo ou da propricdade
adquirida, construida ou methorada; (2) tais garantias ndo onerem
nenhum ativo ou propriedade que ndo o ativo ou propriedade entdo
adquirido, construido ou methorado; e, ainda, (3) scjam outras que
ndo aquelas propriedades sem melhorias sobre a quat a propriedade
entio construida, ou a melhoria estgjam localizadas, e sejam
vinculadas a tal ativo ou propriedade no prazo' de 365 (trecentos e
sessenta ¢ cinco) dias a contar da aquisicfio, construgio ou melhoria
de tal ative ou propriedade;

() garantias sobre recebivcis ¢ bens relacionados 4 exportagao,
importagdo ou outras transacdes comerciais com fornecedores ou
clientes da Emissora, desde que o montante agregado de quaisquer
recebiveis vendidos ou transferidos ndo exceda: {1)em relagdo as
transaches relativas 4s receitas provenientes de exportagdes,
80% (oitenta por cento) das vendas Hquidas consclidadas da
Emissora ¢ de suas Controladas; ou (2} em relagio as transacles
relativas as receitas provenientes de vendas domésticas, 80%
(oitenta por cento) das vendas liquidas consolidadas dentro do pais
de operagdo da Emissora ¢ de suas Controladas;

{d} garantias concedidas para assegurar empréstimos junto  ao
{1} Banco Nacional de Desenvolvimente Econdmico e Social —
BNDES ou qualquér outro banco de desenvolvimento publico -
brasileirc ou institui¢do de crédito; ou (2) qualquer seguradora,
banco ou agénela intermnacional de desenvolvimento e de

importagio ¢ exportacio;
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(e)

(6

{g)

(hy -

®

(i)

0

garantias existentes na data de assinatura desta Escritura de

Emissdo;

garantias sobre bens ou agdes do capital social de outra entidade no
momento em gque ial entidade passar a pertencer a0 grupo da
Emissora e de suas Controfadas, desde QUe tais garantias ndo se
estendam a qualquer outro bem de propriedade de referida entidade;

garantias sobre bens no momenio em que @ Emissora ou qualquer
de suas Controladas adquiram tal bem, incluindo quatquer
aquisigiio por meic de fusdo com, ou incorporacdo deniro de tal
entidade ou de uma conirolada de tal entidade, desde que tais
garantias ndo se estendam a qualquer outro bem de propriedade de
referida entidade;

garantias assegurando uma divida ou outras obriga¢des d¢ uma
subsidi4ria da Emissora ou de suas Controladas em divida com uma
subsidiaria integrai da Emissora ou uma Controlada assegurando
uma divida ou ouiras obrigacdes da Emissora;

garantias para cobrir obrigagdes otiundas de processos judicials

¢/ou administrativos;

garantias em favor de caugdes, avais ou cartas de crédito emitidas
de acordo com a solicitagio da, ¢ para a conta de tal entidade,
decorrentes do curso regular dos negocios da Emissora e de suas
Controladas;

garantias assegurando- obrigagOes decorrentes de contratos de
hedge, nio relacionados a propositos especulativos;

qualquer garantia estendendo, renovando ou substituinde (ou
sucessivas extensdes, renovagbes ou substituigdes de). no todo ou
em parte, qualquer Garantia Permitida, nos termos dos subiiens {b),
(d), (&), (I} ou (g) actma, desde que tal montante principal garantido
nfio exceda o montante principal da divida entfo segurada ao tempo
da extensio, renovagio ou substituicdo e desde que tal exiensio,

renovaciio ou substituigdio seja limitada ao todo ou parte do bem
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segurado pela garantia entdo estendida, renovada ou substituida
(acrescidas das melhorias sobre tais bens); ¢

(m)  qualquer garantia ndo descrita nos subitens (a) a (k) acima, ¢ desde
que assegure obrigacdes ¢ dividas as quais, excluidas as dividas
seguradas por outras garantias permitidas, ndo excedam o monianie
agregado principal equivalente a 15% (quinze por cento) do total do
ativo da Emissora com base nas suas mais recentes demonstragdcs

financeiras consolidadas;

(xi)  assungdo de qualguer nova divida que conte com clausula em que as Garantias
Permitidas descritas nesia Escritura de Emissdo sejam menos restritivas que as
deseritas no item (x)ii) desta Clausula 5.5.1.1, exceto se a FEmissora garantir aos
Decbenturistas, por meio de aditamento 3 Escritura de Emissdo, os mesmos direitos

dos novos credores.

5.5.2 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos itens {i), (3,
(iv), (vi), (viil), (ix) e (x) da Cléusula 5.5.1.1 acima niio sanados Nos respectivos prazos de cura, as
obrigactes decorrentes das Debéntures tornar-se-&0 automaticamente vencidas, com a conseguente

declaragiio pelo Agente Fiducidrio do vencimento antecipado das Debéntures.

5.53 Ocorrendo  qualquer cutros Eventos de Inadimplemento nde mencionados na
Cidusula 5.5.2 acima, o Agente Fiduciario, nos termos da Clausuta 8 abaixo, deverd convocar, no
prazo maximo de 5 {cinco) Dias Uteis a contar da data em que tomar ciéncia de sua ocorréncia,
assembleia geral de Debenturistas, conforme procedimento previsto na Clausula 8 abaixo para
deliberar sobre o vencimento aniccipado das Debéntures. Se, em referida assembleia geral de
Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debénturcs em circutaciio, decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das Debéntures
por qualguer razio que seja, ou, ainda, em caso de suspensdo dos trabalbos da assembleia geral de
Debenturistas para deliberagio em data posterior, 0 Agente Fiduciario ndo devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures; caso conirario, ou em caso de nfio instalacdo, em segunda
convocagdo, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiducidrio deverd,
imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Deblntures.

554 Uma vez vencidas antecipadamenic as Debéntures, o Agente Fiducidrio devera
enviar, imediatamente, carta protocolada, ou por *aviso de recebimento” expedido pelo correio, 4
Emissora, com copia a CET[P,I informando tal evento, para que a Emissora cfetue o resgate da
totalidade das Debénturcs, com o seu consequenie cancelamento, mediante o pagamento do valor a
set pago em ravdio do vencimento antecipado das Debéntures, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a
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contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiducidrio, sob pena de, em nac ¢

fazendo, ficar obrigada, ainda, a0 pagamento dos Encargos Moratérios.

5.5.5 O valor a ser pago em razio do vencimento antccipado das Debéntures equivale ao
saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acresc'ido dos Juros Remumeratorios,
caleulados pro rata temporis, desde a Data de Integralizagio ou a data de pagamenio dos Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e, se for
o caso, dos Encargos Moratérios. Conforme operacionalmente necessdrio, 0s  pagamentos

mencionados acima serdo realizados fora do ambiente da CETIP.
6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
6.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:

() divulgar cm sua pagina na Internet. dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o
término de cada exercicio social, ou até 10 {de7) dias apds a data de suas
respectivas divulgacOes, o que OCOITer primeiro, cOpia de suas demonstragdes
financeiras completas e auditadas relativas ao respectivo exercicio social encesrado,

acompanhadas de parecer dos auditores independentes;
(i1) fornecer ao Agente Fiducidrio 0s seguintes documentos ¢ informagdes:

(a) no mesmo prazo previsto na alinea (i) acima, declaragao assinada pelo(s)
diretor{es) da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando (a. 1) que
permanecem validas as disposigBes contidas nesta Escritura de Emissdo,
(a2)a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento; e (a.3) que
ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social, podendo o
Agente Fiducidrio solicitar & Emissora todos os eventuais esciarecimentos

adicionais que se fagam necessarios;

{b) dentro de 30 (trinta) Dias Uteis apés sua realizagdo, copias de lodas as atas
de assembletas gerais de acionistas;

(c) copla de qualquer correspondéncia ou notificacdo judicial ou extrajudicial
;‘eccbida pela Emissora envolvendo procedimento de valor, individual ou
agregado, equivalente a, no minimo, US$100.000.000,00 (cem milhdes de
délares dos Estados Unidos da América), em até 30 (irinta) Dias Uteis apds
o oferecimento de qualquer forma de resposta, defesa, ccmteétac_:ﬁo ou

reconvencio, conforme o caso, acompanhada da respectiva copia destes;
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(ii)

(d)

(e}

informacdes a respeito de qualquer dos Eventos de Inadimplemento em aié
2 (dois) Dias Uteis apos tomar conhecimento;

dentro de 20 (vinte) Dias Uteis (ou em prazo superior, caso assim venha a
ser soficitado pela Lmissora e venha a ser aprovado pelos Debenturistas
reunidos cm assembieia geral de Debenturisias), qualquer informago que
razoavelmente venha a ser solicitada por escrito pelo Agente Fiduciario,
desde que tal informacde seja indispensavel para que este nltimo possa
cumprir com suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emiss@o e da
fnstrugiio da CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada,
ou, em caso de alteraglio, a que vier a substitui-la ("instrucao CVM 28"y ¢

proceder & adeguada publicidade des dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por Acdes, promovendo a
publicacio das suas demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela
legislagdo em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugio CVM 476;

atender integralmente as obrigacOes previstas no artigo 17 da Instrucio CVM 476,

abaixo transcritas:

(a)

(b)

(€

{d)

preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a
cada exercicio social, em conformidade com a L¢i das Sociedades por
Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

submeter as demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a
cada exercicio social a auditoria por auditor independente registrado na
CVM;

no prazo de 3 (ir€s) meses contados da data de encerramento de seu
exercicio social, divulgar em sva pagina na Internct € enviar a CLTIP as
demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a cada

- exercicio social, acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos

auditores independentes;

por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva data de divulgagio,
martter os documentos mencionados na alinea (¢) acima em sua pagina na
[nternet;
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(iif)

(iv)

O

(vi)

.(vii)

(viiD)

(ix)

(c) observar as disposigdes da Insirugao da CVM n°338, de 3de

janeiro de 2002, conforme alterada ("lostrucgo CVM 3587), no que se

refere ao dever de sigilo e as vedagdes 4 negociagio;

) divulgar, em sua pégiha na Internet, a ocorréncia de qualquer ato ou fato
relevante, conforme definido no artigo2° da Instrugdo CVM 358,
comunicando imediatamente ao Agente Fiduciario, ac Coordenador Lider e
aCETIP; e

(g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP.

enviar 4 CETIP: (a) as informacdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas pa alinea (d) do subitem (iii) acima; e (b)documentos & informacoes
exigidas por esta enfidade que sejam razodveis € necessarios para a manutencio do
registro das Debénturcs e da propria Emisso perante tal entidade no prazo de
1 (um) Dia Ui} (se prazo superior nao se fizer necessério) a contar do recebimento

de notificagio nesse sentido;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo

com os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar assembleia geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que diretamente se relacione com a presenie Emissdo, nos termos da
Clausula 8 abaixo, caso o Agente Fiducirio deva fazer, nos termos desta Escritura
de Emissio, mas nao o faga;

cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informagdes que lhe forem solicitadas;

manter em adequado funcionamento 6rgao para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou coniratar instituigoes financeiras autorizadas para a prestagdo
desse servigo, '

ndo realizar operagSes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

ndo ceder ou de qualquer outra forma transferir qualquer de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, exceto se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures cm
circulaciio;
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(x)

{xi)

(xi)

(xiii)

{xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

notificar o Agente [iducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupcdio ou suspensdo das atividades da Emissora em até 5 {cinco) Dias Uteis
apos tomar conhecimento;

nfio pagar dividendos aos seus acionistas além do minimo obrigatorio de 25% (vinte
e cinco inteiros por cento) quando ocorrer qualquer hipoiese de declaragiio de
vencimento aniecipado nfo curada que envolver um inadimplemento de obrigagio

de pagar, no que diz respeito 3 Emisséo;

manter seus bens adequadamente segurados -de acorde com a estratégia da

Emissora;
efetuar pontuaimente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e aos ambientes de negociagio

das Debéntures no mercado secundario (CETIP21);

arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribuigio das Debéntures, inciuindo

todos os custos refativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro ¢ de publicagfo

dos atos necessarios a Emissfo, tais como esta Escritura de Emissfio, seus eventuais
aditamentos e os atos societérios da Emissora, € (c) das despesas com a contratacgio
de Agente Fiduciario, Banco Liguidante ¢ Escriturador; ¢

informar ¢ enviar todos os dados financeiros e atos socictarios necessarios a
realizacio do relatério anual do Agente Fiduciario, inclusive organograma
societdrio da Fmissora, conforme previsto na Instrugfio CVM 28, em 90 (noventa)
dias apods o término de cada exercicio social, ou até 10 (dez) dias ap6s a data das
divuigacbes das demonstragdes financeiras, o que ocorrer primeire. O referido
organograma do grupe societdrio da Emissora deverd conter, inclusive, os
controladores, as controladas, o controle commum, as coligadas, no encerramento de

cada exercicio social.

efetuar o recolhimento de todos os tributos, taxas e/ou contribuicdes decorrentes da
Emisséo;

cumprir  substancialmente as leis. regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos Orgdos governamentais, autarguias ou instancias judiciais
aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto com relagio aquelas que estdo

sendo contestadas de boa-f& pelos meios legais ou administrativos apropriados:
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(xviii) cumprir € fazer com que suas controladoras, Controladas, coligadas, sociedades sob

{Xix)
(xx)
7.
7.1
Fiduciéri

controle comum ou empregados cumpram as normas aplicdveis que versam sobre
atos de corrupgio € atos lesivos contra a administracio pablica, na forma da Lei
Anticorrupgio, na medida em que: (a) mantém politicas ¢ procedimentos internos
que asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) d4 pleno conhecimento de
tais normas a todos os profissionals que venham a se relacionar com a Emissora,
previamente a0 inicio de sua atuagdio no ambito desta Fscritura de Emissdo; {¢)
abstém-se de praticar atos de corrupgio € de agir de forma lesiva & administracdo
plibiica, nacional e estrangeira, NO SEU interesse ou para seu bereficio, exclusivo ou
ndo; {d) caso seja citada a prestar esclarecimentos em processos administrativos ou
judiciais desde gue n&o COTa € segredo de justiga sobre qualquer ato ou fato que
viole aludidas normas, comunicard em até 10 (dez) dias os Debenturistas ¢ 0 Apente
Fiduciario, que poderdio tomar todas as providéncias que entenderem necessarias; e
(e) realizard cventuals pagamentos devidos no ambite da Emissio exclusivamente
por meio de transferéncia bancaria;

cumprir todas as obrigagoes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
inclusive destinar os recursos obtidos por meio da Emissio nos termos da Cléusula
3.6.1 acima; ¢

manter todas as autorizacbes e licengas exigidas para a conducio de seus pegdcios,
ressalvado(s) ofs) caso{s} em quc a auséneia de fais autorizagdes e lcengas
(individual ou agregada) nao seja razoavelmente considerada como algo que
causard um Efeito Adverso Relevanie (conforme definido abaixo). Para os fins
deste item (xx) desta Clausula 6.1, "Efeito Adverso Relevante” significa um efeito

adverso relevante: (i) nos negécios, condigles (financeiras ou de outra forma),
operagdes, desempenbo ou propriedades da Emissora; (i) na .capacidade da
Emissora de executar suas obrigagSes relativas a Emissio; ou (iii) nos direitos e/ou
medidas e acdes da Emissora (estando certo que, no €aso de haver algum Efeito
Adverso Relevante, devera ser contabilizada (na medida correspondente) qualquer
apdlice de seguro, indenizagdes ¢ reclamagdes disponiveis e apliciveis, uma vez
consideradas a natureza e o valor, bem como a probabilidade de recuperagdo desta

referida apélice de seguro, indenizagdes e/ou reclamagfes).
DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui e nomeia como agente fiducidrio da Emissio o Agente

o, acima gualificado, o qual expressamente aceita a nomeagdo para, nos termos da

legislagio atualmentc em vigor € desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo de

Debenturistas perante a Emissora.
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7.2. A Emissora declara ndio ter qualquer ligagdo com o Agenie Fiducidrio que o impega
de exercer, plenamente, suas tungdes.

73 Nas hipéteses de auséneia e impedimentos tempordrios, reniincla, inervengao,
liquidagiio, faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiducidrio, serd realizada,
dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias & contar do evenio que a determinar, assembleia geral de
Debenturistas para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo proprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora ou por Debenturistas representando, no minimo,
10% {dez por cenio) das Debéntures em circulagdo ou pela CVM.

7.3.L Na hipdtese da convocagio ndo ocorrer ate 15 (quinze) dias antes do término do prazo
referido na Clausula 7.3 acima, cabera & Emissora efetua-la, observado o prazo de 15 {quinze) dias
para a primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagéo.

7.3.2 A CVM podera nomear substituto provisorio para o Agente Fiduciario enguanio
nio sc consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

7.33 Na hipdtese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas fungdes
por circunstaneias supervenientes a esta Escritura de Emissdio, deverd comunicar imediatamente o
fato 3 Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagio de assembleia geral de Debenturistas,

solicitando sua substituigo.

7.3.4 B facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo da distribuigho,
proceder & substitui¢do do Agente Fiducidrio ¢ & indicacdio de seu substituto, cm assembleia geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

7.3.5 A substituicdo do Agente Fiducirio fica sujeita & comunicagio préviaaCVM e a
sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugiio CVM 28
¢ eventuais normas posteriores. '

7.3.6 A substituicdo, em cariter permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto de
aditamento & presenie Escritura de Emissio, que deverd ser averbado na JUCESP, onde serd inscrita
esta Escritura de Ermissédo.

7.3.7 O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de
celebragdo desta [scritura de Emissao devendo permanecer no exercicio de suas fungdes ate a sua
efetiva substituigdo ou cumprimento de todas suas obrigagtes sob esta Escritura de Emissdo e a
Tegislagdo em vigor,
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7.3.8
da CVM.

7.4

Aplicam-se s hipdicses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos

Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres

e atribuigoes do Agente Fiduciario:

(1)

(i)

(ii})

(iv)

(v)

(vi)

{vii)

(viii)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregande no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragiio de seus proprios bens;

renunciar & fungdo na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
gualgquer outra modalidade de inaptiddo;

conscrvar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papeis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as

omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgios, caso a Emissora ndo o faga e as cxpensas desta,
4 inscricdo desta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos, sanando as lacunas
e rregularidades porventufa neles existentcs, sem prejuizo da ocorréncia de
descumprimento de obrigagdo ndo pecunidria pela Emissora. Neste caso, o oficial
do regisiro notificard a administragio da Emissora para que esta lhe fornega as
indicactes e documentos necessarios; '

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das informacOes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou mverdades

constantes de tais informacdcs;

emitir parecer sobrc a suficiéncia das informacbes constantes das cventuais

propostas de modificages nas condi¢Bes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar mecessdrio para o fiel cumprimento de suas fungGes,
certidoes atvalizadas dos distribuidores civels, das varas da Fazenda Publica,
cartorios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da
localidade da sedc da Emissora, is expensas da Emissora, desde que as mesmas

scjam comprovadas;
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(ix)

(x)

(xi)

{xi1)

solicitar, - quando considerar necessario, dc  forma justificada, auditoria

extraordindria na Emissora, as expensas desta;

convocar, quando nccessz’l_rio, assembleia geral de Debenturistas, mediante antincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Cldusula 4.9 acima, as expensas da
Fmissora respeitadas outras regras relacionadas & publicacéo constantes da Lei das
Sociedades por Agdes ¢ desta Escritura de Emisso;

comparccer & assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as informagées que
lhe forem solicitadas;

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
pardgrafo 1°, alinea b, da Lei das Sociedades por Agdes, o gual devera conter, no

minimo, as seguintes informagfes:

(a) - eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
alraso na obrigatéria prestago de informagdes pela Emissora;

{b) alteragQes estatutarias ocorridas no periodo;

(c) comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;
(d) posicio da distribui¢do ou colocagiio das Debéntures no mercado;
(e} resgate, amortizagio do saldo devedor do Valor Nominal U nilario ¢

pagamento de Juros Remunerat6rios realizados no periodo, bem como
aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(f) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

(g) relagiio dos bens e valores entregues a sua administragio;

{h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura

de Emisséio € demais documentos da Emisséo;

TEXT_SP - 12566481v1 6701.27 32

‘Votorantt
A\ Divisa

/]

[ A
imentos

yridica



(xiii)

(xiv})

(xv)

(i) declaragfo sobre sua aptidéo para continuar eaerccndo a fungfio de Agente
Fiduciario; e

() existéncia de outras emisstes de debéntures, piblicas ou privadas,
realizadas .pela Emissora ou por sociedade coligada, controlads,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
aluado como agente fiducidrio no periodo, bem como os dados sobre tais
emissdes previstos no artigo 12, ineiso XVIL, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instrugao CVM 28. Para tanto, a Emissora devera disponibilizar copia do
organograma atualizade do seu grupo societdrio, contendo, inclusive
controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de
bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social;

colocar o relatério de que trata o item (xii) acima & disposicdo dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;
(b} No Seu escritdri o;
{c) na CVM;

{d) na CETIP; e
(e} na sede do Coordenador Lider:

publicar, nos 6rgios da imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicacdes, as expensas da Emissora, anfincio comunicando aos Debenturistas que
o relatério se encontra 4 disposiciio nos Iocals mdicados no inciso anterior;

manter atualizada a relagdio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto 4 Emissora, ao Banco Liguidante, ao Escriturador e & CETIP, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Fmissora ¢ os
Debenturistas, mediante subscrigo ¢ integralizacdo das Debéntures, expressamente
autorizam, desde i4, o Banco Liquidante ¢ o Escriturador, bem como a CETIP a
atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente 4
divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de Debentures € seus respectivos
Debenturistas;
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(xvi)

{xvil)

(xviii)

(xix)

(00

7.5

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente nos casos

previstos nesta Escritura de Emissdo, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissio,
especialmente daguelas que impdem obrigactes de fazer e de ndio fazer, conforme
informagdes disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da Emissora, na
forma desta Escritura de Emissdo, informando prontamente aos Debenturistas as
eventuais inadimpléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de
5 {cinco) Dias Uteis, da cidncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes assumidas na presente Escritura de Emissdo, indicando o local em que
fornecera aos Interessados esclarecimentos adicionais. Comunicag@o de igual teor
deverd ser enviada a CVMe a CETIP;

divulgar aos Debenturistas ¢ demais participantes do mercado, em sua pagina na
Internet o/ou em sua central de atendimento, em cada Dia Util, o saldo do Valor
Nominal Unitéric e dos Juros Remuneratérios das Debéntures, conforme calculado
pela Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario; e

acompanhar junto & Emissora, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, em cada dala
de pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme

estipulado nesta Escritura de Emiss3o.

O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou exirajudiciais

contra a Emissora para a proteclio e defesa dos intercsses da comunhde dos Debenturistas ¢ da

realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, obscrvados os

termos desta Escritura de Emissio:

(0

(ii)

(it}

declarar, observadas as condi¢tes desta Escritura de Emissfo, antecipadamente
vencidas as Debéntures ¢ cobrar o salde devedor do Valor Nominal Unitario,
acrescido dos Juros Remuncratdrios correspondentes e demais encargos devidos nas
condi¢Bes especificadas;

requerer a faléncia, nos termos previstos na legislagdo ¢ regulamentagfo aplicaveis,
da Emissora;

tomar todas as providéncias para a realizacéo dos créditos dos Debenturistas; &
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(iv)  representar 0s Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial ¢

extrajudicial efou liquidacgo extraj udicial e/ou insolvéncia da Emissora.

7.5.1 O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas na Clausula 7.5 (i) a (iii) acima se, convocada a assembleia geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar, por deliberagio da unanimidade das Debéntures em
circulagdo, bastando, porém, a deliberagiio da maioria das Debéntures em circulagio quando tal
hipotese se referir ao disposto na Clausula 7.5 (iv) acima.

7.6 Sera devido, pela Emissora, ao Agente ¥ iducidrio, honorérios pelo desempenho dos
deveres e atribuicBes que lThe competem, nos termos da legisiagio em vigor e desta Escritura de
Ermisso, correspondentes a uma remuncracao anual de R$8.800,00 (oito mil e oitocentos reais),
sendo o primeiro pagamento devido no 5° {quinto) Dia Uitil apos a assinatura desta Escritura de
Emissio, e os demais pagamentos, nas mesmas datas dos anos subsequentes. A primeira parcela

sera devida ainda que a Emissfio ndo sgja integralizada, a titulo de estruturagio ¢ i mplantago.

7.6.1 A remuneracio do Agente Fiduciario sera acrescida dos seguintes tributos: (1) ISS
(Imposto sobre servigos de qualquer natureza), (ii) PIS (Contribuigdo ao Programa de Integraciio
Social}, (iil) COFINS (Contribuigdo para © Financiamento da Seguridade Social); (iv) IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte); (v) CSLL (Contribui¢io Social sobre o Lucro Liquido) ¢
quaisquer oulros iImpostos que vertham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiduciério, nas
aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

7.6.2 A remuneracio devida ao Agente Fiducidrio nos termos das Clausulas 7.6 a 7.6.3
acima serfio atualizadas pelo {ndice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagio Getfilio
Vargas (;‘IGP-M/F (GV™), ou na sua faita, pelo mesmo fndice que vier a substitui-lo, a partir do
primeiro pagamento, até as datas de pagamento séguintes, calculadas pro rata die, se necessario ¢
caso aplicavel. '

7.6.3 A remuneragdo nfo inclui as despesas consideradas necessarias a0 exercicio da
funcio de agente fiducidrio, em valores razodveis de mercado e devidamente comprovadas, durante
a implantagio e vigéncia do servigo, as quais serfio cobertas pela Emissora, mediante pagamento
das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em
nome da Emissora ou mediante reembolso, apos prévia aprovaglo, sempre que possivel, quais
sejam: publicagbes em geral, custos incorrides em contatos tclefénicos relacionados & Emissdo,
notificagdes, extragdo de certiddes despesas cartordrias, [fotocopias, digitalizagdes, envio de
documentos, viagens, ahmentagio ¢ estadias, despgesas com especialistas, tais como auditoria cfou
fiscalizaco, entre ouiros, ou assessoria legal aos Debenturistas
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7.64 Todas as despesas decorrentes de procedimentos  legais, inclusive  as
administrativas, em que o Agenté Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, ‘sempre que possivel, e adiantadas pelos
Debenturistas e, postei"i ormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas
a serem adiantadas pelos Debenturistas, correspondem a depositos, custas e taxas judiciarias nas
acBes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhio dos Decbhenturistas. Os
honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente suportados pelos Debenturistas,
bem come a remuneragdo do Agentc Fiduci4rio na hipotesc da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagfio ao pagamento desta por um perfodo superior a 30 (trinta) dias, podendo
o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia

7.6.5 Em caso de mora no pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio, os débitos
em atraso ficarfio sujeitos a juros de mora de 1% {um por cento) ao més € multa ndo compensatéria
de 2% (dois por cento) sobre ¢ valor devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizagio monctaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
cfetivo pagamento, cateulado pro rata die. '

7.7 A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas cm que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direilos e interesses dos Debenturistas ou para rcalizar
seus créditos.

7.7.1 O ressarcimento a que se refere & Clausula 7.7 acima serd efetuado em até 3 (cinco)
‘Dias Uteis apds a realizagio da respectiva prestagdo de contas & Emussora,

7.7.2 Os atos oun manifestagbes por parte do Agente Fiducidrio (i) que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagGes para com 05
Debcnturistas; efou (ii) relacionados ao cumprimento, pela Emissora, dc suas obrigacdes nesta
Escritura de Emissdio, somente serdo vélidas mediante a prévia aprdvagﬁo dos Debenturistas
reunidos em assembleia geral de Debenturistas.

793 Nenhuma atribuicio ou obrigagiio tacita serd interprctada nesta Escritura de
Emiss#o contra o Agente Fiduciario. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado efou vinculado pelas
disposi¢hes de qualquer outro contraio no qual o Agente Fiducidrio nfio figure como parte e/ou
intervenicnte.

7.7.4 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nio sera ainda,

sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragio de documentos societirios da Fmissora, que
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permanecero sob obrigagio legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacio

aplicavel.

7.7.5 (O Agente Fiduciario ndo emitird qualguer tipo de opinific ou fard qualquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definigdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que the
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nfio possui qualguer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientagdes dos Debenturistas a ele iransmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A.atuag:éo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo desta Escritura de Emissao, da Instrugiio CVM 28 e dos artigos aplicavels da
1Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer

responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido desta Escritura de Emissdo e da legislagio

aplicavel.
8. _ ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1 Os Debenturistas poderdo, a qualguer tempo, reunir-se em assembleia geral, de

acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interessc da comunhdo dos Debenturistas.

82 A convocagio das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante anincio
publicado peto menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.9 acima, observado o prazo de 15
(quinze) dias para a primeira convocagio e 8 (oito) dias para a scgunda convocaglio e respeitadas
outras regras relacionadas a publicagio de andncio de convocagio de assembleias gerais constantes
da T.ei das Sociedades por Agdes, da regulamentagio aplicdvel ¢ desta Escritura de Emisséo,
ficando dispensada a convocagﬁb no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas.

8.3 As assembleias gerais de Debenturistas poderfio ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por centoy das
Debéntures em circulagio ou pela CVML

8.3.1 Para efeitc da constituigio de quérum de instalagio e deliberagfio a que se rcfere
ssta Cléusula 8, serfio consideradas como Debéntures em circulagiio aquelas Debéntures emitidas
pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do
numero de tais Debéntures aqueias que a Emissora POSSUIT em tesouraria, ou que sejam pertencenies
ao seu controlador ou a qualquer de suas sociedades controladas ¢ coligadas, bem como respectivos
diretores ou conselheiros e respectivos paréntes até segundo grau e respectivos conjuges desses
diretofes, conselheiros ou parentes até segundo grau.
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8.4 As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira CONvVoCagio,
com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulagdo e, em segunda

convocacio, com qualquer quorum.

8.5 A presenca dos representanics legais da Emissora nas assembleias gerais de
Debenturistas convocadas pela Emissora seri obrigatéria. Nas assemblcias convocadas pelos
Debeniuristas ou pelo Agente Fiduciario, a presenga dos representantes legais da Emissora scra
facultativa, exceto quando for solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agenie Fiduciario. conforme o
caso, hipdtese em que serd obrigatoria.

8.6 O Agente Fiducidrio devera comparecer A assembleia geral de Debenturistas e
prestar aos [ebenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas. '

8.7 A presidéncia da assembleia geral de Debenturistas cabera ac Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8 Nas deliberagdes da asscmbleia geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um
voto. As deliberacdes scrdo tomadas pela maijoria dos presentes, exceto quando de outra forma
previsto nesta Escritura de Emissio € nas hipteses de alteracdio da redagio das Clausulas 4.1.3, 4.5,
4.7, 5.2 e 5.5 acima, as quais dependerdo da aprovagio de 2/3 (dois tergos) das Debéniures cm

circulagdo. -

8.8.1 A alteragio de quorum qualificado previsto na presente Escritura de Emissdo
dependera da aprovagdo de 90% (noventa por cento) das Debéntures em circutagdo.

88.1.1 As deliberacBes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observado o quorum para tanto estabelecido nesta Escritura de Emissfo, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures, independenternente de
terem comparecido & assembleia geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva

assembleia geral de Debenturistas. .

89 Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO -

8.1 O Agente Fiducidrio declara, ainda, que:
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()

(i)

(iii}

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

{viii}

()

(x)

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para anto;

a celebracio desta Escritura de Emissio e o cumprimento de suas obrigagdes agui
previstas ndo infringem qualquer obrigagfio anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciério;

esta Eseritura de Emissiio constitui uma obrigagio legal, vélida, vinculante ¢ elicaz
do Agente Fiducirio, exequivel de acordo com os seus termos ¢ condigdes;

a pessoa quc o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem poderes
bastantes para tanto;

sob as penas da lei, ndo tem nenhum impedimento legal. conforme definido no
artigo 66, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acles, e no artigo 10 da
Instrucio CVM 28, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

aceita a funcdo que the é conferida, assumindo integralmente os deveres e
attibuicdes previsios na legislagio especifica e nesta Escritura de Emissao;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas as suas clausutas e condicdes;

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos
termos da regulamentagio aplicavel vigente;

verificou, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagGes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento;

na data de celebragio desta Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servicos de
agente fiduciario nas seguintes emissdes: (a) terceira emissio de debéntures simples
da Votorantim Industrial S.A., ndo conversiveis em agSes, em série tnica, da
espéoie quirografiria, sem garantia real ou fidejusséria, para distribui¢io piblica
com esforcos restritos de colocacdo, no valor de R$550.000.000,00 (quinhentos e
cinquenta milhdes de reais), na data de emissdo, qual seja, 29 de maio de 201 3,
representada por 55.000 (cinquenta e cinco mil) debéntures, com prazo de
vencimento em 29 de maio de 2022, nfo tendo ocorrido, até a data de celebragdo

desta Escritura de Emissiio, qualquer evento de resgate, amortizagdo, conversio,
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repactuagio ou inadimplemento; (b) quinta emissdo de debéntures simples da
Emissora, ndo conversiveis em acles, da espécie quirograféria, para distribuicio
publica com esforgos restritos de colocacio, no valor de R$1.200.060.000,00 (um
bilhio e duzentos milhdes de reais), na data de emissdo, qual seja,
5 de dezembro de 2012, representada por 120.000 (cento e vinte mil) debCntures,
com prazo de 5 (cinco) anos contados da data de emissdo, vencendo-se, portanto,
em 5 de dezembro de 2018, ndo tendo ocorrido, até a data de celebracio desta
Escritura de FEmissdo, qualguer evento de converso, repactuagio ou
inadimplemento, tendo ocorrido apenas amortizagio ¢ resgale antecipado; e
(¢} sétima emissdo de debéntures simples da Emissora, ndo conversiveis em agoes,
em trés séries, da espécie quirograféria, sem garantia real ou fidejusséria, para
distribuicio  plblica com esforgos restritos de  colocagdo, mno valor de
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na data de emissdo, qual seja.
! de setémbro de 2014, representada por 15.000 (quinze mil) debéntures para a 1
série, 30.000 (trinta mil) debéntures para a 2° série e 15.000 (quinze mil) debéntures
para a 3* série, totalizando 60.000 (scssenta mil) debéntures, com prazo de
vencimento em 1° de sctembro de 2018 para a 1° série, em 1° de setembro de 2019
para a 2* ¢ 3% séries, ndo tendo ocorrido, até a data de celebragiio desta Escritura de
Emissdo, qualquer evento de amortizagdo, convcrsﬁd, repactuagdo ou
inadimplemento, tendo ocorrido apenas resgate antecipado;

(xi)  tendo cm vista o disposto no inciso (x) acima, assegurard iratamento equitativo a
todos os Dcbenturistas e a todos os titutares das debéntures a que se referc o
inciso (X) acima;

(xii)  nao possui qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes

(xiti) estd ciente da regnlamentagdio aplicdvel emanada pelo Banco Central do Brasil ¢
pela €VM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de

outubro de 1990;

(xiv) esla devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos
termos da regulamentacfo aplicivel vigenie; e

(xv) aceila a obrigagio de acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento
descritos na Clausula 3.5.1 desta Fscritura de Emissio.

TEXT_SP - 12566481vI 6701.27 40

“Votoranti
O Divisao Juridica



10.

10.1

(if)

(i)

(iv)

v)

(vi)

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
A Emissora declara ¢ gurante que:

& sociedade por agles sem rtegistro de emissor de valores mobilidrios perante a
CVM, devidamente constituida, com existéneia vilida e em situagdo regular
segundo as leis do Brasil e dos demais pafses em que a Emissora possui filials ou
escritorios de representago, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar

as atividades descritas em seu objeto social;

esl4 devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo, o Contrato de
Distribuicio ¢ os demais documentos da Oferta. bem como a cumprir com todas as
obrigacdes previstas nestes documentos, tendo sido satisfeitos todos os requisitos

icgais, contratuais e estatutirios necessarios para tanto;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Distribuiciio, dos demais
documentos da Oferta e o cumprimento das obrigagdes previstas nesies documentos

ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pela Emissora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Lscritura de Emissdo, do Contrato
de Distribuicio ¢ dos demais documentos da Oferta tém poderes estatutérios e/ou
delegados para assumir, em seu NOme, as cbrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos

mandatos em pleno vigor;

a celebragio da Escritura de Emissdo ¢ a colocagio das Debéntures ndo infringem
ou contrariam seu estatuto social, qualquer disposigdo legat, ou guaisquer contratos
ou instrumentos dos quals a Emissora seja parte, nem ira resultar em: (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigacfo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) criagio de qualquer dnus sobre gualquer ativo ou
bem da Emissora, exceto por agueles jé existentes nesia data; (c) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; ou {d) violagio de qualquer lei
aplicavel, estatuto, regra, sentenga, regulamentagdo, ordem, mandado, decroto
judicial ou decis#io de qualquer tribunal, nacional ou estrangeiro;

nenhum registro, consentimento, autorizago, aprovagio, licenga, ordem de, ou
qualificagdio perante qualquer autoridade governamental ou Orgio regulatério, ¢
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacBes nos termos desta
Escritura de Emissio e das Debéntures, ou para a realizacio da Emissdo, exccto a

inscricio da Fscritura de Emisséio na JUCESP, o arquivamento da ata da AGE na
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JUCESP ¢ suas respectivas publicages no DOU e no jornal "0 Dia" e o depdsito :
das Debéntures pa CETIP;

vii nio fem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o impega de exercer
quaiq ¢ q pey )
plenamente, suas fungdes em relagiio a esta Emissdo;

(viii) ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiductario de exercer,
plenamente, suas fungdes, NOs termos da Lei das Sociedades por Agdes ¢ demais

normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

(ix) ~ manterd os seus bens adequadamente segurados de acordo com a estratégia da

Emissora;

(x) a sua situaciio econdmica, financeira ¢ patrimonial, na data em que esia declaragdio ¢
feita, ndo sofreu qualquer alteragdo significativa que possa afetar de maneira

adversa sua solvéncia;

(xi)  tem plena ciéncia e concorda integralmente com as disposigbes desta Escritura de
Emissio ¢ do Contrato de Distribuigao, em especial, porém ndo se timitando, a
forma de divulgagio e apuracdo da Taxa DL, divulgada pela CETIP, e que a forma

de caleulo da remuneragio das Debéntures for determinada por sua livre vontade;

{xii)  as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 30 de setembro de 2016 sdo
verdadeiras, completas ¢ corretas em 1odos 0s aspectos, represenlam corretamente a
posigio patrimonial ¢ financeira da Emissora naquela data ¢ foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de coniabilidade do
Brasil ¢ refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora;

{xiii) desde as demonstragdes financeiras datadas de 30 de setembro de 2016, a Emissora

niio tem conhecimento de nenhum Efeito Adverso Relevante;

(xiv) cumprird todas as obrigagGes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo,
incluindo, mas ndo se limitando & obrigacio de destinar os recursos obtidos com a

Emissio aos fins previstos na Clansula 3.6 acima;

(xv)  (a) cumpre substancialmenic todas as leis, regulamentos, normas administrativas ¢
determinacdes (inclusive ambicntais e trabalhistas) dos érgdos governamentais,
autarquias ou tribunais e (b) possui todas as autorizacdes ¢ licengas (inclusive

ambientais ¢ trabalhistas) aplicaveis 4 condugiio de seus negdcios em qualguer
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jurisdigdo na qual realize negdcios ou possua ativos € que sejam relevantes para a
execucdo de suas atividades, salvo nos casos em que cventual descumprimento n&o

possa gerar um Efeito Adverso Relevante;

{(xvi) declarou ¢ pagou todos os tributos ¢ contribuigtes previdencidrias, juntamente com
todos os juros e penalidades quando aplicavels, exceto 08 tributos e contribuigdes
previdencidrias que estejam sendo contestados de boa-fé pelos meios adequados €
para 0s quais a Emissora, conforme o caso, tenha feito reservas apropriadas de
acordo com os principios contabeis geralmente acellos no Brasil e/ou cuja falta de
pagamerito nfo possa gerar um Efeito Adverso Relevante;

(xvii) cumpre ¢ [az com que suas controladoras, Controladas, coligadas, sociedades sob
controle comum ou empregados cumpram as normas aplicaveis que versam sobre
atos de corrupgio e atos lesivos contra a administragdio pablica, na forma da Lei
Anticorrupgfio, na medida em que: (a) maniém politicas & procedimentos internos
que asseguram integral cumprimento de tais normas; {b) dé pieno conhecimento de
iais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora,
previamente a0 inicio de sua atuacio no Ambito desta Escritura de Emiss#io; e (¢)
abstém-se de praticar atos de cOITupgao ¢ de agir de forma lesiva a administragio

publica, nacional e estrangeira, no seu intercsse ou para scu beneficio, exclusivo ou

ndo; €
{xviii) os documentos ¢ informages fornecidos ao Agente Fiducidrio efou aos
Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes, estdo atualizados

até a data em que foram fornecidos € incluem os documentos € nformagoes
relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as Debéntures.

10.1.1 A Emissora obriga-se a notificar, em at¢ 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em
que tomar conhecimento, O ‘Agente Fiduciario ¢ 08 Debenturistas caso qualquer das declaragoes
prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima seja falsa e/ou incorreta em qualquer das datas em que
foi prestada.

1. DAS DISPOSICOES GERAIS

i As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos tevmos desta

Escritura de Emissio deverdo ser encaminhadas para os seguinies enderecos:
() Para a Emissora:

Votorantim Cimentos S.A.
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Rua Gomes de Carvaltho 1996, 12° andar

04547-006, Sao Paule, 5P

AL: Sra. Maria Gabriela de Carvalho Woge

Teletone: (11} 4572-4310

Fac-simile: (11} 4572-4G00

Corrcio Eletronico: gabriela, woge({@veimentos.com.br

(i) Para o Agente Fiduciario:

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304

22640-102, Rio de Janciro, RJ

At:  Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motia Santoro e Sr. Marco
Aurélio Ferreira ' '

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletronico: operacional@pentagonotrustee.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados
Alameda Xingii, 330, 1° andar - Alphaville
06455-030. Barueri, SP

At.: Superintendéncia de Valores Mobiliarios
Tetefone: (11)3111-1596

Fac-simile: (11)3115-1364

E-mail: valores.mobiliariosi@cetip.com.br

11.1.2 As comunicagdes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com "aviso de recebimento” expedido pelo correio, por telegrama enviado aos enderegos acima,
bem como por correio eletronico.

11.1.3 As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas
na data de scu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo {recibo

emilido pela maquina utilizada pelo remetente).

11.1.4 A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a todas as
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11.2 N#o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
FEmissio. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Iiducidrie e/ou aos Debenturistas em razdo de qualguer
inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito, faculdade ot remédio, ou serd
interpretado como rentincia a0 mesmo ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituird
novacio ou modificagfio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplememd ou atraso.

113 Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdo ora aprovadas venha a
ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposicGes nio afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substitirem as disposi¢des afetadas por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.4. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissfio, assim como os demais
documentos da Oferta, poderdo ser alterados, sem a necessidade dc qualquer aprovagio dos
Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteragio decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéneias de adequacfo a normas legais, regulamentares ou
exigéncias da CVM, ANBIMA, BM&FBOVESPA ou CETIP; (ii) quando verificado erro material,
seja ele um crro grosseii'o, de digitaq:z‘io ou aritmético; ou ainda {iii) em virtude da atualizacio dos
dados cadastrais das Parles, tais como alteragio na razdo social, endereco e telefone, entre outros,

desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.
1.3 Esta Escritura de Emiss@o € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
116 Fsta Escritura de Emissio e as Debéntures constituem titulos executivos

extrajudiciais nos termos dos incisos I ¢ IIT do artigo 784 da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015
(“Codigo de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde jd que, independentemente de

quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo
comportam execucio especifica e se submetem as disposi¢des dos artigos 497 e seguintes, 536, 806

¢ 815 ¢ seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento -

antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissio.

11.7 Esta Escritura de Emisséo € firmada em carater irrevogdvel ¢ irretrativel, obrigando
as Partes por si e seus sucessores,

1.8 Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de
Emissfio e seus eventuais aditamenios, e dos atos societdrios relacionados a esta Emissfio, nos

registros competentes, serfio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

12, FORO
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12.1 Fica eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias orjundas desta Escritura de Emissdo, com reniincia a qualquer

outro, por mais privilegiado que se}a ou venha a ser.

L por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Lscritura de Emissdo, em

3 {tr€s) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

S#o Paulo, 22 de dezembro de 2016.
(As assinaturas seguem na pagina seguinte.)

(Restante desta pdgina intencionalmente deixado em branco.)
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Paging de assinaturas do Instrumento Pavticular de Escritura da 97 tNona)  Emissdo de
Pebintures Simples, ndo Conversivels em Agdes, em Série Unica, da Espéoie Ouirografaria para

Distribuican Pablica com Esforgos Resiritos, da Votorantive Cimentos 5.4
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