As informacbes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob anélise da ANBIMA — Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais e da Comissao de Valores Mobiliarios, as quais ainda ndo

se manifestaram a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esta sujeito & complementa:

cao.

O Prospecto Definitivo sera entregue aos investidores durante o periodo de distribui

CA0 e corre¢ao.

ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA INICIAL SUJEITA A ALTERACOES E COMPLEMENTACOES, TENDO SIDO ARQUIVADA NA ANBIMA — ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES
DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS E NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS PARA FINS EXCLUSIVOS DE ANALISE E EXIGENCIAS POR PARTE DESSAS AUTARQUIAS. ESTE
DOCUMENTO, PORTANTO, NAO SE CARACTERIZA COMO O PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA E NAO CONSTITUI UMA OFERTA DE VENDA OU UMA SOLICITACAO PARA OFERTA
DE COMPRA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS NO BRASIL, NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU EM QUALQUER OUTRA JURISDICAO. OS POTENCIAIS INVESTIDORES NAO
DEVEM TOMAR NENHUMA DECISAO DE INVESTIMENTO COM BASE NAS INFORMACOES CONTIDAS NESTA MINUTA.

PROSPECTO PRELIMINAR DE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIQAO DE DEBEN]’URES CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, DA SEXTA EMISSAO DE

e O]
IOCHPE-MAXION

lochpe-Maxion S.A.

Companhia Aberta — CVM n.° 11.932
Rua Dr. Othon Barcellos 83, CEP 12730-900, Cruzeiro, SP
CNPJ n.° 61.156.113/0001-75 — NIRE 35.300.014.022
Codigo ISIN []

R$320.000.000,00

Classificacéo de Risco: [Standard & Poor's/ Fitch Ratings /Moody's]: "[]".

Distribuicdo publica de 320.000 debéntures nominativas, escriturais, conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, da lochpe-Maxion S.A.
("Companhia"), com valor nominal unitario de R$1.000,00 ("Debéntures"), perfazendo o montante de R$ 320.000.000,00 na data de emissé&o, qual
seja, 1° de abril de 2013 ("Data de Emissdo"), sob a coordenacdo do Banco Ital BBA S.A. ("Coordenador Lider") e do Banco Fator S.A. ("Banco
Eator", e, em conjunto com o Coordenador Lider, "Coordenadores"), nos termos da Instrucdo da Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM") n° 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucdo CVM 400"), e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta").

Sera adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e
do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a definigdo, com a Companhia, da
Remuneragéo (conforme definido neste Prospecto), observado o limite previsto na se¢&o "[Informacdes Sobre a Oferta — Caracteristicas da Emisséo e
das Debéntures — Remuneracéo]", deste Prospecto.

As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primario e negociacdo no mercado secundario (a) por meio do MDA — Médulo de
Distribuicdo de Ativos e do Mddulo CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a distribuicdo e a negociacdo liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP; e (b) por
meio do DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos e do Sistema de Negociacdo BOVESPAFIX, respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela BM&FBOVESPA S.A.— Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA"), sendo processadas pela
BM&FBOVESPA a custédia e a liquidagéo financeira da Oferta e da negociagdo das Debéntures.

A emissdo das Debéntures e a Oferta foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo da Emissora, em reunido realizada em 7 de margo de 2013,
cuja ata sera arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo e publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal "Valor
Econdémico".

Este prospecto ("Prospecto”) ndo deve, em qualquer circunstancia, ser considerado recomendagéo de compra das Debéntures. Ao decidir por adquirir
as debéntures, potenciais investidores deverdo realizar sua prépria andlise e avaliagdo da condigao financeira da Companhia, de suas atividades e dos
riscos decorrentes do investimento nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou
inexistentes as negociaces das Debéntures no mercado secundario; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor
privado e/ou do setor de autopegas e de equipamentos ferroviarios.

Este Prospecto deve ser lido em conjunto com as informacdes apresentadas no Formulario de Referéncia da Companhia, que é parte integrante deste
Prospecto.

Os investidores devem ler as sec¢des "4. Fatores de Risco" e "5. Riscos de Mercado" do Formulario de Referéncia, e a se¢édo "Fatores de Risco", deste
Prospecto, para ciéncia de certos fatores de risco que devem ser considerados com relagéo ao investimento nas Debéntures.

A Oferta foi registrada pela CVM em [¢] de [+] de 2013, sob o n.° CVM/SRE/DEB/2013/[*].
O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUI(;AO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMA(;CES

PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE DAS DEBENTURES A SEREM
DISTRIBUIDAS.

ordo com as normas de res Mobilirios, atendendo,

qulagio ANBIMA para as Ofe
minimos de informacao exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo a ANBIMA qual
nobilidrios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo ndo implica reco!
stadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, be

s Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo deV
abilidade pelas referidas inform, a qualidade da emissora
investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuicao
omo sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos.

ores Pratic

) r0g
elou ofertantes, das Instituicdes Participante:

ANBIMA ndo implica, por parte da ANBIMA, garant

Coordenadores
[LOGOS]

A data deste Prospecto Preliminar é [¢] de marco de 2013.
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DEFINICOES

Para os fins desde Prospecto, os termos “nds” e “nossos” e verbos na primeira pessoa do plural referem-se a
Emissora, em conjunto com suas subsididrias, salvo referéncia diversa neste Prospecto Preliminar. Os termos

indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos nesta Secdo, salvo referéncia diversa neste Prospecto Preliminar:

Agoes

AGD
Agente Fiduciario

ANBIMA

Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Auditor Independente

Aviso ao Mercado

Banco Fator

Banco Liquidante

BM&FBOVESPA
Bovespa Fix

BR GAAP ou Praticas Contabeis
adotadas no Brasil

Brasil ou Pais

Banco Itad BBA ou

Coordenador Lider

Acbes ordindrias, nominativas e sem valor nominal, de emissdo da
Emissora.

Assembleia Geral de Debenturistas.
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

ANBIMA — Associac¢do Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

Anuncio de Encerramento da Oferta a ser publicado no Diario Oficial do
Estado de Sdo Paulo, no jornal “Valor Econdmico”, edi¢cdo nacional, pela
Companhia e Coordenadores, nos termos do artigo 29 da Instru¢do CVM
400.

Anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 29 da
Instrugao CVM 400.

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes para o exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2012 e KPMG Auditores
Independentes para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2011 e 2010.

Aviso ao mercado sobre a Oferta, nos termos do artigo53 da
Instrugao CVM 400.

Banco Fator S.A.

Itad Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de S3do Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha
100.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

Sistema de Negociagdo de Titulos de Renda Fixa da BM&FBOVESPA.

As praticas contdbeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas
na legislacdo societdria brasileira e os Pronunciamentos, as Orienta¢des
e as InterpretagGes técnicas emitidos pelo CPC e aprovados pela CVM.

Republica Federativa do Brasil.

Banco Itau BBA S.A.



Banco Fator ou Coordenador
BNDESPAR

CADE

CETIP

Cetip21

CMN
Cadigo Civil

Cddigo ANBIMA de Atividades
Conveniadas

Companhia, Emissora ou

lochpe-Maxion
Conselho de Administragdo

Condig¢Ges Suspensivas

Consultores Legais

Contrato de Distribui¢ao

Controlada

Controladora

Coordenador Lider
Coordenadores
CPC

CVM

Data de Emissdo

Data de Integralizagdo

Banco Fator S.A.
BNDES Participagdes S.A

Conselho Administrativo de Defesa Econ6mica

Cetip S.A. — Mercados Organizados.

Moédulo de Titulos e Valores administrado e

operacionalizado pela CETIP.

Mobiliarios,

Conselho Monetario Nacional.

Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Atividades
Conveniadas, datado de 9 de junho de 2010.

lochpe-Maxion S.A.

Conselho de Administragcdo da Companhia.

(a) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a publicagdo do
Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos
investidores. As quais deverdo ser satisfeitas ou renunciadas pelos
Coordenadores para que a Oferta tenha inicio.

Barbosa, Miissnich & Aragdo Advogados para a Companhia e Pinheiro
Guimaraes - Advogados, para os Coordenadores.

Contrato de Coordenagao e Distribuicdo Publica de Debéntures Conversiveis
em AcGes, da Espécie Quirografaria, da Sexta Emissdo de lochpe-
Maxion S.A.", entre a Companhia e os Coordenadores.

Controlada da Companhia conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agbes, incluindo a Ventura.

Controladora da Companhia conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes.

Banco Itali BBA S.A.

O Coordenador Lider e o Banco Fator, quando referidos em conjunto.
Comité de Pronunciamentos Contdbeis.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 12 de
abril de 2013.

A data em que ocorrer a subscri¢do e integralizagdo por meio do MDA e
do DDA, a vista, das Debéntures, no ato da subscri¢do.



Data de Vencimento

DDA

Debéntures

Debéntures em Circulagao

Debenturistas

DDA

Dias Uteis ou Dia Util

DOESP

Encargos Moratdrios

Escritura

Escriturador

Evento de Inadimplemento

Estatuto Social

Prazo das Debéntures sera de cinco anos, contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 12 de abril de 2018.

Sistema de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA.

320.000 debéntures nominativas, escriturais, conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, da sexta emissdao da Companhia, em série Unica,
com valor nominal unitdrio de R$1.000,00, com as demais caracteristicas
previstas na Escritura de Emissdo e neste Prospecto.

Todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas
as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de
constituicdo de quorum, pertencentes, direta ou indiretamente, (i)a
Companhia; (ii)a qualquer controladora/Controladora, a qualquer
Controlada e/ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas no
item anterior; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro
ou parente até o terceiro grau de qualquer das pessoas referidas nos itens
anteriores.

Os titulares das Debéntures.

Sistema de Distribuicdao de Ativos, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA.

Qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade
de S3o Paulo, Estado de S3do Paulo, e que ndo seja sabado ou domingo.

Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo.

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela
Emissora aos Debenturistas nos termos da Escritura de Emissdo,
adicionalmente ao pagamento da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, (i) juros de mora de 1% ao meés, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (ii) multa moratéria de 2%.

Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures
Conversiveis em AcOes, da Espécie Quirografaria, da Sexta Emissdo de
lochpe-Maxion S.A., entre a Companhia e o Agente Fiducidrio, e seus
aditamentos

Itau Corretora de Valores S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima
3.400, 102 andar.

Qualquer um dos eventos previstos na se¢do "Informagdes Sobre a
Oferta — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Vencimento

Antecipado", deste Prospecto.

Estatuto Social da Emissora.



Formulario de Referéncia

Governo Federal

IFRS

Instrugdo CVM 28
Instrugdao CVM 358
Instrugao CVM 361
Instrugao CVM 400
Instrug¢do CVM 409
Instrug¢do CVM 476
Instrugdo CVM 480
Itad BBA

JUCESP
Remuneragao

Lei das Sociedades por Agoes

Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios

MDA

Oferta

Periodo de Auséncia da Taxa DI

Pessoas Vinculadas

Prazo de Colocagdo

Preco de Integralizagdo

Formulario de Referéncia da Emissora, conforme previsto na Instrugdo
CVM 480, de 7 de dezembro de 2009, incorporado a este Prospecto por
referéncia.

Governo Federal da Republica Federativa do Brasil.

International Financial Reporting Standards, normas internacionais de
relatério financeiro emitidas pelo International Accounting Standards
Board — IASB.

Instrugdao CVM n?2 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada.
Instrugdo CVM n? 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.
Instrugdo CVM n2 361, de 5 de margo de 2002, conforme alterada.
Instrugdo CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.
Instrugao CVM n2 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada.
Instrugdao CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada.
Instrugao CVM n? 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada.
Banco Ital BBA S.A., que atua como Coordenador Lider da Oferta.

Junta Comercial do Estado de S3o Paulo.

Os juros remuneratérios das Debéntures.

Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela
CETIP.

A presente oferta publica de distribuicdo de Debéntures.

Periodo de auséncia de apuracdo e/ou divulga¢do da Taxa DI por prazo
superior a 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para sua
divulgacdo.

Investidores que sejam (a)controladores ou administradores da
Emissora; (b) controladores ou administradores dos Coordenadores;
(c) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (d) conjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma
das pessoas referidas nas alineas (a), (b) ou (c) acima.

Até 6 (seis) meses a contar da data da publicacdo do Anuncio de Inicio.
As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA e do

DDA, a vista, no ato da subscricdo, e em moeda corrente nacional, pelo
Valor Nominal, acrescido da Remuneracgao, calculada pro rata temporis



Primeira Data de Corte da
Oferta Prioritaria

Procedimento de Bookbuilding

Prospecto Definitivo

Prospecto Preliminar ou
Prospecto

Prospectos

Real ou RS

Saldo do Valor Nominal
Unitario

Segunda Data de Corte da
Oferta Prioritaria

Taxa DI

Valor Nominal Unitario

desde a Data de Emissdo até a respectiva Data de Integralizagdo.

8 de margo de 2013

Sera adotado o procedimento de coleta de intengGes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 12
e 29, e do artigo 44 da Instrugao CVM 400, sem recebimento de reservas,
sem lotes minimos ou maximos, para a definigdo, com a Emissora, da
Remuneracdo (conforme definido no item "Remuneragdo" abaixo),
observado o limite previsto na se¢do "InformagGes Sobre a Oferta —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Remuneragdo" abaixo,
inciso Il.

O Prospecto Definitivo desta Oferta, incluindo seus anexos e documentos
incorporados por referéncia, a ser disponibilizado aos investidores na
data de publicagao do Anuncio de Inicio.

Este Prospecto Preliminar e seus anexos.

Este Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, conjuntamente
considerados.

Moeda corrente do Brasil.

Valor Nominal Unitario das Debéntures remanescente apds cada Data de
Amortizagao.

15 de abril de 2013

Variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI— Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo", expressas na forma
percentual ao ano, base 252 dias uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pdgina
na Internet (http://www.cetip.com.br).

R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emiss3o.


http://www.cetip.com.br/

INFORMAGOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificagao da Companhia

Registro na CVM

Sede

Diretoria de RelagGes
com Investidores e Atendimento aos
Debenturistas

Auditores Independentes
da Companhia

Banco Liquidante da Emissao e
Escriturador Mandatario

Jornais nos quais divulga
informagées

Websites na Internet

lochpe-Maxion S.A. sociedade por a¢des inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 61.156.113/0001-75, com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo sob o NIRE
n2 35 300 014 022, registrada como companhia aberta perante a
CVM.

A Companhia esta registrada na CVM sob o n? 11932.

Localizada na Rua Dr. Othon Barcellos, 83, na Cidade de Cruzeiro,
Estado de Sdo Paulo, CEP 12730-010.

Nossa Diretoria de RelagGes com Investidores estd localizada na
Rua Luigi Galvani, 146, 132 andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S3o Paulo. O responsavel por esta diretoria é o Sr. Oscar
Anténio Fontoura Becker. O telefone do Departamento de
Relagdes com Investidores é (55 11)5508-3800, o fax é (55
11) 5506-7353 e 0 e-mail é ri@iochpe.com.br. O atendimento aos
Debenturistas é feito pelo Diretor de Relagdes com Investidores]

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes para o
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012 e KPMG
Auditores Independentes para os exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2010 e 2011.

O banco liquidante é o Ital Unibanco S.A. e a instituicdo
escrituradora das Debéntures é a Itad Corretora de Valores S.A.

A Companhia divulga suas informagGes do DOESP e no jornal
"Valor Econémico"

O website da Companhia na Internet é: www.iochpe.com.br.

As informacgbes constantes do website da Companhia ndao sao
parte integrante deste Prospecto, nem se encontram incorporadas
por referéncia a este.


mailto:ri@iochpe.com.br
http://www.iochpe.com.br/

IDENTIFICACAO DOS ADMINISTRADORES, CONSULTORES E AUDITORES

lochpe-Maxion S.A.
Rua Luigi Galvani, n? 146, 132 andar
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INFORMAGOES ADICIONAS

Este Prospecto esta disponivel nos seguintes websites da CVM, da BM&FBOVESPA, da ANBIMA, dos Coordenadores da
Oferta e da Companhia:

e http://www.cvm.gov.br — nesse website clicar em “Participantes do Mercado” — “Companhias Abertas” —
“Prospectos de Ofertas Publicas de Distribuicao”, digitar “lochpe-Maxion S.A.”, posteriormente clicar em

“lochpe-Maxion S.A.”, finalmente, no assunto “Prospecto Preliminar”, clicar em “Consulta”;

e  http://www.bmfbovespa.com.br — nesse website, no canto superior direito, clicar em “Empresas Listadas”,
depois digitar “lochpe Maxion”, posteriormente acessar “lochpe-Maxion S.A.”, “Informagdes Relevantes”,

“Prospecto de Distribuicdo Publica” e, novamente, “Prospecto de Distribui¢cdo Publica”;

e http://cop.anbima.com.br - neste website, acessar “Acompanhar Andlise de Oferta”, clicar em “lochpe-

Maxion S.A.”, em seguida clicar no link referente ao ultimo “Prospecto Preliminar” disponibilizado.
e www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos-to-iubb.asp

e http://www.bancofator.com.br/banco/. Nesse website, acessar “Ofertas Publicas” no canto direito da pagina
e, em seguida, “lochpe-Maxion — Emissdo de Debéntures Conversiveis em Ac¢des” e clicar em “Prospecto

Preliminar”;

e  http://www.iochpe.com.br — nesse website, clicar em “Relagdes com Investidores”, posteriormente, “[®], e, a

seguir, “Prospecto Preliminar”.

InformacGes adicionais sobre a distribuicdo publica das Debéntures poderdo ser obtidas com os Coordenadores ou

nos enderegos abaixo:

Comissao de Valores Mobiliarios

Rua 7 de Setembro, n? 111, 52 andar

Rio de Janeiro, RJ, 20159-900; e

Rua Cincinato Braga, n? 340, 29, 32 e 42 andares
Sao Paulo, SP, 01333-010

Website: www.cvm.gov.br

CETIP S.A. — Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1.663, 12 andar
S3o Paulo, SP, 01452-001

Website: www.cetip.com.br

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Rua XV de Novembro n? 275,
S3o Paulo, SP, 01010-010

Website: www.bmfbovespa.com.br

PENTAGONO S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
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Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514, Barra da Tijuca
Rio de Janeiro,RJ, 22640-102

Website: www.pentagonotrustee.com.br

DECLARAGOES NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

As declaragdes da Companhia e dos Coordenadores Lider nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400 encontram-
se no Anexo [e] a este Prospecto, constante da pagina [e].



APRESENTACAO DOS COORDENADORES DA OFERTA

Itad BBA — Coordenador Lider

O Ital BBA é uma institui¢cdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma de sociedade
por acdes, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3.400, 32 ao 82
andar, CEP 04538-132, Bairro Itaim Bibi.

O Itati BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$218 bilhdes e uma carteira de crédito de
R$155 bilhdes em 30 de setembro de 2012. O banco faz parte do grupo Itai Unibanco, sendo controlado
diretamente pelo Itat Unibanco Holding S.A. O Itau BBA é responsdvel por prover servicos financeiros para grandes
empresas. O Itau BBA possui sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba,
Salvador, Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Bogota, Lisboa, além de escritérios de representagdo em Lima,
Bogota, Nova lorque, Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres e Xangai.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na estruturagdo de produtos
de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de fusGes e aquisi¢Ges.

De acordo com a ANBIMA, o Ital BBA tem apresentado lideranca consistente no ranking de distribuicdo de
operag0Oes de renda fixa no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de 2004 a 2011, com
participacdo de mercado entre 19% e 46%. Adicionalmente, o Ital BBA tem sido reconhecido como um dos
melhores bancos de investimento do Brasil por instituicdes como Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Em
2012, o Itau BBA foi escolhido como o Banco mais inovador da América Latina pela The Banker e também como

melhor banco de investimento da América Latina pela Global Finance.

Dentre as emissGes de debéntures coordenadas pelo Itau BBA recentemente, destacam-se as ofertas de
debéntures da TAESA (RS2,16 bilhdes), da Algar (R$294 milhdes), Ecorodovias Concessdes e Servicos (R$S800
milhdes), AES Eletropaulo (R$750 milhdes), Mills (R$270 milhdes) e da BR Properties (RS600 milhdes). Em
operagOes de notas promissérias recentemente coordenadas pelo Banco Ital BBA, destacam-se as operagdes da BR
Malls (R$500 milhdes), Ecorodovias Infraestrutura e Logistica (RS 550 milhdes), Natura (R$400 milhdes) e da Contax
(R$120 milhdes). Destacam-se ainda as opera¢des de FIDC do Banco Volkswagen (R$930 milhdes), da CEDAE
(R$1,14 bilhdes), FIDC Insumos Basicos da Industria Petroquimica Il (R$500 milhdes), CRI RB Capital com risco BR
Malls (RS 500 milh&es), CRI Brazilian Securities com risco Direcional Engenharia (R5101 milhdes) e CRI RB Capital
com risco Petrobrds Distribuidora (R$512 milhdes).

No segmento de renda fixa internacional, em 2012 o Itad BBA participou como joint-bookrunner de 25 ofertas de
bonds, cujo montante total alcancou mais de USS21 bilhdes. Dentre as operagdes recentes em que o Itad BBA
atuou como sole-bookrunner ou joint-bookrunner, destacam-se as ofertas da Cencosud (USS$1,2 bilhdo), Banco Itau
Unibanco (USS$1,87 bilhdo), Usina S3o Jodo (USS275 milhdes), OAS (USS500 milhdes), Banco ABC Brasil (US$100
milhdes) e Odebrecht (USS1,0 bilhdo). Em renda varidvel, o Ital BBA oferece servicos para estruturacdo de ofertas
publicas primarias e secundarias de a¢des e de deposit receipts, ofertas publicas para aquisicdo e permuta de
acOes, além de assessoria na conducdo de processos de reestruturacdo societaria de companhias abertas e trocas
de participages acionarias. A condugdo das operagdes é realizada em conjunto com a Ital Corretora de Valores
S.A., que tem relacionamento com investidores domésticos e internacionais e possui reconhecida e premiada

estrutura independente de pesquisa, conforme divulgado pela agéncia “Institutional Investor”.

Em 2011, o Itau BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e subsequentes que
totalizaram R$15,5 bilhdes. No ranking da ANBIMA, o banco fechou o ano de 2011 em primeiro lugar em niumero



de ofertas com participacdo no mercado de 82,6%. No segmento de renda fixa, o Itau BBA conta com equipe
dedicada para prover aos clientes diversos produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas
promissdrias, debéntures, commercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos
creditorios (FIDC) e certificados de recebiveis imobiliarios (CRI). Em 2011, o Itad BBA participou de operagdes de
debéntures, notas promissérias de securitizagdo que totalizaram R$15,8 bilhées. De acordo com o ranking da
ANBIMA, o Itau BBA foi classificado em primeiro lugar no ranking 2011 de distribuicdo de operagdes em renda fixa
e securitizagdo. A participagdo de mercado somou 28,9%. Com equipe especializada, a drea de fusdes e aquisi¢cdes
do Itald BBA oferece aos clientes estruturas e solugdes eficientes para assessoria, coordenacdo, execugdo e
negociagdo de aquisicdes, desinvestimentos, fusdes e reestruturagdes societdrias. A area detém acesso a

investidores para assessorar clientes na viabilizagdo de movimentos societdrios

Na drea de fusdes e aquisicdes, o Itau BBA prestou assessoria financeira a 50 transa¢Oes até setembro de 2012,
obtendo a lideranga no ranking Thomson Reuters em volume de operacdes e acumulando um total de USS 14,9

bilhoes.

Relacionamento da Emissora com o Coordenador Lider
Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo Ill da Instrugdo CVM 400, sdo descritas abaixo as relagdes da
Emissora e do Coordenador Lider e seu respectivo conglomerado econémico.
Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e seu respectivo conglomerado econémico é credor da Emissora nas

operagoes financeiras destacadas abaixo:

Tipo de operagdo: Offshore Loan
e Data de Inicio do Contrato: 28/01/2013

e Data de Vencimento: 28/03/2013

e Condig¢Oes de Pagamento: Principal e Juros Final

e Valor Total Tomado (em RS mil): 426.732

e Saldo Total em Aberto em 31.12.12 (em RS mil): 450.408
e Taxa Contratual: Libor + 5.40% a.a.

e Finalidade: Aquisicao da Hayes Lemmerz International Inc.

e Garantia: A¢Ges da Hayes Lemmerz (atualmente Maxion Wheels) e Aval da lochpe Maxion S.A.

Tipo de operagdo: Offshore Loan
e Data de Inicio do Contrato: 14/12/2012

e Data de Vencimento: 16/12/2019

e CondicBes de Pagamento: Juros Semestral, Amortizacbes de Principal Semestral a partir de 15/12/2014
e Valor Total Tomado (em RS mil): 396.960

e Saldo Total em Aberto em 31.12.12 (em RS mil): 409.576

e Taxa Contratual: Libor + 5.00% a.a.

e Finalidade: Aquisi¢do da Inmagusa (Grupo Galaz)



e Garantia: A¢Ges da Inmagusa (atualmente Ingenieria y Maquineria de Guadalupe S.A de C.V.) e Aval da

lochpe Maxion S.A.

Tipo de operagdo: Offshore Loan
e Data de Inicio do Contrato: 25/05/2012

Data de Vencimento: 20/05/2013

e CondigBes de Pagamento: Juros Semestral e Principal Final
e Valor Total Tomado (em RS mil): 119.088

e Saldo Total em Aberto em 31.12.12 (em RS mil): 122.610
e Taxa Contratual: Libor + 4.75%aa

e Finalidade: Capital de Giro

Garantia: Stand By Letter of Credit da lochpe Maxion S.A.

Tipo de operagdo: Finame
e Data de Inicio do Contrato: 19/12/2012

Data de Vencimento: 15/05/2013

e Condigdes de Pagamento: Juros Trimestral e Principal Final
e Valor Total Tomado (em RS mil): 52.519

e Saldo Total em Aberto em 31.12.12 (em RS mil): 52.551

e Taxa Contratual: 2,50%aa

e Finalidade: Capital de Giro

e  Garantia: Aval da lochpe Maxion S.A.

Tipo de operagdao: BNDES Exim
e Data de Inicio do Contrato: 09/08/2012

e Data de Vencimento: 15/06/2015

e Condigdes de Pagamento: Juros Trimestral e Principal Final
e Valor Total Tomado (em RS mil): 31.224

e Saldo Total em Aberto em 31.12.12 (em RS mil): 31.298

e Taxa Contratual: 8,00%aa

e Finalidade: Financiamento de ExportagGes

e  Garantia: Clean

Tipo de operagdo: Cédula de Crédito Bancario
e Data de Inicio do Contrato: 25/02/2013



Data de Vencimento: 18/03/2013

CondigGes de Pagamento: Principal e Juros Final

Valor Total Tomado (em RS mil): 26.000

Saldo Total em Aberto em 28.02.13 (em RS mil): 26.008
Taxa Contratual: 113% CDI

Finalidade: Capital de Giro

Garantia: Aval da lochpe Maxion S.A.

Tipo de operagdo: BNDES Exim

Data de Inicio do Contrato: 28/06/2010

Data de Vencimento: 17/06/2013

CondicGes de Pagamento: Juros Trimestral e Principal Final
Valor Total Tomado (em RS mil): 21.317

Saldo Total em Aberto em 31.12.12 (em RS mil): 21.346
Taxa Contratual: 5,50% a.a.

Finalidade: Financiamento de Exportagdes

Garantia: Clean

Tipo de operagdo: BNDES Exim

Data de Inicio do Contrato: 10/07/2012

Data de Vencimento: 15/06/2015

CondicBes de Pagamento: Juros Trimestral e Principal Mensal a partir de 15/01/2015
Valor Total Tomado (em RS mil): 20.816

Saldo Total em Aberto em 31.12.12 (em RS mil): 20.865

Taxa Contratual: 8,00%a.a.

Finalidade: Financiamento de Exportagdes

Garantia: Aval da lochpe Maxion S.A.

Tipo de operagdo: BNDES Exim

Data de Inicio do Contrato: 23/11/2012

Data de Vencimento: 16/11/2015

CondicOes de Pagamento: Juros Trimestral e Principal Final
Valor Total Tomado (em RS mil): 20.382

Saldo Total em Aberto em 31.12.12 (em RS mil): 20.535



e Taxa Contratual: 8,00% a.a.
e Finalidade: Financiamento de ExportagGes

e Garantia: Aval da lochpe Maxion S.A.

Tipo de operagdo: Cédula de Crédito de Bancario
e Data de Inicio do Contrato: 28/09/2012

e Data de Vencimento: 29/09/2014

e Condigdes de Pagamento: Juros Trimestal durante a caréncia e Pagamento de Principal e Juros mensal a
partir de 28/10/2013

e Valor Total Tomado (em RS mil): 20.000

e Saldo Total em Aberto em 31.12.12 (em RS mil): 20.000
e Taxa Contratual: CDI + 1,90% a.a.

e Finalidade: Capital de Giro

e Garantia: Aval da lochpe Maxion S.A.

Tipo de operagdao: BNDES Exim
e Data de Inicio do Contrato: 19/07/2010

Data de Vencimento: 17/06/2013

e CondigOes de Pagamento: Juros Trimestral e Principal Final
e Valor Total Tomado (em RS mil): 16.771

e Saldo Total em Aberto em 31.12.12 (em RS mil): 16.793

e Taxa Contratual: 4,50% a.a.

e Finalidade: Financiamento de ExportagGes

e  Garantia: Clean

Tipo de operagdo: Finame
e Data de Inicio do Contrato: 11/01/2013

e Data de Vencimento: 15/05/2013

e Condicdes de Pagamento: Juros Trimestrais e Principal Final
e Valor Total Tomado (em RS mil): 13.082

e Taxa Contratual: 2,50% a.a.

e Finalidade: Capital de Giro

e Garantia: Aval da lochpe Maxion S.A.



Tipo de operagao: Cédula de Crédito Bancario

Data de Inicio do Contrato: 28/02/2013

Data de Vencimento: 28/03/2013

CondigGes de Pagamento: Principal e Juros Final
Valor Total Tomado (em RS mil): 13.000

Taxa Contratual: 113% CDI

Finalidade: Capital de Giro

Garantia: Aval da lochpe Maxion S.A.

Tipo de operagdo: Finame

Data de Inicio do Contrato: 08/02/2011

Data de Vencimento: 15/12/2020

CondigGes de Pagamento: Principal e Juros Mensal
Valor Total Tomado (em RS mil): 11.837

Saldo Total em Aberto em 31.12.12 (em RS mil): 11.856
Taxa Contratual: 8.70%a.a.

Finalidade: Aquisicdao de Equipamentos

Garantia: Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos

A Emissora mantém relacionamento comercial com o Coordenador Lider e/ou com as sociedades de seu

conglomerado econémico. Em 31 de dezembro de 2012, destacam-se as seguintes operacoes:

(i) Processamento da folha de pagamento, no valor médio mensal de R$16,6 milhdes para 3.928 funcionarios

do grupo.

(i) Servico de cobranga de titulos no volume médio de R$35 milh&es por més

(iii) Seguro multirisco (valor da apdlice RS 123 milhdes), seguro de transporte (valor das apdlices RS3,6

milhdes), seguro para Directors & Officers (valor da apdlice USS 25 milhdes), seguro de importagdo (valor
das apdlices R$10 milhdes), seguro de responsabilidade civil (valor da apdlice de RS 3 milhdes), e seguro

de vida em grupo (apodlice com 5 mil vidas).

O Coordenador Lider também atuou como assessor financeiro da Emissora na aquisicdo do Grupo Galaz grupo

mexicano fabricante de longarinas de ago para veiculos comerciais e da Hayes Lemmerz empresa norte-americana

fabricante internacional de rodas automotivas, de aco e de aluminio para veiculos leves e de aco, para veiculos

comerciais. Em tais opera¢des o Coordenador Lider recebeu, respectivamente, R$7,5 milhdes e R$8,2 milhdes, a

titulo de comissdo.

O Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econémico possuem titulos e valores mobiliarios de

emissdo da Emissora, por meio de fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades,

adquiridos em operagdes regulares em bolsa de valores a precos e condigdes de mercado que, na data deste

prospecto eram de aproximadamente 5% do capital social da Emissora.



Além disso, em 15 de maio de 2012, a Companhia contratou a Itauvest DTVM, sociedade do grupo econ6mico do
Coordenador Lider, para prestar os servicos de formador de mercado das a¢les ordinarias de emissdo da
Companhia. O contrato é valido por um ano, podendo ser renovado pelo mesmo periodo ou ser denunciado a
qualqguer momento, independente de motivo, por qualquer das partes. Na data deste Prospecto, além do disposto
acima e relacionamento referente a Oferta, a Emissora ndao tinha qualquer outro relacionamento com o
Coordenador Lider e seu respectivo conglomerado econémico. A Emissora poderd, no futuro, contratar o
Coordenador Lider ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizagdo de operagdes financeiras,
incluindo, entre outras, investimentos, emissGes de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operag¢des financeiras

necessarias a condugado das atividades da Emissora.

Banco Fator

A histéria do Banco Fator comegou a ser escrita em 1967, com a criacdo da Corretora Fator, que no seu processo de
desenvolvimento originou o Banco Fator. Hoje, sdo mais de 40 anos de experiéncia e tradigdo no mercado
financeiro.

Desde 1989, o Banco Fator atua como banco multiplo, na carteira comercial e de investimentos, por meio de
solugdes individualizadas, estratégicas e rentaveis, desenvolvendo os principais negdcios de modo integrado. O
Banco Fator e suas empresas controladas dispdem de completa gama de produtos e servigos para clientes pessoas
fisicas e juridicas, com destaque para as operagées em mercados de capitais. Atua de forma coordenada em sete
segmentos: comercial/tesouraria proprietaria (emissdo de debéntures e de ac¢des, crédito, entre outros); banco de
investimento (fusGes e aquisicdes, privatizagGes, financiamento de projetos e reorganizagdo societaria);
seguradora, corretagem; administragdo/gestdo de recursos de terceiros, private equity e private banking.

A Fator S.A. Corretora de Valores, subsidiaria do Banco Fator, tem mais de 40 anos de atuac¢do nas atividades de
intermediagdo para clientes individuais e corporativos junto a BM&FBovespa. Mantém uma respeitada e
reconhecida equipe de analise (sell side), oferecendo a mais ampla cobertura didria de mais de 120 empresas
listadas em bolsa (com énfase em small caps). Seguindo as mais modernas tendéncias do mercado, atua no
mercado de Exchange Traded Funds (ETFs), além de ter desenvolvido sua estrutura funcional e tecnoldgica para
oferecer as mais modernas plataformas de negociacdo eletronica para operar mercadorias, futuros e opgdes sob o
conceito de Acesso Direto ao Mercado (DMA — Direct Market Access). A Fator Corretora possui classificacdo de
risco AA— (estavel) concedida pela Austin Rating.

A FAR - Fator Administracdo de Recursos Ltda., subsidiaria do Banco Fator, foi constituida em 1997, com foco claro
na gestdo ativa em renda varidvel e de fundos multimercado, focando seu crescimento no desenvolvimento de
produtos diferenciados. A FAR possui classificacdo de risco M2— (bra) concedida pela Fitch Ratings.

A Fator Seguradora S.A. iniciou suas atividades em julho de 2008 com estratégia voltada ao atendimento da
demanda de clientes corporativos. Tem atuacdo voltada também as empresas que necessitam de garantias
financeiras e cobertura para Responsabilidade Civil e D&0O. A Fator Seguradora possui classificagdo de risco
BBB+(bra) concedida pela Fitch Ratings, refletindo o suporte de seu acionista, o Banco Fator, e a satisfatoria
experiéncia demonstrada por sua administracdo na estrutura¢do da seguradora.

A drea de banco de investimento do Banco Fator possui ampla gama de servicos de assessoria financeira e
participacdo em ofertas de valores mobilidrios, atendendo grupo de clientes que inclui empresas, instituicdes
financeiras, fundos de investimento, governos e individuos. Assessorou o Governo do Estado de Sdo Paulo na

avaliagdo econémico-financeira do Banco Nossa Caixa S.A., o qual foi alienado para o Banco do Brasil S.A., além de



também ter assessorado o Banco do Brasil S.A. na elaboracdo de um fairness opinion acerca do valor de aquisicao
do Banco Votorantim S.A. Adicionalmente, assessorou a Brasil Ecodiesel Industria e Comércio de Biocombustiveis e
Oleos Vegetais S.A. no processo de reestruturagdo financeira e societéria através de um aporte de capital superior
a R$315 milhdes.

O Banco Fator possui ainda uma tesouraria cuja atuacdo estd pautada no rigido controle da liquidez do banco,
principio este também adotado para oferecer a seus clientes solugdes que vdo desde a captagdo de recursos em
Certificados de Depdsitos Bancario (CDBs) até operagSes estruturadas de hedge para varios ativos financeiros.

Por fim, o Fator Private Banking é uma estrutura especialista na alocagdo de investimentos para clientes alta renda,
de acordo com caracteristicas e objetivos especificos de cada investidor, respeitando seu nivel de tolerancia ao
risco. Sua oferta baseia-se em uma "arquitetura aberta", ou seja, permite a oferta de produtos de terceiros sem
incorrer em conflito de interesses com as demais areas de negdcios do banco.

Relacionamento da Emissora com o Banco Fator
Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora ndo tinha qualquer outro
relacionamento com o Banco Fator e seu respectivo conglomerado econdmico. A Emissora podera, no futuro,
contratar o Banco Fator ou sociedades de seu conglomerado econ6mico para a realizacdo de operagdes financeiras,
incluindo, entre outras, investimentos, emissGes de valores mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagGes financeiras
necessarias a condugao das atividades da Emissora.



CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E PERSPECTIVAS SOBRE O FUTURO

Este Prospecto e o nosso Formuldrio de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, incluem estimativas
e declaragdes acerca do futuro, inclusive, mas ndo se limitando, nas se¢Ges “Fatores de Risco”, na pagina [e]deste
Prospecto e nos itens 4.1, 4.2, 4.3, 5.1, 7.1, 10.1 e 10.2 do nosso Formulario de Referéncia, que envolvem riscos e
incertezas e, portanto, ndo constituem garantias de nossos resultados.

As estimativas e declaragOes futuras tém por embasamento, em grande parte, as expectativas atuais, projecées
futuras e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar nossos negdcios operacionais e nossos setores
de atuagdo, bem como nossa situagdo financeira e resultados operacionais e prospectivos. Embora acreditemos que
essas estimativas e declaragdes futuras encontram-se baseadas em premissas razodveis, estas estimativas e
declaragdes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposi¢coes e sdo feitas com base nas informagdes atualmente

disponiveis.

Nosso desempenho pode diferir substancialmente daquele previsto em nossas estimativas e declaragdes futuras em

razdo de diversos fatores, incluindo, mas ndo se limitando a:

. conjuntura econGmica, politica e de negdcios do Brasil e demais paises em que possuimos atuacgdo relevante e,

em especial, nas regides em que atuamos;

. alterages relevantes na taxa de cambio frente ao Real, tanto no que diz respeito a sua desvalorizagdo como a
valorizagao;
° alteragbes nas tendéncias antecipadas na industria de rodas automotivas e de componentes estruturais

automotivos, incluindo alteragGes na capacidade e movimentos dos pregos industriais;

° as expectativas e estimativas dos nossos administradores quanto ao nosso desempenho financeiro futuro,

planos financeiros e efeitos da concorréncia;

° a implementacdo da nossa estratégia operacional e/ou financeira e planos de investimento de capital,

incluindo a ampliagdo das nossas atividades, e seu impacto no nosso endividamento;

° a nossa habilidade de produzir e entregar nossos produtos nos prazos determinados;

° a nossa habilidade de empreender projetos de crescimento, bem como de diminuir os custos envolvidos
nesses projetos;

° alteragOes ou inovagBes na legislagcdo e regulamentagdo relacionada ou que possa afetar o setor de rodas
automotivas e de componentes estruturais automotivos;

° a nossa capacidade de pagar nossas obrigagGes financeiras, e para acessar os mercados financeiro e de capitais
em condig¢Oes favoraveis, quando necessario;

° a nossa capacidade de manter e aprimorar nossa estrutura logistica; e

° outros fatores de risco apresentados na se¢ao “Fatores de Risco” na pagina [e] deste Prospecto.



As palavras “acredita”, “pode”, “poderd”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e outras de
significados similares, quando utilizadas neste Prospecto, tém por objetivo identificar e apresentar estimativas acerca
do futuro. Tais estimativas e perspectivas para o futuro referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que
nem a nossa Companhia nem os Coordenadores da Oferta assumem a obrigacdo de atualizar publicamente ou revisar
quaisquer dessas estimativas em razao da ocorréncia de uma nova informagao, eventos futuros ou quaisquer outros
fatores, exceto conforme determinado pela Instrugdo CVM 480. Em vista dos riscos e incertezas aqui descritos, as
estimativas e perspectivas podem vir a ndo se concretizar, muitas delas estando além da nossa capacidade de controle
ou previsdo. Em vista dessas limitagdes, os investidores ndo devem tomar suas decisdes de investimento
exclusivamente com base nas estimativas e perspectivas para o futuro contidas neste Prospecto.



DOCUMENTOS INCORPORADOS POR REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, sdo incorporados por referéncia a este Prospecto:

. Formulario de Referéncia;

o nossas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas relativas aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2012 e 2011; e

o nossas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas relativas aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2011 e 2010.

° Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos em nossa sede social,
por email ou em nosso website, conforme abaixo:

www.iochpe-maxion.com.br

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto também podem ser obtidos no website da
CVM, conforme abaixo:

° www.cvm.gov.br (neste website, no campo “Acesso Rapido”, acessar “ITR, DFP, IAN, IPE, FC, FR e outras
informagdes”. No link buscar por “lochpe-Maxion S.A.” e clicar em “Formulario de Referéncia” e acessar
o Formulario de Referéncia, versdo de data mais recente).

. www.cvm.gov.br (neste website, no campo “Acesso Rapido”, acessar “ITR, DFP, IAN, IPE, FC, FR e outras

informacgGes”. No link buscar por “lochpe-Maxion S.A.” e clicar em “Dados Econémico-Financeiros”).


http://www.iochpe-maxion.com.br/
http://www.cvm.gov.br/
http://www.cvm.gov.br/

SUMARIO DA COMPANHIA

Este sumario é apenas um resumo das nossas informagdes. As informag¢des completas sobre nds estdo no nosso
Formuldrio de Referéncia, leia-o antes de aceitar a oferta. Declaramos que as informag¢des constantes neste
sumdrio sdo consistentes com as informagdes de nosso Formuldrio de Referéncia, incorporado por referéncia a este

Prospecto, nos termos do Inciso I, Pardgrafo 39, do Artigo 40 da Instrugdo CVM 400.

Antes de tomar sua decisdo de investir nas Debéntures, o investidor deve ler cuidadosamente e atenciosamente
todo o Prospecto e o Formuldrio de Referéncia, incluindo as informagbes contidas na se¢éo “Consideragées Sobre
Estimativas e Perspectivas sobre o Futuro” e na subsec¢do “Principais Fatores de Risco Relativos a Emissora” deste
Prospecto, e nos itens “3. Informagées Financeiras Selecionadas”, “4. Fatores de Risco”, “5. Riscos de Mercado” e
“10. Comentdrios dos Diretores” do Formuldrio de Referéncia, bem como as nossas demonstracdes financeiras e
suas respectivas notas explicativas incorporadas a este Prospecto por referéncia.

A menos que o contexto exija outra interpretagdo, os termos “nds”, “nosso”, “nossos”, “nossa”, “nossas” e “nossa

Companhia”, referem-se as informacgées consolidadas da lochpe-Maxion S.A. e suas controladas.

VISAO GERAL

Somos uma companhia global e acreditamos sermos lideres mundiais na produgdo de rodas automotivas e um dos
principais produtores de componentes estruturais automotivos nas Américas. Acreditamos também sermos lideres
no segmento de equipamentos ferroviarios, no Brasil. Em 31 de dezembro de 2012, contavamos com 32 unidades
fabris, localizadas em 13 paises, o que nos capacita a atender os nossos clientes ao redor do mundo nos prazos e

padrdes de qualidade e competitividade exigidos por eles.

No segmento automotivo, operamos através de duas divisdes, Maxion Wheels e Maxion Structural Components.

Na Maxion Wheels, produzimos e comercializamos uma ampla gama de rodas de ago para veiculos leves,
comerciais e maquinas agricolas e rodas de aluminio para veiculos leves. A Maxion Wheels é a nossa principal
divisdo considerando o seu faturamento consolidado, que representou 70,3% da nossa receita liquida no exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2012.

Na Maxion Structural Components, produzimos longarinas, travessas e chassis montados para veiculos comerciais e
conjuntos estruturais para veiculos leves. Esta divisdo representou 23,0% da nossa receita liquida apurada em 31
de dezembro de 2012.

No segmento ferroviario, através da joint venture AmstedMaxion, produzimos vagées de carga, rodas e fundidos
ferrovidrios, assim como industriais. Essa divisdo representou 6,6% da nossa receita liquida apurada em 31 de
dezembro de 2012.



Nossa presenca global foi reforcada em 2012 com as aquisicbes da Hayes Lemmerz e do Grupo Galaz que
contribuiram para um aumento significativo em nossa receita liquida em comparagdo ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2011.

Em 31 de dezembro de 2012, nossa receita liquida encontra-se distribuida geograficamente da seguinte forma:
América do Sul 40,8%; Europa 28,0%; América do Norte 23,9%; e Asia e Outros 7,3%. Em 31 de dezembro de 2011,
anteriormente a conclusdo das aquisicdes de Hayes Lemmerz e Grupo Galaz, nossa receita liquida foi distribuida da
seguinte forma: América do Sul, 85,6%; Europa, 0,2%; América do Norte, 13,1%; e Asia + Demais paises 1,1%. A

tabela abaixo demonstra a evolugdo da nossa receita liquida nessas regiGes para os periodos indicados:

Receita Operacional Liquida (RS mil)

Regiao 2012 Part. | 2011 Part.
América do Sul 2.325.982 40,8% | 2.487.267 85,6%
América do Norte 1.363.833 23,9% | 380.203 13,1%
Europa 1.594.848 28,0% | 6.760 0,2%
Asia + Demais paises 413.850 7,3% |30.909 1,1%
lochpe-Maxion Consolidado 5.698.513 100% |2.905.139 100%

Além do reforco da nossa presenca global, as aquisices do Grupo Galaz e da Hayes Lemmerz alteraram a
composicdo percentual de cada um de nossos segmentos em nossa receita liquida total, dado que no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2012, nossa receita liquida estava distribuida da seguinte forma, por segmento:
93,3%, no segmento automotivo, sendo 70,3% na divisdao rodas e 23,0% na divisdo componentes estruturais; e
6,7% no segmento ferroviario; e incrementaram nossa capacidade operacional de produc¢do, conforme tabela

abaixo em base anual:

Receita Operacional Liquida (RS mil)

Divisao 2012 Part. 2011 Part. Var. %

Maxion Wheels

Veiculos Leves (ago)

América do Sul 446.496 8% 283.309 10% 58%
América do Norte 708.645 12% 380.203 13% 86%
Europa 589.665 10% - 0%

Asia + Outros 33.324 1% - 0%

1.778.130 31% 663.512 23% 168%

Veiculos Leves (aluminio)

América do Sul 161.523 3% - 0%

América do Norte 125.925 2% - 0%

Europa 555.918 10% - 0%

Asia + Outros 267.769 5% - 0%

19% - 0%




1.111.134
Veiculos Comerciais
América do Sul 422.632 7% 479.118 16% -12%
América do Norte 133.751 2% - 0%
Europa 449.266 8% 6.760 0% 6546%
Asia + Outros 112.757 2% 30.909 1% 265%
1.118.406 20% 516.787 18% 116%
Total 4.007.670 70% 1.180.299 41% 240%
Maxion Structural Components
América do Sul 917.574 16% 1.169.366 40% -22%
Ameérica do Norte 395.512 7% - 0%
Total 1.313.085 23% 1.169.366 40% 12%
AmstedMaxion (50%)
América do Sul 377.758 7% 555.474 19% -32%
Total 377.758 7% 555.474 19% -32%
lochpe-Maxion Consolidado 5.698.513 100% 2.905.139 100% 96%

os periodos indicados:

O quadro abaixo contém o resumo das nossas principais informagdes financeiras e operacionais consolidadas para

DRE Consolidado (RS mil) 2012 2011 Var. %

Receita Operacional Liquida 5.698.513 2.905.139 96,2%

Custo dos Produtos Vendidos (5.122.210) (2.353.383) 117,7%

Lucro Bruto 576.303 551.756 4,4%
10,1% 19,0%

Despesas Operacionais (297.793) (193.503) 53,9%

Lucro Operacional (EBIT) 278.510 358.253 -22,3%
4,9% 12,3%

Resultado Financeiro (160.624) (15.175) 958,5%

Imposto de renda e

Contribuigcdo Social (12.180) (119.642) -89,82%

Lucro Liquido 105.706 223.436 -70,1%
1,2% 7,7%
MedigGes ndo contabeis:

EBITDA*! 459.571 411.163 11,8%

8,1% 14,2%

*1 0 EBITDA ndo é uma medida de desempenho financeiro segundo as praticas contdbeis adotadas no Brasil
(BRGAAP) ou internacionais (IFRS) e ndo deve ser considerado como uma alternativa para o lucro liquido do
exercicio, como um indicador de desempenho operacional da Companhia ou uma alternativa para o fluxo de

caixa como um indicador de liquidez. A Companhia calcula o EBTIDA conforme a instru¢do CVM 527/12. Dessa



forma o EBTIDA representa o lucro liquido antes do resultado financeiro, do imposto de renda, da contribuigdo

social e da depreciagdo e amortizagdo. Outras empresas podem calcular o EBITDA de maneira diferente da

Companhia.

DRE (Seg. Automotivo) - RS mil | 2012 2011 Var. %
Receita Operacional Liquida 5.698.513 2.905.139 96,2%
Custo dos Produtos Vendidos (5.122.210) (2.353.383) 117,7%
Lucro Bruto 576.303 51.756 4,4%
10,1% 19,0%
Despesas Operacionais (297.793) (193.503) 53,9%
Lucro Operacional (EBIT) 278.510 358.253 -22,3%
4,9% 12,3%
Resultado Financeiro (160.624) (15.175) 958,5%
N&o Controladores (38.842) -
Lucro Liquido 66.864 223.436 -70,1%
1,2% 7,7%
EBITDA 459.571 411.163 11,8%
8,1% 14,2%
DRE (Seg. Ferroviario) - RS mil |2012 2011 Var.
Receita Operacional Liquida 5.698.513 2.905.139 96,2%
Custo dos Produtos Vendidos (5.122.210) (2.353.383) 117,7%
Lucro Bruto 576.303 551.756 4,4%
10,1% 19,0%
Despesas Operacionais (297.793) (193.503) 53,9%
Lucro Operacional (EBIT) 278.510 358.253 -22,3%
4,9% 12,3%
Resultado Financeiro (160.624) (15.175) 958,5%
N3o Controladores (38.842) -
Lucro Liquido 66.864 223.436 -70,1%
1,2% 7,7%
EBITDA 459.571 411.163 11,8%
8,1% 14,2%

NOSSAS VANTAGENS COMPETITIVAS

Acreditamos que nosso modelo de negdcio nos coloca em posi¢do privilegiada para aproveitarmos as possibilidades
de crescimento nos nossos segmentos de atuagdo. Descrevemos abaixo nossas principais vantagens competitivas.



Lideranga de Mercado

No segmento automotivo, entendemos ter atuagdo significativa, no Brasil, na fabricagdo de rodas para caminhdes,
onibus e maquinas agricolas, e na fabricagdo de chassis e componentes estruturais estampados para caminhdes,
Onibus e picapes, em numero de unidades produzidas. Internacionalmente, acreditamos ser o maior fabricante
mundial de rodas para veiculos leves e comerciais. Segundo acreditamos ser, ainda, um dos maiores produtores de
chassis do mercado dos paises integrantes do NAFTA.

No segmento ferrovidrio, acreditamos deter a lideranga na fabricagcdo de vagbes de carga e fundidos ferroviarios,
em numero de unidades produzidas, no Brasil.

Acreditamos que as nossas relevantes participa¢cdes de mercado, tanto no mercado mundial quanto no mercado
nacional, nos conferem significativas economias de escala permitindo-nos atender aos nossos clientes de forma
rapida e eficiente.

Presenc¢a Globalizada

(i) Atendemos clientes globalmente a partir das nossas 32 plantas industriais localizadas em 12 paises,
apresentando, consequentemente (i) baixa dependéncia de plataformas de veiculos, o que nos torna menos
suscetiveis e nos permite reduzir riscos relacionados as variagdes de pregcos de matéria-prima, ou dependéncia
excessiva da demanda por produtos especificos; (ii) maior eficiéncia na estruturacdo de operagdes, proporcionando
menores custos de produgdo e transporte no mercado nacional e internacional; e (iii) menor exposi¢do a eventos

macroecondmicos especificos que podem impactar os nossos resultados operacionais.

Inovagdo, Tecnologia e Customizagdo

Empregamos modernas técnicas de producdo e utilizamos equipamentos que nos conferem flexibilidade para
oferecer aos nossos clientes diferentes processos de producdo que atendam suas demandas especificas com
agilidade, rapidez e custos competitivos. Trabalhamos com nossos clientes, parceiros e fornecedores desde a
concepgdo e engenharia até a fabricagdo de determinado produto, o que nos proporciona a oportunidade de
desenvolver produtos novos de acordo com a necessidade do cliente, como, exemplificativamente, o chassi da S10,
utilizado na produgdo mundial desse veiculo, que foi concepg¢do nossa. Por tais motivos, mantemos uma relagdo
muito préxima com nossos clientes, o que acreditamos ser um diferencial competitivo importante e um fator
decisivo para a nossa capacidade de manter e, eventualmente, aumentar nossa participacdo de mercado (market
share).

Adicionalmente, a qualidade de nossos produtos e processos é certificada no Brasil e no exterior por reconhecidos
orgdos e instituicdes independentes. Somos também reconhecidos pelas principais montadoras de veiculos e
operadores ferroviarios como fornecedores certificados, o que nos permite atender aos nossos clientes no Brasil e
no exterior, propiciando um aumento de nossas vendas nos mercados doméstico e internacional. Nesse sentido,

recebemos prémios e certificados de montadoras, incluindo os seguintes:

. Toyota Logistic Excellence Performance Award (2011)

° Toyota Quality Achievement Performance Certificate (2011)
. Honda Merit Certificate — Quality & Delivery (2011)

. Nissan Quality Origin Award NISSAN (2011)

° Chrysler Achievement Performance Certificate (2011)

. Volvo Quality Through Excellence Award (2011)



Disciplina Financeira

A condugdo de nossos negdcios é realizada com rigida disciplina financeira, principalmente no que se refere a
precificacdo de cada contrato a ser celebrado com cada um dos nossos clientes e a expectativa de rentabilidade dos
investimentos a serem realizados.

Experiéncia da Administragcdo na Integragdo de Nossas Aquisi¢oes

Nossa administracdo tem comprovada experiéncia em integrar companhias adquiridas, o que em anos recentes
também nos permitiu, nos momentos oportunos, crescer de maneira eficiente. Acreditamos que a sodlida
experiéncia da nossa administracdo crie diversas oportunidades para continuarmos a investir em nosso
crescimento e para consolidarmos nossa posicdo de mercado. A nossa expansdo bem-sucedida é resultado direto

de estratégias executadas com sucesso por nossa experiente equipe de administradores.

Nossas Estratégias

Seguimos comprometidos com um planejamento estratégico baseado na busca de crescimento equilibrado e com
disciplina financeira, focado no nosso portfélio de negdcios e a manutengdo de margens operacionais que possam
remunerar o capital aplicado e agregar valor aos nossos acionistas. Nesse sentido, algumas das nossas principais

estratégias sdo:

Aumento de Participagdo nos Mercados Internacionais

Pretendemos aumentar nossa participagdo nos mercados internacionais por meio da (i) expansdo da capacidade de
producdo de nossas plantas industriais, (ii) utilizagdo de nossa plataforma global de vendas para expandir a
comercializacdo de nossos produtos em paises nos quais ainda ndo operamos e (iii) expansdo de nossas linhas de
produtos por meio do ingresso em novos nichos de mercado que tenham sinergia com os nossos produtos e/ou
com nossos clientes. Acreditamos que essa estratégia, além de garantir presenga competitiva dos nossos produtos

de forma mundial, fortalece o nosso posicionamento como uma empresa global.

Busca continua por eficiéncia e redugdo de custos

Pretendemos continuar modernizando nossa estrutura produtiva de maneira a adequar-nos as necessidades do
mercado, antecipando-nos aos movimentos competitivos e de crescimento da demanda. Pretendemos continuar
atualizando produtos e processos para atender de forma plena e diferenciada nossos clientes, fortalecendo assim
nossa lideranca no mercado doméstico e ampliando nossa presenga no mercado internacional, sempre buscando
reduzir nossos custos operacionais e administrativos e operar com elevado indice de eficiéncia. Pretendemos nos
valer de nossos custos operacionais competitivos, continuando a maximizar os ganhos das recentes aquisi¢cdes
através de melhorias de nossos processos produtivos, aumento da capacidade de produgdo, reducdo de custos em
decorréncia das sobreposicGes atuais e ganhos de escala e diminuicdo de custos fixos.

Novos Negdcios e Produtos

Pretendemos oferecer a nossos clientes um numero cada vez maior de produtos e servicos que apresentem
sinergias com as nossas atividades atuais. Consideramos continuamente: (i) oportunidades de expansdo de nossas
linhas de produtos por meio do ingresso em novos nichos de mercado, que tenham sinergia com a fabricacdo de
nossos produtos atuais ou com nossos clientes, e (ii) possiveis aquisicdes de ativos e empresas nos segmentos em
que ja atuamos.

Por exemplo, com a aquisicdo da Hayes Lemmerz, adicionamos rodas de aluminio ao nosso portfélio de produtos.

Embora ndo tenhamos planos concretos de aquisicdes de empresas, estamos continuamente estudando



oportunidades existentes e poderemos vir a realizar aquisigdes materiais. Acreditamos que, ao ampliar a nossa
linha de produtos e servigos, conseguiremos atender melhor os nossos clientes e, consequentemente, aumentar
nossas receitas e resultados.

Produgdo Diversificada e Descentralizada

Pretendemos continuar nossa pratica de diversificar nossa produgdo. Nossas plantas sdo capazes de atender as
principais necessidades dos mercados locais e fornecer um acesso eficaz a nossos clientes e matérias-primas.
Somos capazes de suprir nossos clientes e obter matérias primas de forma local, o que reduz nossos custos com a
producgdo e transporte e faz com que fornecamos produtos de qualidade a nossos clientes a pregos rentdveis. Por
meio da diversificagdo da localizagdo geografica de nossas plantas, buscaremos atender melhor as necessidades de
nossos clientes por meio da facilitagdo do fornecimento tempestivo de produtos.

Foco em crescimento

Nossa estratégia central é crescer continuamente de forma organica, expandindo a produgdo nas nossas plantas.
Acreditamos que o crescimento em escala fortalece nosso posicionamento, gera economias e traz melhorias para
nosso processo industrial. Juntamente com nosso crescimento organico, avaliaremos eventuais oportunidades
pontuais de aquisicdo que possam alavancar esse crescimento.

Breve histérico

Iniciamos nossas atividades em 1918, no Estado do Rio Grande do Sul. A estratégia de diversificagdo de negdcios
que, durante varios anos, marcou a nossa atuagao, a partir da década de 1990, foi complementada pelo esforgo de
especializagdo, com foco nos segmentos automotivo e ferroviario. Somos uma companhia de capital aberto desde
1984 e, desde o inicio de 2008, temos nossas a¢des negociadas no Novo Mercado da BM&FBOVESPA, e desde o
ano de 2010, ndo temos um bloco definido de acionistas que detenha mais de 50,0% das a¢Oes de nossa emissao.
Ainda assim, hd em vigor um acordo de acionistas entre a familia loschpe e o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econ6mico e Social — Participacdes (BNDESPAR), com vigéncia até dezembro de 2013, que concentra

aproximadamente 33,0% das a¢Ges de nossa emissao.

Nesta data, nossa estrutura societdria resumida encontra-se descrita abaixo:
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Para maiores informagdes sobre o nosso histérico, veja a se¢do “6. Historico do Emissor” e sobre os nossos
acionistas a secdo “15. Controle”, ambas do nosso Formulario de Referéncia incorporado a este Prospecto por

referéncia.

PRINCIPAIS FATORES DE RISCO RELATIVOS A EMISSORA

Os setores nos quais operamos sdo ciclicos e dependentes das condi¢bées da economia brasileira e mundial.

Os setores de autopecas e de equipamentos ferroviarios tém historicamente apresentado, e espera-se que
continuem a apresentar, ciclos de crescimento e retragdo. A indUstria e os mercados que atendemos estdo sujeitos
a variagOes decorrentes de fatores que estdo fora de nosso controle, incluindo fatores relacionados as condi¢des da
economia brasileira e mundial, pregos de matéria prima, bem como nivel dos estoques e cronogramas de produgao
da industria automobilistica e dos consumidores de equipamentos ferroviarios. A ocorréncia de ciclos de retragdo

no futuro podera afetar adversamente nossos resultados.

Operamos em setores altamente competitivos, caracterizados pela constante pressdo sobre pregos.

Enfrentamos uma forte competi¢cdo de um grupo concentrado de concorrentes locais e internacionais em todos os
setores em que atuamos. Nossa participacdo de mercado poderd ser reduzida caso ndo consigamos nos manter
competitivos, principalmente com relacdo a precos. Esse ambiente altamente competitivo pode limitar nossa
capacidade de crescimento e pressionar os pregos de nossos produtos, reduzindo nossas receitas e nos afetando

adversamente como um todo.

Flutuagcées nos precos de matéria prima e/ou redugcdo do numero de fornecedores podem nos afetar
adversamente.

As nossas operacGes dependem de capacidade de nossa Companhia adquirir matérias-primas (principalmente ago
e aluminio) a pregos competitivos. O preco desses materiais sofreram variagGes relevantes nos ultimos anos,
principalmente em razdo das variagdes da demanda mundial. Caso o preco dessas matérias primas sofra um



acréscimo significativo e ndo consigamos repassar esse aumento ao pre¢o de nossos produtos ou reduzir nossos
custos operacionais para compensar esse aumento, nossa margem operacional serd reduzida.

Adicionalmente, nds ndo podemos garantir um abastecimento continuo e adequado de matérias primas para
atender as nossas necessidades de produgdo. Um aumento inesperado no consumo de matéria prima por nossa
Companhia e/ou por terceiros pode acarretar uma caréncia de matérias primas. Nesse caso, podemos ndo
conseguir atender aos pedidos de nossos clientes, o que poderia ocasionar um impacto significativo no
desenvolvimento de nossas operagdes e nos nossos resultados, bem como prejudicar sua relagdo comercial com
nossos clientes.

Grande parte de nossa receita é resultante da venda de produtos a um pequeno numero de clientes. A perda ou a
redugdo das ordens de compra de qualquer desses clientes poderd nos afetar adversamente.

Os nossos produtos sdo usualmente vendidos mediante grandes ordens de compras, colocadas periodicamente por
um numero concentrado de clientes, que representam um volume significativo de nossas vendas. A perda de um

cliente relevante ou a redu¢do do volume adquirido por este podera afetar adversamente nossos resultados.

Possuimos operagdes pendentes de aprecia¢éo pelo CADE.

Nos possuimos uma operacgdo notificada ao CADE (AC n.2 08012.011603/2011-71, relativo a aquisi¢do, pela lochpe-
Maxion S.A., da integralidade do capital social da Hayes Lemmerz Industria de Rodas Ltda. e AC n.?
08012.004551/2011-86, relativo a aquisicdo da integralidade do capital social da Hayes Lemmerz). O CADE pode
visualizar problemas concorrenciais decorrentes dessa opera¢do, caso em que poderd bloquea-la ou impor
restricdes. Decisdes nesse sentido podem afetar significativamente a estratégia de crescimento da Emissora.

APRESENTACAO DAS INFORMACC)ES FINANCEIRAS

As nossas informacgdes financeiras contidas neste Prospecto devem ser lidas e analisadas em conjunto com as
demonstragdes financeiras e suas respectivas notas explicativas, bem como com o quadro “10” do nosso
Formulario de Referéncia, ambos incorporados por referéncia a este Prospecto Preliminar.

Elaboramos nossas demonstragdes financeiras individuais de acordo com as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil,
que compreendem aquelas incluidas na legislacdo societaria brasileira e nos Pronunciamentos, nas OrientacGes e
nas Interpreta¢Oes emitidas pelo CPC e aprovados pela CVM.

Elaboramos nossas demonstragées financeiras consolidadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatério

Financeiro - IFRS, emitidas pelo IASB, as quais sdo consistentes com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

OBJETO SOCIAL

Nosso objeto é: (a) a fabricacdo, usinagem, montagem, distribuicdo ou venda de quaisquer tipos de motores,
veiculos, tratores agricolas e industriais, de maquinas e implementos agricolas, mdaquinas rodoviarias e de
construgcdo de colheitadeiras automotrizes, bem como quaisquer aparelhos, instrumentos sobressalentes e
acessorios dos mesmos, equipamentos motorizados ou ndao, componentes para industria metalurgica, ferroviaria e
automobilistica, ferramentas, ferramental, caixa de armazenamento e outros produtos conexos utilizados na
produgdo industrial, bem como a exploragdo da industria de fundigdo, esmaltagdo, estanhagdo, plastico,
metallrgica, mecanica em todas suas aplicacdes e formas, bem como o comércio, beneficiamento, exportacao,

importacdo e distribuicdo dos produtos pertinentes ao ramo; (b) a importagdo de matérias-primas e produtos



intermediarios para a industrializagdo de produtos acabados relacionados com o objeto social, destinados a
comercializagdo; (c)a prestacdo de servigos de assisténcia técnica a outras empresas do mesmo ramo;
(d) assisténcia técnica, locagdo de servigos, intermediagdo comercial por conta propria ou de terceiros, comissdo ou
consignagdo relativas ao objeto social; (e) a locagdo de bens pertencentes ao seu ativo imobilizado; (f) a
participagdo em outras sociedades nacionais ou estrangeiras como sdcia, quotista ou acionista; (g) a representagao
de outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, por conta propria ou de terceiros, em conexdao com os objetivos
mencionados; (h) a implantagdo e manutencgdo de centros de treinamento para o uso de seus produtos; e (i)
desenvolvimento de culturas experimentais em dareas rurais préprias ou de terceiros.



SUMARIO DA OFERTA
Esta se¢do ndo contém todas as informagdes sobre a Emissora que devem ser analisadas pelo investidor antes de
tomar sua decis@o de investimento nas Debéntures. O Prospecto deve ser lido integralmente e de forma cuidadosa,
inclusive o disposto na se¢éo "Fatores de Risco", deste Prospecto, nas demonstragdes financeiras da Emissora e suas
respectivas notas explicativas, e nas secées "4. Fatores de Risco" e "5. Riscos de Mercado" do Formuldrio de
Referéncia.

Companhia lochpe-Maxion S.A.

Capital Social da Companhia O capital social da Emissora, nesta data, é de R$650.000.000,00.

Coordenador Lider Banco Ital BBA S.A.

Coordenadores Coordenador Lider e Banco Fator.

Agente Fiduciario Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

Banco Liquidante Itad Unibanco S.A.

Escriturador Mandatario Itat Corretora de Valores S.A.

Classificagdo de Risco [Standard & Poor's/ Fitch Ratings /Moody's]: "[*]".

Aprovagoes Societarias A emissdo das Debéntures e a Oferta foi aprovada pelo Conselho de

Administracdo da Emissora, em reunido realizada em 7 de margo de 2013,
cuja ata sera arquivada na JUCESP e publicada no DOESP e no jornal "Valor
Econémico".

Destinagao dos Recursos Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo serdo
integralmente utilizados para reperfilamento de passivos financeiros da
Emissora. Para mais informagoes, ver se¢des "Destinagdo dos Recursos" e
"Operagdes Vinculadas a Oferta", deste Prospecto.

Regime de Colocagao As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da
Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrugdo CVM 400, da
Instrucdo CVM 471 e das demais disposicbes legais e regulamentares
aplicaveis, com exclusdo do direito de preferéncia aos atuais acionistas da
Emissora na subscricdo das Debéntures, nos termos do artigo 172, inciso |, da
Lei das Sociedades por AgOes e do artigo 82, paragrafo 22, do Estatuto Social,
porém, com prioridade aos atuais acionistas para a subscricdao de determinada
guantidade de Debéntures no ambito da Oferta, nos termos do artigo 21 da
Instrucdo CVM 400, sob o regime de garantia firme de colocagdo, com relagdo
a totalidade das Debéntures, nos termos do Contrato de Distribuicdo, com a
intermediacdo dos Coordenadores, instituicdes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios. Para mais informagGes, ver a se¢do
"Informacdes Sobre a Oferta— Contrato de Distribuicdo— Regime de
Colocagao", deste Prospecto.

Procedimento de Bookbuilding  Serd adotado o procedimento de coleta de intengGes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 12 e 29,
e do artigo 44 da Instru¢do CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou maximos, para a definicdo, com a Emissora, da Remuneragdo
(conforme definido no item "Remuneragdo" abaixo), observado o limite
previsto item "Remuneragdo" abaixo, incisoll ("Procedimento de
Bookbuilding").

O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio de
aditamento a Escritura de Emissdo, a ser celebrado anteriormente a Data de
Integralizacdo, e serd divulgado por meio do Antncio de Inicio, nos termos do
artigo 23, paragrafo 29, da Instrugdao CVM 400.

Podera ser aceita a participa¢do de investidores que sejam (a) controladores
ou administradores da Emissora; (b) controladores ou administradores dos




Prazo de Subscricdo

Forma de Subscri¢do e de
Integralizagao e Prego de
Integralizagao

Negociagao

Valor Total da Emissao
Quantidade

Valor Nominal

Séries

Conversibilidade

Coordenadores; (c) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (d) conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de
cada uma das pessoas referidas nas alineas (a), (b) ou (c) acima (em conjunto,
"Pessoas Vinculadas"), no Procedimento de Bookbuilding, até o limite maximo
de 15% do valor da Oferta. A participacdo de investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera
impactar adversamente a definicdo da Remuneragao das Debéntures, e o
investimento nas Debéntures por investidores que sejam Pessoas Vinculadas
podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario. Os Acionistas (conforme definido abaixo), no ambito da Oferta
Prioritaria (conforme definido abaixo), ndo participardao do Procedimento de
Bookbuilding e, portanto, nao participarao da fixacdao da Remuneragao.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a um tergo das Debéntures,
ndo sera permitida a colocagdo de Debéntures perante investidores que sejam
Pessoas Vinculadas, sendo as intengGes de investimento apresentadas por
investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos
termos do artigo55 da Instrucdo CVM 400, exceto pela colocagdo de
Debéntures perante o Formador de Mercado, caso este tenha apresentado
intencgdes de investimento nos termos do Contrato de Distribuicdo.

O investidor deve ler a segdo "Fatores de Risco — Fatores de Risco Relativos a
Oferta e as Debéntures — A participagdo de investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover a ma formagao
na taxa de remuneracao final das Debéntures.", deste Prospecto.

Respeitadas (i) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 2.1 da
Escritura de Emissdo; (ii) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (iii) a
publicacdo do Anuncio de Inicio; (iv) a disponibilizagdo, aos investidores, do
Prospecto Definitivo; e (v) o prazo limite de validade da garantia firme de
colocagdo prestada pelos Coordenadores nos termos do Contrato de
Distribuicdo, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até seis
meses contados da data de publicagdo do Anuncio de Inicio.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA e do DDA,
em uma mesma data, a vista, no ato da subscricdo ("Data de Integralizacdo"),
e em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal.

As Debéntures serao registradas para negocia¢do no mercado secundario por
meio do CETIP21 e do BOVESPAFIX.

O valor total da Emiss3o serd de R$320.000.000,00, na Data de Emiss3o.
Serdo emitidas 320.000 Debéntures.

As Debéntures ter3o valor nominal unitdrio de R$1.000,00 na Data de
Emissdo.

A Emissdo sera realizada em série Unica.

As Debéntures serdo conversiveis em Ac¢des, nos termos do artigo 57 da Lei
das Sociedades por Ag¢des e da Escritura de Emissao.

As Debéntures, a op¢do dos Debenturistas, poderdo ser convertidas em
Acgdes, a qualquer tempo, exceto em dia de assembleia geral de acionistas da
Emissora, até a efetiva quitacdo de todas as obriga¢des pecunidrias previstas
na Escritura de Emissdo ("Periodo de Conversdo"). A conversdo podera se
referir a parte ou a totalidade das Debéntures de titularidade do respectivo
Debenturista.

As Debéntures serdo convertidas em Ag¢Ges de acordo com a féormula e os
procedimentos previstos na Escritura de Emissao.




Fragoes de Agbes

Espécie

Data de Emissao

Prazo e Data de Vencimento

Pagamento do Valor Nominal

Remuneragao

Para mais informag¢Ges ver a segdo "Informagbes Sobre a Oferta —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures— Conversibilidade" deste
Prospecto.

As fragGes de Ac¢Ges decorrentes da conversdo, nos termos da Escritura de
Emissdo, serdo devidas pela Emissora, em espécie, devendo seu pagamento
ser realizado no prazo de até trés Dias Uteis contados da respectiva Data de
Conversdo, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei
das Sociedades por Agdes.

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd
12 de abril de 2013.

Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado das Debéntures, de conversao

das Debéntures em Ac¢des e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes

decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o

prazo das Debéntures serd de cinco anos, contados da Data de Emissdo,

vencendo-se, portanto, em 12 de abril de 2018 ("Data de Vencimento").

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das

Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das

Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o Valor Nominal de

cada uma das Debéntures sera amortizado em uma parcela Unica, na Data de

Vencimento, exceto se as Debéntures forem convertidas em AgGes.

A remuneragdo de cada uma das Debéntures sera a seguinte:

l. atualizagdo monetdria: o Valor Nominal de cada uma das Debéntures
ndo sera atualizado monetariamente; e

Il.  juros remuneratdrios: sobre o Valor Nominal de cada uma das
Debéntures incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um
determinado percentual ao ano, base 252 dias Uteis, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso,
limitado a 100% da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI —
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo", expressas na
forma percentual ao ano, base 252 dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina
na Internet (http://www.cetip.com.br) ("TaxaDI") ("Remuneracio"),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias
uteis decorridos, desde a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento
de Remunerag¢do imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, a Remuneragdo sera paga semestralmente a partir
da Data de Emissao, no dia 12 (primeiro) dos meses de abril e outubro de
cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 12 de outubro de 2013 e
o ultimo, na Data de Vencimento, exceto se as Debéntures forem
convertidas em A¢bes, nos termos da se¢do "Informacgdes Sobre a Oferta
— Caracteristicas Da Emissdo e das Debéntures — Conversibilidade" deste
Prospecto, caso em que, com relacdo as Debéntures convertidas em
Acgdes, sem prejuizo do disposto no item "FragOes de Agbes" acima, a
Remuneragdo serd devida até a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior a respectiva Data de Conversdo. A forma de
calculo da Remuneracgao estd descrita na Escritura de Emissdao, constante
deste Prospecto como Anexo [e].
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Repactuac¢ao Programada

Resgate Antecipado Facultativo

Amortizagao Antecipada
Facultativa

Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado

N3o havera repactuagdo programada.

Exceto pelo disposto no item "Oferta Facultativa de Resgate Antecipado"
abaixo, a Emissora ndo podera, voluntariamente, realizar o resgate antecipado
facultativo de qualquer das Debéntures.

A Emissora ndao poderd, voluntariamente, realizar a amortizagdo antecipada
facultativa de qualquer das Debéntures.

A Emissora podera realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa de resgate
antecipado, total ou parcial, das Debéntures em circulagio, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera enderegada a todos
os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condi¢Ges a todos
os Debenturistas, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que
forem titulares, de acordo com os termos e condi¢des previstos abaixo

("Oferta Facultativa de Resgate Antecipado"):

I a Emissora realizara a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado por
meio de comunica¢do ao Agente Fiducidrio e, na mesma data, por
meio de publicagdo de anuncio nos termos da secdo "InformacGes
sobre a Oferta— Caracteristicas Da Emissdo e das Debéntures—
Publicidade" deste Prospecto ("Edital de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado"), o qual devera descrever os termos e condi¢Ges da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, incluindo (a) se a Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado sera relativa a totalidade ou a parte das
Debéntures em circulagdo; (b) caso a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado se refira a parte das Debéntures em circulagdo, a
quantidade de Debéntures em circulagdo objeto da Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado, observado o disposto no inciso IV abaixo; (c) se
a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado estara condicionada a
aceitacdo desta por uma quantidade minima de Debéntures; (d) o
valor do prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndo podera
ser negativo; (e)a forma de manifestagdo dos Debenturistas que
optarem pela adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado,
observado o disposto no inciso | abaixo; (f)a data efetiva para o
resgate antecipado e o pagamento das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado; e (g) demais informagdes necessarias para tomada de
decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizagdo do resgate
antecipado das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em
adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado;

1. apdés a publicagdo do Edital de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado terdo o prazo de dez Dias Uteis para
se manifestarem formalmente perante o Agente Fiducidrio, findo o
qual a Emissora terd o prazo de trés Dias Uteis para proceder a
liguidagdo da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, a qual
ocorrerd em uma Unica data para todas as Debéntures indicadas por
seus respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, observado que a Emissora somente podera resgatar
antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenham sido
indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado;

M. a Emissora devera (a) na respectiva data de término do prazo de
adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, confirmar ao
Agente Fiducidrio a respectiva data do resgate antecipado; e (b) com
antecedéncia minima de dois Dias Uteis da respectiva data do resgate



Aquisicdo Facultativa

Eventos de Inadimplemento e
Vencimento Antecipado

Quoruns de Deliberagdo

antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante, a CETIP e
a BM&FBOVESPA a respectiva data do resgate antecipado;

[\ o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado sera equivalente ao Valor Nominal, acrescido
(a) da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de resgate antecipado a ser
oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, o qual
nao podera ser negativo;

V. caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures e
a quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas em adesdo a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado seja maior do que a
quantidade a qual a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado foi
originalmente direcionada, entdo o resgate antecipado sera feito
mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiducidario e cujo
procedimento sera definido no Edital de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado. Os Debenturistas sorteados serdo informados, por
escrito, sobre o resultado do sorteio, com, no minimo, dois Dias Uteis
de antecedéncia da data do resgate antecipado;

VI. o0 pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado sera realizado nos termos
do item Local de Pagamento abaixo; e

VIl.  com relagdo as Debéntures (a)que estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, o resgate antecipado serd realizado em
conformidade os procedimentos operacionais da CETIP, sendo que
todas as etapas desse processo, tais como habilitacgdo dos
Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragdo, rateio e validagdo da
quantidade de Debéntures a serem resgatadas antecipadamente serdo
realizadas fora do ambito da CETIP; (b) que estejam custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA, o resgate antecipado parcial
deverd ocorrer por meio dos procedimentos da BM&FBOVESPA; e
(c) que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou na
BM&FBOVESPA, por meio dos procedimentos do Escriturador.

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagao,
desde que observe o disposto no artigo 55, paragrafo 32, da Lei das
Sociedades por Ac¢des e na regulamentacdo aplicavel da CVM. As Debéntures
adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e
guando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragao aplicavel as
demais Debéntures em circulagao.

As Debéntures estdo sujeitas a determinados Eventos de Inadimplemento que
podem acarretar o seu vencimento antecipado. Para mais informacgdes, vide
secdo "InformacGes Sobre a Oferta— Caracteristicas Da Emissdo e das
Debéntures — Vencimento Antecipado", deste Prospecto e "Fatores de Risco —
Riscos Relativos a Oferta e as Debéntures — As obrigacdes da Emissora constantes
da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado",
deste Prospecto.

Nas delibera¢des das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em circulacdo caberd um voto, admitida a constituicdo de
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mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto abaixo, todas as

deliberagbes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas

dependerdo de aprovacgdo de Debenturistas representando, no minimo, 75%

das Debéntures em circulagdo.

N&do estdo incluidos no quorum acima:

. 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas da Escritura
de Emissdo; e

Il. as alteragdes, que somente poderdo ser propostas pela Emissora, que
deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo,
90% das Debéntures em circulagdo, (a) das disposicOes deste item;
(b) de qualquer dos quoruns previstos na Escritura de Emissao; (c) da
Remuneragdo, exceto pelo disposto na sec¢do "InformagBes Sobre a
Oferta— Caracteristicas Da Emissdo e das Debéntures — Extingdo,
limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI" deste Prospecto; (d) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na
Escritura de Emissdo; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da
espécie das Debéntures; (g)das disposicbes relativas a
conversibilidade das Debéntures; (h)da criagido de evento de
repactuacdo; (i) das disposicOes relativas a resgate antecipado
facultativo; (j) das disposi¢Oes relativas a amortizagdes antecipadas
facultativas; (k) das disposi¢des relativas a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado; ou (lI)da redagdo de qualquer Evento de
Inadimplemento.

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores
realizardo a Oferta conforme o plano da Oferta adotado em conformidade
com o disposto no artigo 33, paragrafo 32, da Instru¢do CVM 400, o qual leva
em consideragdo as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza
comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora, devendo
assegurar (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e
equitativo, (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco do publico alvo
da Oferta, e (iii)que os representantes dos Coordenadores recebam
previamente exemplares do Prospecto Preliminar para leitura obrigatéria e
que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos
Coordenadores ("Plano da Oferta"). O Plano da Oferta sera fixado nos termos
abaixo.

No contexto da Oferta Prioritaria, o montante de 240.000 de Debéntures, ou
seja, 75% das Debéntures inicialmente ofertadas, serd destinada
prioritariamente a colocagdo publica aos Acionistas que desejam exercer seu
direito de prioridade de acordo com o procedimento abaixo indicado:

I no Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria (conforme
definido abaixo), cada um dos Acionistas interessados em
participar da Oferta Prioritaria realizard pedido de reserva de
Debéntures no ambito da Oferta Prioritaria, irrevogavel e
irretratavel, exceto pelo disposto neste inciso, nos
incisos VIII, IX, X e XlI abaixo, mediante preenchimento de
formuldrio especifico ("Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria") com uma unica Instituicdo Participante da
Oferta. Os Acionistas estipulardo, no Pedido de Reserva da
Oferta Prioritdria, uma Remuneragdo minima como condigao
de eficacia de seu Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria,
sem necessidade de posterior confirmagdo, sendo que, caso
a Remuneracgdo seja fixada em valor inferior ao percentual
da Taxa DI estabelecido pelo Acionista, o respectivo Pedido
de Reserva da Oferta Prioritaria serd automaticamente




cancelado. Como condigdo a eficacia do Pedido de Reserva
da Oferta Prioritaria, cada Acionista indicara
obrigatoriamente no Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria
se é ou ndo Pessoa Vinculada. Adicionalmente, os Acionistas
estipulardo, no Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, um
valor maximo de investimento. As Instituicdes Participantes
da Oferta somente atenderdo os Pedidos de Reserva da
Oferta Prioritaria realizados por Acionistas titulares de conta
neles aberta ou mantida pelo respectivo investidor.
Recomendar-se-a aos Acionistas interessados na realizagdo
de Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria que (a) leiam
cuidadosamente os termos e condigGes estipulados no
Pedido de Reserva da Oferta Prioritdria, especialmente os
procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta e as
informagées  constantes do  Prospecto  Preliminar;
(b) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de
sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva da
Oferta Prioritaria, se essa, a seu exclusivo critério, exigird a
manutencdo de recursos em conta nela aberta e/ou
mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva da
Oferta Prioritdria; (c) entrem em contato com a Instituigdo
Participante da Oferta de sua preferéncia para obter
informagGes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido
pela Instituicdo Participante da Oferta para a realizagdo do
Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria ou, se for o caso,
para a realizacdo do cadastro na Instituicdo Participante da
Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais
adotados por cada Instituicdo Participante da Oferta;
(d)caso as agdes de emissdo da Emissora, de sua
titularidade,  estejam custodiadas  na Instituicdo
Escrituradora, se certifiquem de que seus respectivos
cadastros estdo atualizados na Instituicdo Escrituradora,
observando os procedimentos para a Oferta Prioritaria aqui
descritos; e (e) caso as a¢Bes de emissdo da Emissora, de sua
titularidade, estejam custodiadas na BM&FBOVESPA, se
certifiquem de que seus respectivos cadastros estdo
atualizados em uma das Institui¢Ges Participantes da Oferta,
observando os procedimentos para a Oferta Prioritaria aqui
descritos;

antes de apresentarem seus Pedidos de Reserva da Oferta
Prioritaria, os Acionistas que ndo sejam residentes e
domiciliados ou com sede no Brasil deverdo se certificar que
nao existem restricdes legais ou regulamentares em suas
respectivas jurisdiches que impegam ou restrinjam sua
participacdo na Oferta Prioritaria;

os Acionistas deverao realizar seus Pedidos de Reserva da
Oferta  Prioritaria  exclusivamente no periodo de
[*] de abril de 2013, inclusive, a [e¢] de abril de 2013,
inclusive ("Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria"), sendo
que os Acionistas que sejam Pessoas Vinculadas deverao,
necessariamente, indicar no Pedido de Reserva da Oferta
Prioritdria a sua condicdo de Pessoa Vinculada;

serd assegurado a cada um dos Acionistas que realizar
Pedido de Reserva da Oferta Prioritdria subscrever
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Debéntures até o limite proporcional de participagdo de tal
Acionista no capital social total da Emissora, sendo que cada
acdo ordinaria de emissdo da Emissora de titularidade do
Acionista assegurara ao Acionista o direito de subscrever [e]
([*]) Debéntures ("Limite de Subscricdo Proporcional");

a verificagdo do Limite de Subscricdo Proporcional de cada
um dos Acionistas sera realizada na Primeira Data de Corte
da Oferta Prioritdria conforme as respectivas posicdes em
custddia em tal data na BM&FBOVESPA e na Instituicdo
Escrituradora, desconsiderando-se as fragOes, observado
que, caso a respectiva posicdo em custodia das agles de
emissdo da Emissora de titularidade do Acionista, verificada
com a BM&FBOVESPA ou com a Institui¢do Escrituradora na
Segunda Data de Corte seja inferior ou superior a respectiva
posicdo em custddia verificada na Primeira Data de Corte, o
Limite de Subscricdo Proporcional sera ajustado para a
respectiva posicdo em custddia do Acionista na Segunda
Data de Corte;

ndo havendo manifestagdo por meio da celebracdo de
Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, por qualquer dos
Acionistas referente ao seu respectivo direito de subscrever
Debéntures no ambito da Oferta Prioritaria, as Debéntures
remanescentes resultantes desta ndo manifestacdo serdo
alocadas prioritariamente aos demais Acionistas que
manifestaram sua intencdo de subscricdo de sobras de
Debéntures da Oferta Prioritaria. Neste caso, o limite para
subscricdo das sobras de Debéntures da Oferta Prioritaria
corresponderd ao percentual de sua respectiva participagao
no total de ag¢des ordindrias do capital social total da
Emissora na Segunda Data de Corte da Oferta Prioritaria,
aplicado sobre a quantidade total de sobras de Debéntures
da Oferta Prioritdria, desconsiderando-se fra¢des. A alocagédo
de sobras de Debéntures da Oferta Prioritdria sera feita em
uma Unica rodada, sendo que a quantidade de Debéntures
da Oferta Prioritaria remanescentes apds tal alocagdo de
sobras sera destinada a Oferta Institucional.

até as [12h] do primeiro dia util subsequente a data de
publicagdo do Anuncio de Inicio, serdo informados a cada
Acionista pela Instituicdo Participante da Oferta que tenha
recebido o respectivo Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria, por meio do seu respectivo endereco eletrdnico,
ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou
correspondéncia, a Data de Integralizagdo, a quantidade de
Debéntures alocadas, a Remuneragado e o valor do respectivo
investimento, sendo que, em qualquer caso, o valor do
investimento serd limitado aquele indicado no respectivo
Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria;

até as [10h30min] da Data de Integralizagdo, cada Acionista
deverd subscrever as respectivas Debéntures, e efetuar o
pagamento, em recursos imediatamente disponiveis, em
moeda corrente nacional, do Prego de Integralizagdo a
Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o
respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, sob pena
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de, em ndo o fazendo, ter seu Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria automaticamente cancelado;

caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a
27 da Instrugdo CVM 400, (a)a modificagdo devera ser
divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais
aos utilizados para a divulgagdo da Oferta; (b) o Acionista
poderd desistir do respectivo Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria, devendo, para tanto, informar sua decisdo para a
Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o
respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria até as
16 horas do quinto Dia Util subsequente & data em que foi
comunicada, de forma direta ao Acionista, por escrito, a
modificagdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitagdo
a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o
interesse do Acionista em ndo revogar sua aceitagdao. Se o
Acionista revogar sua aceitacdo e se o Acionista ja tiver
efetuado o pagamento do Prego de Integralizacdo, referido
Preco de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou corregdo
monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no
prazo de trés Dias Uteis contados do pedido de
cancelamento do respectivo Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria;

caso (a)seja verificada divergéncia relevante entre as
informagGes constantes do Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo Acionista ou a sua decisdo de investimento;
ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20
da Instrucdo CVM 400; o Acionista podera revogar sua
aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua
decisdo a Instituicdo Participante da Oferta que tenha
recebido o respectivo Pedido de Reserva da Oferta
Prioritdria (i) até as 16 horas do quinto Dia Util subsequente
a data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, no caso
da alinea (a) acima; e (ii) até as 16 horas do quinto Dia Util
subsequente a data em que foi comunicada, de forma direta
ao Acionista, por escrito, a suspensao da Oferta, no caso da
alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o
interesse do Acionista em ndo revogar sua aceitagdo. Se o
Acionista revogar sua aceitacdo e se o Acionista ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, referido
Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corregdo
monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no
prazo de trés Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao; e

caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e
20 da Instrucdo CVM 400; (b) a Oferta seja revogada, nos
termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400; ou (c) o
Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os Pedido de
Reserva da Oferta Prioritdria serdo cancelados e a Institui¢do
Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo
Pedido de Reserva da Oferta Prioritdria comunicara tal
evento aos Acionistas, que podera ocorrer, inclusive,
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mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o Acionista ja
tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo,
referido Prego de Integralizagdo serd devolvido sem juros ou
corre¢do monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de trés Dias Uteis contados da data da
comunicagdo do cancelamento ou revogagao da Oferta.

As Debéntures destinadas a Oferta Prioritaria que ndo tiverem sido alocadas
na Oferta Prioritaria serdo destinadas a Oferta Institucional juntamente com
as demais Debéntures, observado o disposto no item "Formador de Mercado"
abaixo, de acordo com o seguinte procedimento:

VL.

apods o protocolo do pedido de registro da Oferta, a publicacao do
Aviso ao Mercado, e a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar,
poderdo ser realizadas apresenta¢des para potenciais investidores
(road show e/ou one-on-ones) ("Apresentacdes para Potenciais
Investidores"), conforme determinado pelos Coordenadores de
comum acordo com a Emissora;

os materiais publicitirios ou documentos de suporte as
Apresentacdes para Potenciais Investidores eventualmente utilizados
serdo submetidos, por meio da ANBIMA, a aprovagdo prévia da CVM,
nos termos do artigo 50 da Instrugdao CVM 400, ou encaminhados,
por meio da ANBIMA, a CVM previamente a sua utilizacdo, nos
termos do artigo 50, paragrafo 52, da Instrugdo CVM 400, conforme o
caso;

ndo haverd recebimento de reservas ou lotes minimos ou maximos,
devendo a Oferta ser efetivada de acordo com o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, podendo ser levadas em
consideracdo as relagdes com clientes e outras consideragdes de
natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora,
observado, entretanto, que os Coordenadores se comprometem a
direcionar a Oferta a investidores que tenham perfil de risco
adequado, bem como a observar tratamento justo e equitativo
qguanto aos mesmos;

poderd ser aceita a participagdo de investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, no Procedimento de Bookbuilding, até o limite maximo
de 15% do valor da Oferta. A participagdo de investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
podera impactar adversamente a definicio da Remuneragdo das
Debéntures, e o investimento nas Debéntures por investidores que
sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na
liquidez das Debéntures no mercado secundario;

encerrado o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores
consolidardo as intengdes de investimento dos investidores para
subscricdo das Debéntures;

caso seja verificado excesso de demanda superior a um terco das
Debéntures, ndo serd permitida a colocacdo de Debéntures perante
investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as inten¢ées de
investimento apresentadas por investidores que sejam Pessoas
Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400, exceto pela colocagdo de Debéntures perante o
Formador de Mercado, caso tenha apresentado intengbes de



VILI.

VIII.

XI.

investimento nos termos do Contrato de Distribuigao;

desde que todas as Condi¢des Suspensivas tenham sido satisfeitas,
ou sua satisfacdo tenha sido renunciada pelos Coordenadores por
escrito, e observados os demais termos e condi¢Ges do Contrato de
Distribui¢do, a Oferta somente tera inicio apds (a) a concessdo do
registro da Oferta pela CVM; (b) a publicagdo do Anuncio de Inicio; e
(c) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos investidores;

iniciada a Oferta, os investidores interessados na subscri¢cdo das
Debéntures deverdo fazé-la por meio da assinatura do boletim de
subscricdo, na respectiva Data de Integralizagdo, pelo Prego de
Integralizagdo;

caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da
Instrugdo CVM 400, (a)a modificagdo deverda ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para
a divulgagdo da Oferta; (b) os Coordenadores deverdo se acautelar e
se certificar, no momento do recebimento das aceitacGes da Oferta,
de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que
tem conhecimento das novas condigdes; (c) os investidores que ja
tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente a
respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem, até as
16 horas do quinto Dia Util subsequente a data em que foi
comunicada, de forma direta ao investidor, por escrito, a
modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacdo a
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua
aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego
de Integralizacdo, referido Prego de Integralizagdo sera devolvido
sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com dedugdo
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de trés Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacdo;

caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacéGes
constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que
altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua
decisdo de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos
dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; o investidor podera
revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua
decisdo aos Coordenadores (i) até as 16 horas do quinto Dia Util
subsequente a data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no
caso da alinea (a) acima; e (ii) até as 16 horas do quinto Dia Util
subsequente a data em que foi comunicada, de forma direta ao
investidor, por escrito, a suspensdo da Oferta, no caso da alinea (b)
acima, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do
investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua
aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego
de Integralizagdo, referido Preco de Integralizacdo sera devolvido
sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducgdo
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de trés Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacgdo; e

caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instrucdo CVM 400; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos
artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400; ou (c) o Contrato seja resilido,
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todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e os Coordenadores e a
Emissora comunicardo tal evento aos investidores, que podera
ocorrer, inclusive, mediante publicagdo de aviso ao mercado. Se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizagao,
referido Pre¢o de Integralizagdo serd devolvido sem juros ou
corre¢do monetaria, sem reembolso e com dedug¢do dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo
de trés Dias Uteis contados da data da comunicacio do
cancelamento ou revogacgao da Oferta.

Conforme permitido no artigo 55, paragrafo unico, da Instrugdo CVM 400, o
montante equivalente a até 5% das Debéntures inicialmente ofertadas sera
preferencialmente destinado a colocagdo ao Banco Fator ("Formador de
Mercado"), a fim de possibilitar-lhe a atuagdo, nos ambientes em que as
Debéntures serdo negociadas, como formador de mercado (market makers),
garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e
venda para as Debéntures até o seu vencimento, nos termos da legislacdo
aplicavel e conforme contrato a ser firmado entre o Formador de Mercado e a
Companhia. As inten¢Ges de investimento do Banco Fator serdo apresentadas
em até sete Dias Uteis antes da data de encerramento do Procedimento de
Bookbuilding, pela Remunerag¢do que vier a ser apurada no Procedimento de
Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer influéncia por parte do
Formador de Mercado na definicdo da Remuneragdo das Debéntures durante
o Procedimento de Bookbuilding.

Podera ser aceita a participacdo de investidores que sejam (a) controladores
ou administradores da Emissora; (b) controladores ou administradores dos
Coordenadores; (c) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (d) conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de
cada uma das pessoas referidas nas alineas (a), (b) ou (c) acima (em conjunto,
"Pessoas Vinculadas"), no Procedimento de Bookbuilding, até o limite maximo
de 15% do valor da Oferta.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a um tergo das Debéntures,
ndo sera permitida a coloca¢do de Debéntures perante investidores que sejam
Pessoas Vinculadas, sendo as intengGes de investimento apresentadas por
investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos
termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, exceto pela colocagdo de
Debéntures perante o Formador de Mercado, caso este tenha apresentado
intengbes de investimento nos termos do Contrato de Distribuigdo.

O investidor deve ler a se¢do "Fatores de Risco — Fatores de Risco Relativos a
Oferta e as Debéntures— A participacdo de investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover a ma formacdo
na taxa de remuneracao final das Debéntures", deste Prospecto.

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora, nos termos da Escritura de Emissao,
serdo realizados pela Emissora (i) no que se refere a pagamentos referentes
ao Valor Nominal, a Remuneracgdo, a prémio de resgate antecipado (se
houver) e aos Encargos Moratdrios, e com relacdo as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (ii) no que se refere
a pagamentos referentes ao Valor Nominal, a Remuneragdo, a prémio de
resgate antecipado (se houver) e aos Encargos Moratodrios, e com relagdo as
Debéntures que estejam custodiadas na BM&FBOVESPA, por meio da
BM&FBOVESPA; ou (iii) nos demais casos, por meio do Escriturador ou na
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sede da Emissora, conforme o caso.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que
(i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas
ou inexistentes as negociacbes das Debéntures no mercado secundario; e/ou
(i) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor
privado e/ou do setor de autopecas e de equipamentos ferroviarios. Os
investidores devem ler a secdo "Fatores de Risco", deste Prospecto, em
conjunto com os com as se¢des "4. Fatores de Risco" e "5. Riscos de Mercado"
constantes do Formulario de Referéncia.

Para explicagdo acerca dos fatores de risco que devem ser considerados veja a
secdo "Fatores de Risco", deste Prospecto, e as se¢Ges "4. Fatores de Risco" e
"5. Riscos de Mercado", do Formulério de Referéncia.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora ou a
Oferta poderdo ser obtidas com os Coordenadores e na CVM, nos enderegos
indicados na secdo '"ldentificagdo de Administradores, Consultores e
Auditores", indicada na sec¢do "ldentificacdo da Emissora, dos Coordenadores,
dos Consultores e dos Auditores", deste Prospecto.

O pedido de registro da Oferta foi apresentado a ANBIMA em
[8] de margo de 2013, por meio do procedimento simplificado previsto na
Instrugdo CVM 471, estando a Oferta sujeita a analise prévia pela ANBIMA e a
prévia aprovagao pela CVM.



CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta

N.2 Evento

Data de
Realizagdo/
Data
Prevista™@®1®

Protocolo na ANBIMA do pedido de analise prévia por meio do procedimento simplificado
previsto na Instrugdao CVM 471

1. Publicagdo de Fato Relevante sobre o protocolo do pedido de registro da Oferta, por meio [*]
do procedimento simplificado previsto na Instrugdo CVM 471
) Publicagdo do Aviso ao Mercado (]
" Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar ao publico investidor
3. Inicio das Apresentagdes a Potenciais Investidores []
4. |Inicio do periodo de coleta de intengcdes de investimento []
5. Encerramento das Apresentagdes a Potenciais Investidores []
6. Encerramento do periodo de coleta de intengdes de investimento [e]
7. Procedimento de Bookbuilding [o]
8. Registro da Oferta [*]
9. Publicagdo do Anuncio de Inicio com a divulgagdo do resultado do Procedimento de (o]
Bookbuilding
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo [e]
10. Data de Liquidacdo [e]
11. Publicacdo do Anuncio de Encerramento [*]

(3)

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragGes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio,

a critério da Emissora e dos Coordenadores.

Caso ocorram alteragbes das circunstancias, suspensdo, prorrogac¢do, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma poderd ser
alterado. Para informagdes sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestagdo de revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da
Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, ver se¢des "Informagdes Sobre a Oferta — Manifestacdo de Aceitagdo
a Oferta", "Informagdes Sobre a Oferta — Manifestagdo de Revogagdo da Aceitagdo da Oferta", "Informagdes Sobre a Oferta — Modificagdo
da Oferta", "Informag&es Sobre a Oferta — Suspensdo da Oferta" e "Informagdes Sobre a Oferta — Cancelamento ou Revogagdo da Oferta”,

deste Prospecto.

Para informagdes sobre o prazo para exercicio da garantia firme e venda das Debéntures Objeto da Garantia Firme, pelos Coordenadores,

ver secdo ["Informagdes Sobre a Oferta — Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocagdo"] deste Prospecto.

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a Oferta serdo informados por meio de publicacdo de aviso no jornal
"Valor Econémico" e na pagina da Emissora na rede mundial de computadores (www.iochpe.com.br).




INFORMAGCOES SOBRE A OFERTA
AUTORIZACOES SOCIETARIAS

A emissdo das Debéntures e as principais condi¢gdes da Oferta foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo da
Emissora, em reunido preliminar realizada em 7 de margo de 2013, cuja ata sera arquivada na JUCESP e publicada
no DOESP e no jornal "Valor Econdmico".

Todas as demais condi¢des da Oferta foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo da Emissora, em reunidao
realizada em [8] de [margo] de 2013, cuja ata serd arquivada na JUCESP e publicada no DOESP e no jornal "Valor
Econémico".

ComPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Na data deste Prospecto Preliminar, o capital social da Emissora ¢ de R$650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta
milhGes de reais), representado por 94.863.372 (noventa e quatro milhdes, oitocentas e sessenta e trés mil,
trezentas e setenta e duas) a¢des ordindrias, nominativas e sem valor nominal, todas de titularidade da Companhia.
Para maiores informagdes sobre o controle da Emissora, vide se¢do 15 “Controle” do Formulario de Referéncia.

A tabela abaixo mostra a evolugdo do capital social da Emissora nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais:

Data Valor em Reais
27/04/2010 98.536.712,01

14/04/2011 140.000.000,00
26/04/2012 150.000.000,00

Fonte: Companhia

Para maiores informagdes sobre o capital social da Emissora, vide a segdao 17 “Capital Social” do Formulario de
Referéncia.

ALTERACOES NO CAPITAL SOCIAL DA EMISSORA DECORRENTE DA CONVERSAO DAS AGOES

Considerando a eventual conversdo da totalidade das Debéntures em Agdes (considerando a emissdo de 320.000
Debéntures) pelo Preco de Conversdo de R$30,30, o capital social do Emissor serd aumentado em 10.560.000
AcoOes, passando de 94.863.372 Agbes para 105.423.372 Agdes.

CARACTERISTICAS DA OFERTA
Colocagdo

As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios, da Instrugdao CVM 400, da Instrugdo CVM 471 e das demais disposicOes legais e regulamentares
aplicaveis, com exclusdo do direito de preferéncia aos atuais acionistas da Companhia na subscricio das
Debéntures, nos termos do artigo 172, inciso |, da Lei das Sociedades por Ag¢des e do artigo 82, paragrafo 22, do
Estatuto Social, porém, com prioridade aos atuais acionistas para a subscricdio de determinada quantidade de
Debéntures no ambito da Oferta, nos termos do artigo 21 da Instrugcdo CVM 400, sob o regime de garantia firme de
colocagdo, com relagdo a totalidade das Debéntures, nos termos do Contrato de Distribuicdo, com a intermediacdo
dos Coordenadores, instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios.

Coleta de Intengées de Investimento (Bookbuilding)

Serd adotado o procedimento de coleta de intengGes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos
termos do artigo 23, paragrafos 12 e 22, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem recebimento de reservas, sem
lotes minimos ou maximos, para a definicdo, com a Emissora, da Remuneracdo (conforme definido no item



"Remunerac¢do" abaixo), observado o limite previsto item "Remuneragdo" abaixo, inciso Il ("Procedimento de
Bookbuilding").

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a Escritura de Emissao, a ser
celebrado anteriormente a Data de Integralizagcdo, e sera divulgado por meio do Anuncio de Inicio, nos termos do
artigo 23, paragrafo 22, da Instrugdo CVM 400.

Poderdo participar do Procedimento de Bookbuilding os investidores do publico alvo da Oferta (ver a segdo "—
Caracteristicas Da Emissdo e Das Debéntures — Contrato de Distribuigdo — Publico Alvo da Oferta", abaixo),
incluindo Pessoas Vinculadas (ver a se¢do "— Caracteristicas Da Emissdo e Das Debéntures— Contrato de
Distribuicdo — Pessoas Vinculadas", abaixo).

Caso seja verificado excesso de demanda superior a um tergo das Debéntures, ndo serd permitida a colocagdo de
Debéntures perante investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intengdes de investimento apresentadas
por investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do artigo55 da
Instrugao CVM 400, exceto pela colocagdo de Debéntures perante o Formador de Mercado, caso este tenha
apresentado inteng¢des de investimento nos termos do Contrato de Distribuigdo.

O investidor deve ler a secdo "Fatores de Risco — Fatores de Risco Relativos a Oferta e as Debéntures — A
participacdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover a ma
formacdo na taxa de remuneracdo final das Debéntures", deste Prospecto.

Prazo de Subscri¢do

Respeitadas (i) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 2.1 da Escritura de Emissdo; (ii) a concessdo
do registro da Oferta pela CVM,; (iii) a publicagdo do Anuncio de Inicio; (iv) a disponibilizagdo, aos investidores, do
Prospecto Definitivo; e (v) o prazo limite de validade da garantia firme de colocagdo prestada pelos Coordenadores
nos termos do Contrato de Distribuicdo, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até seis meses
contados da data de publicagdo do Anuncio de Inicio.

Forma de Subscrigdo e de Integralizagéo e Prego de Integralizagdo

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA e do DDA, em uma mesma data, a vista, no ato
da subscrigdo ("Data de Integralizacdo"), e em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal.

Negociagéo

As Debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 e do BOVESPAFIX.
CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
Numero da Emisséo

As Debéntures representam a [quinta/sexta] emissdo de debéntures da Emissora.

Valor Total da Emissdo

O valor total da Emissdo sera de R$320.000.000,00, na Data de Emiss3o.

Quantidade

Serdo emitidas 320.000 Debéntures.

Valor Nominal



As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00, na Data de Emissdo ("Valor Nominal").

Séries

A Emissdo serd realizada em série Unica.

Forma e Comprovagdo de Titularidade

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados ou cautelas, sendo
que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de
depdsito emitido pelo Escriturador, e, adicionalmente, (i) com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP, sera expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante
de titularidade de tais Debéntures; e (ii) com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA, serd expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de
titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade

As Debéntures serdo conversiveis em ag¢des ordinarias, nominativas e sem valor nominal, de emissdo da Emissora
("Agdes"), nos termos do artigo 57 da Lei das Sociedades por AgGes e da Escritura de Emisséo.

As Debéntures, a opgao dos Debenturistas, poderao ser convertidas em Agdes, a qualquer tempo, exceto em dia de
assembleia geral de acionistas da Emissora, até a efetiva quitacdo de todas as obrigagdes pecunidrias previstas na
Escritura de Emissdo ("Periodo de Conversdo"). A conversdo podera se referir a parte ou a totalidade das
Debéntures de titularidade do respectivo Debenturista.

As Debéntures serdo convertidas em Ac¢Ges de acordo com a seguinte formula:

Quantidade de A¢des = VN/Prego de Conversdo por Ag¢do, onde:

"Quantidade de AcGes" significa a quantidade de A¢Ges em que cada Debénture podera ser convertida;
"VN" significa o Valor Nominal de cada uma das Debéntures; e

"Preco de Conversao por Acao" significa:

(i) R$30,303030, correspondente a 114,21% (cento e quatorze inteiros e vinte e um centésimos por cento) da
média dos pregos de fechamento por Acdo dos 20 (vinte) pregdes da BM&FBOVESPA imediatamente anteriores a
data da RCA Preliminar ("Preco de Conversdo por Acdo Original"); ou

(ii) caso, a qualquer tempo até a Data de Vencimento, ocorra qualquer emissdo de Ac¢des pela Emissora, para
subscricdo publica ou particular, exceto se tal emissdo decorrer do exercicio de plano de opg¢do de compra de a¢oes
ja existente na Data de Emissdo ou que venha a ser aprovado posteriormente a Data de Emissdo, o Preco de
Conversdo por Agdo passara a ser o menor valor entre (a) o preco de emissdo por Agdo objeto de tal emissdo; ou
(b) o Prego de Conversdo por Agdo Original.

Tendo em vista a formula acima, na Data de Emissdo, cada Debénture correspondera a 33 Ac¢des.

A quantidade de A¢Bes em que cada Debénture podera ser convertida, nos termos acima, (i) sera automaticamente
ajustada por qualquer bonificagdo, desdobramento ou grupamento de Ac¢bes, ou reducdo de capital com
cancelamento de Ac¢des, a qualquer titulo, que vier a ocorrer a partir da Data de Emissao; e (ii) ndo sera ajustada
por proventos pagos ou a serem pagos as AgGes, tais como dividendos, juros sobre o capital préprio ou quaisquer
outras distribuices de lucros. Assim, por exemplo, (a) em caso de grupamento de agGes, o Preco de Conversdo
devera ser multiplicado pela mesma razao referente ao grupamento das AgGes; e (b) em caso de desdobramento
de agbGes ou bonificagbes, o Preco de Conversdo deverd ser dividido pela mesma razdo referente ao
desdobramento das A¢Ges ou pela mesma razao utilizada para a bonificagdo.

Os Debenturistas que desejarem converter suas Debéntures em Acgbes, nos termos previstos acima, deverdao



exercer esse direito durante o Periodo de Conversdo, por meio de comunicagdo escrita a Emissora e ao Agente
Fiduciario, solicitando a conversdo e informando a qualificagdo do Debenturista e a quantidade de Debéntures de
sua titularidade que serdo objeto da conversdo ("Solicitacdo de Conversdo").

A CETIP ou a BM&FBOVESPA, conforme o caso, informarao o Escriturador, que fard o controle e a confirmagao da
Solicitagdo de Conversao e da verificagdo da quantidade de Debéntures de titularidade do respectivo Debenturista,
informando, na mesma data, a Emissora, o Agente Fiducidrio e o Banco Liquidante.

Para todos os efeitos legais, a data de conversdao das Debéntures sera a data de recebimento da Solicitagdo de
Conversdo ("Data de Conversao").

A Emissora depositard no Escriturador, que também é a instituicdo escrituradora das Ag¢des, no prazo de até trés
Dias Uteis contados da respectiva Data de Conversdo, a quantidade de Acdes correspondentes a quantidade de
Debéntures convertidas. Quaisquer tributos e despesas relacionados ao depdsito serdo pagos pela Emissora.

As fragdes de Agbes decorrentes da conversdo, nos termos da Escritura de Emissdo, serdao devidas pela Emissora,
em espécie, devendo seu pagamento ser realizado no prazo de até trés Dias Uteis contados da respectiva Data de
Conversdo, acrescido da Remuneracgao, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagcdo ou a data de
pagamento de Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

A conversdao de qualquer Debénture em Ag¢Ges implicara, automaticamente, o cancelamento da respectiva
Debénture, bem como a perda dos direitos referentes a Debénture previstos na Escritura de Emissao.

As AcGes resultantes da conversdo das Debéntures terdo as mesmas caracteristicas e condi¢Ges e gozardo dos
mesmos direitos e vantagens das demais a¢Ges ordindrias de emissdo da Emissora, nos termos de seu estatuto
social, bem como a quaisquer direitos deliberados em atos societarios da Emissora, a partir da Data de Conversao,
inclusive no que se refere aos dividendos referentes ao exercicio social no qual tenha sido efetivada a respectiva
conversao.

Os aumentos de capital decorrentes da conversdo das Debéntures em Ac¢des, observada a forma estabelecida no
artigo 166, inciso lll, da Lei das Sociedades por A¢Ges e no estatuto social da Emissora, serdo arquivados na JUCESP
no prazo de até 30 dias contados da data da respectiva efetivagao.

Nos termos do artigo 170, paragrafo 12, inciso Ill, da Lei das Sociedades por Acdes, o critério escolhido para a
fixacdo do preco de emissdo das AgOes a serem emitidas em decorréncia da conversdo das Debéntures serd
determinado conforme estabelecido acima.

Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes.

Data de Emisséo

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 12 de abril de 2013 ("Data de Emissdo").

Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado das Debéntures, de conversdo das Debéntures em Agbes e/ou de
vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo,
o prazo das Debéntures sera de cinco anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
12 de abril de 2018 ("Data de Vencimento")

Pagamento do Valor Nominal



Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o Valor
Nominal de cada uma das Debéntures serd amortizado em uma parcela Unica, na Data de Vencimento, exceto se as
Debéntures forem convertidas em Agoes.

Remuneragéo
A remuneracdo de cada uma das Debéntures serd a seguinte:
Ill. atualizagdo monetdria: o Valor Nominal de cada uma das Debéntures ndo sera atualizado monetariamente; e

IV.  juros remuneratdrios: sobre o Valor Nominal de cada uma das Debéntures incidirdo juros remuneratdrios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 dias uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a 100% da variagdo acumulada das taxas
médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo", expressas na forma
percentual ao ano, base 252 dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI") ("Remuneracdo"), calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, desde a Data de Integralizagao
ou a data de pagamento de Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, a Remuneragdo sera paga semestralmente a partir da Data de Emissdo, no dia primeiro dos meses
de abril e outubro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 12 de outubro de 2013 e o ultimo, na
Data de Vencimento, exceto se as Debéntures forem convertidas em Ag¢Ges, nos termos da secdo
"Informagdes Sobre a Oferta — Caracteristicas Da Emissdao e das Debéntures — Conversibilidade" deste
Prospecto, caso em que, com relagdo as Debéntures convertidas em Agdes, sem prejuizo do disposto na se¢do
"InformagOes Relativas a Oferta - Conversibilidade" deste Prospecto sobre as fracdes de agles, a
Remuneracdo sera devida até a data de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior a respectiva
Data de Conversdo. A forma de célculo da Remuneragdo esta descrita na Escritura de Emissdo, constante deste
Prospecto como Anexo [e].

Extingéio, limitacdo e/ou néo divulgagéo Taxa DI

Na hipdtese de extingdo, limitacdo e/ou n3o divulgacdo da Taxa DI por mais de dez dias consecutivos apds a data
esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures
por proibicdo legal ou judicial, sera utilizado o novo parametro legalmente estabelecido em substituicdo a Taxa DI.
Caso ndo haja um novo parametro legalmente estabelecido, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até cinco dias
contados da data de término do prazo de dez dias consecutivos ou da data de extingdo da Taxa DI ou de
impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por proibi¢do legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral
de Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a Emissora e observada a regulamentagao aplicdvel, sobre
0 novo parametro de remuneragao das Debéntures a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as
condi¢cGes do mercado vigentes a época. Até a deliberacdo desse novo parametro de remuneragdo das
Debéntures, quando do calculo de quaisquer obrigagGes pecunidrias relativas as Debéntures previstas na Escritura
de Emissdo, serd utilizado, para apuracdo da Taxa DI, o percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e/ou os Debenturistas quando da
deliberacdo do novo parametro de remuneragdo para as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da
realizacdo da assembleia geral de Debenturistas prevista acima, referida assembleia geral de Debenturistas ndo
serd realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgagdo, passara a ser novamente utilizada para o calculo de
quaisquer obrigacOes pecuniarias relativas as Debéntures previstas na Escritura de Emissdo, sendo certo que, até a
data de divulgacdo da Taxa DI nos termos aqui previstos, quando do calculo de quaisquer obrigacGes pecuniarias
relativas as Debéntures previstas na Escritura de Emissdo, serd utilizado, para apuracdo da Taxa DI, o percentual
correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente. Caso, na assembleia geral de Debenturistas prevista
acima, ndo haja acordo sobre a nova remuneracdo das Debéntures entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% das Debéntures em circulagdo, a Emissora se obriga, desde ja, a resgatar a
totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 dias contados da
data da realizagdo da assembleia geral de Debenturistas prevista acima ou na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, pelo Valor Nominal de cada uma das Debéntures em circula¢do, acrescido da Remuneracao, calculada pro


http://www.cetip.com.br/

rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, caso em que, quando do calculo de quaisquer obrigacdes
pecuniarias relativas as Debéntures previstas na Escritura de Emissdo, sera utilizado, para apuragdo da Taxa DI, o
percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

O investidor deve ler a se¢do "Fatores de Risco — Fatores de Risco Relativos a Oferta e as Debéntures — As
Debéntures poderio ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de extingdo, limitacdo e/ou ndo divulgacdo da
Taxa DI", deste Prospecto.

Repactuagdo Programada

N&o havera repactuagdo programada.

Resgate Antecipado Facultativo

Exceto pelo disposto na segdo "Oferta Facultativa de Resgate Antecipado" abaixo, a Emissora ndo podera,
voluntariamente, realizar o resgate antecipado facultativo de qualquer das Debéntures.

Amortizagdo Antecipada Facultativa

A Emissora ndo poderd, voluntariamente, realizar a amortizagdo antecipada facultativa de qualquer das
Debéntures.

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado

A Emissora podera realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa de resgate antecipado, total ou parcial, das
Debéntures em circulagao, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que serd enderegada a todos os
Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condi¢des a todos os Debenturistas, para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condig¢des previstos abaixo ("Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado"):

VIIl. a Emissora realizard a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado por meio de comunicacdo ao Agente
Fiduciario e, na mesma data, por meio de publicagdo de anuncio nos termos da se¢do "Informagdes sobre a
Oferta — Caracteristicas Da Emissdao e das Debéntures — Publicidade" deste Prospecto ("Edital de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado"), o qual devera descrever os termos e condi¢Ges da Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado, incluindo (a)se a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado serd relativa a
totalidade ou a parte das Debéntures em circulagdo; (b) caso a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado se
refira a parte das Debéntures em circulagdo, a quantidade de Debéntures em circulagdo objeto da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, observado o disposto no inciso IV acima; (c) se a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado estara condicionada a aceitagdo desta por uma quantidade minima de Debéntures;
(d) o valor do prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndao poderd ser negativo; (e) a forma de
manifestagdo dos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado,
observado o disposto no inciso | acima; (f) a data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento das
Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado;
e (g) demais informagdes necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizagdo do
resgate antecipado das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado;

IX. apods a publicagdo do Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem
pela adesdo & Oferta Facultativa de Resgate Antecipado terdo o prazo de dez Dias Uteis para se
manifestarem formalmente perante o Agente Fiduciario, findo o qual a Emissora tera o prazo de trés Dias
Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em uma
Unica data para todas as Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado, observado que a Emissora somente podera resgatar antecipadamente a quantidade
de Debéntures que tenham sido indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de



Resgate Antecipado;

X. a Emissora devera (a) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, confirmar ao Agente Fiducidrio a respectiva data do resgate antecipado; e (b)com
antecedéncia minima de dois Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao
Escriturador, ao Banco Liquidante, a CETIP e a BM&FBOVESPA a respectiva data do resgate antecipado;

XI. o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em
adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado serd equivalente ao Valor Nominal, acrescido (a) da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) se for o
caso, de prémio de resgate antecipado a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, o
qual ndo podera ser negativo;

Xll.  caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures e a quantidade de Debéntures que
tenham sido indicadas em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado seja maior do que a
quantidade a qual a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado foi originalmente direcionada, entdo o
resgate antecipado sera feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiducidrio e cujo procedimento
serd definido no Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. Os Debenturistas sorteados serdo
informados, por escrito, sobre o resultado do sorteio, com, no minimo, dois Dias Uteis de antecedéncia da
data do resgate antecipado;

Xlll. o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado sera realizado nos termos do item Local de Pagamento abaixo; e

XIV. com relagdo as Debéntures (a) que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgate antecipado
sera realizado em conformidade os procedimentos operacionais da CETIP, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitacdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuragdo, rateio e validagdo da
guantidade de Debéntures a serem resgatadas antecipadamente serdo realizadas fora do ambito da CETIP;
(b) que estejam custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, o resgate antecipado parcial devera
ocorrer por meio dos procedimentos da BM&FBOVESPA; e (c)que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA, por meio dos procedimentos do Escriturador.

Aquisi¢do Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo, desde que observe o disposto no
artigo 55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Ac¢Bes e na regulamentacdo aplicavel da CVM. As Debéntures
adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragao aplicavel as demais Debéntures em circulagdo.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura de Emissdo aqueles
que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora, nos
termos da Escritura de Emissdo, serdao realizados pela Emissora (i) no que se refere a pagamentos referentes ao
Valor Nominal, a Remuneragdo, a prémio de resgate antecipado (se houver) e aos Encargos Moratérios, e com
relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (ii) no que se refere
a pagamentos referentes ao Valor Nominal, 3 Remuneracdo, a prémio de resgate antecipado (se houver) e aos
Encargos Moratdrios, e com relacdo as Debéntures que estejam custodiadas na BM&FBOVESPA, por meio da
BM&FBOVESPA; ou (iii) nos demais casos, por meio do Escriturador ou na sede da Emissora, conforme o caso.



Prorrogagdo dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo prevista na Escritura de
Emissdo até o primeiro Dia Util (assim entendido como qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais
na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, e que n3o seja sabado ou domingo ("Dia Util")) subsequente, se o seu
vencimento coincidir com dia que n3o seja um Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP ou da BM&FBOVESPA,
hipdtese em que somente haverd prorroga¢do quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado
ou domingo.

Encargos Moratdrios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela Emissora aos Debenturistas nos termos da
Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneracgao, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificagao
ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% ao més ou fragdo de més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratdria de 2%
("Encargos Moratérios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes pecuniarias
nas datas previstas na Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicagao realizada ou aviso publicado nos termos
da Escritura de Emissdao nao lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de
impontualidade no pagamento.

Imunidade Tributdria

Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencgdo tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante,
no prazo minimo de dez Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatdria da referida imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

Vencimento Antecipado

Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.26.1, 6.26.2 e 6.26.3 da Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio devera
declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do Valor Nominal das Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneracgdo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratdrios, na ocorréncia de
qualquer dos eventos previstos em lei e/ou de qualquer dos seguintes eventos (cada evento, um "Evento de
Inadimplemento"):

l. inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as Debéntures e/ou
prevista na Escritura de Emissdo, na respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo de
um Dia Util contado da data do respectivo inadimplemento;

I inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista na Escritura de
Emissdo, ndo sanado no prazo de dez Dias Uteis contados da data do respectivo
inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as obrigacdes para as
guais tenha sido estipulado prazo de cura especifico ou para qualquer dos demais Eventos de
Inadimplemento;



VI.

VII.

Vil

nao utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo estritamente nos
termos da Escritura de Emissédo;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade da Escritura de Emissdo (e/ou de qualquer de suas
disposi¢des), declarada por meio de decisdo judicial transitada em julgado;

questionamento judicial, pela Emissora, por qualquer controladora (conforme definigdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢Ges) da Emissora ("Controladora"),
por qualquer sociedade controlada (conforme defini¢do de controle prevista no artigo 116 da
Lei das Sociedades por Ag¢des) pela Emissora ("Controlada"), e/ou por qualquer coligada da
Emissora, da Escritura de Emissdo;

cessao, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia
a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagGes nos termos
da Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia, por escrito, de Debenturistas representando,
no minimo, 90% das Debéntures em circulagado;

(a) liquidagdo, dissolugdo ou extingcdo da Emissora e/ou de qualquer Controlada Relevante
(conforme definido abaixo), exceto se a liquidagdo, dissolugdo e/ou extingdo decorrer de uma
operagdo societaria que ndo constitua um Evento de Inadimplemento, nos termos permitidos
pelo inciso IX abaixo; (b) decretacdo de faléncia da Emissora, de qualquer Controladora e/ou
de qualquer Controlada; (c) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora, por qualquer
Controladora e/ou por qualquer Controlada; (d) pedido de faléncia da Emissora, de qualquer
Controladora e/ou de qualquer Controlada, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo
legal; (e) pedido de recuperagdo judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Emissora, de
qualquer Controladora e/ou de qualquer Controlada, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; ou (f) eventos similares aos descritos nas alineas (a) a (e) acima em outras
jurisdigoes;

transformacdo da forma societdria da Emissora de sociedade por acBes para sociedade
limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agoes;

cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporacdao de a¢des ou qualquer forma de reorganizagdo
societaria envolvendo a Emissora, qualquer Controladora e/ou qualquer Controlada, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 75% das
Debéntures em circulagao; ou

(b) exclusivamente no caso de cisdo, fusdo ou incorporagdo da Emissora, se tiver sido
assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de seis meses
contados da data de publicacdo das atas dos atos societarios relativos a operacéo:

(i) o resgate das Debéntures de que forem titulares, mediante o pagamento do
Valor Nominal, acrescido da Remuneracgao, calculada pro rata temporis desde a
Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento ("Valor Base"),
sendo que, nesse caso, serd recalculada toda a Remuneracdo paga até a data do
efetivo pagamento, em cada data de pagamento de Remuneragdo,
considerando a Remuneragdo como correspondente a juros remuneratérios
correspondentes a [128,50%] da variagdo acumulada Taxa DI ("Remuneracdo
Ajustada"), sendo que as diferengas entre os valores recalculados e os valores
efetivamente pagos, em cada data de pagamento de Remuneragdo, serdo
ajustadas até a data do efetivo pagamento pela Taxa Ajustada e adicionadas ao
Valor Base; ou

(ii) o direito de converter as Debéntures em Ac¢des; ou

(c) pela incorporagdo, pela Emissora (de modo que a Emissora seja a incorporadora), de
qualquer Controlada, de a¢bes de emissdao de qualquer Controlada ou de parcela cindida
de qualquer Controlada, observado que a excegdo prevista nesta alinea ndo se aplica a
lochpe Holdings, LLC ("lochpe Holdings") e nem a Maxion Wheels ("Maxion Wheels"); ou



Xl

XIl.

XMl.
XIV.

XV.

(d) pelaincorporagdo, por qualquer Controlada, de qualquer outra Controlada, de a¢Oes de
emissdo de qualquer outra Controlada ou de parcela cindida de qualquer outra
Controlada, observado que a excegdo prevista nesta alinea ndo se aplica a lochpe
Holdings e nem a Maxion Wheels; ou

(e) pelaincorporagdo, pela Emissora ou por qualquer Controlada (de modo que a Emissora
ou a Controlada seja a incorporadora) de qualquer sociedade, de agdes de emissdo de
qualquer sociedade ou de parcela cindida de qualquer sociedade, seja ou ndo tal
sociedade parte relacionada da Emissora, no ambito de uma operagdo de aquisi¢gdo em
que o pagamento seja feito, no todo ou em parte, por meio de emissdo ou entrega de
acles de emissdo da Emissora ou de agdes de emissdo da respectiva Controlada, desde
que, em qualquer caso, seja realizada, imediatamente apds a realizagdo da operagdo, a
atualizagdo da classificagcdo de risco (rating) das Debéntures; ou

(f) pela incorporagdo, por qualquer sociedade, seja ou ndo tal sociedade parte relacionada
da Emissora, de qualquer Controlada que ndo seja uma Controlada Relevante; ou

(g) pela cisdo, total ou parcial, de qualquer Controlada, desde que a totalidade da parcela
cindida do patriménio da Controlada cindida seja vertida para a Emissora e/ou para
qualquer outra Controlada, observado que a excegdo prevista nesta alinea ndo se aplica a
lochpe Holdings e nem a Maxion Wheels; ou

(h) pela cisdo ou qualquer outra forma de reorganizagdo societdria de qualquer Controlada
em razdo de ordem judicial, sentenga arbitral, exigéncia legal ou decisdo do Conselho
Administrativo de Defesa Econdmica ("CADE");

reducdo de capital social da Emissora, exceto se previamente autorizado por Debenturistas
representando, no minimo, 75% das Debéntures em circulagcdo, conforme disposto no
artigo 174, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Agdes;

alteracdo ou transferéncia do controle (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116
da Lei das Sociedades por Acdes), direto ou indireto, da Emissora e/ou de qualquer
Controlada, exceto se ofs) novo(s) controlador(es) atender(em), cumulativamente, as
seguintes condicGes: (a) possuir classificagdo de risco (rating) igual ou superior a classificagdo
de risco (rating) atribuida a Emissora, em escala local, caso aplicavel, atribuido pela
Standard & Poors' ou pela Fitch Ratings, ou classificagdo similar publicada pela Moody's;
(b) possuir histérico de adimpléncia de todas as suas obrigacGes com os mercados financeiros
brasileiro e internacional similar ao da Emissora na Data de Emissdo; e (c) manter as a¢des de
emissdo da Emissora listadas no segmento especial de negociacdo de valores mobilidrios da
BM&FBOVESPA, disciplinado pelo Regulamento de Listagem do Novo Mercado da
BM&FBOVESPA, observado que a excegdo prevista neste inciso ndo se aplica a lochpe Holdings
e nem a Maxion Wheels;

cancelamento (a) do registro da Emissora como Emissora emissora de valores mobilidrios
categoria "A" perante a CVM; e/ou (b) da listagem das a¢Bes de emissdo da Emissora no Novo
Mercado, exceto se tais cancelamentos tenham ocorrido em virtude de reorganizagao
societdria envolvendo a Emissora que seja autorizada pelos Debenturistas ou permitida, nos
termos do inciso IX acima, alinea (a) ou (b);

ndao manutengdo de capital autorizado necessario a conversao da Debéntures em Agdes;

criagdo de agOes preferenciais de emissdo da Emissora, exceto se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, 75% das Debéntures em circulagdo;

alteracdo do objeto social da Emissora e/ou de qualquer Controlada, conforme disposto em
seu estatuto social ou contrato social, conforme o caso, vigente na Data de Emissdo, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 75% das
Debéntures em circulagdo; ou
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(b) exclusivamente no caso de qualquer Controlada, se ndo resultar em alteragdo do objeto
social principal da respectiva Controlada;

comprovacdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora na Escritura de
Emissdo é falsa ou incorreta em qualquer aspecto relevante;

inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer Controlada (ainda que na condi¢do de
garantidora), de qualquer Obrigacdo Financeira (conforme definido abaixo), ndo sanado no
prazo previsto no respectivo contrato, ou, em sua falta, no prazo de (um) Dia Util contado da
data do respectivo inadimplemento;

inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer Controlada (ainda que na condicdo de
garantidora), de qualquer divida ou obrigacdo que ndo seja Obrigacdo Financeira, em valor,
individual, igual ou superior a RS$5.000.000,00, ou agregado, igual ou superior a
R$10.000.000,00, atualizados mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variacdo
positiva do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica ("IPCA"), ou seu equivalente em outras moedas, ndo sanado no
prazo previsto no respectivo contrato ou, em sua falta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do respectivo inadimplemento;

vencimento antecipado, seja por declaragdo do respectivo credor ou de forma automatica, de
qualquer divida ou obrigacdo, incluindo qualquer Obrigacdo Financeira, da Emissora e/ou de
qualquer Controlada (ainda que na condicdo de garantidora);

protesto de titulos contra a Emissora e/ou qualquer Controlada (ainda que na condi¢do de
garantidora), em valor, individual, igual ou superior a R$5.000.000,00, ou agregado, igual ou
superior a R$10.000.000,00, atualizados mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela
variagdo positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo legal,
tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiducidrio que o(s) protesto(s) foi(ram)
cancelado(s) ou suspenso(s);

inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer Controlada, de qualquer decisdo judicial
transitada em julgado e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso, contra a
Emissora e/ou qualquer Controlada, ndo sanado no prazo de cinco Dias Uteis contados da data
do respectivo inadimplemento;

cessdo, venda, alienagdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Emissora e/ou por
qualquer Controlada, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativo(s), exceto:

(a) pelas vendas de produtos no curso normal de seus negdcios; ou
(b) por cessdo, venda, alienacdo e/ou transferéncia de ativo(s) para qualquer Controlada; ou

(c) por venda de ativo(s) para terceiros em virtude de ordem judicial, sentenga arbitral ou
exigéncia legal de decisdo do CADE; ou

(d) [pela cessdo, venda, alienagdo e/ou qualquer forma de transferéncia de ativo(s) em valor,
individual ou, durante a vigéncia das Debéntures, agregado, igual ou inferior a 11% do
ativo consolidado da Emissora ou da receita bruta consolidada da Emissora, o que for
menor, com base nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emissora (conforme
definido abaixo) entdo mais recentes, observado que a exceg¢do prevista neste inciso ndo
se aplica a lochpe Holdings e nem a Maxion Wheels;]

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade governamental de
qualquer jurisdicdo que resulte na perda, pela Emissora e/ou por qualquer Controlada, da
propriedade e/ou da posse, direta ou indireta, da totalidade ou de parte substancial de seus
ativos, que resultem em Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital préprio ou
quaisquer outras distribui¢cdes de lucros aos acionistas da Emissora, caso a Emissora esteja em
mora com qualquer de suas obrigacdes estabelecidas na Escritura de Emissdo, exceto pelos



dividendos obrigatdrios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢Ges, nos termos
do estatuto social da Emissora vigente na Data de Emissao;

XXV. caso a Emissora e/ou qualquer Controlada Relevante deixe de manter todas as licengas,
concessdes, autorizagdes, permissdes e alvards, inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio
de suas atividades, validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, exceto por aquelas
cuja auséncia, perda ou ndo renovagao ndo tenha um Efeito Adverso Relevante;

XXVI. citacdo da Emissora e/ou de qualquer Controlada Relevante em autuagBes na esfera
administrativa ou medida judiciais iniciadas por érgaos governamentais de natureza fiscal,
previdenciaria, ambiental ou de defesa da concorréncia, em qualquer jurisdicdo, exceto se, no
prazo legal aplicavel, tenham sido apresentadas as defesas, recursos e/ou excegbes cabiveis,
com o objetivo de suspender ou interromper tais autua¢ées ou medida judiciais e, caso
aplicadvel, tenham sido apresentadas garantias consideradas suficientes pelo respectivo juizo,
exceto por tais eventos que ndo tenham um Efeito Adverso Relevante;

XXVIL. realizagdo, pela Emissora ou por qualquer Controlada, de qualquer operagdo com parte(s)
relacionada(s), exceto:

(a) se previamente autorizada por Debenturistas representando, no minimo, 75% das
Debéntures em circulagdo; ou

(b) se contratada em parametros de mercado, no caso de prestacdo de servigos, e a taxas de
juros e condi¢des de mercado, no caso de mutuos; ou

(c) se contratadas com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES
ou quaisquer de suas subsididrias;

XXVIII. ndo observancia, pela Emissora, do indice financeiro abaixo ("indice Financeiro"), a ser
apurado pelo Auditor Independente (conforme definido abaixo) semestralmente, nos termos
da Escritura de Emissdo, e acompanhado pelo Agente Fiduciario no prazo de até cinco Dias
Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente Fiduciario, das informacdes a que se
refere a Escritura de Emissdo, tendo por base as Demonstracdes Financeiras Consolidadas da
Emissora, a partir, inclusive, das Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da Emissora
relativas a 30 de junho de 2013: o quociente da divisdo da Divida Liquida (conforme definido
abaixo) pelo EBITDA (conforme definido abaixo), que devera ser igual ou inferior a:

(a) 4,5 vezes, com relagdo as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora relativas
a30dejunho de 2013;

(b) 4,0 vezes, com relagdo as Demonstragées Financeiras Consolidadas da Emissora relativas
a 31 de dezembro de 2013;

(c) 3,3 vezes, com relagdo as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora relativas
a 30 de junho de 2014;

(d) 3,2 vezes, com relagdo as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora relativas
a 31 de dezembro de 2014;

(e) 2,5 vezes com relagdo as Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emissora relativas
a30dejunho de 2015 e 31 de dezembro de 2015; e

(f) 2,0 vezes, com relagdo as Demonstragées Financeiras Consolidadas da Emissora relativas
a 30dejunhode 2016 e as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da Emissora
relativas a 31 de dezembro e a 30 de junho subsequentes.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos incisos |, IV, V, VI, VII, VIII, IX, X, XIII, XIV, XV, XIX
ou XXIV, as obrigacGes decorrentes das Debéntures tornar-se-dao automaticamente vencidas, independentemente
de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial.

Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam aqueles previstos no paragrafo
anterior), o Agente Fiducidrio devera convocar, no prazo maximo de cinco Dias Uteis contados da data em que
constatar sua ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em lei. Se, na



referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 75% das Debéntures em
circulagdo, decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures, o
Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures; caso
contrario, ou em caso de ndo instalagdo, em segunda convocacdo, da referida assembleia geral de Debenturistas, o
Agente Fiducidrio deverd, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, a Emissora se obriga a, a
critério exclusivo de cada um dos Debenturistas:

l. resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com o seu consequente cancelamento,
mediante o pagamento do Valor Nominal das Debéntures em circulagdo, acrescido da
Remuneracgdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou a data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de
Emissdo, no prazo de até cinco Dias Uteis contados da data da declaracdo do vencimento
antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratdrios; ou

I converter parte ou a totalidade das Debéntures de titularidade do respectivo Debenturista em
Acdes, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratoérios.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, os recursos recebidos em
pagamento das obriga¢des decorrentes das Debéntures, na medida em que forem sendo recebidos, deverao ser
imediatamente aplicados na amortizacdo ou quitacdo do saldo devedor das obrigacGes decorrentes das
Debéntures. Caso os recursos recebidos em pagamento das obrigacGes decorrentes das Debéntures, ndo sejam
suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigacGes decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser
imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro item, os
recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores
devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissdo, que ndo sejam os valores a que se referem os itens (ii) e
(iii) abaixo; (ii) Remuneragdo, Encargos Moratdrios e demais encargos devidos sob as obriga¢des decorrentes das
Debéntures; e (iii) Valor Nominal de cada uma das Debéntures em circulagdo. A Emissora permanecerd
responsavel pelo saldo devedor das obrigacGes decorrentes das Debéntures que ndo tiverem sido pagas, sem
prejuizo dos acréscimos de Remuneracgdo, Encargos Moratérios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor
das obrigacGes decorrentes das Debéntures enquanto ndo forem pagas, declarando a Emissora, nos termos da
Escritura de Emissdo, se tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranga por meio de processo de execugdo
judicial.

Para os fins desta secdo:

l. "Controlada Relevante" significa (a) a lochpe Holdings; (b) a Maxion Wheels; e (c) qualquer
outra Controlada cujo ativo total ou cuja receita bruta, com base nas entdo mais recentes
demonstragoes financeiras consolidadas de tal Controlada, represente, no minimo, cinco por
cento do ativo consolidado da Emissora ou da receita bruta consolidada da Emissora, o que for
menor, com base nas entdo mais recentes Demonstracdes Financeiras Consolidadas da
Emissora;

. "Divida Liquida" significa, com base nas Demonstra¢Ges Financeiras Consolidadas da Emissora,
o somatorio do endividamento financeiro da Emissora do circulante e do n3o circulante, venda
de recebiveis com coobrigacdo, garantias em favor de terceiros, leasing financeiro, debéntures
e notas, passivos oriundos de outros instrumentos financeiros, incluindo contas a pagar de
operagdes de fusdo e aquisicdo e dividas oriundas de aquisicdes de novas entidades ainda ndo
consolidadas nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora, deduzido da rubrica
"caixa e aplicagOes financeiras";

Il "EBITDA" significa, com base nas Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da Emissora
relativas aos quatro trimestres imediatamente anteriores, o lucro antes dos juros, impostos



sobre renda incluindo Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido, depreciagdo e amortizagdo,
calculado nos termos da Instrugdo CVM n.2 527, de 4 de outubro de 2012; e

V. "Obrigacdo Financeira" significa valores devidos, em qualquer jurisdigdo, em decorréncia de
(a) empréstimos, mutuos, financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo,
sem limitagdo, cédulas de crédito bancario, debéntures, letras de cambio, notas promissérias,
bonds, notes ou instrumentos similares; (b) aquisicGes a pagar; (c) saldo liquido de operagGes
ativas e passivas com derivativos em que a Emissora e/ou qualquer Controlada (ainda que na
condigdo de garantidora) seja parte (sendo que o referido saldo sera liquido do que ja estiver
classificado no passivo circulante e exigivel de longo prazo da Emissora e/ou de qualquer
Controlada); (d) cartas de crédito, avais, fiangas, coobrigacdes e demais garantias prestadas
em beneficio de sociedades ndo consolidadas nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Emissora; e (e) obrigacGes decorrentes de resgate de agGes e pagamento de dividendos fixos
ou minimos, se aplicavel.

Publicidade

Todos os atos e decisGes relativos as Debéntures deverdo ser comunicados, na forma de aviso, no DOESP e no
jornal "Valor Econémico", sempre imediatamente apds a realizagdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado. A
Emissora poderad alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulagdo e de edi¢do nacional que seja adotado
para suas publicages societarias, mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario e a publicagdo, na forma
de aviso, no jornal a ser substituido.

Assembleia Geral de Debenturistas

Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Acbes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

A convocagao das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-a mediante andncio publicado pelo menos trés vezes
nos termos do paragrafo acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagao de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢Ges, da regulamentagdo aplicavel e da Escritura de
Emissao, ficando dispensada a convocagdo no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocag¢do, com a presenca de titulares de, no
minimo, metade das Debéntures em circulagdo e, em segunda convocac¢do, com qualquer quorum.

A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberdo aos Debenturistas eleitos por estes
proprios, aos representantes do Agente Fiducidrio ou aqueles que forem designados pela CVM.

Nas deliberagGes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures em circulagdo cabera um
voto, admitida a constituicdo de mandatdrio, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto abaixo, todas as
deliberagbes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas dependerdo de aprovagcao de Debenturistas
representando, no minimo, 75% das Debéntures em circulagdo.

N&o estdo incluidos no quorum a que se refere o paragrafo acima:
I 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas da Escritura de Emissdo; e

I. as alteragdes, que somente poderdo ser propostas pela Emissora, que deverdo ser aprovadas por
Debenturistas representando, no minimo, 90% das Debéntures em circulagao, (a) das disposi¢cdes deste
item; (b) de qualquer dos quoruns previstos na Escritura de Emissdo; (c) da Remuneragdo, exceto pelo
disposto neste item; (d) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de
Emissdo; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie das Debéntures; (g) das disposicGes
relativas a conversibilidade das Debéntures; (h) da criacdo de evento de repactuacdo; (i) das disposi¢cdes
relativas a resgate antecipado facultativo; (j) das disposi¢cbes relativas a amortizagdes antecipadas



facultativas; (k) das disposi¢des relativas a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; ou (l) da redagdo de
qualquer Evento de Inadimplemento, observado que, ocorrendo renuncia ou o perddo temporario a um
Evento de Inadimplemento, aplicar-se-a o disposto acima (quérum de 75% das Debéntures em
circulagdo).

Para os fins da Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulacdo" significam todas as Debéntures subscritas e
integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente, para
fins de constituicdo de quorum, pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a Emissora; (ii) a qualquer Controladora,
a qualquer Controlada e/ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a
qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 32 grau de qualquer das pessoas referidas
nos itens anteriores.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observado os quoruns previstos
na Escritura de Emissdo, serdo validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas,
independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva assembleia geral de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e prestar aos Debenturistas as
informagdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des, sobre
a assembleia geral de acionistas.

CONTRATO DE DISTRIBUICAO
Regime de Colocag¢édo

Observadas as condigGes previstas no Contrato de Distribuicdo, as Debéntures serdo objeto de oferta publica de
distribuicdo sob o regime de garantia firme de colocagao, com relagdo a totalidade das Debéntures.

Observadas as condigOes previstas no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores, sem solidariedade entre si,
realizardo a Oferta, em regime de garantia firme, de 320.000 Debéntures, no prazo de até [cinco] Dias Uteis
contados da data de publicacdo do Anuncio de Inicio ("Prazo de Colocacdo"), na seguinte proporgao:

l. Coordenador Lider: 160.000 Debéntures, no valor de R$160.000.000,00 ("Debéntures Objeto
da Garantia Firme do Coordenador Lider"); e

. Banco Fator: 160.000 Debéntures, no valor de R$160.000.000,00 ("Debéntures Objeto da
Garantia Firme do Banco Fator").

Se, até o final do Prazo de Colocacgdo, as Debéntures ndo tiverem sido totalmente colocadas, os Coordenadores
deverdo, até o ultimo dia do Prazo de Colocagdo, subscrever e integralizar as respectivas Debéntures Objeto da
Garantia Firme que porventura ndo forem colocadas para investidores, selecionando, a seu exclusivo critério, a(s)
série(s) em que a respectiva garantia firme serd exercida, observado que, em qualquer caso, a garantia firme sera
sempre exercida na taxa limite da Remuneracdo aplicavel, conforme prevista nas secOes "Caracteristicas Da
Emissdo e Das Debéntures — Remuneragdo" acima.

Para os fins do disposto no item5 do Anexo VI a Instrugdo CVM 400, caso qualquer dos Coordenadores
eventualmente (i) venha a subscrever Debéntures por forga da garantia firme prestada nos termos do Contrato de
Distribuicdo; e (ii) tenha interesse em vender tais Debéntures antes da publicacdo do Anuncio de Encerramento, o
preco de revenda de tais Debéntures sera limitado ao Valor Nominal, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo até a data da respectiva venda. A revenda das Debéntures pelos
Coordenadores, apds a publicagdo do Anuncio de Encerramento, podera ser feita pelo prego a ser apurado de
acordo com as condi¢des de mercado verificadas a época. A revenda das Debéntures, conforme aqui mencionada,
devera ser efetuada respeitada a regulamentacdo aplicavel.



Plano da Oferta

As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, com intermediacdo dos Coordenadores, por meio de
(i) uma oferta aos Acionistas, nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM 400 ("Oferta Prioritaria"); e (ii) uma oferta
aos Investidores Institucionais ("Oferta Institucional").

Observadas as disposi¢des da regulamentagdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta conforme o plano da
Oferta adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 32, da Instrugao CVM 400, o qual leva em
consideragdo as relagdes com clientes e outras consideracBes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores e da Emissora, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e
equitativo, (ii)a adequacdo do investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta, e (iii) que os
representantes dos Coordenadores recebam previamente exemplares do prospecto preliminar da Oferta, incluindo
o Formulario de Referéncia (em conjunto, "Prospecto Preliminar"), e do Prospecto Definitivo (o Prospecto
Preliminar e o Prospecto Definitivo em conjunto, "Prospectos") para leitura obrigatdria e que suas duvidas possam
ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores ("Plano da Oferta"). O Plano da Oferta sera fixado
nos termos abaixo.

Oferta Prioritdria

No contexto da Oferta Prioritaria, o montante de 240.000 de Debéntures, ou seja, 75% das Debéntures
inicialmente ofertadas, sera destinada prioritariamente a colocagdo publica aos Acionistas que desejaram exercer
seu direito de prioridade de acordo com o procedimento abaixo indicado:

l. no Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria, cada um dos Acionistas interessados em participar
da Oferta Prioritdria realizara pedido de reserva de Debéntures no ambito da Oferta
Prioritdria, irrevogdvel e irretratdvel, exceto pelo disposto neste inciso, nos incisos VIII, IX, X e
Xl acima, mediante preenchimento de formulario especifico ("Pedido de Reserva da Oferta
Prioritdria") com uma Unica Instituicdo Participante da Oferta. Os Acionistas estipulardo, no
Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, uma Remuneragdo minima como condicdo de eficacia
de seu Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, sem necessidade de posterior confirmacdo,
sendo que, caso a Remuneragdo seja fixada em valor inferior ao percentual da Taxa DI
estabelecido pelo Acionista, o respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria sera
automaticamente cancelado. Como condicdo a eficicia do Pedido de Reserva da Oferta
Prioritdria, cada Acionista indicara obrigatoriamente no Pedido de Reserva da Oferta
Prioritdria se é ou ndo Pessoa Vinculada. Adicionalmente, os Acionistas estipulardo, no Pedido
de Reserva da Oferta Prioritaria, um valor maximo de investimento. As InstituicOes
Participantes da Oferta somente atenderdo os Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria
realizados por Acionistas titulares de conta neles aberta ou mantida pelo respectivo
investidor. Recomendar-se-a aos Acionistas interessados na realizagdo de Pedidos de Reserva
da Oferta Prioritdria que (a) leiam cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados no
Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, especialmente os procedimentos relativos a
liguidagdo da Oferta e as informagGes constantes do Prospecto Preliminar; (b) verifiqguem com
a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de
Reserva da Oferta Prioritaria, se essa, a seu exclusivo critério, exigirdA a manutencdo de
recursos em conta nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva da
Oferta Prioritaria; (c) entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia para obter informa¢bGes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela
Instituicdo Participante da Oferta para a realizagdo do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria
ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro na Instituicdo Participante da Oferta, tendo em
vista os procedimentos operacionais adotados por cada Instituicdo Participante da Oferta;
(d) caso as agOes de emissdo da Emissora, de sua titularidade, estejam custodiadas na
Instituicdo Escrituradora, se certifiquem de que seus respectivos cadastros estdo atualizados
na Instituicdo Escrituradora, observando os procedimentos para a Oferta Prioritaria aqui
descritos; e (e) caso as agdes de emissdo da Emissora, de sua titularidade, estejam custodiadas
na BM&FBOVESPA, se certifiquem de que seus respectivos cadastros estdo atualizados em
uma das InstituicBes Participantes da Oferta, observando os procedimentos para a Oferta
Prioritaria aqui descritos;




VI.

VII.

Vil

antes de apresentarem seus Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria, os Acionistas que ndo
sejam residentes e domiciliados ou com sede no Brasil deverdo se certificar que ndo existem
restricoes legais ou regulamentares em suas respectivas jurisdicdes que impegam ou
restrinjam sua participagdo na Oferta Prioritaria;

os Acionistas deverdo realizar seus Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria exclusivamente no
periodo de [¢] de abril de 2013, inclusive, a [*] de abril de 2013, inclusive ("Periodo de Reserva
da Oferta Prioritaria"), sendo que os Acionistas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no Pedido de Reserva da Oferta Prioritdria a sua condi¢do de Pessoa
Vinculada;

sera assegurado a cada um dos Acionistas que realizar Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria
subscrever Debéntures até o limite proporcional de participagdo de tal Acionista no capital
social total da Emissora, sendo que cada a¢do ordindria de emissdo da Emissora de
titularidade do Acionista assegurard ao Acionista o direito de subscrever [0,00253%]
Debéntures ("Limite de Subscricdo Proporcional");

a verificagao do Limite de Subscrigao Proporcional de cada um dos Acionistas sera realizada na
Primeira Data de Corte da Oferta Prioritaria conforme as respectivas posicoes em custddia em
tal data na BM&FBOVESPA e na Instituicdo Escrituradora, desconsiderando-se as fracgdes,
observado que, caso a respectiva posicdo em custddia das agdes de emissdo da Emissora de
titularidade do Acionista, verificada com a BM&FBOVESPA ou com a Instituicdo Escrituradora
na Segunda Data de Corte seja inferior ou superior a respectiva posicdo em custédia verificada
na Primeira Data de Corte, o Limite de Subscricio Proporcional sera ajustado para a
respectiva posicao em custddia do Acionista na Segunda Data de Corte;

ndo havendo manifestacdo por meio da celebracdo de Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria,
por qualquer dos Acionistas referente ao seu respectivo direito de subscrever Debéntures no
ambito da Oferta Prioritaria, as Debéntures remanescentes resultantes desta ndo
manifestacdo serdo alocadas prioritariamente aos demais Acionistas que manifestaram sua
intencdo de subscrigdo de sobras de Debéntures da Oferta Prioritaria. Neste caso, o limite
para subscricdo das sobras de Debéntures da Oferta Prioritaria corresponderd ao percentual
de sua respectiva participagdo no total de agGes ordindrias do capital social total da Emissora
na Segunda Data de Corte da Oferta Prioritaria, aplicado sobre a quantidade total de sobras de
Debéntures da Oferta Prioritaria, desconsiderando-se fracdes. A alocacdo de sobras de
Debéntures da Oferta Prioritaria sera feita em uma Unica rodada, sendo que a quantidade de
Debéntures da Oferta Prioritaria remanescentes apds tal aloca¢do de sobras sera destinada a
Oferta Institucional.

até as [12h] do primeiro dia util subsequente a data de publicagdo do Anuncio de Inicio, serdao
informados a cada Acionista pela Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o
respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, por meio do seu respectivo endereco
eletronico, ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia, a Data de
Integralizacdo, a quantidade de Debéntures alocadas, a Remuneracdo e o valor do respectivo
investimento, sendo que, em qualquer caso, o valor do investimento serad limitado aquele
indicado no respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria;

até as [10h30min] da Data de Integralizagdo, cada Acionista deverd subscrever as respectivas
Debéntures, e efetuar o pagamento, em recursos imediatamente disponiveis, em moeda
corrente nacional, do Preco de Integralizagdo a Instituicdo Participante da Oferta que tenha
recebido o respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, sob pena de, em ndo o fazendo,
ter seu Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria automaticamente cancelado;

caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instru¢do CVM 400, (a) a
modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgacdo da Oferta; (b) o Acionista podera desistir do respectivo Pedido de
Reserva da Oferta Prioritdria, devendo, para tanto, informar sua decisdo para a Instituicdo
Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria
até as 16 horas do quinto Dia Util subsequente a data em que foi comunicada, de forma direta



Xl

Oferta Institucional

ao Acionista, por escrito, a modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitagdo a
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Acionista em ndo revogar sua
aceitacdo. Se o Acionista revogar sua aceitagdo e se o Acionista ja tiver efetuado o pagamento
do Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou
corregdo monetdria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de trés Dias Uteis contados do pedido de
cancelamento do respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria;

caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo
Acionista ou a sua decisdo de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos
artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; o Acionista podera revogar sua aceitacdo a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituigdo Participante da Oferta que tenha
recebido o respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria (i) até as 16 horas do 52 (quinto)
Dia Util subsequente a data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a)
acima; e (i) até as 16 horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada,
de forma direta ao Acionista, por escrito, a suspensdo da Oferta, no caso da alinea (b) acima,
presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Acionista em ndo revogar sua
aceitacdo. Se o Acionista revogar sua aceitacdo e se o Acionista ja tiver efetuado o pagamento
do Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou
corregdo monetdria, sem reembolso e com deduc¢do dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de trés Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao; e

caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; (b) a
Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400; ou (c) o Contrato
de Distribuicdo seja resilido, todos os Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria serdo cancelados
e a Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva da
Oferta Prioritdria comunicard tal evento aos Acionistas, que podera ocorrer, inclusive,
mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o Acionista ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Integralizagdo, referido Preco de Integralizagao sera devolvido sem juros ou corregdo
monetdria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de trés Dias Uteis contados da data da comunicacdo do
cancelamento ou revogacdo da Oferta.

As Debéntures destinadas a Oferta Prioritdria que ndo tiverem sido alocadas na Oferta Prioritaria serdo destinadas
a Oferta Institucional juntamente com as demais Debéntures, de acordo com o seguinte procedimento:

apods o protocolo do pedido de registro da Oferta, a publicagdo do Aviso ao Mercado, e a
disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, poderdo ser realizadas apresenta¢des para
potenciais investidores (road show e/ou one-on-ones) ("Apresentacdes para Potenciais
Investidores"), conforme determinado pelos Coordenadores de comum acordo com a
Emissora;

os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacdes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo submetidos, por meio da ANBIMA, a aprovagao
prévia da CVM, nos termos do artigo 50 da Instrugao CVM 400, ou encaminhados, por meio da
ANBIMA, a CVM previamente a sua utilizagdo, nos termos do artigo 50, paragrafo 52, da
Instrucdo CVM 400, conforme o caso;

ndo haverd recebimento de reservas ou lotes minimos ou maximos, devendo a Oferta ser
efetivada de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding, podendo ser levadas
em consideracdo as relagdes com clientes e outras consideracGes de natureza comercial ou
estratégica dos Coordenadores e da Emissora, observado, entretanto, que os Coordenadores
se comprometem a direcionar a Oferta a investidores que tenham perfil de risco adequado,
bem como a observar tratamento justo e equitativo quanto aos mesmos;



VI.

VII.

VIII.

Xl

poderd ser aceita a participacdo de investidores que sejam Pessoas Vinculadas, no
Procedimento de Bookbuilding, até o limite maximo de 15% do valor da Oferta. A participacdo
de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
poderd impactar adversamente a definicdo da Remuneragao das Debéntures, e o investimento
nas Debéntures por investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto
adverso na liquidez das Debéntures no mercado secunddrio;

encerrado o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidardo as intengdes de
investimento dos investidores para subscri¢cdo das Debéntures;

caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 das Debéntures, ndo serd permitida a
colocagdo de Debéntures perante investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as
intengdes de investimento apresentadas por investidores que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, exceto pela
colocagao de Debéntures perante o Formador de Mercado, caso tenha apresentado intengGes
de investimento;

desde que todas as Condigdes Suspensivas tenham sido satisfeitas, ou sua satisfagdo tenha
sido renunciada pelos Coordenadores por escrito, e observados os demais termos e condicGes
do Contrato de Distribuicdo, a Oferta somente terd inicio apds (a) a concessdo do registro da
Oferta pela CVM; (b) a publicagdo do Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizagdo do Prospecto
Definitivo aos investidores;

iniciada a Oferta, os investidores interessados na subscricdo das Debéntures deverdo fazé-la
por meio da assinatura do boletim de subscrigdo, na respectiva Data de Integralizagdo, pelo
Preco de Integralizagdo;

caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instru¢do CVM 400, (a) a
modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgacdo da Oferta; (b) os Coordenadores deverdo se acautelar e se
certificar, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o investidor esta
ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes; (c) os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente a respeito
da modificacdo efetuada, para que confirmem, até as 16 horas do quinto Dia Util subsequente
a data em que foi comunicada, de forma direta ao investidor, por escrito, a modificagdo da
Oferta, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do investidor em nao revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar
sua aceita¢do e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacéo,
referido Preco de Integralizagcdo serd devolvido sem juros ou corre¢gdo monetdria, sem
reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de trés Dias Uteis contados da data da respectiva revogagdo;

caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo
investidor ou a sua decisdo de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos
artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; o investidor podera revogar sua aceitacdo a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo aos Coordenadores (i) até as 16 horas do quinto Dia
Util subsequente a data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a)
acima; e (i) até as 16 horas do quinto Dia Util subsequente & data em que foi comunicada, de
forma direta ao investidor, por escrito, a suspensdo da Oferta, no caso da alinea (b) acima,
presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua
aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizagdo serd devolvido sem
juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos
e encargos incidentes, se existentes, no prazo de trés Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacdo; e

caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; (b) a
Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400; ou (c) o Contrato



de Distribuigdo seja resilido, todos os atos de aceita¢do serdo cancelados e os Coordenadores
e a Emissora comunicardo tal evento aos investidores, que podera ocorrer, inclusive, mediante
publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Precgo de
Integralizagdo, referido Prego de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou corregdo
monetdria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de trés Dias Uteis contados da data da comunicagdo do
cancelamento ou revogagdo da Oferta.

Conforme permitido no artigo 55, paragrafo unico, da Instrugdo CVM 400, o montante equivalente a até 5% das
Debéntures inicialmente ofertadas serd preferencialmente destinado a colocagdo ao Banco Fator ("Formador de
Mercado"), a fim de possibilitar-lhe a atuagdo, nos ambientes em que as Debéntures serdo negociadas, como
formador de mercado (market maker), garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra
e venda para as Debéntures até o seu vencimento, nos termos da legislagcao aplicavel e conforme contrato a ser
firmado entre o Formador de Mercado e a Emissora. As inten¢des de investimento do Banco Fator serdo
apresentadas em até sete Dias Uteis antes da data de encerramento do Procedimento de Bookbuilding, pela
Remuneragdo que vier a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer
influéncia por parte do Formador de Mercado na definicdo da Remuneracdo das Debéntures durante o
Procedimento de Bookbuilding. Para maiores informacgdes, vide a se¢do "Contrato de Formador de Mercado" deste
Prospecto.

Publico Alvo da Oferta

Observado o disposto na segdo "Plano da Oferta" acima, a Oferta serd realizada para (i) titulares de agdes de
emissdo da Emissora ao final do dia 8 de margo de 2013 ("Primeira Data de Corte da Oferta Prioritaria") e ao final
do dia 15 de abril de 2013 ("Segunda Data de Corte da Oferta Prioritaria"), conforme as respectivas posicGes em
custddia em tais datas na BM&FBOVESPA e na Itau Corretora de Valores S.A., instituicdo escrituradora de agGes de
emissdo da Emissora ("Instituicdo Escrituradora"), que tenham realizado Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria
(conforme definido abaixo) ("Acionistas"); e (ii) investidores institucionais ou qualificados, conforme definido no
artigo 109 da Instrugdo CVM n.2409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, podendo, entretanto, ser
atendidos outros investidores, pessoas fisicas ou juridicas, ndo qualificados, clientes dos Coordenadores, que
tenham amplo conhecimento dos termos, condi¢Ses e riscos inerentes as Debéntures, bem como acesso aos
Prospectos ("Investidores Institucionais").

Pessoas Vinculadas

Podera ser aceita a participacdo de investidores que sejam (a) controladores ou administradores da Emissora;
(b) controladores ou administradores dos Coordenadores; (c) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (d) conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nas
alineas (a), (b) ou (c) acima (em conjunto, "Pessoas Vinculadas"), no Procedimento de Bookbuilding até o limite
maximo de 15% (quinze por cento) do valor da Oferta.

A participacdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
poderd impactar adversamente a definicio da Remuneracdo das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por
investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario. Os Acionistas (conforme definido abaixo), no @mbito da Oferta Prioritaria (conforme definido abaixo),
nao participardo do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, ndo participarao da fixagdo da Remuneragao.

O investidor deve ler a secdo "Fatores de Risco— Fatores de Risco Relativos a Oferta e as Debéntures — A
participacdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover a ma
formacdo na taxa de remuneracédo final das Debéntures", deste Prospecto.

Exclusdo das Instituigoes Consorciadas.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por qualquer das Instituicdes Consorciadas, de
qualquer das obrigag¢des previstas no Contrato de Adesdo ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta,



ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentagdo aplicavel a Oferta, incluindo, sem
limitagdo, aquelas previstas na Instrugdo CVM 400 e, especificamente, na hipétese de manifestagdo indevida na
midia durante o periodo de siléncio, emissdo indevida de pesquisas e relatdrios publicos sobre a Emissora e/ou
divulgacdo indevida da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrugdao CVM 400, tal Instituicdo Consorciada, a
critério exclusivo dos Coordenadores e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores,
(i) deixard imediatamente de integrar o grupo de instituigdes responsaveis pela colocagdo das Debéntures,
devendo cancelar todos os Pedidos de Reserva da Oferta Prioritdria e todos os boletins de subscri¢gdo que tenha
recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento; (ii) arcard com
quaisquer custos relativos a sua exclusdo como Instituicdo Participante da Oferta, incluindo custos com publicagdes
e honorarios advocaticios, inclusive custos decorrentes de eventuais demandas de potenciais investidores; e
(iii) podera deixar, por um periodo de até seis meses contados da data da comunicagdo da violagdo, de atuar como
instituicdo intermediaria em ofertas publicas de distribui¢cdo de valores mobilidrios sob a coordenagdo de qualquer
dos Coordenadores.

Contrato de Formador de Mercado

A Emissora contratou o Banco Fator como formador de mercado (market makers), nos ambientes em que as
Debéntures serdo negociadas (BM&FBOVESPA e CETIP), com a finalidade de fomentar a liquidez das Debéntures no
mercado secundario mediante a existéncia de ofertas firmes didrias de compra e venda para esses valores
mobilidrios, nos termos da legislacdo aplicavel e conforme o Contrato de Formador de Mercado.

O Banco Fator fard fardo jus a remuneragdo por parte da Emissora equivalente a [¢], em decorréncia da prestagao
dos servicos de formador de mercado. O Contrato de Formador de Mercado vigorarda até a Data de Vencimento.

O Contrato de Formador de Mercado estara disponivel para copia nas sedes da BM&FBOVESPA e da CETIP, cujos
enderecos sdo: Rua XV de Novembro 275, Sdo Paulo, SP e Av. Brigadeiro Faria Lima 1.663, 12 andar, Sdo Paulo, SP,
respectivamente.

Remuneragédo dos Coordenadores

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, a titulo de remuneracdo pelo desempenho das obrigacdes
previstas no Contrato de Distribuicdo, a Emissora pagard, na respectiva Data de Integralizagdo, as seguintes
comissGes (em conjunto, "Comissionamento"):

l. comissdo de estruturagdo e coordenagdo: 0,15%, calculados sobre o Prego de Integralizacao,
multiplicado pela quantidade de Debéntures, emitidas, devida aos Coordenadores, na
proporgdo da garantia firme prestada por cada um dos Coordenadores;

I comissdo de colocagdo: 0,15%, calculados sobre o Prego de Integralizagdo, multiplicado pela
quantidade de Debéntures emitidas, devida aos Coordenadores, na proporgao da garantia
firme prestada por cada um dos Coordenadores;

II. prémio de garantia firme: 0,20%, calculado sobre o Preco de Integralizagdo, multiplicado pela
quantidade de Debéntures Objeto da Garantia Firme, independentemente do exercicio da
garantia firme, devida aos Coordenadores, na proporc¢do das respectivas Debéntures Objeto
da Garantia Firme; e

V. comissdo de sucesso: a Emissora pagara aos Coordenadores, na Data de Integralizagdo e nas
datas de 12 de abril de 2014, 12 de abril de 2015, 12 de abril de 2016 e 12 de abril de 2017
(cada uma, "Data _de Verificacdo"), uma comissdo equivalente a 50% do valor presente das
diferencas entre as estimativas de pagamentos de juros de acordo com a variacdo acumulada
da Taxa DI prevista na Cldusula 5.14, inciso Il da Escritura de Emissdo, e as estimativas de
pagamentos de juros calculadas a taxa efetiva de colocacao das Debéntures, considerando-se
para tal célculo, em cada data, (i) a curva de DI Futuro de fechamento do Dia Util




imediatamente anterior a cada Data de Verificagdo, com interpolagdo exponencial das taxas
de juros; (ii) apenas os dois proximos pagamentos de juros; (iii) o montante total das
Debéntures em circulagdo da Data de Verificagdo; e (iv) a taxa de desconto igual a taxa efetiva
de colocagdo das Debéntures. Tal comissdo de sucesso vigorara e serda devida aos
Coordenadores até (i) 12 de abril de 2017, (i) a data de vencimento antecipado das
Debéntures ou (iii) a data de conversdo da ultima Debénture em circulagdo, o que ocorrer

primeiro.

Copia do Contrato de Distribuigdo

A cépia do Contrato de Distribuicdo estara disponivel aos investidores, para consulta ou reprodugdo, na CVM, na

sede da Emissora e dos Coordenadores.

Custos Estimados da Oferta

A tabela abaixo demonstra o custo estimado da Oferta, calculada com base no valor na Data de Emissdo,

assumindo a colocac¢do da totalidade das Debéntures.

Valor por % do Valor Total
Descri¢do Valor Total (RS) Debénture (RS$)(1) da Oferta
Valor Total 320.000.000,00 1.000,00 100,00%
Custo Total 2.501.788,03 2.501,79 0,782%
Com.iss.ées incluindo  tributos  incidentes sobre o 1.738.218,03 1.738,22 0,543%
comissionamento
Garantia Firme 640.000,00 640,00 0,200%
Estruturagdo e Coordenagdo 480.000,00 480,00 0,150%
Colocagdo 480.000,00 480,00 0,150%
Tributos incidentes sobre o comissionamento 138.218,03 138,22 0,043%
Comiss3o de Sucesso ¥ - - -
Taxa de Registro na CVM 82.870,00 82,87 0,026%
ANBIMA 11.000,00 11,00 0,003%
Advogados 400.000,00 400,00 0,125%
Auditores 140.000,00 140,00 0,044%
Banco Mandatario 25.200,00 25,20 0,008%
Agente Fiduciario 9.500,00 9,50 0,003%
Classificagdo de Risco 45.000,00 45,00 0,014%
Outras 50.000,00 50,00 0,016%
317,498,211.97 317,498.21 99,22%

Valor Liquido para Emissora
(1)

O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da Oferta pelo numero de

Debéntures.

Inclui despesas gerais, impressao de prospectos e publicagdes de anuncios e avisos.
A Comissdo de Sucesso, calculada de acordo com a seg¢do "Condigdes do Contrato de Distribuigdo — Remuneragdo dos

Coordenadores" deste Prospecto, se houver, sé podera ser calculada apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e

sera devidamente informada no Prospecto Definitivo.

Valor anual.

A tabela abaixo indica o custo estimado para a Emissora da Oferta por Debénture.

Valor Nominal Unitario

Por Debénture R$1.000,00

(1)

Liquido de comissdes e de todas as despesas da Oferta

Custo da Distribui¢do

RS 2.501,79

Valor Liquido
RS 0,01

(1)



INADEQUAGAO DA OFERTA A CERTOS INVESTIDORES

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negocia¢cdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou
(ii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou do setor de autopecas e de
equipamentos ferrovidrios. Os investidores devem ler a se¢do "Fatores de Risco", deste Prospecto, em conjunto
com os com as se¢Oes "4. Fatores de Risco" e "5. Riscos de Mercado" constantes do Formuldrio de Referéncia.

MANIFESTACAO DE REVOGAGAO DA ACEITACAO A OFERTA

Caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de
investimento; (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400; e/ou (c) a Oferta
seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400, o investidor podera revogar sua aceita¢do a
Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo aos Coordenadores (i) até as 16 horas do quinto dia util
subsequente a data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até as 16 horas
do quinto dia util subsequente a data em que foi comunicada, de forma direta ao investidor, por escrito, a
suspensdo ou modificacdo da Oferta, no caso das alineas (b) e (c) acima, presumindo-se, na falta da manifestacao,
o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitagdo e se o investidor ja
tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, o Preco de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou
correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de trés dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

MODIFICACAO DA OFERTA

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugcdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da
Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a
propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificagdo da Oferta. O pleito de modificacio da Oferta
presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de dez dias Uteis,
contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a modificagdo, a CVM poder3, por sua propria iniciativa ou
a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 dias. E sempre permitida a modificacdo da
Oferta para melhora-la em favor dos investidores ou para renuncia a condicdo da Oferta estabelecida pela
Emissora.

A modificacdo deverd ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta e os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitagcdes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condi¢Ges. Nesse caso, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
comunicados diretamente a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, até as 16 horas do quinto dia
util subsequente a data em que foi comunicada, de forma direta ao investidor, por escrito, a modificagdo da Oferta,
o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor
em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Prego de Integralizacdo, referido Pregco de Integralizagcdo serda devolvido sem juros ou corregdo
monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes,
no prazo de trés dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

SUSPENSAO DA OFERTA

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (i) poderd suspender, a qualquer tempo, a Oferta se
(a) estiver se processando em condi¢Ges diversas das constantes da Instru¢do CVM 400 ou do registro da Oferta; ou
(b) for havida por ilegal, contréria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo
registro da Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a



suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro, aplicando-se, neste caso, o
disposto na se¢do " — Informagdes Sobre a Oferta — Cancelamento ou Revogagdo da Oferta", abaixo. A Emissora
deverd dar conhecimento da suspensdo aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, facultando-lhes a
possibilidade de revogar a aceitagdo até as 16 horas do quinto dia util subsequente a data em que foi comunicada,
de forma direta ao investidor, por escrito a suspensdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do investidor em nao revogar sua aceitagdo. Se o investidor
revogar sua aceitacao e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizagdo, o referido Prego
de Integralizagdo serd devolvido sem juros ou corre¢gdo monetdria, sem reembolso e com dedug¢do dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de trés dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

CANCELAMENTO OU REVOGAGAO DA OFERTA

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo, a Oferta se
(i) estiver se processando em condig¢Ges diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou
(i) for havida por ilegal, contrdria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo
registro da Oferta. A rescisdo do Contrato de Distribuicdo importara no cancelamento do registro da Oferta. Nos
termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢do CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que
o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta,
a CVM podera acolher pleito de revogac¢do da oferta.

Se o investidor revogar sua aceitagdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizagao,
referido Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de trés dias Uteis contados da data
da respectiva revogagao.



FATORES DE RISCO DA OFERTA

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures e a Oferta e ndo descreve
todos os fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades, os quais o investidor deve considerar antes de adquirir
Debéntures no &mbito da Oferta.

O investimento nas Debéntures ofertadas envolve exposicdo a determinados riscos. Antes de tomar uma decisdo de
investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias
situacOes financeiras e objetivos de investimento, todas as informacdes disponiveis neste Prospecto Preliminar e no
Formulario de Referéncia da Emissora, principalmente os fatores de risco descritos nos itens “Fatores de Risco” e
“Riscos de Mercado”, constantes dos quadros 4 e 5, respectivamente, do Formulario de Referéncia da Emissora. A
leitura deste Prospecto Preliminar ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia da Emissora.

Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os riscos descritos abaixo
sdo aqueles que a Emissora atualmente acredita que poderdo a afetar de maneira adversa, podendo riscos
adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora, ou que a Emissora atualmente considera
irrelevantes, também prejudicar suas atividades, situacdo financeira e resultados operacionais de maneira
significativa.

Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir
nas Debéntures.

Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures
Caso as A¢des da Emissora se desvalorizem, o valor de mercado das Debéntures podera ser afetado.

A Emissora acredita que o valor de mercado das Debéntures sera significativamente afetado pelo valor de mercado
das suas Agles. Isso podera resultar em uma maior volatilidade no valor de mercado de suas Debéntures em
comparagao com o que seria esperado para uma debénture ndo conversivel em agbes. O valor de mercado das
Acdes provavelmente continuard a variar como resultado de diversos fatores, incluindo os fatores discutidos nesta
secdo "Fatores de Risco". Por exemplo, o valor das AcGes podera ser afetado pela possivel venda das A¢Ges por
investidores que considerem as Debéntures como uma maneira mais atrativa de participar do capital da Emissora e
por operacgOes de hedge e arbitragem que poderiam, por sua vez, afetar o preco de negociacdo das Debéntures.
Adicionalmente, conversdes antecipadas das Debéntures em Ac¢des poderdo resultar na desvalorizagdo do preco
das Agdes, uma vez que quaisquer dessas conversdes resultaria na emissao de um namero significativo de Agdes.

A percepgéio de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, poderd afetar
o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do que
os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais investimentos serem tidos como
sendo de natureza especulativa. Os investimentos em valores mobilidrios brasileiros, tais como as Debéntures,
estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos deste pais que podem afetar a capacidade dos emissores destes
valores mobilidrios de cumprir com suas obrigagdes. Eventos econémicos e politicos nestes paises podem, ainda,
ter como consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido. Ndo ha
certeza de que nao ocorrerdao no Brasil eventos politicos ou econémicos que poderdo interferir nas atividades da
Emissora, conforme descrito acima.

As obriga¢cées da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipoteses de vencimento
antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das
obrigacGes da Emissora com relagdo as respectivas Debéntures. N&do ha certeza de que a Emissora dispora de
recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de
vencimento antecipado de suas obrigacdes, afetando dessa forma a capacidade dos Debenturistas de receber
pontual e integralmente os valores que lhes forem devidos nos termos das Debéntures.



A Taxa DI utilizada para a remunerag¢do das Debéntures pode ser considerada nula em decorréncia da Sumula
n.2 176 do Superior Tribunal de Justiga.

A Sumula n.2 176 editada pelo Superior Tribunal de Justica enuncia que é nula a cldusula que sujeita o devedor ao
pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela ANBIMA/CETIP. A referida simula ndo vincula as
decisGes do Poder Judicidrio e decorreu do julgamento de ag¢des judiciais em que se discutia a validade da aplicagdo
da Taxa DI divulgada pela ANBIMA/CETIP em contratos utilizados em operag&es bancarias ativas.

Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n.2 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para
considerar que a Taxa DI ndo é vdlida como fator de remuneragdo das Debéntures. Em se concretizando esta
hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI podera conceder aos
Debenturistas uma remuneragao inferior a Taxa DI prejudicando a rentabilidade das Debéntures.

A volatilidade e a baixa liquidez do mercado de capitais brasileiro e do mercado secunddrio brasileiro de
debéntures pode dificultar o desinvestimento nas Debéntures por seus titulares, bem como limitar
substancialmente a capacidade de venda de a¢des, quando da converséo das Debéntures em Agbes, ao prego e
tempo desejdveis pelos Debenturistas.

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve
frequentemente um maior grau de risco se comparado a investimentos em valores mobilidrios de empresas
localizadas em mercados de titulos internacionais. O mercado de capitais brasileiro é significativamente menor,
menos liquido, mais concentrado e geralmente mais volatil do que alguns mercados internacionais, como o dos
Estados Unidos.

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociacdes de debéntures. Os
subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que
possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades
aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario.

Além disso, apds a conversdo das Debéntures em AgOes, as caracteristicas descritas acima podem limitar
consideravelmente a capacidade do investidor de vender as respectivas A¢des ao preco e no momento desejados,
o que pode ter um efeito adverso significativo sobre a cotagdo das Agdes.

Quando da conversdo das Debéntures em Agdes, seus acionistas podem ndo receber dividendos ou juros sobre o
capital proprio.

O Estatuto Social da Emissora estabelece o dividendo minimo obrigatério de 37% de seu lucro liquido anual
ajustado, na forma de dividendos e/ou juro sobre capital préprio, calculado de acordo com o previsto na Lei das
Sociedades por Ac¢Ges. A distribuicdo de dividendos depende, especialmente, da existéncia de lucro liquido. Além
disso, a distribuicdo de dividendos esta sujeita a aprovagdo da sua assembleia geral, conforme previsto em seu
estatuto social e na Lei das Sociedades por A¢Bes. Ndo obstante a existéncia de dividendo minimo obrigatério em
seu estatuto social, o Conselho de Administragdo da Companhia poderd optar por ndo distribuir dividendos aos
seus acionistas em qualquer exercicio social, na hipdtese em que tais distribuicdes ndo sejam aconselhaveis, a luz
da condigdo financeira da Emissora. Consequentemente, os titulares de suas a¢Ges ordindrias podem ndo receber
dividendos ou juros sobre capital préprio.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco das Debéntures poderd dificultar a captagdo de recursos pela
Emissora, bem como acarretar redugdo de liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secunddrio e
impacto negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em consideragao,
tais como sua condigdo financeira, administracdo e desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas das
Debéntures, assim como as obriga¢des assumidas pela Emissora e os fatores politico-econémicos que podem afetar
a condicdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagGes representam uma opinido quanto as condi¢Ges da
Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado.
Caso a classificagdo de risco originalmente atribuida seja rebaixada, a Emissora podera encontrar dificuldades em
realizar outras emissGes de titulos e valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto
negativo relevante nos resultados e nas operagdes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obriga¢des
relativas a Oferta.



Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas
no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagbes especificas que
condicionam seus investimentos em valores mobilidarios a determinadas classificagbes de risco. Assim, o
rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a
alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e
sua negocia¢do no mercado secundario.

As Debéntures poderéo ser objeto de resgate antecipado na hipétese de extingédio, limitagéo e/ou néo divulgagéo
da Taxa DI.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate em razdo da extin¢do, limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI,
conforme previsto na seg¢do "Informag8es Sobre a Oferta — Caracteristicas das Debéntures — Extingdo, limitagdo e/ou ndo
divulgacdo Taxa DI " deste Prospecto.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado, ndo havendo
qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislagao tributdria referente ao imposto de renda determina
aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que poderd implicar em uma aliquota superior a
que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

A participagdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta poderda promover a ma
formacgdo na taxa de remuneragdo final das Debéntures.

A remuneracgdo das Debéntures sera definida com base no Procedimento de Bookbuilding, no qual serdo aceitas
intengdes de investimento de investidores que sejam Pessoas Vinculadas. A participagao de investidores que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera promover a ma formagdo na taxa de remuneragao
final das Debéntures.

Adicionalmente, de acordo com a legislagdo em vigor, caso nado seja verificado excesso de demanda superior em
1/3 das Debéntures inicialmente ofertadas, investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo investir nas
Debéntures, o que poderd promover a ma formagdo na taxa de remuneracgao final das Debéntures a ser apurada no
Procedimento de Bookbuilding e na liquidez esperada das Debéntures.

Ademais, sociedades dos conglomerados econ6micos dos Coordenadores, poderdao adquirir Debéntures no ambito
da Emissdo como forma de protecdo (hedge) de operagdes com derivativos (incluindo operagdes de total return
swap) contratadas com terceiros, permitidos na forma do artigo 48 da Instrucdo CVM 400 e ndo considerados
investimentos efetuados por Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400, desde que tais
terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas. Tais operacdes poderdo influenciar a demanda e a taxa de remuneracdo
final e/ou dos precos de conversdo das Debéntures sem, contudo, gerar demanda artificial durante a Emisséo.
Deste modo, o Prego de Subscri¢do e Integralizacdo podera diferir dos pregos que prevalecerdao no mercado, apds a
conclusdo desta Emissdo.

Poderd haver conflito de interesses entre o Coordenador Lider e os investidores da Oferta, tendo em vista que o
Coordenador Lider é credor da Emissora em determinados empréstimos, que serdo liquidados pela Emissora com
os recursos obtidos por meio da integralizagdo das Debéntures.

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizacdo das Debéntures serdo destinados a
liqguidacdo de determinados empréstimos descritos na sec¢do "Destinagdo de Recursos" deste Prospecto, cujo
credor é o Coordenador Lider. Assim, o interesse do Coordenador Lider em realizar a Oferta, de forma que a
Emissora capte recursos suficientes para promover a liquidagdo de referidos empréstimos, podera conflitar com o
interesse dos investidores a quem as Debéntures forem ofertadas. Para mais informagGes sobre os Empréstimos,
vide se¢do ["Operacgdes Vinculadas a Oferta" e "Destina¢do de Recursos"] deste Prospecto.

A Emissora possui um plano de op¢do de compra de agbes que tem por objeto a outorga de opgées de compra de
acdes. O exercicio das opgOes no Gmbito do plano pode gerar diluigdo para os acionistas da Emissora.

A Emissora possui um plano de opg¢do de compra de agdes. No ambito do programa de opgao de compra de agGes,
foram outorgadas 62.285 opgdes para o programa de 2012, 207.953 opgdes para o programa de 2011 e 111.641
para o programa de 2010. As Op¢des outorgadas no ambito do Plano ndo poderdo ultrapassar, durante o prazo de
vigéncia do Plano, o limite maximo de 5% do total de a¢des do capital social da Companhia, a qualquer tempo,
considerando-se neste total o efeito da diluicdo decorrente do exercicio de todas as op¢bes concedidas e nado



exercidas. O exercicio das opgdes no ambito do referido plano pode gerar diluicdo para os acionistas da Emissora.
Para maiores informacgdes vide se¢do "Diluicdo" deste Prospecto.

A cotagdo das Agbes no mercado, na Data de Vencimento, poderad ser inferior ao Prego de Conversdo Minimo o
que poderd acarretar em perda de parte do seu investimento nas Debéntures

As Debéntures poderdo ser convertidas em Ag¢les, a qualquer tempo, exceto em dia de assembleia geral de
acionistas da Companhia, até a efetiva quitagdo de todas as obrigagdes pecunidrias previstas na Escritura de
Emissdo. O prego de conversdo das Debéntures em AgBes na Data de Conversdo podera ser calculado, dentre
outros fatores, com base no Preco de Conversao, sujeito a ajustes, conforme previsto na sec¢do "Informagdes Sobre
a Oferta — Conversibilidade — Conversdo em Ac¢des" deste Prospecto. Nem os Coordenadores, nem a Companhia
podem assegurar que na Data de Conversao a cotagdo das A¢des no mercado sera superior ao Prego de Conversao.
Dessa forma, caso o Debenturista decida alienar as A¢Ges recebidas em decorréncia da Conversdao em Agdes apos a
conversdo, o valor de mercado das Ag¢Bes podera ser inferior que ao Valor Nominal e acarretar, deste modo, em
perda de parte do seu investimento nas Debéntures.



CAPACIDADE DE PAGAMENTO

Os administradores da Emissora, com base em analise de seus indicadores de desempenho e de geracao
operacional de caixa, entendem que a Emissora possui plenas condi¢gdes para honrar com suas obrigacGes de curto
e médio prazo, incluindo as Debéntures. A Emissora pretende pagar o montante principal se sua divida de curto e
longo prazo descrito na Se¢do “Capitalizacdo” na pagina [--] deste Prospecto Preliminar, inclusive as Debéntures, e
os respectivos juros, com recursos provenientes da sua geragao operacional de caixa.

Os fluxos de caixa das atividades operacionais de investimento e de financiamento da Emissora, no exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2012, estdo descritos na tabela a seguir:

(Em RS mil) Exercicio encerrado em 31 de dezembro
2010 2011 2012
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais [--] 173,814 (165.758)
Caixa liquido utilizados nas atividades de investimentos [--] (22.244) 1.304.875
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento [--] (37.075) (1.684.157)
Redugdo (aumento) do saldo do caixa e equivalentes a caixa [--1 (233.133) (213.524)



OPERAGOES VINCULADAS A OFERTA

Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, a Emissora, seus acionistas controladores e sociedades controladas haviam contratado
com o Coordenador Lider as operagGes descritas na se¢do "Relacionamento entre os Coordenadores e a Emissora"
deste Prospecto.

Conforme descrito na se¢do "Destinagdo de Recursos", parte do Empréstimo Externo para Aquisicdao da Hayes
Lemmerz sera liquidado com a presente Emissdo.

A intengdo do Coordenador Lider ao conceder o referido empréstimo foi receber a remuneragdo decorrente dos
juros e taxas cobrados.

Exceto pelo empréstimo descrito acima, ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do Coordenador
Lider como instituigdo intermediaria da Oferta (vide a se¢do "Fatores de Risco — Fatores de Risco Relativos a Oferta
e as Debéntures — Podera haver conflito de interesses entre o Coordenador Lider e os investidores da Oferta, tendo
em vista que o Coordenador Lider é credor da Emissora em determinados empréstimos, que serdo liquidados pela
Emissora com os recursos obtidos por meio da integralizacdo das Debéntures", deste Prospecto).

Adicionalmente, exceto pela remuneracgdo prevista na segdo "Custos Estimados da Oferta" deste Prospecto, ndo ha
qualquer outra a ser paga pela Emissora ao Coordenador Lider cujo cdlculo esteja relacionado ao Preco de
Integralizagdo.

Banco Fator

Na data deste Prospecto, ndo havia opera¢des de empréstimo concedidas pelo Banco Fator a Emissora, seus

acionistas controladores e/ou sociedades controladas.

N&o ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Banco Fator como instituicdo intermediaria da Oferta.
Adicionalmente, exceto pela remuneragdo prevista na se¢do "Custos Estimados da Oferta" deste Prospecto, ndo ha
qualquer outra a ser paga pela Emissora ao Banco Fator cujo célculo esteja relacionado ao Prego de Integralizagdo.



DESTINACAO DOS RECURSOS

Estimamos receber em decorréncia da Oferta recursos liquidos no montante de aproximadamente
R$320.000.000,00 (trezentos e vinte milhdes de reais) provenientes da emissdo de 320.000 (trezentas e vinte mil)
Debéntures apds a dedugdo das comissdes devidas aos Coordenadores da Oferta e das despesas estimadas

relativas a Oferta.

Os recursos obtidos por meio da integralizagdo das Debéntures serdo destinados o pagamento de parcela da divida
decorrente do contrato de empréstimo celebrado em, 12 de fevereiro de 2012, entre a lochpe Holdings, LLC
(sociedade controlada pela Emissora), na qualidade de devedora, e, na qualidade de credores, o Banco Itad BBA, o
Banco Votorantim e o Banco do Brasil cujos recursos foram utilizados para financiar a aquisicdo da Hayes Lemmerz

("Contrato de Financiamento").

Destinagdo Estimado (RS) % Estimada do Total

Pagamento parcial do Contrato de Financiamento R$320.000.000,00 [100%)]

O saldo necessario para a quitagdo do Contrato de Financiamento serd obtido mediante a emissdo de até 130.000
debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, da espécie com garantia real e, adicionalmente, garantidas por fianca
da lochpe Holdings, com valor nominal unitario de R$10.000,00, totalizando, portanto, até R$1.300.000.000,00, com
prazo de nove anos, consistindo as garantias reais em penhor ou alienac¢do fiducidria de a¢des de emissdo da lochpe
Holdings, em penhor de agdes de emissdo da Maxion Wheels, na cessao fiduciaria de direitos creditérios decorrentes
do valor de tal emissdo e na cessdo fiduciaria de direitos creditdrios de titularidade da Companhia e de Hayes
Lemmerz Industria de Rodas S.A. Referida emissdo foi aprovada pela Reunido de Conselho de Administragdo da

Emissora em 7 de margo de 2013 e sua realizagdo encontra-se em curso.

Ver secdo “Capitalizacdo” na pagina [e] deste Prospecto Preliminar sobre o impacto dos recursos liquidos
decorrentes da Oferta na situagdo patrimonial da Emissora.



DESTINACAO DOS RECURSOS

CAPITALIZACAO

A tabela abaixo apresenta o endividamento de longo prazo da Emissora, em bases efetivas, a partir das suas
demonstragdes financeiras, preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas
expedidas pela CVM, aplicaveis a elaboragdo das demonstragGes financeiras e conforme ajustado para refletir o
recebimento de recursos de R$320.000.000,00 (trezentos e vinte milhdes) provenientes da emissdo de 320.000
(trezentas e vinte mil) Debéntures no ambito da Oferta, apds deduzidas as comissGes e as despesas estimadas da

Oferta a serem pagas pela Emissora.

Balango Patrimonial Consolidado

31/12/2012
Atual Ajustado pela Oferta

(RS milhdes)
Contas a Pagar [e] [e]
Empréstimos e financiamentos totais [e] [e]
Empréstimos e financiamentos curto prazo [o] [e]
Empréstimos e financiamentos longo prazo [o] [e]
Debéntures conversiveis - [e]
Patriménio liquido [e] [e]
Capital social [e] [e]
Reservas de capital [e] [o]
Reserva de lucros [e] [o]
Lucros (Prejuizos) acumulados [e] [e]
AcBdes em Tesouraria [e] [o]
Participagdes minoritarias [e] [o]
[Capitalizag3o total] [e] [e]

Notas

O investidor deve ler esta tabela em conjunto com a segdo “10.1 Comentarios dos Diretores — AlteracGes Significativas em Cada

Item das DemonstragGes Financeiras”, do Formulario de Referéncia.



DILUICAO

Em 31 de dezembro de 2012, o valor do nosso patriménio liquido era de R$1.090.910 milhdes e o valor patrimonial
por acdo de nossa emissdo era de R$11.534458. O valor patrimonial por agdo de nossa emissdo corresponde ao
resultado da divisdo (1) do valor contabil total do nosso ativo excluido o valor contabil total do nosso passivo, pela
(2) quantidade total de a¢Ges de nossa emissdo em 31 de dezembro de 2012, descontadas das a¢Ges em tesouraria.

Apos considerar o efeito da conversdo da totalidade das Debéntures ao Prego de Conversdo de R$30,303030, o
patriménio liquido da Emissora estimado em 31 de dezembro de 2012, seria de aproximadamente R$1.410.910
milhdes, representando um valor de R$13,42 por ac¢do. Isso significaria um aumento imediato no valor do
patriménio liquido da Emissora por a¢do de R$1,8851 ou 16,343% para os acionistas existentes, e uma diluigdo de
R$16.88 ou 55,715% por Acdo para investidores que subscreverem as Debéntures no dmbito da Oferta e efetuarem
a conversao. Esta diluicdo representa a diferenca entre o Prego de Conversdo das Debéntures em A¢Ges e o valor
patrimonial contabil por acdo imediatamente apds a Oferta e a Conversdo da totalidade das Debéntures em Agdes.

O quadro a seguir ilustra a diluicdo por agdo, com base no patrimonio liquido da Emissora em 31 de dezembro de
2012 e considerando os impactos da realizagdao da Oferta e da conversdo da totalidade das Debéntures:

Debénture Conversivel

PrEGCO B CONVEISAO ..veevviereeetreeetieeteeeteeeeteeereeeteeebeesteeaeteesaseeeseessseebaeeataeesseansesssseessesaseeasseenssesssessesssseenseenns R530,303030
NUMero de AgOES NTregUES N CONVEISE0 ....cciuirieieriietietieiesttesteeutestesteessesseessesseesesstessesseensesssessesseensesseenee 10.560.000
Aumento do Patrimonio LiqUido Na CONVEISE0 ......ccuieereeiieerieeirieereesieeeteestteesreesaessaesaseenseesssessseesnseenseessses R$320.000.000,00
Numero de AgBes, Ex-Tesouraria em 31 de dezembro de 2012.........ceecvererereerieenieeieesee e see e sae e 94.578.351
Patrimonio Liquido em 31 de dezembro de 2012.........ccociiieeiiee ettt e e ctre e et e e e eabe e e e raee e ennnes R$1.090.910.000
Valor Patrimonial por Acdo em 31 de dezembro de 2012 .......cccueeviieieeriieenieesee e se e eeees R$11,534458
Valor Pa}nmomal p?r Acdo em 31~de dezembro de 2012 ajustado para a R$13 419556
ConVersdo das DEDENTUIES EM AGDES.......uuiiiiiieiririeeiiteeeteeestteeesbeeessabeeeseteeesbreesssbaeeassseesssseesssseeesnsseesnnns

Aumento/(Redugdo) no valor patrimonial por Agdo para os atuais acionistas na Conversdo...........cccceeueeen. R$1,885098
Aumento/(Redugdo) Percentual no valor patrimonial por Agdo para os atuais acionistas ..........ccceceevverveennn. 16,343189
Diferenca entre o Pregco de Conversao e o valor patrimonial por Agao ajustado R$16,883474

para a conversao das DEDENTUIES M AGDES ...cccviieeriiieiiiieeriiee ettt e sreeesiteeesbeeesstbeesssbeeessbseesssbeeesssseesssnes
Diluicdo para Novos iNVESTIAOres NA CONVEISE0 ..cc.uuerurereerieeriieeieereeesieeseeesseesseeesseesseesseessessseesseessseeseeans 55,715464%



