As informagoes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob analise da Comissdo de Valores Mobiliarios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esta sujeito a complementagao e

0.

O Prospecto Definitivo sera entregue aos investidores durante o periodo de distribuig

corregdo.

ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA INICIAL SUJEITA A ALTERAGOES E COMPLEMENTAGOES, TENDO SIDO ARQUIVADA NA CVM PARA FINS
EXCLUSIVOS DE ANALISE E EXIGENCIAS POR PARTE DESSA AUTARQUIA. ESTE DOCUMENTO, PORTANTO, NAO SE CARACTERIZA COMO O
PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA E NAO CONSTITUI UMA OFERTA DE VENDA OU UMA SOLICITAGAO PARA OFERTA DE COMPRA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS NO BRASIL, NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU EM QUALQUER OUTRA JURISDIGAO. OS POTENCIAIS INVESTIDORES
NAO DEVEM TOMAR NENHUMA DECISAO DE INVESTIMENTO COM BASE NAS INFORMAGOES CONTIDAS NESTA MINUTA

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA ESPECIE QUIROGRAFéRIA COM GARANTIA ADICIONAL REAL E
FIDEJUSSORIA, EM DUAS SERIES, DA TERCEIRA EMISSAO DA

SantoAnténio
ENERGIA

SANTO ANTONIO ENERGIA S.A.

CNPJ n° 09.391.823/0001-60 — Em fase de obtencéo de registro de Companhia Aberta
Avenida das Nagdes Unidas, n° 4.777, 6° andar, Edificio Vila Lobos, Alto de Pinheiros, 05477-000, Séo Paulo — SP

No montante total de

R$700.000.000,00

Classificacao de Risco [o]: [o]
Cobdigos ISIN n* [e] (12 série) e [o] (22 série)

A SANTO ANTONIO ENERGIA (“SAE”, “Companhia” ou “Emissora”) esté realizando uma distribuicéo publica de 70.000 (setenta mil) debéntures simples, ndo conversiveis em
acOes, escriturais, nominativas, da espécie quirograféria com garantia adicional real e fidejusséria, em duas séries, da 3* emissdo da Emissora, com valor nominal unitério de
R$10.000,00 (dez mil reais) (“Debéntures™), no dia 15 de abril de 2014 (“Data da Emiss&o”), no valor total de R$700.000.000,00 (setecentos milhGes de reais) (“Emiss&o” ou
“QOferta”), sob a coordenagéo do Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lider”), da HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“HSBC”) e do BES Investimento do
Brasil S.A. — Banco de Investimento (“BESI” e, em conjunto com o Coordenador Lider e o HSBC, “Coordenadores”), nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), e demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

A Emissdo, a Oferta, e a formalizagdo das Garantias e Suporte de Acionistas foram aprovadas em conformidade com a deliberagdo tomada em Assembleia Geral Extraordinéria de
acionistas da Emissora realizada em [11] de [margo] de 2014 (“AGE”), cuja ata sera arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) e, téo logo arquivada na
JUCESP, seré publicada no Diério Oficial do Estado de S&o Paulo e no Jornal Empresas & Negdcios — SP. A Oferta seré realizada de acordo com os termos e condi¢des do
“Instrumento Particular de Escritura da 3* (terceira) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria com Garantia Adicional Real e
Fidejussoria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuigdo Publica, da Santo Antdonio Energia S.A.” (“Escritura de Emissdo”), a ser celebrado entre a Emissora, a Pentagono S.A.
Distribuicdo de Titulos e Valores Mobiliarios (“Agente Fiduciario”) e, na qualidade de interveniente anuente, a Madeira Energia S.A. — MESA. Ap6s sua celebragdo, a Escritura de
Emissdo e eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCESP, de acordo com o inciso Il e o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Ages™). A Escritura de Emisséo sera objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), de modo a
especificar as taxas aplicaveis as Debéntures, podendo ser fixadas taxas distintas para cada uma das séries, bem como a quantidade de Debéntures de cada série a serem efetivamente
emitidas (“Aditamento™).

As Debéntures serdo objeto de distribuicédo publica, sob o regime de garantia firme de colocagéo para a totalidade das Debéntures, a ser prestada, de forma individual e néo solidéria,
pelos Coordenadores, conforme os termos e condi¢des do Contrato de Distribuicdo. Serd adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento (“Procedimento de
Bookbuilding”), sem recebimento de reservas e sem definicéo de lotes minimos ou maximos de subscricdo de Debéntures, organizado pelos Coordenadores, por meio de coleta de
intenc&o de investimento, nos termos dos §§ 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, para a definicdo da Remuneracéo das Debéntures e da quantidade de Debéntures
de cada série.

A Emissao serd realizada em 2 (duas) séries, no sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”), sendo que a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada
série sera definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, observado que o somatdrio das Debéntures da 12 série (“12 Série” e “Debéntures da 12 Série”, respectivamente) e das
Debéntures da 22 série (“22 Série” e “Debéntures da 22 Série”, respectivamente, sendo que as Debéntures da 12 Série e as Debéntures da 22 Série em conjunto s&o doravante definidas
como “Debéntures™) ndo podera exceder a quantidade total de Debéntures objeto da Oferta. De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de Debéntures a ser
emitida na 12 Série devera ser determinada pela quantidade total de Debéntures objeto da Oferta, subtraida a quantidade total de Debéntures a ser emitida na 22 Série. As Debéntures
serdo alocadas entre as 2 (duas) séries de forma a atender a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding. Serdo emitidas, (i) no minimo, 20.000 (vinte mil) e, no méaximo
28.000 (vinte e oito mil) Debéntures da 12 Série; e (ii) no minimo, 42.000 (quarenta e duas mil) e, no méaximo, 50.000 (cinquenta mil) Debéntures da 2% Série. As Debéntures serdo
distribuidas sob o regime de garantia firme, a ser prestada pelos Coordenadores.

A Emisséo ¢é realizada nos termos do § 1° do artigo 1° e do artigo 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), do Decreto n° 7.603, de 09 de
novembro de 2011 (“Decreto 7.603”), da Resolugéo do Conselho Monetario Nacional n® 3.947, de 27 de janeiro de 2011 (“Resolucéo 3.947”), e pela Portaria n° 558do Ministério de
Minas e Energias, de 03 de outubro de 2012, para implementacdo da Usina Hidrelétrica de Santo Antonio (“UHE Santo Ant6nio” ou “Projeto”), que contard com 50 (cinquenta)
unidades geradoras, considerado como prioritario nos termos da do artigo 2°, inciso Il do Decreto 7.603. A Emissora compromete-se a alocar os recursos liquidos a serem por ela
obtidos com a Oferta para viabilizacdo e implementagéo das 50 (cinquenta) unidades geradoras da UHE Santo Antonio.

As Debéntures serdo registradas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio (a) do MDA - Médulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribui¢éo liquidada por meio da CETIP; e (b) do DDA — Sistema de Distribuicdo de Ativos (“DDA”), administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
BM&FBOVESPA,; e (ii) negociagdo no mercado secundario por meio (a) do CETIP 21 - Médulo de Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP 21”), administrado e operacionalizado
pela CETIP, sendo as negociacGes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) Sistema de Negociacdo de Titulos de Renda Fixa BOVESPAFIX
(“BOVESPAFIX”), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custédia, a liquidagéo financeira e a negociagdo das
Debéntures.

Este Prospecto Preliminar deve ser lido em conjunto com as informagdes apresentadas no Formulario de Referéncia da Companhia, elaborado nos termos da Instrucéo da
CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada.

Os investidores devem ler os itens “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulirio de Referéncia da Companhia, bem como a secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures” deste Prospecto, nas paginas [e] a [e], que contém certos fatores de risco que devem ser considerados em relagéo a subscricdo das
Debéntures.



Este Prospecto Preliminar ndo deve, em qualquer circunstancia, ser considerado como recomendacdo de investimento das Debéntures. Ao decidir por subscrever as
Debéntures, potenciais investidores deverdo realizar sua prépria analise e avaliagdo da condigdo financeira da Emissora, de seus ativos e dos riscos decorrentes do
investimento nas Debéntures. Este Prospecto Preliminar foi preparado com base nas informacdes prestadas pela Emissora, sendo que o Coordenador Lider tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a) as informagdes prestadas pela Emissora sejam
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagdes fornecidas ao
mercado durante todo o prazo de distribuigéo, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro da Emissora, sejam suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. Antes de tomar decisdo de investimento nas Debéntures que venham a ser distribuidas no &mbito da
Oferta, a Emissora e o Coordenador Lider recomenda aos potenciais investidores a leitura cuidadosa deste Prospecto Preliminar.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos no investimento em Debéntures ou que ndo
tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagéo as Debéntures a serem adquiridas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou
inexistentes as negociacdes das Debéntures no mercado secundério; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou do setor de
geracéo de energia elétrica.

Mais informagdes sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas junto aos Coordenadores nos enderegos indicados na seg¢ido “Informacdes sobre a
Emissora, Assessores e Auditores” e 3 CVM no endereco indicado na seciio “Caracteristicas da Oferta- Informagdes Compl es”, nas pagi [e] e [e],
respectivamente, deste Prospecto.

A Oferta foi registrada na CVM em [e] de [¢] de 2014, sob n° CVM/SRE/DEB/2014/[e] para as Debéntures da 1* Série e sob n° CVM/SRE/DEB/2014/[e] para as Debéntures
da 22 Série.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacéo e Melhores Praticas da ANBIMA para

* as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos
padrées minimos de informacdo exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo a ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas
ANBIMA informacdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta

publica (programa). Este selo nédo implica recomendagéo de investimento. O registro ou andlise prévia da presente distribuicdo nao
implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia
emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.

Coordenador Lider: Coordenador: Coordenador:

BTGPactual HSBC <>

A data deste Prospecto Preliminar é de [05] de [fevereiro] de 2014.

ESPIRITO SANTO
INVESTMENT BANK
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12 Série
22 Série

Acionistas da MESA

ACL
ACR

AGE

Agéncia de Classificacéo
de Risco

Agente Fiduciario

Agentes Repassadores

Agentes Repassadores
Suplementares

ANBIMA

ANEEL

Anuncio de Encerramento

DEFINICOES

Debéntures da 12 série, a serem emitidas no ambito da Oferta.
Debéntures da 22 série, a serem emitidas no ambito da Oferta.

Andrade Gutierrez Participagbes S.A., Cemig Geracdo e
Transmissao S.A., Caixa Fundo de Investimento em
Participacdes Amazbnia Energia, Furnas Centrais Elétricas S.A.
e Odebrecht Energia do Brasil S.A.

Ambiente de Contratacdo Livre.
Ambiente de Contratacdo Regulada.

Assembleia Geral Extraordindria de acionistas da Emissora
realizada em [11] de [marc¢o] de 2014, a qual aprovou a Emisséo
e a Oferta e a formalizacdo do conjunto das garantias e do
suporte de Acionistas, conforme Clausulas 4.5.1, 4.5.2 e 45.3 da
Escritura de Emissdo “Garantias ¢ Suporte de Acionistas”.

[e]

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

Banco Santander (Brasil) S.A., Banco do Brasil S.A., Banco
Bradesco S.A., o Banco Itad BBA S.A., Banco do Nordeste
Brasil S.A., Caixa Econbmica Federal, BES Investimento do
Brasil S.A. — Banco de Investimento e Banco da Amazonia S.A.,
em conjunto.

Banco Santander (Brasil) S.A., Banco do Brasil S.A., Banco
Bradesco S.A., o Banco Ital BBA S.A., Caixa Econdmica
Federal e BES Investimento do Brasil S.A. — Banco de
Investimento, em conjunto.

ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Anlncio de encerramento de debéntures simples, ndo
conversiveis em acles, da espécie quirografaria com garantia
adicional real e fidejussoria, em duas séries, da terceira emissdo
da Emissora, a ser publicado no jornal Valor Econémico.



Anuncio de Inicio

Assembleia Geral de
Debenturistas

Atualizacdo Monetéria

Auditores Independentes
ou
PricewaterhouseCoopers

Aviso ao Mercado

Banco Central ou BACEN
Banco Liquidante

BESI

BM&FBOVESPA

BNDES

BOVESPAFIX

Brasil

CCAT

CCEARs

CCRECs

Anancio de inicio da de distribuicdo publica de debéntures
simples, ndo conversiveis em acBes, da espécie quirografaria
com garantia adicional real e fidejussoria, em duas séries, da
terceira emissdo da Emissora, a ser publicado no jornal Valor
Econdmico.

Assembleia geral de Debenturistas.

Atualizacdo monetaria do Valor Nominal Unitario ou do saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, pela variacdo
acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, a qual sera
calculada conforme item 4.2.1. da Escritura de Emissdo e
encontra-se descrita no item “Atualizagdo Monetaria” da se¢do
“Caracteristicas da Oferta — Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures” deste Prospecto.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, 0s
auditores independentes da Companhia.

Aviso ao mercado de distribui¢do publica de debéntures simples,
ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria com garantia
adicional real e fidejussoria, em duas séries, da terceira emissao
da Emissora, a ser publicado no jornal Valor Econémico.

Banco Central Brasileiro.
Itall Unibanco S.A.
BES Investimento do Brasil S.A. — Banco de Investimento

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —
BNDES.

Sistema de Titulos de Renda Fixa

BOVESPAFIX.

Negociacdo de

Republica Federativa do Brasil.
Corrente Continua Alternada.

Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente
Regulado.

Contratos de Compra de Reducgbes de Emissao de Carbono.



CCVEs

CEMIG

CETIP
CETIP 21
CFC
CMN

CNPJ/MF

Cédigo ANBIMA

Cadigo Civil

Companhia, Emissora ou
SAE

Contas-Reserva

Contratos de Compra e Venda de Energia.

Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG, sociedade por
acOes com registro de companhia aberta perante a CVM, com
sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na
Avenida Barbacena, n° 1.200, 5° andar, ala B1, CEP 30190-131,
bairro Santo Agostinho, inscrita no CNPJMF sob o n°
17.155.730/0001-64.

CETIP S.A. - Mercados Organizados.

CETIP 21 - Mddulo de Titulos e Valores Mobiliarios.

Conselho Federal de Contabilidade.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica no Ministério da Fazenda.

Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobiliarios.

Lei 10.406, de 10 de Janeiro de 2002, conforme alterada.

Santo Antbnio Energia S.A.

Significa o conjunto das seguintes contas criadas nos termos do
Contrato de Cessdo Fiduciaria: (i) Conta Reserva do Servico da
Divida 1: a conta corrente de titularidade da Emissora, mantida
junto ao Banco do Brasil S.A., sob 0 n® 2530-5, agéncia n® 3064-
3, (i) Conta Reserva do Servigo da Divida 2: a conta corrente de
titularidade da Emissora, mantida junto ao Banco do Brasil S.A.,
sob o n® 6180-8, agéncia n° 3064-3, (iii) Conta Reserva de
O&M: a conta corrente de titularidade da Emissora, mantida
junto ao Banco do Brasil SA, sob 0 n°® 2529-1, agéncia n° 3064-
3, (iv) Conta Reserva do Servico das Debéntures 1: a conta
corrente de titularidade da Emissora, mantida junto ao Banco do
Brasil S.A. sob 0 n° 2531-3 agéncia n° 3064-3, (v) Conta Reserva
do Servico das Debéntures 2: a conta corrente de titularidade da
Emissora, mantida junto ao Banco do Brasil SA, sob o n°® 6181-
6, agéncia n° 3064-3 (vi) Conta Reserva do Servi¢o das
Debéntures 3: a conta corrente de titularidade da Emissora,
mantida junto ao Banco do Brasil S.A., sob 0 n° 6.320-7, ,
agéncia n° 3064-3, e (vii) Conta Reserva Estéatica do Servico das
Debéntures 3: a conta corrente de titularidade da Emissora,
mantida junto ao Banco do Brasil S.A., sob 0 n°® 6.321-5, agéncia
n° 3064-3.



Contratos de Cessao
Fiduciaria

Contrato de
Compartilhamento de
Garantias

Contrato de Concessao

Contrato de Distribuicdo

Contrato de EPC

Contrato de Fianca

Contrato de
Financiamento Direto

“Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos, Administra¢do de
Contas e Outras Avengas”, celebrado em 28 de agosto de 2013
entre a Emissora, 0 BNDES, os Agentes Repassadores, 0 Banco
da Amazobnia S.A., atuando na qualidade de agente financeiro do
FNO, o Banco do Brasil S.A., como banco arrecadador, a
MESA, os Acionistas, a Odebrecht S.A., o agente fiduciario das
debéntures da 22 emissdo da Emissora e o FI-FGTS, a ser aditado
para que o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, seja parte.

Contrato de Compartilhamento de Garantias e Outras Avengas,
celebrado, entre BNDES, Agentes Repassadores, Banco da
Amazobnia S.A., atuando na qualidade de agente financeiro do
FNO, agente fiduciario das debéntures da 2* emissdo da
Emissora e FI-FGTS, em 12 de mar¢o de 2009, conforme
aditado em 20 de maio de 2010, 19 de outubro de 2012 e 28 de
agosto de 2013, a ser aditado para que o Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas, seja parte, cujo
objeto consiste nos termos e condigdes em que serdo excutidas as
garantias outorgadas no ambito no Contrato de Penhor e
Contrato de Cessdo Fiduciaria.

Contrato de Concessdo n° 001/2008-MME-UHE Santo Antbnio
de Uso de Bem Publico para Geracdo de Energia Elétrica,
celebrado entre a Unido Federal, por intermédio do Ministério de
Minas e Energia — MME, e a MESA em 13 de junho de 2008,
aditado e transferido para a Emissora em 1 de dezembro de 2008,
regulando a exploracdo do potencial hidraulico da UHE Santo
Antonio.

Contrato de Coordenacéao, Colocacéo e Distribuicdo Publica, sob o
Regime de Garantia Firme de Colocacdo, da 3?2 (terceira) Emissdo
de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em AcOes, da Espécie
Quirografaria com Garantia Adicional Real e Fidejussoria, em 2
(Duas) Séries, da Santo Antonio Energia S.A.

Contrato para Implantacdo da UHE Santo Antonio, celebrado
entre Emissora e o Consorcio Construtor Santo Antdnio, em 17
de dezembro de 2008, conforme aditado.

“Instrumento Particular de Contrato de Fianca”, a ser celebrado
pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras e o
“Instrumento Particular de Contrato de Fianca”, a ser celebrado
pela Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG.

Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n°
08.2.1120.1, celebrado entre a Emissora e o BNDES em 04 de
marco de 2009, conforme aditado.



Contrato de
Financiamento Direto
Suplementar

Contrato de
Financiamento FNO

Contrato de Penhor

Contrato de Repasse

Contrato de Repasse
Suplementar

Contrato de Suporte
Original

Contrato de Suporte para
Insuficiéncias

Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n°
12.2.1307.1, celebrado entre a Emissora e 0 BNDES em 28 de
agosto de 2013.

Contrato de Financiamento com Recursos do Fundo
Constitucional de Financiamento do Norte — FNO, celebrado
entre a Emissora e 0 Banco da Amazénia S.A., na qualidade de
agente financeiro do FNO, com interveniéncia de terceiros, em
11 de margo 2009, conforme aditado.

“Contrato de Penhor de Acdes e Outras Avengas”, celebrado
entre a MESA, o0 BNDES, os Agentes Repassadores, o Banco da
Amazobnia S.A., atuando na qualidade de agente financeiro do
FNO, os Acionistas, o agente fiduciario das debéntures da 22
emissdo da Emissora, o FI-FGTS e, como interveniente-anuente,
a Emissora em 28 de agosto de 2013, a ser aditado para que o
Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, seja parte.

Contrato de Abertura de Crédito para Financiamento Mediante
Repasse Contratado com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econ6mico e Social - BNDES n°® 01/2009, celebrado entre a
Emissora e os Agentes Repassadores, com interveniéncia de
terceiros, em 11 de marco de 2009, conforme aditado.

Contrato de Abertura de Crédito para Financiamento Mediante
Repasse Contratado com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES n° 01/2013, celebrado em 28 de
agosto de 2013 entre a Emissora e, na qualidade de agentes
repassadores, os Agentes Repassadores Suplementares.

“Contrato de Suporte de Acionistas e Outras Avencas”,
celebrado pelos Acionistas, pela MESA, pela Emissora, pela
Odebrecht S.A., pelo BNDES, pelos Agentes Repassadores, pelo
Banco da Amazbnia S.A., atuando na qualidade de agente
financeiro do FNO e pelo FI-FGTS, em 12 de margo de 2009,
conforme aditado em 19 de outubro de 2012 e 28 de agosto de
2013.

“Contrato de Suporte de Acionistas para Cobertura de
Insuficiéncias e Outras Avengas”, celebrado pelos Acionistas,
por MESA, pela Emissora, pela Odebrecht S.A., pelo BNDES,
pelos Agentes Repassadores, pelo Banco da Amazbnia S.A.,
atuando na qualidade de agente financeiro do FNO, pelo Agente
Fiduciario e pelo FI-FGTS, em 28 de agosto de 2013, a ser
aditado para que o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, seja parte.
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Contrato de Suporte
Suplementar

Contratos de
Financiamento

Contratos de Garantia e
Suporte de Acionistas

Contratos do Projeto

Coordenador Lider ou
BTG Pactual

Coordenadores
CPC

Credores

CVM
Data de Emissao

Data de Liquidacao das
Debéntures da 12 Série

Data de Liquidacao das
Debéntures da 22 Série

“Contrato de Suporte de Acionistas Suplementar e Outras
Avengas”, celebrado pelos Acionistas, pela MESA, pela
Emissora, pela Odebrecht S.A., pelo BNDES, pelos Agentes
Repassadores Suplementares e pelo agente fiduciario das
debéntures da 22 emissao da Emissora, em 28 de agosto de 2013,
a ser aditado para que o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, seja parte.

(i) o Contrato de Repasse; (ii) o Contrato de Financiamento
Direto; (iii) o Contrato de Financiamento FNO; (iv) a Escritura
da 12 Emissdo de Debéntures; (v) o Contrato de Financiamento
Direto Suplementar; (vi) o Contrato de Repasse Suplementar; e
(vii) a Escritura da 22 Emissdo de Debéntures.

Contrato de Penhor, Contrato de Cessdo Fiduciaria, Contrato de

Suporte Suplementar, Contrato de Suporte para Insuficiéncias e
Contrato de Fianca.

Contrato de EPC, Contrato de Concessdao e Contratos de

Engenharia do Proprietario, celebrados, um deles, com a Engevix
Engenharia S.A. e, 0 outro, com FURNAS.

Banco BTG Pactual S.A.

Coordenador Lider, HSBC e BESI.
Comité de Pronunciamentos Contabeis.

(i) o BNDES; (ii) o Banco Santander (Brasil) S.A., (iii) o Banco
do Brasil S.A. (iv) Banco Bradesco S.A.; (v) Banco Ital BBA
S.A.; (vi) Banco do Nordeste do Brasil S.A.; (vii) Caixa
Econdmica Federal; (viii) BES Investimento do Brasil S.A. —
Banco de Investimento; (ix) Banco da Amazbnia S.A.; e (X)
Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios,
guando denominados em conjunto, nos termos dos Contratos de
Financiamento.

Comissado de Valores Mobiliarios.

15 de abril de 2014.

30 de abril de 2014.

2 de maio de 2014.
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Data de Pagamento dos
Juros Remuneratorios

Data de Integralizacdo

Data de Vencimento

Data de Vencimento da 12
Série

Data de Vencimento da 22
Série
DDA

Debéntures

Debéntures em Circulagéo

Debenturista
Decreto 7.603

Dia Util

DOESP

Ddélar ou US$

DOU

Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da 12 Série e
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da 22 Série,
em conjunto, conforme disposto na clausula 4.3.1 da
Escritura de Emisséo.

Data de integralizacdo das 2 séries das Debéntures.

Data de Vencimento da 2 Série em conjunto com a Data de
Vencimento da 12 Série

Data de vencimento das Debéntures da 12 Série, que sera em 15
de abril de 2022.

Data de vencimento das Debéntures da 22 Série, que serd em 15
de abril de 2024.

DDA — Sistema de Distribuigéo de Ativos.

Debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, escriturais,
nominativas, da espécie quirografaria com garantia adicional real
e fidejussoria, em duas séries, da 32 emissdo da Emissora.

Todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora, pela MESA e as de titularidade de
empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou
indiretas), sociedades sob controle comum, administradores ou
conselheiros da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das
pessoas anteriormente mencionadas, até segundo grau.

Titular das Debéntures.
Decreto n° 7.603, de 09 de novembro de 2011.

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, dia declarado como
feriado nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo haja
expediente bancério na praga em que a Emissora é sediada ou em
ambito nacional, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam
ser realizados por meio da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA,
conforme o caso, hipGtese em que somente sera considerado Dia
Util qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dia declarado
como feriado nacional.

Diéario Oficial do Estado de Séo Paulo.

Délar norte-americano, a moeda oficial dos Estados Unidos da
América.

Diario Oficial da Unido

12



EBITDA

Eletrobras

Emissao

Emissora, Companhia ou
SAE

Encargos Moratdrios

Escritura ou Escritura de
Emissao

Escriturador Mandatario
Estatuto Social

Eventos de
Inadimplemento

Resultado liquido do exercicio/periodo, acrescido das despesas
financeiras liquidas das receitas financeiras, do imposto de renda
e da contribuicdo social sobre o Lucro Liquido e da depreciacdo
e amortizacdo. O EBITDA n&o é uma medida reconhecida pelas
Préticas Contabeis Adotadas no Brasil ou pelo IFRS. Desde a
edicdo da Instrucdo da CVM 527, o EBITDA possui um
significado padrdo, que consta do artigo 3°, inciso |, da referida
instrugdo. No entanto, a Emissora ndo pode garantir que outras
empresas, inclusive companhias fechadas, adotardo esse
significado padrdo. Nesse sentido, caso o significado padréo
instituido pela Instrucdo CVM 527 ndo seja adotado por outras
empresas, 0 EBITDA divulgado pela Emissora pode ndo ser
comparavel ao EBITDA preparado por outras empresas. Nos
negdcios da Emissora, o EBITDA é utilizado como medida de
desempenho operacional.

Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras, sociedade por
acOes de economia mista, constituida em conformidade com a
autorizacdo contida na Lei n° 3.890-A, de 25 de abril de 1961,
conforme alterada, com sede na Cidade de Brasilia, Distrito
Federal, no Setor Comercial Norte, Quadra 04, Bloco “B”, n°
100, Sala 203, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 00001180/0001-26

Esta 32 Emissdo de Debéntures da Emissora.
Santo Antonio Energia S.A.

Em caso de atraso no pagamento de qualquer quantia devida pela
Emissora aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos
a multa moratoria, individual e ndo compensatoria, de 2% (dois
por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, acrescido dos Juros
Remuneratorios devidos, ambos calculados sobre os valores em
atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacéo judicial ou extrajudicial.

Instrumento Particular de Escritura da 3% (Terceira) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria com Garantia Adicional Real e Fidejussoria, em 2
(Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, da Emissora.

Itad Unibanco S.A.

Estatuto Social da Emissora.

Eventos previstos na Escritura de Emissdo que podem acarretar a
declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures.
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Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico

Eventos de Vencimento
Antecipado Né&o-
Automatico

Fiadores

FI-FGTS

FNO

Formulério de Referéncia

Garantias de Execucao
HSBC
IBGE

IBRACON

ICMS

ICSD

ICSD Minimo

Os eventos previstos na Clausula 5.1 da Escritura de Emisséo,
Ccuja ocorréncia acarretard o vencimento antecipado automatico
das Debéntures. Para mais informacbes sobre os Eventos de
Vencimento Antecipado Automatico, consultar o item
“Vencimento Antecipado” da secdo “Caracteristicas da Oferta ”
na pagina [*] deste Prospecto.

Os eventos previstos na Clausula 5.1 da Escritura de Emisséo,
cuja ocorréncia ensejard a convocacao, pelo Agente Fiduciario,
de Assembleia Geral de Debenturistas visando deliberar sobre a
declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures. Para mais
informacgGes sobre os Eventos de Vencimento Antecipado N&o-
Automaético, consultar o item “Vencimento Antecipado” da
se¢do “Caracteristicas da Oferta” na pagina [*] deste Prospecto.

Eletrobras e CEMIG.

Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de
Servigo - FI-FGTS.

Fundo Constitucional de Financiamento do Norte

Formulario de Referéncia da Emissora, preparado nos termos da
Instrucdo CVM 480 e anexo a este Prospecto Preliminar a partir
da pagina [e]. O Formulario de Referéncia pode ser acessado no
website de RelagBes com Investidores da Emissora, no enderego
www.santoantonioenergia.com.br/ri, neste website, clicar no
menu “Informagdes Financeiras”, em seguida, no item
“Formulério de Referéncia e Cadastral”, e, em seguida, clicar em
“Formulario de Referéncia”).

Garantias de execugdo previstas em cada Contrato do Projeto.
HSBC Corretora de Titulos e VValores Mobiliérios S.A.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Instituto dos Auditores Independentes do Brasil.

Imposto sobre Operacdes relativas a Circulagdo de Mercadorias
e sobre PrestacGes de Servicos de Transporte Interestadual e

Intermunicipal e de Comunicagéo.

indice de Cobertura do Servico da Divida, conforme célculo
disposto no Anexo Il da Escritura de Emisséo.

Imposto sobre Operacdes relativas a Circulagdo de Mercadorias

e sobre PrestacGes de Servicos de Transporte Interestadual e
Intermunicipal e de Comunicagéo.
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IFRS

Impacto Adverso
Relevante

Instrucdo CVM 28

Instrug¢ao CVM 358

Instrucdo CVM 400

Instrucdo CVM 409

Instrucdo CVM 480

Investidores Nao

Quialificados

Investidores Qualificados

IPCA

IPI

International Financial Reporting Standards, ou normas interna-
cionais de relatério financeiro, emitidas pelo 1ASB -
International Accounting Standards Board, ou conselho de nor-
mas internacionais de contabilidade.

Alteracdo material (i) nas condi¢bes econdmico-financeiras da
Emissora ou da MESA, que possa prejudicar suas atividades da
maneira como sdo conduzidas atualmente, (ii) no Projeto, nos
negocios, operacdes, propriedades ou resultados da Emissora,
(iii) na validade ou exequibilidade dos documentos relacionados
as Debéntures, inclusive os Contratos de Garantia e Suporte de
Acionistas; ou (iv) na capacidade da Emissora em cumprir suas
obrigacGes financeiras, socioambientais ou de implantacdo do
Projeto aqui previstas, mediante transmissdo de aviso a
Emissora.

Instrucdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada.

Instrucdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada.

Instrucdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.

Os demais investidores residentes ou domiciliados no Brasil que
ndo possam ser classificados como Investidores Qualificados.

Os investidores qualificados residentes no Brasil, conforme
definido no artigo 109 da Instrucdo CVM 409, incluindo, mas
ndo se limitando, a pessoas naturais e juridicas fundos de
investimento, clubes de investimento, carteiras administradas,
fundos de pensdo, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo BACEN, condominios destinados a aplicagdo em carteira de
titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na
BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar.

indice de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado
pelo IBGE.

Imposto Sobre Produtos Industrializados.
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JUCESP

Juros Remuneratorios da
12 Série

Juros Remuneratorios da
22 Série

Juros Remuneratorios

kv

Lei das Sociedades por
Ac0es

Lein®11.638
Lei 12.431
MESA
MDA

MW

Junta Comercial do Estado de Sao Paulo

Juros remuneratérios prefixados correspondentes a determinado
percentual para a 12 Série ao ano, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, limitados a 0,85% (oitenta e
cinco centésimos por cento) ao ano para a 12 Série, acrescidos
exponencialmente ao equivalente a média aritmética das taxas
internas de retorno da NTN-B, com vencimento em 15 de agosto
de 2022, que deverdo ser as cota¢Oes indicativas divulgadas pela
ANBIMA, a serem apuradas com base na média aritmética do
fechamento do terceiro, segundo e primeiro Dias Uteis anteriores
a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissdo (inclusive)
ou a data de pagamento dos juros remuneratorios imediatamente
anterior, (inclusive), conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento.

Juros remuneratérios prefixados correspondentes a determinado
percentual para a 22 Série ao ano, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, limitados 1,20% (um inteiro e
vinte centésimos por cento) ao ano para a 22 Série, acrescidos
exponencialmente ao equivalente a média aritmética das taxas
internas de retorno da NTN-B, com vencimento em 15 de agosto
de 2024, que deverdo ser as cotacOes indicativas divulgadas pela
ANBIMA, a serem apuradas com base na média aritmética do
fechamento do terceiro, segundo e primeiro Dias Uteis anteriores
a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissdo (inclusive)
ou a data de pagamento dos juros remuneratorios imediatamente
anterior, (inclusive), conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento.

Juros Remuneratérios da 1% série, em conjunto com a Juros
Remuneratérios da 22 série, conforme definidas neste Prospecto.

Quilovolt.

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e alteracOes
posteriores.

Lei n® 11.638, de 28 de dezembro de 2007.

Lei n®12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.
Madeira Energia S.A. — MESA.

MDA — Mddulo de Distribuigdo de Ativos.

Megawatt.
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NTN-B
Oferta

Pessoas Vinculadas

PIB

Plano de Distribuic&o

Poder Concedente

Praticas Contabeis
Adotadas no Brasil

Prazo de Distribuigéo

Primeiro Aditamento a
Escritura de Emissao

Procedimento de
Bookbuilding

Projeto

Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN-B.
A presente distribui¢do publica de Debéntures.

Investidores que sejam (a) acionistas controladores ou
administradores da Companhia, da MESA e/ou dos Fiadores; (b)
acionistas controladores ou administradores de quaisquer dos
Coordenadores; (c) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (d)
cdnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais
até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nas alineas

[IP%4)

“a”, “b” ou “c” acima.
Produto Interno Bruto

Plano da oferta estabelecido pelos Coordenadores, com expressa
anuéncia da Emissora, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33
da Instrugdo CVM 400.

Unido Federal.

Préticas contabeis adotadas no Brasil emanadas da legislagdo
societéria brasileira e normas complementares adotadas pela
CVM, pronunciamentos técnicos emitidos pelo IBRACON, reso-
lugbes do CFC, bem como pronunciamentos, orientagdes e inter-
pretacGes emitidas pelo CPC vigentes a época das referidas de-
monstracOes financeiras.

O prazo de distribuigdo das Debéntures de até 6 meses, contados
a partir da data de publicacdo do Andncio de Inicio.

Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 32
(Terceira) Emissao de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em
Ac0es, da Espécie Quirografaria com Garantia Adicional Real e
Fidejussoria, em 2 (duas) Seéries, para Distribuicdo Publica, da
Santo Anténio Energia S.A.

Procedimento de coleta de intengfes de investimento, sem rece-
bimento de reservas e sem defini¢cdo de lotes minimos ou méxi-
mos de subscrigdo de Debéntures, organizado pelos Coordenado-
res , por meio de coleta de inten¢Oes de investimento, nos termos
dos parégrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo
CVM 400, para a definicdo da Remuneracdo das Debéntures e da
quantidade de Debéntures de cada série..

Projeto de viabilizacdo e implementagdo das 50 unidades
geradoras da UHE Santo Antonio.
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Prospecto Definitivo

Prospecto Preliminar ou
Prospecto

Publico Alvo

Real, real, Reais ou R$

Remuneragdo

Resolucéo 3.947

Sistema de VVasos
Comunicantes

Valor Nominal Unitéario

Valor Nominal Unitario
Atualizado

Valor Total da Emissao

UHE Santo Antonio

O Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria
com Garantia Adicional Real e Fidejussoria, em Duas Séries, da
Terceira Emissdo da Santo Antonio Energia S.A.

Este Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria
com Garantia Adicional Real e Fidejusséria, em Duas Séries, da
Terceira Emissdo da Santo Antbnio Energia S.A.

(i) investidores qualificados residentes no Brasil, conforme
definido no artigo 109 da Instru¢do CVM 409, incluindo, mas
ndo se limitando, a pessoas nhaturais e juridicas fundos de
investimento, clubes de investimento, carteiras administradas,
fundos de pensdo, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a
aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados
na CVM efou na BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades de
previdéncia complementar (“Investidor Qualificado™), e (ii)
demais investidores residentes ou domiciliados no Brasil que ndo
possam ser classificados como Investidores Qualificados
(“Investidores Ndo Qualificados™)

Moeda corrente nacional.

Atualizagdo Monetéria acrescida de Juros Remuneratérios da 12
série ou, se for o caso, Juros Remuneratérios da 22 série,
conforme definidos neste Prospecto.

Resolucdo do Conselho Monetério Nacional n® 3.947, de 27 de
janeiro de 2011.

Sistema de vasos comunicantes, a ser utilizado no Procedimento
de Bookbuilding, para definir a quantidade de Debéntures,
observados os limites maximos e minimos de cada série a ser
alocada em cada série, observado que o somatério das
Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 22 série ndo podera
exceder a quantidade total de Debéntures a ser emitida.

O valor nominal unitario das Debéntures, correspondente a
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emiss&o.

Valor Nominal Unitario das Debéntures ou, se for o caso, saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures atualizado pela
Atualizacdo Monetéria.

R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais).

Usina Hidrelétrica de Santo Antonio.
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto contém estimativas e declaragdes acerca do futuro, inclusive nas segdes “4. Fatores
de Risco”, “5. Riscos de Mercado”, “7. Atividades do Emissor” e “10. Comentarios dos Diretores”
do Formulério de Referéncia anexo a este Prospecto a partir da pagina [e].

As estimativas e declaragfes futuras da Companhia tém por embasamento, em grande parte, as
expectativas atuais, estimativas das projecdes futuras e tendéncias que afetam ou podem
potencialmente vir a afetar o setor de atuacdo, a participacdo de mercado, a reputacdo, 0s negdcios
operacionais, a situagdo financeira, o resultado das operacdes, as margens, o fluxo de caixa, 0 preco
de mercado das Debéntures. Embora estas estimativas e declaragdes futuras encontrem-se baseadas
em premissas razoaveis, estas estimativas e declaracfes estao sujeitas a diversos riscos, incertezas e
suposicdes e sdo feitas com base nas informagdes de que a Companhia atualmente disp6e.

As estimativas e declaragdes futuras da Companhia podem ser influenciadas por diversos fatores,
incluindo, exemplificativamente:

. os efeitos da crise financeira e econdmica internacional no Brasil;

o conjuntura econdmica, politica e de negdcios no Brasil e, em especial, nos mercados em
que a Emissora atua;

. alteragdes nas condicOes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflag&o,
flutuacGes na taxa de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e confianca do
consumidor;

o a administracdo e as operacOes futuras da Emissora;

. nivel de endividamento e demais obrigacdes financeiras da Emissora;

o capacidade da Emissora de implementar seus planos de investimento;

J leis e regulamentos existentes e futuros;

o sucesso na implementacéo da estratégia da Emissora; e

J outros fatores de risco apresentados na se¢do “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as

Debéntures”, na pagina [e] deste Prospecto, e nas se¢des “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos
de Mercado” do Formulario de Referéncia anexo a este Prospecto Preliminar a partir da

pagina [e].

Essa lista de fatores de risco ndo é exaustiva e outros riscos e incertezas podem causar resultados
gue podem vir a ser substancialmente diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas
sobre o futuro. O investidor deve estar ciente de que os fatores mencionados acima, além de outros
discutidos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, poderao afetar resultados futuros e, even-
tualmente, levar a resultados diferentes daqueles expressos nas declaragdes prospectivas feitas neste
Prospecto e no Formuléario de Referéncia pela Emissora. A Emissora ndo assume a obrigacdo de
atualizar tais declaragdes.
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Os verbos “acreditar”, “entender”, “poder”, “estimar”, “continuar”, “antecipar”, “esperar”, “prever”,
“pretender”, “planejar”, “buscar” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas e
projecdes para o futuro. Tais estimativas referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo
que a Companhia ndo pode assegurar que atualizara ou revisara quaisquer dessas estimativas em
razdo da disposicdo de novas informacdes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas
estimativas envolvem riscos e incertezas e nao consistem em qualquer garantia de um desempenho
futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes
das expectativas descritas nas estimativas e declaracfes futuras constantes deste Prospecto e do
Formulario de Referéncia.

Tendo em vista que os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declaragdes acerca do futuro
constantes deste Prospecto e do Formuléario de Referéncia podem vir ndo ocorrer e, ainda, 0s
resultados futuros e o desempenho da Companhia podem diferir substancialmente dagueles
previstos em estimativas em razéo, inclusive, dos fatores mencionados acima. Por conta dessas
incertezas, o investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declarac@es futuras para tomar uma
decisdo de investimento.
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INFORMAGOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacdo da Emissora

Sede

Registro da Emissora na
CVM como Companhia
Aberta

Diretoria de Rela¢fes com
Investidores

Atendimento aos Investidores

Auditores Independentes

Santo Antonio Energia S.A., companhia aberta, devidamente
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 09.391.823/0001-60, com seus
atos constitutivos arquivados na JUCESP com NIRE
35.300.352.891.

A sede da Emissora esta localizada na cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n°
4777, 6° andar, sala 1, Edificio Villa Lobos, Alto de
Pinheiros, CEP 05477-000.

A Emissora protocolou pedido de registro na CVM de
companhia aberta em 05 de fevereiro de 2014, o qual
encontra-se em anélise.

Sr. Luiz Pereira de Aratjo Filho

Avenida das Nagdes Unidas, n® 4.777, 6° andar
05477-000 — S&o Paulo/SP

Telefone: (11) 3702-2296

Fac-simile: (11) 3702-2288

E-mail: risae@santoantonioenergia.com.br
Website: www.santoantonioenergia.com.br/ri

Sr. Ana Paula Romantini

Avenida das Nag6es Unidas, n® 4.777, 6° andar
05477-000 — Sédo Paulo/SP

Telefone: (11) 3702-2269

Fac-simile: (11) 3702-2288

E-mail: risae@santoantonioenergia.com.br
Website: www.santoantonioenergia.com.br/ri

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
Avenida Tancredo Neves, n° 620, 30° e 34° andar
CEP 41820-020 — Salvador/BA

At.: Sr. Leandro Mauro Ardito

Telefone: (71) 3319-1900

Fac-simile: (71)3319-1937

E-mail: leandro.ardito@br.pwc.com

Website: www.pwc.com.br

21


http://www.pwc.com.br/

Atendimento aos
Debenturistas

Jornais nos quais a Emissora
divulga informac0es

Website da Emissora

Titulos e Valores Mobiliarios

de Renda Fixa Emitidos no
Brasil

Informacg0es Adicionais

Formulério de Referéncia

O atendimento aos Debenturistas é feito pelo Departamento
de Relag¢Bes com Investidores:

Sr. Ana Paula Romantini

Avenida das Nacdes Unidas, n°® 4.777, 6° andar
05477-000 — Séo Paulo/SP

Telefone: (11) 3702-2269

Fac-simile: (11) 3702-2288

E-mail: risae@santoantonioenergia.com.br
Website: www.santoantonioenergia.com.br/ri

As informacOes referentes & Emissora sdo divulgadas no
DOESP e no jornal denominado Jornal Empresas & Negocios
- SP.

www.santoantonioenergia.com.br. Exceto conforme
expressamente mencionado neste Prospecto, as informagdes
constantes da pagina no internet ndo sdo parte integrante deste
Prospecto, nem devem ser a ele incorporadas por referéncia.

A Oferta é a 32 emisséo de debéntures realizada pela Emissora
no mercado brasileiro de capitais.

Quaisquer informacGes complementares sobre a Oferta
poderdo ser obtidas com a Emissora e os Coordenadores, nos
enderecos indicados na se¢do “Informacgdes sobre a
Emissora, Assessores e Auditores”, na pagina [e] deste
Prospecto, e com a CVM, na Rua Sete de Setembro 111, 5°
andar, CEP 20050-006, Rio de Janeiro, RJ e na Rua
Cincinato Braga 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010,
Sao Paulo, SP (www.cvm.gov.br).

Informacdes detalhadas sobre a Companhia, seus negécios e
operagOes poderdo ser encontradas no Formulério de
Referéncia, anexo a este Prospecto a partir da pagina [e].
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DOCUMENTOS E INFORMAGCOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR

REFERENCIA

Os itens 3.7, 6.1 a 6.3, 7.1, 8, 12.1, 12.6, 13.2, 15.1, 16.2, 17.1, 18.5 e 22.3 dos formuléarios de
referéncia indicados abaixo, conforme arquivados na CVM, ficam incorporados por referéncia a
este Prospecto, como se dele constasse para todos os efeitos legais e regulamentares:

Documento

Formulario de Referéncia
da Centrais Elétricas
Brasileiras S.A.

Formulério de Referéncia
da Companhia Energética
de Minas Gerais —- CEMIG

Endereco Eletrbnico

http://www.eletrobras.com/elb/main.asp?Team=%7BDA0EDEFB-
3B57-4B84-93E2-EOB7C7A0A063%7D (no item “Formulario de
Referéncia”, clicar em “Formulario de Referéncia — 2013”

www.cvm.gov.br (selecionar item “Cias Abertas e Estrangeiras”,
subitem “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR ¢ outras Informacodes”,
digitar “Centrais Elétricas Brasileiras S.A.” e clicar em “Continuar”;
posteriormente, clicar em “Centrais Elétricas Brasileiras S.A.” e
“Formulario de Referéncia”, e clicar em “Consulta” ou “Download”
da versdo mais recente disponivel do Formulario de Referéncia).

www.cemig.com.br (clicar em “Investidores”, clicar em “Central de
Downloads”, acessar “Cemig Holding”, clicar em “2013”, em
29/05/2013, acessar “Formulario de Referéncia 2013”).

www.cvm.gov.br (selecionar item “Cias Abertas e Estrangeiras”,
subitem “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras Informacdes”,
digitar “Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG” e clicar
em “Continuar”; posteriormente, clicar em “Companhia Energética
de Minas Gerais — CEMIG” e “Formulario de Referéncia”, e clicar
em “Consulta” ou “Download” da versao mais recente disponivel do
Formulério de Referéncia).
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APRESENTACAO DAS INFORMACOES FINANCEIRAS, OPERACIONAIS E OUTRAS
INFORMACOES

INFORMAGOES FINANCEIRAS

A moeda funcional das informacdes financeiras da Companhia e dos Fiadores é o Real. Atualmente,
a Companhia e os Fiadores elaboram e apresentam suas demonstragdes financeiras em Reais. As
demonstracdes financeiras da Companhia e dos Fiadores sdo elaboradas de acordo com as Praticas
Contabeis adotadas no Brasil e com o IFRS.

As informagdes financeiras constantes deste Prospecto foram extraidas das demonstracdes financei-
ras anuais da Emissora, relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013,
2012 e 2011 e suas respectivas notas explicativas, elaboradas e apresentadas de acordo com as Pra-
ticas Contabeis adotadas no Brasil e o IFRS, e auditadas pela PricewaterhouseCoopers de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.

As informac0es financeiras dos Fiadores incorporadas por referéncia a este Prospecto foram extrai-
das das demonstragdes financeiras anuais consolidadas dos Fiadores relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011 e suas respectivas notas explicativas, elabora-
das e apresentadas de acordo com as Praticas Contabeis adotadas no Brasil e o IFRS, e auditadas
pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria.

INFORMAGOES AO MERCADO

As informagfes constantes deste Prospecto ou do Formuléario de Referéncia, sobre o setor de
atuacdo da Companhia, incluindo estimativas, foram extraidas de pesquisas internas e de mercado,
dados disponiveis ao publico e publicacdes relativas ao setor de atuacdo. Essas informagdes foram
obtidas de fontes que consideramos confiaveis, tais como Banco Central, BM&FBOVESPA,
Ministério de Minas e Energia, ANEEL, IBGE, entre outros. Apesar de a Companhia ndo ter
procedido a qualquer investigacdo independente para verificar a exatiddo e retiddo dessas
informacGes, ela ndo possui motivos para acreditar que elas sejam imprecisas ou incorretas em
algum aspecto relevante. Contudo, a Companhia ndo presta quaisquer declara¢es quanto a exatiddo
e retiddo dessas informacdes e ndo assume qualquer responsabilidade sobre elas.

ARREDONDAMENTOS

Alguns valores e percentuais constantes deste Prospecto e do Formulario de Referéncia foram arre-
dondados para facilitar sua apresentacéo e, dessa forma, os valores totais apresentados em algumas
tabelas constantes deste Prospecto e do Formulério de Referéncia podem ndo representar a soma
exata dos valores que os precedem, estando ressalvado que tais arredondamentos ndo tém por efeito
impactar de maneira significativa a suficiéncia e exatiddo da informacéo para a decisdo de investi-
mento.
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SUMARIO DA EMISSORA
VISAO GERAL

A SAE foi constituida de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, sob a denominacéo
social de Santo Antonio Energia S.A., com prazo de duracdo indeterminado, com sede social na
Avenida das Nagdes Unidas, n° 4.777, 6° andar, sala 1, Edificio Villa Lobos, CEP 05477-000, na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil.

A construcdo da UHE Santo Ant6nio teve inicio em setembro de 2008 e iniciou a operacdo de suas
duas primeiras unidades geradoras em 30 de mar¢o de 2012. Quando estiver em operacdo plena, a
UHE Santo Antdnio serd, de acordo com a ANEEL, a quarta maior usina hidrelétrica do Brasil em
energia assegurada. O empreendimento é conduzido, pela Companhia, com respeito a legislacdo
ambiental e aos Principios do Equador. Destaca-se a utilizagdo de turbinas tipo “bulbo” que, junto
com o conceito de reservatorio a fio d’agua, reduz significativamente a area do reservatorio,
tornando a UHE Santo Anténio um grande exemplo na 6tima relacéo entre area alagada e geragdo
de energia.

O empreendimento, responsavel pelo suprimento de parte da energia elétrica necessaria ao
desenvolvimento do pais, sera desenvolvido pela SAE, a qual tem como controladora a MESA, que,
por sua vez, possui como acionistas as seguintes empresas: (i) Furnas Centrais Elétricas S.A. (39%);
(ii) Odebrecht Energia do Brasil S.A. (18,6%); (iii) Andrade Gutierrez Participagdes S.A. (12,4%);
(iv) Cemig Geragéo e Transmisséo S.A. (10%); e (v) Caixa Fundo de Investimentos e ParticipacGes
Amazonia Energia (20%).

O projeto referente & construgdo da UHE Santo Antonio é financiado com capital dos acionistas da
MESA e recursos do BNDES, por meio de financiamento direto e repasse de recursos, do FI-FGTS,
por meio da subscricdo e integralizacdo das debéntures da 12 emissdo privada da Companhia, dos
titulares das debéntures da 2% emissdo da Companhia e do FNO.

ESTRUTURA SOCIETARIA

As tabelas a seguir apresentam a composi¢do acionaria dos controladores diretos e indiretos da
Companhia:

SAE (CNPJ/MF n° 09.391.823/0001-60)

Acionista Quantidade de Ac¢des % Total Acbes

Madeira Energia S.A. — MESA 5.927.870.456 100

MESA (CNPJ/MF n° 09.068.805/0001-41)

Acionistas Quantidade de Ac¢des % Total Acbes

Furnas Centrais Elétricas S.A. 2.631.201.972 39,00
Caixa Fundo de Investimento em 1.349.334.344 20,00
Participacdes Amazbnia Energia

Odebrecht Energia do Brasil S.A. 1.254.880.941 18,60
Andrade Gutierrez Participacdes S.A. 836.587.294 12,40
Cemig Geragéo e Transmissdo S.A. 674.667.173 10,00
Total 6.746.671.724 100,00
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O organograma abaixo mostra a estrutura societaria da Companhia:

Caixa de Fundo de Andrade Odebrecht

Investimento em Gutierrez Energia do Brasil Furnas Centrais Cemig Geragao e
Participacéo Participacoes S.A Elétricas S.A. Transmissao S.A.

Amazonia Energia S.A. =

20,0% 12,4% 18,6% 39,0% 10,0%

Madeira Energia S.A.
MESA

lmo%

Santo Antonio Energia

Legenda:
Sociedade Operacional -

Holding |:|
Acionistas publicos [l
Acionistas privados |:|

Para mais informagdes sobre a nossa estrutura societaria, consultar se¢des “6.5. Principais Eventos
Societarios Ocorridos no Emissor, Controladas ou Coligadas”, “8. Grupo Econémico” e “15.
Controle” do Formulario de Referéncia anexo este Prospecto a partir da pagina [e].

INFORMAGOES FINANCEIRAS E OPERACIONAIS

O quadro abaixo ilustra a evolugdo de nossos resultados nos trés Ultimos exercicios sociais, findos
em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011.

Demonstragdes do resultado do

o . 2013 AV AH 2012 AV AH 2011 AV
exercicio - R$mil
Receita Operacional Liquida 1.300.585 100% 280% 342.261 100% - -
Custo do servico de energia -920.852 71%  278%  -243.729 71% -
eletrica......ocvvveicieeeeee e
gfi‘t‘c')tado Operacional 379733 29%  285% 98532  29% - ;
Ejfr%essas gerais e administrativas e -09.881 -8% 55% 64387  -19%  534% -10.163 ;
Resultado 279.852 2%  720% 34.145 10%  -436%  -10.163 -
Operacional.........ccooeervinenicincnen.

PRINCIPAIS ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA EMISSORA

O objeto social da Companhia, nos termos de seu Estatuto Social em vigor na data deste Prospecto,
compreende o desenvolvimento do projeto de implementacdo da UHE Santo Ant6nio e seu sistema
de transmissédo, assim como a conducédo de todas as atividades necessarias a construcdo, operacao,
manutenc&o e exploracdo da referida hidrelétrica e seu sistema de transmissao associado.

A UHE Santo Antonio estd localizada na cachoeira homonima, no Rio Madeira, cerca de 6 km
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medidos ao longo do rio, @ montante da cidade de Porto Velho, capital do Estado de Rondénia, nas
coordenadas 8°47°31” S € 63°57°7 W.

A construcdo da UHE Santo Antdnio teve inicio em setembro de 2008. Na data deste Prospecto,
encontravam-se em operagdo 17 turbinas com capacidade instalada de 1.201,53 MW, do total de 50
que serdo instaladas até novembro de 2016, totalizando, entdo, 3.568 MW de capacidade,
distribuidas em 3 casas de forca: a primeira na margem direita do Rio Madeira (grupo 1, com 8
unidades geradoras), a segunda em sua margem esquerda (grupo 2, com 12 unidades geradoras, e
grupo 3, com 12 unidades geradoras) e a terceira no leito do rio (grupo 4, com 18 unidades
geradoras).

Arranjo Geral — UHE Santo Antonio
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LT 500 kV

GG1 - Grupo Gerador 01 (MD)

GG2 - Grupo Gerador 02 (ME)

GG3 - Grupo Gerador 03 (ME)

GG4 - Grupo Gerador 04 (LR)

VTC - Vertedouro Complementar J

VTP - Vertedouro Principal Elitura Eclusa
STP1 - Sistema de Transposicao de Peixe 01 (MD)

STP2 - Sistema de Transposicéo de Peixe 02 (ME)

LT - Linha de Transmisséo

A conexdo da UHE Santo Ant6nio ao Sistema Interligado Nacional seré feita através de um sistema
de transmissdo em CCAT (Corrente Continua Alternada) composto de 2 bipolos (3150 MW +
600kV), entre as SE (Subestacdo) Coletora Porto Velho (RO) e Araraquara (SP), com uma extensao
aproximada de 2.375 km, e uma estacdo conversora back-to-back com tecnologia CCC (Capacitor
Commutated Converter) composto de 2 blocos de 400 MW (+ 51 kV), conectado através de duas
linhas de transmissdo em 230 kV a SE Porto Velho.

Comercializacdo de Energia

O montante de garantia fisica vigente, atribuido as 44 unidades geradoras, é de 2.218,0 MW médios
e com as 6 unidades geradoras adicionais a garantia fisica total sera de 2.424,2 MW médios.

A SAE vendeu 100% de sua geracdo, referente as 44 unidades geradoras, sendo que 70% dessa
energia foi comercializada no mercado regulado (ACR) até o final de sua concesséo e 30% de sua
geracdo esta vendida no mercado livre (ACL) até 2027 a grandes clientes, que atendem a politica de
crédito de risco da SAE.

ESTRATEGIA
Objetivo Unico e Claramente Definido: a SAE é uma sociedade de propdsito especifico que tem
como atividade preponderante a construcdo e operagdo da UHE Santo Antonio. A Companhia vis-
lumbra executar esta atividade com base na experiéncia de seus acionistas e administradores, por
meio da maximizacdo de suas vantagens competitivas, visando forte e previsivel geracdo de caixa
operacional.

VANTAGENS COMPETITIVAS
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A Companhia possui diversas vantagens competitivas, as quais acredita que sdo pilares importantes
para consecucao de seu objeto social. Dentre suas vantagens, destacam-se:

1)

2)

3)

4)

Previsibilidade de sua receita: 91% do volume de energia assegurada, que corresponde a ener-
gia das 44 unidades geradoras da Companhia, ja foi comercializado por meio da celebracdo de
contratos no ACR e ACL. Do volume acima referido, 70% foram vendidos até 2041. Os 9%
restantes do volume de energia assegurada da Companhia, ainda a ser comercializada, referem-
se a energia das 6 unidades geradoras adicionais, previstas para entrar em operacdo no 4° tri-
mestre de 2016.

Sélida Experiéncia dos Acionistas: a Companhia é uma subsidiéria integral da MESA, a qual,
por sua vez, tem como acionistas Furnas Centrais Elétricas S.A., que detém um complexo de 10
usinas hidrelétricas e duas termelétricas, totalizando poténcia de 9.910 MW, Odebrecht Energia
do Brasil S.A., pertencente ao Grupo Odebrecht que, além de experiéncia no setor de constru-
cao civil, ainda acumula mais de 1.400 MW de poténcia em projetos de fontes renovaveis na
América Latina, Andrade Gutierrez Participagdes S.A., que atua no segmento de engenharia e
construcdo, telecomunicacgdes, energia e concessdes publicas, Cemig Geragdo e Transmissdo
S.A., cujo grupo atua nas areas de geracdo, transmissao e distribuicdo de energia elétrica, com
investimentos também em distribui¢do de gas natural e linhas de transmisséo de dados, e Caixa
Fundo de Investimento em Participages Amazonia Energia, que tem como quotistas a Odebre-
cht Energia do Brasil S.A. e o FI-FGTS, observadas as respectivas participaces societarias
constantes do gréafico a seguir:

Cemig

Andrade Gutierrez
Furnas Centrais Elétricas

Odebrecht Energia do Brasil

Caixa FIP Amazonia Energia

Sustentabilidade e Investimentos na Area Socioambiental: a Companhia acredita que seus in-
vestimentos em sustentabilidade e na &rea socioambiental sdo relevantes ndo apenas para manu-
tencdo da vigéncia de suas licencas ambientais, como também séo fatores chaves para contribu-
ir significativamente no aumento de sua capacidade de gestdo de crises, redugdo de novos pro-
cessos administrativos e judiciais, assim como obtencdo de financiamento junto a instituicdes
financeiras de primeira linha, signatarias dos Principios do Equador. Apenas na area socioambi-
ental, até 31 de dezembro de 2013, foram investidos, pela Companhia, aproximadamente, R$
1,4 bilhdo. A Companhia foi a primeira grande usina hidrelétrica do Brasil, em operacéo, a ge-
rar crédito de carbono para 0 Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL), de acordo com o
Instituto Carbono Brasil (http://www.institutocarbonobrasil.org.br/noticias/noticia=735828).

Tecnologia inovadora com baixo impacto ambiental: uma das principais solugdes de tecnologia,
que viabilizou a implementacdo da UHE Santo Anténio no Rio Madeira, foi a instalacdo de tur-
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binas bulbo. Referidas turbinas possibilitaram o aproveitamento da alta vazdo do Rio Madeira
para gerar energia com reservatorio reduzido e pequena queda d"agua. Este modelo de operacdo
da usina, denominado fio d’agua — que néo faz estoque de dgua — permite que seu reservatorio
ocupe apenas 345 km?, area pouco superior aquela alagada nos periodos de cheia do Rio Madei-
ra e da qual 142 km? correspondem & calha natural do rio. Esta reducéo do tamanho do reserva-
tério utilizado contribuiu, inclusive, para reduzir o valor dos investimentos com a aquisi¢do e
arrendamento de imdveis, o remanejamento da populacao ribeirinha, a supressao de vegetacéo e
0 resgate de fauna, necessarios para a construgao da usina.

5) Expertise dos Diretores da Companhia: os Diretores da Companhia, em média, tem mais de 30
anos de experiéncia no mercado. Todos exerceram posi¢cOes relevantes de gestdo durante sua
carreira em empresas de grande porte, agregando, a Companhia, as melhores praticas de gestdo
empresarial do mercado. Um dos Diretores da Companhia, responsavel pela operagdo da UHE
Santo Anténio, atua no segmento de energia ha mais de 29 anos.

PRINCIPAIS FATORES DE RISCO RELATIVOS A EMISSORA

O investimento em valores mobiliarios de emissdo da Companhia envolve a exposicdo a
determinados riscos. Antes de tomar qualquer decisao de investimento em qualquer valor mobiliario
de emissdo da Companhia, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as
informagBes contidas no Formulario de Referéncia, os riscos mencionados nos itens 4 e 5 do
Formulario de Referéncia e as demonstragfes financeiras da Companhia e respectivas notas
explicativas. Os riscos descritos nos itens 4 e 5 do Formulério de Referéncia sdo agqueles conhecidos
pela Companhia e que esta acredita que, na data do Formulario de Referéncia, podem afetar
adversamente a Companhia. Quaisquer dos fatores enumerados em referido documento, dentre
outros compreendidos nos riscos detalhados nos itens 4 e 5 do Formulério de Referéncia, poderdo
prejudicar de modo relevante a capacidade da Companhia de implantar as estratégias propostas e,
consequentemente, poderdo afetar de forma adversa seus resultados.

Dentre os fatores de risco aos quais a Companhia esta exposta, pode-se destacar os seguintes:

A Companhia podera ndo ser capaz de finalizar a construgdo e implantacdo da UHE Santo
Antdnio e/ou de operar suas 50 unidades geradoras, nas condi¢fes originalmente previstas em
sua estratégia de negdcios, o que pode ter um efeito adverso sobre os resultados da Companhia.

Na fase de construcdo e implementacdo da UHE Santo Anténio, a Companhia poderé néo ser capaz
de concluir o projeto dentro do cronograma ou do orgamento inicialmente estimado devido a uma
série de fatores, incluindo, mas nao se limitando a: (i) fenémenos naturais, condi¢cbes ambientais e
condigOes geoldgicas adversas; (ii) incapacidade e demora na obtencdo da posse, aquisicdo ou
arrendamentos das terras necessarias em cumprimento com a legislacdo brasileira, & implantacéo
das 6 unidades geradoras adicionais aprovadas pela ANEEL, em 2013, no Projeto Basico
Complementar Alternativo (PBCA); (iii) atrasos na obtengdo e renovagéo de licengas ambientais,
autorizacBes e aprovacOes por parte dos oOrgdos reguladores, inclusive em decorréncia da
incapacidade de cumprir com todas as condicionantes impostas pelos érgdos de licenciamento
ambiental, que podem impactar o cronograma da Companhia, elevando, significantemente, os
prazos e valores inicialmente estimados para a construgdo da UHE Santo Antonio; (iv) falhas nos
servicos necessarios, incluindo imprevistos de engenharia, que podem levar a riscos de acidentes e
impor custos adicionais para adequacdo da construcado; (v) possivel desacordo entre os empreiteiros
e subempreiteiros responsaveis pela constru¢do, bem como atrasos na aquisi¢do de equipamentos;
(vi) falha na fabricagdo, montagem e/ou entrega dos equipamentos por partes dos fornecedores
contratados, inclusive nos prazos inicialmente esperados; (vii) disputas trabalhistas; e (viii) ndo
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obtencdo e ou atraso dos desembolsos dos financiamentos previstos no quadro de usos e fontes do
projeto, de modo que a ocorréncia de quaisquer desses fatores pode ndo permitir a construcéo e
implantacdo da UHE Santo Anténio e/ou de operar suas 50 unidades geradoras, nas condi¢bes
originalmente previstas em sua estratégia de negocios, o que pode ter um efeito adverso sobre o0s
resultados da Companhia.

O exercicio das atividades da Companhia depende da vigéncia, validade e eficicia do contrato de
CONCessao.

A concessdo para construcdo e instalacdo da UHE Santo Anténio € regulada pelo Contrato de
Concesséo, celebrado com o Poder Publico. Nos termos do Contrato de Concessédo, a concessdo da
exploracdo é passivel de extingdo em virtude de encampacdo, caducidade (em caso de
inadimpléncia por parte da Companhia), faléncia ou extin¢gdo da Companhia, além de rescisdo ou
mesmo anulagdo decorrente de vicio ou irregularidade constatada quando do procedimento ou ato
de outorga. Verificada qualquer inadimpléncia por parte da Companhia, o Poder Concedente podera
promover a declaracéo de caducidade da concessdo. Essa ou qualquer outra hipétese de extingdo do
Contrato de Concessdo podera prejudicar de forma relevante a continuidade das operacfes da
Companhia, o0 que impactaria direta e negativamente seus resultados.

Uma vez que parte significativa dos bens da Companhia estara vinculado ao uso de bem publico,
esses bens ndo estardo disponiveis para credores mesmo em caso de faléncia, nem poderdo ser
objeto de penhora para garantir a execugéo de decisfes judiciais.

Uma parte significativa dos ativos de geracdo da Companhia esta vinculada ao uso de bem publico,
regulamentado pelo Contrato de Concessdo. Esses bens ndo estariam disponiveis para liquidacéo
em caso de faléncia ou penhora para garantir a execucdo de decisdes judiciais contra a Companhia,
uma vez que devem ser revertidos ao Poder Concedente, de acordo com o0s termos da concessao da
Companhia e com a legislagdo em vigor. Além disso, em havendo extin¢cdo antecipada da
concessdo, o valor da indenizagdo a ser paga pelo Poder Concedente a Companhia podera ser menor
do que o valor de mercado dos bens revertidos. Essas limitagcGes poderdo ter um efeito negativo na
capacidade da Companhia em quitar, pontualmente, suas dividas.

Os resultados operacionais da Companhia podem ser afetados pelas condi¢des hidrolégicas do
Sistema Interligado Nacional.

Em razdo da sazonalidade hidrolégica, a energia produzida por uma usina hidrelétrica apresenta
grande variabilidade ao longo do tempo, dificultando a previséo do fluxo de producéo de energia.

A geracdo total das hidrelétricas em determinado periodo do ano pode ser maior ou menor que o
total de garantia fisica' das usinas participantes do Mecanismo de Realocagdo de Energia. Nos
momentos de déficit de geracdo, o gerador estara sujeito a exposi¢do ao Preco de Liquidacdo de
Diferengas (prego spot) no montante equivalente ao déficit multiplicado pelo Precos de Liquidagao
de Diferencas vigente, a depender do volume de vendas em relacdo aos recursos disponiveis para
atendimento as suas vendas, podendo impactar negativamente a Companhia e seus resultados.

Se houver revogacgao dos incentivos fiscais concedidos pelas autoridades publicas competentes, a
Companhia podera ser afetada adversamente.

! Garantia fisica é a quantidade maxima de energia que as usinas hidrelétricas, termelétricas e projetos de
importacdo de energia podem comercializar, conforme estabelecido na Lei n® 10.848/04 e regulamentada pelo
artigo 2° do Decreto n° 5.163/04.
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A Companhia conta com os seguintes beneficios fiscais:

I.  reducdo de aliquota do ICMS na importacéo e do diferencial de aliquotas nas aquisi¢des in-
terestaduais de maquinas, aparelhos e equipamentos sem similar no mercado rondoniense;

Il.  suspensdo do IPI nas compras de produtos nacionais, ou nacionalizados, para empresas lo-
calizadas na Amazonia Ocidental, que é composta pelos Estados do Acre, Amazonas, Ron-
doénia, Roraima e a area de livre comércio de Macapa/Santana, no Estado do Acre; e na hi-
potese do produto ndo ter similar no mercado nacional, a sua importacdo poderéa ser efetua-
da com isencéo do IPI;

1. suspensdo do PIS (Programa de Integracdo Social) e da COFINS (Contribuicdo para Finan-
ciamento da Seguridade Social) nas compras de maquinas, equipamentos, materiais de
construcdo e servicgos, destinados a obras de infraestrutura habilitadas no REIDI (Regime
Especial de Incentivos para Desenvolvimento da Infraestrutura); e, ainda, desoneracdo no
aluguel ou na importacdo de maquinas, aparelhos, instrumentos e equipamentos;

IV.  suspensdo do Imposto de Importacdo, que é concedido a estabelecimentos localizados na
Amazonia Ocidental; e

V. isencdo de AFRMM (Adicional de Frete para a Renovacdo da Marinha Mercante) e do IOF
(Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e Valores
Mobiliérios) nas importacbes e operagdes de cambio realizadas para pagamento de bens
importados, respectivamente.

Os referidos incentivos podem ser revogados, ter sua vigéncia suspensa ou ser contestados
judicialmente. Eventual revogagdo, suspensdo ou questionamento pode implicar a perda dos
referidos incentivos, afetando adversamente a situacdo financeira da Companhia, seus resultados e
operagoes.

HISTORICO

Em 27 de agosto de 2007 foi constituido o Consércio Madeira Energia S.A., vencedor do leildo para
a construgdo da UHE Santo Anténio, localizada no Rio Madeira, em Porto Velho (RO), conforme
Edital do Leildo n° 05/2007 da ANEEL, datado de 04 de janeiro 2008. Em 13 de junho de 2008, foi
celebrado, entre a Unido e a MESA, sociedade controladora da SAE, o Contrato de Concessao.
Posteriormente, com a constituicdo da SAE, o referido Contrato de Concessao foi aditado em 01 de
dezembro de 2008, para que a titularidade da concessdo fosse transferida a SAE.

A UHE Santo Antonio teve sua construcdo iniciada em setembro de 2008 e, ap6s 3 anos, em
setembro de 2011, com 58,28% de obras concluidas considerando o projeto de 44 unidades, recebeu
sua licenga de operag&o, iniciando sua opera¢do comercial em marco de 2012.

O ano de 2012 foi caracterizado por ser o primeiro ano de operacdo comercial da UHE Santo
Anténio. Em 2012, entraram em operacdo 9 turbinas com capacidade de produgéo de 626,31 MW.
Na data deste Prospecto, encontravam-se em operacdo 17 turbinas, com capacidade instalada de
1201,53 MW, do total de 50 que serdo instaladas até novembro de 2016, totalizando, entdo, 3568
MW de capacidade instalada. A ANEEL, em 2013, aprovou o Projeto Basico Complementar
Alternativo (PBCA), que autorizou a instalagédo de 6 unidades geradoras adicionais.

Para mais detalhes acerca do Histérico da Emissora, ver subitem 6.3 do item 6 do Formulério de
Referéncia.
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SUMARIO DA OFERTA

Esta secdo ndo contém todas as informacdes sobre a Oferta que devem ser analisadas pelo
investidor antes de tomar sua decisdo de investimento nas Debéntures. O investidor deve ler este
Prospecto Preliminar integralmente e de forma cuidadosa, inclusive o disposto na seg¢do “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e das Debéntures”, na pagina [e] deste Prospecto, nas
demonstrac@es financeiras da Companhia e suas respectivas notas explicativas, na Escritura de
Emissdo e nas secoes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de
Referéncia, antes de tomar uma decisao de investimento nas Debéntures.

Emissora: Santo Anténio Energia S.A.

Aprovagcdes Societarias: A Emissdo, a Oferta e a formalizagéo das Garantias e Suporte
de Acionistas foram aprovadas em conformidade com as
deliberacbes da Assembleia Geral Extraordindria de
acionistas da Companhia, realizada em [11] de [mar¢o] de
2014, cuja ata serd arquivada na JUCESP e, tdo logo
arquivada na JUCESP seré publicada no DOESP e no Jornal
Empresas & Negdcios — SP.

Data de Emisséo das Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissdo das
Debéntures: Debéntures sera o dia 15 de abril de 2014.
Agente Fiduciario: Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios. Na data de celebracdo da Escritura de Emisséo,
0 Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente
fiduciario nas seguintes emissdes:

(i) primeira emissdo de debéntures simples, néo
conversiveis em agdes, em duas séries, da espécie com
garantia real e com garantias adicionais, da 1® emissdo
privada da Emissora, com vencimento em 300 (trezentos)
meses contados da data de emissdo das debéntures da 12
série e em 300 (trezentos) meses contados da data de
emissao das debéntures da 22 série, tendo sido emitidas
760.060 (setecentas e sessenta mil e sessenta) debéntures
da 12 série e 760.060 (setecentas e sessenta mil e sessenta)
debéntures da 22 série, totalizando 1.520.120 (um milh&o,
quinhentas e vinte mil, cento e vinte) debéntures, sendo o
valor total da emissdo de R$1.520.120.000,00 (um bilh&o,
qguinhentos e vinte milhdes, cento e vinte mil reais). As
debéntures sdo garantidas pelo penhor de acBes de
emissdo da Emissora detidas pela MESA, conforme
disposto no Contrato de Penhor, pela cessdo fiduciaria de
direitos prevista no Contrato de Cessdo Fiduciaria e pelo
suporte de recursos previsto no Contrato de Suporte
Original e no Contrato de Suporte para Insuficiéncias.
Até a presente data néo foi verificado qualquer evento de
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Banco Liguidante:
Escriturador Mandatario
Classificagdo de Risco:

Coordenador Lider ou BTG
Pactual:

HSBC:
BESI:

Coordenadores:

Destinagdo dos Recursos:

resgate antecipado, conversdo, repactuacdo e/ou
inadimplemento; e

(i) segunda emissdo de debéntures simples, néo
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com
garantia adicional fidejusséria, em série Unica, para
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagéo,
da Emissora, com vencimento em 27 de dezembro de
2022, totalizando 4.200 (quatro mil e duzentas)
debéntures, sendo o valor total da emissdo de
R$420.000.000,00 (quatrocentos e vinte milhGes de reais).
As debéntures sdo garantidas pelo penhor de acGes de
emissdo da Emissora detidas pela MESA, conforme
disposto no Contrato de Penhor, pela cessdo fiduciaria de
direitos prevista no Contrato de Cessdo Fiduciaria, pela
fianca da Eletrobras, limitada a 39% (trinta e nove por
cento) das obrigacdes decorrentes da segunda emisséo de
debéntures e da CEMIG, limitada a 10% (dez por cento)
das obrigacOes decorrentes da 22 emissdo de debéntures,
nos termos dos instrumentos de fianca e pelo suporte de
recursos previsto no Contrato de Suporte Original e no
Contrato de Suporte para Insuficiéncias. Até a presente
data ndo foi verificado qualquer evento de resgate
antecipado, conversao, repactuacgéo e/ou inadimplemento.

Itall Unibanco S.A.
Itall Corretora de Valores S.A.

[®] pela [e].

Banco BTG Pactual S.A.

HSBC Corretora de Titulos e VValores Mobiliarios S.A.
BES Investimento do Brasil S.A. — Banco de Investimento
Coordenador Lider, HSBC e BESI.

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da
Emissdo, serdo utilizados para viabilizacdo e implementagéo
das 50 (cinquenta) unidades geradoras da UHE Santo
Antonio, que foi considerado prioritario pelo Ministério das
Minas e Energia, nos termos da Lei 12.431 e do Decreto
7.603.

A implementacdo do Projeto ja estd em curso, encontrando-se
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Valor Total da Emissao:

NUmero de Séries:

Quantidade de Debéntures:

Valor Nominal Unitério:

Atualizacdo Monetéria:

Juros Remuneratorios:

em fase de projeto e obras, sendo que seu encerramento é
estimado para novembro de 2016.

A totalidade dos recursos financeiros necessarios para a
implantacdo do Projeto é de aproximadamente R$19,5
bilhdes, ja tendo sido investidos até 31 de dezembro de 2013,
aproximadamente R$15 bilhdes, o que representa cerca de
77% (setenta e sete por cento) do investimento total do
Projeto.

A Emissora estima que a Oferta deve representar
aproximadamente 3,5% (trés inteiros e cinco décimos por
cento) das necessidades de recursos financeiros do Projeto.

R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais).

A Emissédo sera realizada em 2 (duas) séries, no Sistema de
Vasos Comunicantes, sendo que a quantidade de Debéntures
a ser alocada em cada serie serd definida conforme o
Procedimento de Bookbuilding, observado que o somatorio
das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 22 Série ndo
poderd exceder a quantidade total de Debéntures objeto da
Oferta. De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a
guantidade de Debéntures a ser emitida na 12 Série devera ser
determinada pela quantidade total de Debéntures objeto da
Oferta, subtraida a quantidade total de Debéntures a ser
emitida na 2% Série, observando-se as regras a seguir. As
Debéntures serdo alocadas entre as 2 (duas) séries de forma a
atender a demanda verificada no Procedimento de
Bookbuilding. Serdo emitidas, (i) no minimo, 20.000 (vinte
mil) e, no maximo, 28.000 (vinte e oito mil) Debéntures da 18
Série; e (ii) no minimo, 42.000 (quarenta e duas mil) e, no
maximo, 50.000 (cinquenta mil) Debéntures da 22 Série.

Serdo emitidas 70.000 Debéntures.

O wvalor nominal unitario das Debéntures sera de
R$10.000,00, na Data de Emissao.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd atualizado
pelo IPCA, desde a Data de Emisséo (inclusive) até a data de
seu efetivo pagamento (exclusive), sendo o produto da
Atualizacdo Monetéria automaticamente incorporado ao
Valor Nominal Unitario das Debéntures ou, se for o caso, ao
saldo do Valor Nominal Unitério.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a
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Espécie:
Conversibilidade e

Permutabilidade:

Prazo e Data de VVencimento:

Pre¢o de Subscrigdo e Forma
de Integralizacéo:

Distribuicéo e Negociagao:

determinado percentual para cada Série ao ano, a ser definido
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitados a
(i) 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano para a
12 Série; e (ii) 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por
cento) ao ano para a 22 Série, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias Uteis, acrescidos exponencialmente ao
equivalente a média aritmética das taxas internas de retorno
da NTN-B, com vencimento em (i) 15 de agosto de 2022, no
caso da 12 Série; e (ii) 15 de agosto de 2024, no caso da 2°
Série, que deverdo ser as cotacBes indicativas divulgadas
ANBIMA, a serem apuradas com base na média aritmética
do fechamento do terceiro, segundo e primeiro Dias Uteis
anteriores a data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias Uteis decorridos, desde a Data de
Emissdo (inclusive) ou a data de pagamento dos juros
remuneratdrios imediatamente anterior (inclusive), conforme
0 caso, até a data de seu efetivo pagamento (inclusive), de
acordo com a férmula prevista na Escritura de Emissao

As Debéntures serdo da espécie quirografaria com garantia
adicional real e fidejussoria.

As Debéntures sao nominativas e escriturais, sem emissao de
cautelas ou certificados representativos das Debéntures. As
Debéntures ndo sdo conversiveis em acles de emissdo da
Emissora e nem permutaveis por a¢oes de outra sociedade.

(i) as Debéntures da 12 Série terdo prazo de vigéncia de 8
anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto,
em 15 de abril de 2022; e (ii) as Debéntures da 22 Série terdo
prazo de vigéncia de 10 anos contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2024.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em
moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do, de acordo
com as normas de liquidagcdo aplicaveis a CETIP e/ou
BM&FBOVESPA, pelo seu Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragdo da respectiva série, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo (inclusive) até a data
de sua efetiva subscricéo e integralizagéo (exclusive).

As Debéntures serdo registradas para (i) distribuicdo no
mercado primario por meio (a) do MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo liquidada
por meio da CETIP; e (b) do DDA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
BM&FBOVESPA; e (ii) negociagdo no mercado secundario
por meio (a) do CETIP 21, administrado e operacionalizado
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Pagamento da Remuneracao:

Tratamento Tributario e
Imunidade Tributaria de
Debenturistas:

pela CETIP, sendo as negociacfes liquidadas e as Debéntures
custodiadas  eletronicamente na CETIP; elou (b)
BOVESPAFIX, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo processadas pela
BM&FBOVESPA a custodia, a liquidacdo financeira e a
negociacdo das Debéntures.

Os Juros Remuneratérios da 1* Série serdo pagos
semestralmente, a partir da Data de Emisséo, sempre no dia
15 dos meses de abril e outubro, sendo o primeiro pagamento
devido em 15 de outubro de 2014 e o ultimo na Data de
Vencimento da 12 Série. Os Juros Remuneratdrios da 22 Série
serdo pagos semestralmente, a partir da Data de Emisséo,
sempre no dia 15 dos meses de abril e outubro, sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de outubro de 2014 e o
altimo na Data de Vencimento da 22 Série.

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo
1°da Lei 12.431. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo
de imunidade ou isencdo tributaria (diferente daquelas previstas
na Lei 12.431), este devera encaminhar ao Banco Liguidante, no
prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis antes da primeira data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo
tributaria, devendo enviar a documentacdo complementar
pertinente, caso haja alteragdo nesta condicéo.

O Debenturista que tenha apresentado documentacdo
comprobatoria de sua condigdo de imunidade ou isencdo
tributaria, nos termos acima, e que tiver essa condicdo alterada
por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condigcdes
e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel,
ou ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial,
fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato,
de forma detalhada e por escrito, a0 Banco Liquidante e
Escriturador Mandatério, bem como prestar qualquer informagao
adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco
Liquidante, pelo Escriturador Mandatario ou pela Emissora.
Mesmo que tenha recebido a documentacdo referida acima, e
desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a
Emissora depositar em juizo a tributacdo que entender devida.
Caso a Emissora ndo utilize os recursos na forma prevista na
Escritura de Emisséo, dando causa ao seu desenguadramento da
Lei 12.431, esta sera responsavel pelo custo de todos os tributos,
incidentes sobre 0s pagamentos, remuneracdo e reembolso
devido aos Debenturistas, bem como pela multa, a ser paga nos
termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do
valor da Emissdo ndo alocado no Projeto.
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Repactuagio:

Amortizagao:

Garantias Reais
Compartilhadas

As Debéntures desta Emissdo ndo estardo sujeitas a
repactuacdo programada.

O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série
serd amortizado em 3 parcelas anuais e consecutivas e o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 22 Série sera
amortizado em 3 parcelas anuais e consecutivas, nos montantes e
nas datas indicadas na tabela abaixo:

DATA DE PERCENTUAL DO DATA DE PERCENTUAL DO
PAGAMENTO DA VALOR PAGAMENTO DA VALOR
12 SERIE NOMINAL 23 SERIE NOMINAL
UNITARIO UNITARIO
ATUALIZADO DA ATUALIZADO DA
12 SERIE A SER 234 SERIE A SER
AMORTIZADO AMORTIZADO
15 de abril de 16,4% 15 de abril de 25,1%
2020 2022
15 de abril de 49,3% 15de abril de 55,6%
2021 2023
15 de abril de Saldo do Valor 15 de abril de Saldo do Valor
2022 Nominal Unitéario 2024 Nominal Unitéario
Atualizado da 12 Atualizado da 22
Série Série

(a) penhor sobre a totalidade das agdes de emissdo da
Emissora detidas pela MESA, de acordo com 0s termos e
condigdes expressos no Contrato de Penhor; (b) nos termos do
Contrato de Cessdo Fiduciaria, cessdo fiduciaria (i) pela
Emissora, dos direitos emergentes da concessdo para
exploracdo do potencial hidraulico da UHE Santo Anténio, de
que a Emissora é titular em decorréncia do Contrato de
Concessdo, incluindo, (i.1) os direitos creditérios de
titularidade da Emissora decorrentes dos CCVEs, CCEARs,
consolidados em anexo do Contrato de Cessao Fiduciaria, e de
quaisquer outros instrumentos de comercializagdo de energia
firmados pela Emissora, inclusive a totalidade da receita
proveniente da venda de energia elétrica produzida pelo
Projeto, incluindo, ainda, os direitos supervenientes de crédito
decorrentes desses CCVEs, dos CCEARs e instrumentos de
comercializacdo de energia que vierem a ser firmados pela
Emissora, (i.2) dos eventuais direitos creditorios de sua
titularidade decorrentes dos CCRECs, inclusive a totalidade
da receita e os direitos supervenientes de crédito deles
decorrentes; (i.3) quaisquer outros direitos e/ou receitas que
sejam decorrentes do Projeto, (i.4) das garantias constantes
dos CCEARs e dos CCVEs firmados pela Emissora; (i.5) do
direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou
potencialmente, sejam ou venham a se tornar devidos pelo
Poder Concedente a Emissora, em caso de extin¢do outorgada
nos termos do Contrato de Concesséo; (i.6) da energia elétrica
produzida pelo Projeto e o direito de gerar e vender a energia
elétrica produzida pelo Projeto; (i.7) direitos creditérios da
Conta Centralizadora, da Conta Reserva do Servigo da Divida
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Garantia Fidejussoria:

1, da Conta Reserva do Servico da Divida 2, da Conta
Reserva dos Servicos das Debéntures 1, da Conta Reserva dos
Servicos das Debéntures 2, da Conta Reserva dos Servicos das
Debéntures 3, Conta Reserva Estética das Debéntures 3, da
Conta Reserva de O&M, da Conta Seguradora, da Conta de
Suporte SAESA, Conta de Suporte Suplementar SAE e da
Conta de Suporte para Insuficiéncia SAESA; e (i.8) todos os
demais direitos corpOreos ou incorpdreos, potenciais ou nao,
gue possam ser objeto de cessdo fiduciaria de acordo com as
normas legais e regulamentares aplicaveis, decorrentes do
Contrato de Concessdo; (ii) pela MESA, (ii.1) de todos os
direitos decorrentes do Contrato de Suporte Original, do
Contrato de Suporte Suplementar e do Contrato de Suporte
para Insuficiéncias ou, ainda, quaisquer outros direitos,
recursos, valores, aportes de capital e/ou receitas que sejam
decorrentes de referidos contratos, e (ii.2) dos direitos
creditdrios da conta da MESA definida no Contrato de Cessdo
Fiduciaria (Conta de Suporte MESA); a ser constituida
também em favor do Debenturista; bem como (c) cessdo
condicional, dos Contratos do Projeto e das respectivas
Garantias de Execucéo, na medida em que permitido pela lei
aplicavel. Observadas as exigéncias da lei aplicavel, a cessdo
dos Contratos do Projeto e das Garantias de Execucdo nos
termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria somente produzira
efeitos a partir da verificacdo das seguintes condigdes,
cumulativamente: (i) ocorréncia de um evento de
inadimplemento pela Emissora nos termos dos instrumentos
de financiamento do Projeto; e (ii) recebimento pela Emissora
de uma notificacdo enviada pelos credores cientificando-a da
decisdo de exercerem o direito de assumir, ou nomear terceiro
para assumir, um ou mais Contratos do Projeto e Garantias da
Execucéo.

As Garantias Compartilhadas serdo compartilhadas entre os
credores dos respectivos contratos, em carater ndo solidario,
proporcionalmente ao saldo devedor de cada um dos
Contratos de Financiamento, apurado na data da execucgédo de
uma Garantia Compartilhada.

As Garantias Compartilhadas serdo executadas em conjunto
ou separadamente entre os credores dos respectivos contratos,
conforme opgdo destes a época, em caso de vencimento
antecipado dos Contratos de Financiamento, e sem guardar
ordem de preferéncia entre os credores dos respectivos
contratos. Entretanto, os credores dos respectivos contratos
envidardo seus melhores esforcos para buscar uma solugéo em
conjunto.

As Debéntures contardo ainda com garantia fidejussoria
prestada, nos termos dos respectivos Contratos de Fianca,
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Suporte de Acionistas:

Garantias:

pela: Eletrobras, obrigando-se, na qualidade de principal
pagadora das obrigacfes decorrentes da Escritura de Emisséo,
limitada a 39% (trinta e nove por cento) das obrigacdes
decorrentes da Emissdo; e (ii) CEMIG, obrigando-se, na
qualidade de principal pagadora das obrigacGes decorrentes da
Escritura de Emissdo, limitada a 10% (dez por cento) das
obrigacGes decorrentes da Emissé&o.

a)  suporte de Andrade Gutierrez Participacdes S.A., Caixa
Fundo de Investimento em Participacdes Amazonia Energia e
Odebrecht Energia do Brasil S.A., na qualidade de acionistas
da MESA, por meio da subscricdo e integralizacdo, em moeda
corrente nacional, de novas agles ordinarias do capital da
MESA, nominativas e sem valor nominal, observadas suas
respectivas participagdes acionarias no capital social da
MESA e a consequente obrigacdo da MESA de aportar capital
na Emissora, mediante subscrigéo e integralizacdo, em moeda
corrente nacional, de novas agdes ordinarias, na hipotese de
ndo pagamento de prestacdo de principal e/ou acessorios dos
Contratos de Financiamento, Suplementares, e/ou da Escritura
de Emissdo ou de declara¢do de vencimento antecipado dos
Contratos de Financiamento Suplementares e/ou da Escritura
de Emisséo, de acordo com os termos e condi¢des do Contrato
de Suporte Suplementar, a ser aditado para incluir como parte
o0 Agente Fiduciario, atuando na qualidade de representante da
comunhdo dos titulares das Debéntures. O aditivo ao Contrato
de Suporte Suplementar devera ser celebrado até a Data de
Integralizag&o; e

b)  suporte dos Acionistas por meio da subscricdo e
integralizacdo, em moeda corrente nacional, de novas agoes
ordinarias do capital da MESA, nominativas e sem valor
nominal, observadas suas respectivas participacfes acionarias
no capital social da MESA e a consequente obrigacdo da
MESA de aportar capital na Emissora, mediante subscricéo e
integralizacdo, em moeda corrente nacional, de novas agdes
ordinarias, mediante a ocorréncia de determinados eventos
relacionados a insuficiéncia de recursos financeiros da
Emissora para a execugdo do Projeto, de acordo com o0s
termos e condicbes do Contrato de Suporte para
Insuficiéncias, a ser aditado para incluir como parte o Agente
Fiduciario, atuando na qualidade de representante da
comunhao dos titulares das Debéntures. O aditivo ao Contrato
de Suporte para Insuficiéncias devera ser celebrado até a Data
de Integralizacéo.

as Garantias Reais Compartilhadas e a Garantia Fidejussoria,
guando definidas em conjunto.
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Resgate Antecipado e
Amortizacdo Extraordinéria:

Aquisicdo Facultativa:

Vencimento Antecipado:

Quoruns de Deliberacao:

As Debéntures ndo estardo sujeitas a oferta de resgate
antecipado ou ao resgate antecipado facultativo pela
Emissora, seja ele total ou parcial. As Debéntures nao estardo
sujeitas a amortizacdo extraordinaria pela Emissora.

Ap0s decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissao,
observado o disposto na Lei 12.431, as Debéntures em
Circulacdo poderdo ser adquiridas pela Emissora, no mercado
secundario, a qualquer momento, condicionado ao aceite dos
Debenturistas e observado o disposto no artigo 55, paragrafo
3% da Lei das Sociedades por Acdes, por valor igual ou
inferior ao nominal, devendo o fato constar do relatério da
administracdo e das demonstraces financeiras; ou por valor
superior ao nominal, desde que observe as regras expedidas
pela CVM. As Debéntures que venham a ser adquiridas
poderdo permanecer na tesouraria da Emissora ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo das
demais Debéntures em Circulagdo. Alternativamente, as
Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos aqui
previstos poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser
regulamentada pelo Conselho Monetario Nacional, em
conformidade com o disposto no artigo 1°, § 1°, inciso Il, da
Lei 12.431.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o Agente
Fiduciario devera automaticamente declarar antecipadamente
vencidas ou, conforme aplicavel, convocar Assembleia Geral
de Debenturistas, para deliberar sobre a declaragdo de
vencimento antecipado de todas as obrigacBes da Emissora
relativas as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo
devedor do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculada
pro rata temporis a partir da Data de Emissdo (inclusive) até a
data do efetivo pagamento (exclusive), e demais encargos,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificagdo, na
ocorréncia de determinados eventos previstos na Escritura de
Emissdo. Para mais informagdes, vide segdo “Caracteristicas
da Oferta — Vencimento Antecipado”, na pagina [*] deste
Prospecto, e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — As obrigagdes da Emissora constantes da
Escritura de Emisséo estdo sujeitas a hipoteses de vencimento
antecipado” na pagina [*] deste Prospecto.

Salvo disposto de outra forma na Escritura de Emisséo, nas
deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada
Debénture em Circulacdo caberd& um voto, admitida a
constituicdo de mandatéario, Debenturista ou ndo, sendo que as
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Local de Pagamento:

Publico Alvo:

Pessoas Vinculadas:

deliberacGes deverdo ser aprovadas por Debenturistas que
representem pelo menos a maioria das Debéntures em
Circulacdo quando em primeira convocacao, ou a maioria das
Debéntures em Circulagio [presentes] quando em segunda
convocacao.

Salvo disposto de outra forma na Escritura de Emisséo, (a) as
alteracbes relativas as caracteristicas das Debéntures,
conforme venham a ser propostas pela Emissora, que
impliguem em alteracdo: (i) da Remuneracdo, (ii) das Datas
de Pagamento dos Juros Remunerat6rios ou de quaisquer
valores previstos na Escritura de Emissdo, (iii) da Data de
Vencimento das Debéntures e da vigéncia das Debéntures,
(iv) dos valores, montantes e datas de amortizacdo do
principal das Debéntures, (v) da redacdo de quaisquer dos
Eventos de Inadimplemento (bem como exclusdo de qualquer
hipotese); (vi) da alteracdo dos quora de deliberacdo previstos
na Escritura de Emissdo, (vii) das disposi¢cdes deste paragrafo,
(vii) criacdo de evento de repactuagdo, (ix) das disposicdes
relativas a resgate antecipado facultativo; amortizagGes
antecipadas facultativas ou oferta facultativa de resgate
antecipado, e/ou (X) da espécie das Debéntures; e (b) eventual
Assembleia Geral de Debenturistas convocada pelos
Debenturistas com o fim de anuir com a ndo declaracdo de
vencimento  antecipado automatico das  Debéntures,
previamente ao eventual descumprimento das hipGteses
estabelecidas na Escritura de Emissdo, inclusive no caso de
rendncia ou perddo temporario, dependerdo da aprovacdo, seja
em primeira convocagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, seja em qualquer outra subsequente, por
Debenturistas que representem pelo menos 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo.

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Emissora no respectivo vencimento, conforme
datas previstas na Escritura de Emissao, utilizando-se (i) os
procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA, para as
Debéntures custodiadas no BOVESPAFIX; e/ou (ii) o0s
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (iii) os
procedimentos adotados pelo Escriturador Mandatéario, para as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP e/ou na BM&FBOVESPA.

A Oferta sera destinada a Investidores Qualificados, e
Investidores Néo Qualificados.

Podera ser aceita a participacdo de investidores que sejam (a)
controladores ou administradores da Companhia, da MESA
e/ou dos Fiadores; (b) acionistas controladores ou
administradores dos Coordenadores; (c) outras pessoas
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Regime de Colocagéo:

vinculadas a Oferta; ou (d) conjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de

cada uma das pessoas referidas nas alineas “a”, “b” ou “c
acima, no Procedimento de Bookbuilding.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) da quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, néo
serd permitida a colocagdo de Debéntures junto a investidores
gue sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intengdes de
investimento apresentadas por investidores que sejam Pessoas
Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do artigo
55 da Instrucdo CVM 400. A participacdo de investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta podera
promover ma formacdo na taxa final dos Juros
Remuneratorios, bem como podera ter um impacto adverso na
liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que
referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estas
Debéntures fora de circulagdo, influenciando sua liquidez.

O investidor deve ler o fator de risco “A participagdo de
investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding poder4 impactar
adversamente a definicho da Remuneragdo das
Debéntures, e o investimento nas Debéntures por
investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um
impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario” na secdo “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures” na péagina [e] deste Prospecto
Preliminar.

A vedacdo de colocagdo disposta no artigo 55 da Instrucéo
CVM 400 néo se aplica a(s) instituicdo(des) financeira(s) que
venha(m) a ser contratada(s) para atuar como formador(es) de
mercado da Emissdo, desde que o direito de subscrever e a
quantidade maxima de valores mobiliérios a ser subscrita, se
houver tal limitacdo, estejam divulgados no Prospecto
Preliminar, conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 55
da Instrucdo CVM 400..

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob o
regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das
Debéntures, a ser prestada, de forma individual e néo
solidaria, pelos Coordenadores, conforme o0s termos e
condicdes do Contrato de Distribuicdo.

A garantia firme prestada pelos Coordenadores de forma
individual e ndo solidaria esta limitada ao montante total de
R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais), na Data de
Emisséo, respeitada a alocagéo entre os Coordenadores fixada
na tabela acima.
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Procedimento de Bookbuilding:

Prazo de Subscricéo:

Inadequacédo da Oferta a certos
Investidores:

A garantia firme prestada serd4 exercida unicamente na
hipbtese de a demanda dos investidores pelas Debéntures ndo
ser suficiente para a subscricdo e integralizacdo da totalidade
das Debéntures a serem emitidas, observados os respectivos
montantes minimos e maximos de cada série.

Ao final do Prazo de Colocacdo, cada Coordenador estara
obrigado a subscrever, até o limite da garantia firme prestada,
a totalidade das Debéntures que porventura ndo tenham sido
colocadas junto a investidores, até a Data de Ligquidagdo. Seré
publicado, entdo, o Andncio de Encerramento.

Para os fins do disposto no item 5 do anexo VI da Instrucao
CVM 400, os Coordenadores poderdo revender, até a data de
publicacdo do Anuncio de Encerramento, as Debéntures
adquiridas em virtude do exercicio da garantia firme de
colocagéo, pelo preco de mercado das Debéntures, limitado ao
Valor Nominal Unitério acrescido da respectiva remuneragdo
calculada pro rata temporis até a data da efetiva alienagéo. A
revenda das Debéntures pelos Coordenadores, ap6s a
publicagdo do Anuncio de Encerramento, poderé ser feita pelo
preco a ser apurado de acordo com as condigdes de mercado
verificadas a época. A revenda das Debéntures, conforme aqui
mencionada, devera ser efetuada respeitada a regulamentacao
aplicavel.

Serd adotado o Procedimento de coleta de intengdes de
investimento, sem recebimento de reservas e sem definicdo de
lotes minimos ou maximos de subscricdo de Debéntures,
organizado pelos Coordenadores, por meio de coleta de
intencdo de investimento, nos termos dos 8§ 1° e 2° do artigo
23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, para a definicdo da
Remuneracdo das Debéntures e da quantidade de Debéntures
de cada série, observados os limite minimos e maximos.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora
ratificard as taxas aplicaveis as Debéntures, podendo ser
fixadas taxas distintas para cada uma das séries, bem como a
guantidade de Debéntures de cada série a serem efetivamente
emitidas, por meio de Aditamento a Escritura de Emisséo, que
devera ser arquivado na JUCESP, nos termos da AGE.

Nos termos do artigo 18 da Instrucdo CVM 400, as
Debéntures poderao ser subscritas, a qualquer tempo, em até 6
(seis) meses, contados da data de publicacdo do Anuncio de
Inicio.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores
que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos
envolvidos no investimento em Debéntures ou que ndo
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Fatores de Risco:

Sobre as Debéntures:

Sociedade Emissora:

tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de
liquidez com relacdo as Debéntures a serem adquiridas, tendo
em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negociacBes das Debéntures no mercado secundério; e/ou (iii)
ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa
do setor privado e/ou do setor de geracdo de energia elétrica.
Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, os investidores deverdo ler a
secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, na pagina [e] deste Prospecto Preliminar, bem
como as segOes relativas aos fatores de risco constantes dos
itens “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do
Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Para uma descricdo dos fatores que devem ser avaliados antes
da decisdo de investimento nas Debéntures, veja a segdo
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na
pagina [+] deste Prospecto, além de outras informacGes
incluidas neste Prospecto.

A Lei 12.431 criou as chamadas debéntures incentivadas (ou,
ainda, “debéntures de infraestrutura”) (“Debéntures Incentiva-
das”), que podem ser emitidas para financiar projetos de infraes-
trutura de longo prazo, considerados prioritarios pelo Governo
Federal.

Tais debéntures, desde que atendam aos requisitos previstos
na Lei 12.431 e demais normativos aplicaveis, garantem um
tratamento tributario favorecido aos seus investidores (pessoas
fisicas ou juridicas), residentes ou domiciliados no Brasil e/ou
no exterior. Basicamente, rendimentos auferidos por
investidores sujeitam-se & incidéncia do imposto de renda,
exclusivamente na fonte, as seguintes aliquotas: (i)
investidores localizados no exterior encontram-se sujeitos a
aliquota de 0% (desde que invistam no Brasil nos termos da
Resolucdo CMN 2.689/00 e ndo estejam localizados em
Paises de Tributagdo Favorecida); (ii) investidores pessoas
fisicas localizadas no Pais ficam também sujeitos a aliquota
de 0%; e (iii) investidores pessoas juridicas localizadas no
Pais encontram-se sujeitos a aliquota reduzida de 15% para o
Imposto de Renda da Pessoa Juridica. Para mais informacdes
acerca do tratamento tributario diferenciado, veja a secdo
“Caracteristicas da Oferta — Sobre as Debéntures”, na pagina
[+] deste Prospecto.

As Debéntures Incentivadas devem ser emitidas por
sociedades de propoésito especifico (“SPES”) especialmente
criadas para fins da implementacdo de projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producédo
econbmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
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Projetos Prioritarios

Informacdes Adicionais:

inovagdo, considerados como “prioritarios”. A critério das
SPEs, seu capital pode ser fechado ou aberto.

Para fins de caracterizagdo de um projeto como “prioritario”,
0s projetos devem: (i) ser voltados a investimentos na area de
infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo; (ii) ser aprovados pelo
Ministério setorial responsavel; e (iii) visar & implementacéo,
manutencao, recuperacdo, adequacdo ou modernizagdo, entre
outros, dos seguintes setores: (a) logistica e transporte; (b)
mobilidade urbana; (c) energia; (d) telecomunicacdes; (e)
radiodifusdo; (f) saneamento bésico; e (g) Irrigacao.

A submissdo dos Projetos deve ser realizada pela SPE
interessada perante 0 respectivo ministério  setorial
competente. A confirmacgdo de que determinado projeto serd
considerado como “prioritdrio” para fins da Lei 12.431
ocorrera através da publicacdo de Portaria de aprovacgdo
editada pelo Ministério setorial responséavel.

Para mais informagdes acerca dos Projetos Prioritarios, veja a
secdo “Caracteristicas da Oferta — Projetos Prioritarios”, neste
Prospecto.

Quaisquer outras informacbes ou esclarecimentos sobre a
Emissora e a Oferta poderdo ser obtidas junto a Emissora, aos
Coordenadores, nos enderegos indicados na segdo
“Informagdes sobre a Emissora, Assessores e Auditores”, na
pagina [¢] deste Prospecto, e a CVM, em qualquer dos
seguintes enderecos: Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar,
Rio de Janeiro — RJ; ou Rua Cincinato Braga, 340 — 2°, 3° e 4°
andares, Sdo Paulo — SP.

Os pedidos de registro (i) de companhia aberta na categoria B
e (ii) da Oferta foi apresentado a CVM em [5] de fevereiro de
2014, estando a Oferta sujeita a prévia aprovacdo e registro
pela CVM.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

COMPOSIGAO ATUAL DO CAPITAL SOCIAL

Em 31 de dezembro de 2013, o capital social da Emissora, subscrito e integralizado, era de
R$5.927.870.456,00, representado por 5.927.870.456 a¢des ordinarias, todas nominativas e sem
valor nominal.

A tabela a seguir apresenta a composicao acionaria do acionista da Companhia:

Acionista Quantidade de Acdes % Total AgBes
Ordinarias
Madeira Energia S.A. 5.927.870.456 100

Para mais informagdes sobre o capital social da Emissora, vide secdo “17. Capital Social” do
Formulério de Referéncia da Companhia anexo a este Prospecto.

AUTORIZAGOES SOCIETARIAS E REGISTROS
AutorizacOes Societarias

A Emisséo, a Oferta, e a formalizagcdo das Garantias e Suporte de Acionistas foram aprovadas em
conformidade com as deliberagdes tomadas na AGE realizada em 11 de marco de 2014, cuja ata
sera arquivada JUCESP e, tdo logo arquivada na JUCESP, sera publicada no DOESP e no Jornal
Empresas & Negdcios — SP.

Escritura de Emissé@o e Contratos de Garantia e Suporte de Acionistas

A Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCESP, conforme
disposto no artigo 62, inciso Il e § 3°, da Lei das Sociedades por Agdes. A Escritura de Emissdo
sera objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, de modo a
especificar as taxas aplicaveis as Debéntures, podendo ser fixadas taxas distintas para cada uma das
séries, bem como a quantidade de Debéntures de cada série a serem efetivamente emitidas.

Os instrumentos que formalizardo as Garantias e Suporte de Acionistas deverdo ser registrados nos
competentes cartorios de titulos e documentos. Em razdo do penhor de agbes de emissdo da
Companhia, constituido em favor dos Debenturistas, conforme Contrato de Penhor, deverd ser feita
a averbacdo do penhor sobre a totalidade das agdes de emissdo da Emissora detidas pela MESA no
livro de registro de a¢Bes nominativas da Emissora.

Registro na ANBIMA

A Oferta serd registrada na ANBIMA, no prazo maximo de 15 (quinze) dias, a contar da data da do
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 19 do “Cdodigo ANBIMA de Regulacdo ¢ Melhores
Préaticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios” que entrou
em vigor em 3 de fevereiro de 2014.

Destinagdo dos Recursos
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Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo, serdo utilizados para
viabilizacdo e implementacdo das 50 (cinquenta) unidades geradoras da UHE Santo Antonio, que
foi considerado prioritario pelo Ministério das Minas e Energia, nos termos da Lei 12.431 e do
Decreto 7.603.

A implementacdo do Projeto j& esta em curso, encontrando-se em fase de projeto e obras, sendo que
seu encerramento é estimado para novembro de 2016.

A totalidade dos recursos financeiros necessarios para a implantacdo do Projeto é de
aproximadamente R$19,5 bilhGes, ja tendo sido investidos até 31 de dezembro de 2013,
aproximadamente R$15 bilhGes, o que representa cerca de 77% (setenta e sete por cento) do
investimento total do Projeto.

A Emissora estima que a Oferta deve representar aproximadamente 3,5% (trés inteiros e cinco
décimos por cento) das necessidades de recursos financeiros do Projeto.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
Quantidade de Debéntures e Nimero de Séries

Serdo emitidas 70.000 (setenta mil) Debéntures, sendo que tal montante ndo podera ser aumentado
em fungdo do exercicio da opgdo de debéntures adicionais e/ou da opcéo do lote suplementar, nos
termos do artigo 14, §2° e artigo 24, respectivamente, da Instrucdo CVM 400. Néo serd admitida a
distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400.

A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries, no Sistema de Vasos Comunicantes, sendo que a
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série sera definida conforme o Procedimento de
Bookbuilding, observado que o somatério das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 22 Série
ndo podera exceder a quantidade total de Debéntures objeto da Oferta.

De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de Debéntures a ser emitida na 12
Série devera ser determinada pela quantidade total de Debéntures objeto da Oferta, subtraida a
guantidade total de Debéntures a ser emitida na 22 Série, observando-se as regras a seguir. As De-
béntures serdo alocadas entre as 2 (duas) séries de forma a atender a demanda verificada no Proce-
dimento de Bookbuilding. Serdo emitidas, (i) no minimo, 20.000 (vinte mil) e, no méaximo, 28.000
(vinte e oito mil) Debéntures da 1% Série; e (ii) no minimo, 42.000 (quarenta e duas mil) e, no ma-
ximo, 50.000 (cinquenta mil) Debéntures da 22 Série.

Valor Nominal Unitario, Valor Total da Emissdo e Data de Emissao

As Debéntures terdo Valor Nominal Unitério de R$10.000,00 (dez mil reais) perfazendo o montante
total de R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais) na Data de Emissao.

Para todos os efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures é 15 de abril de 2014.
NUmero da Emissao
Esta Escritura de Emissao constitui a 32 emissao de debéntures da Emissora.

Forma, Conversibilidade e Permutabilidade
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As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou
certificados. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acdes de emissdo da Emissora e
nem permutaveis por acdes de outra sociedade.

Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria com garantia adicional real e fidejussoria.

Prazo e Data de Vencimento

As Debéntures da 12 Série terdo prazo de vigéncia de 8 anos contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2022, e as Debéntures da 22 Série terdo prazo de vigéncia
de 10 anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2024.
Comprovacao de Titularidade

Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de
deposito emitido pelo Escriturador Mandatério e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, serd expedido por
estas, extrato em nome do Debenturista, que servird como comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

Repactuacao

As Debéntures desta Emissao nao estardo sujeitas a repactuagdo programada.

Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacéo

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricao, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis & CETIP e/ou &8 BM&FBOVESPA,
pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo aplicavel a respectiva Série, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo (inclusive) até a data de sua efetiva integralizacéo
(exclusive).

Amortizacéo

O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série sera amortizado em 3 parcelas
anuais e consecutivas e o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 22 Série serad
amortizado em 3 parcelas anuais e consecutivas, nos montantes e nas datas indicadas na tabela

abaixo:

DATA DE PAGAMENTO DA 12 PERCENTUAL DO VALOR DATA DE PAGAMENTO DA 22 PERCENTUAL DO VALOR

SERIE NOMINAL UNITARIO SERIE NOMINAL UNITARIO
ATUALIZADO DA 12 SERIE A ATUALIZADO DA 22 SERIE A
SER AMORTIZADO SER AMORTIZADO

15 de abril de 2020 16,4% 15 de abril de 2022 25,1%
15 de abril de 2021 49,3% 15 de abril de 2023 55,6%

15 de abril de 2022 Saldo do Valor Nominal 15 de abril de 2024 Saldo do Valor Nominal

Unitario Atualizado da 12 Unitario Atualizado da 22
Série Série

Remuneracdo das Debéntures
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A remuneracdo das Debéntures serd composta de Atualizagdo Monetéria e Juros Remuneratdrios
conforme disposto a seguir.

Atualizacdo Monetaria

O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd atualizado pelo IPCA, desde a Data de Emissao

(inclusive) até a data de seu efetivo pagamento (exclusive), sendo o produto da Atualizacdo

Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou, se for o

caso, ao saldo do Valor Nominal Unitério, calculado de acordo com a seguinte férmula:
VNa=VNexC

Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures calculado com 8 casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
informado/calculado com 8 casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 9 casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n NI -
“dup/dut
C :H l k p ]

—
k=1 NI k-1

Onde:
n = ndmero total de indices utilizados na atualizacdo das debéntures, sendo “n” um numero inteiro;

dup = namero de dias Uteis entre a Gltima data de aniversario e a data de célculo, limitado ao
numero total de dias uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um numero inteiro;

dut = nimero de dias Uteis entre a ultima e a proxima data de aniversario, sendo “dut” um ntimero
inteiro;

NI, = valor do nimero-indice do més anterior ao més de atualizacdo, caso a atualizagdo seja em
data anterior ou na propria data de aniversario do ativo. Ap6s a data de aniversario, valor do
namero-indice do més de atualizagdo;

NI, = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”.

aup

NIy )

O fator resultante da expressdo: (-'”k—h é considerado com 8 casas decimais, sem

arredondamento.

O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais
remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 casas decimais, sem arredondamento.
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O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgéo responsavel por seu calculo.

A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

Considera-se “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data ndo seja
dia til, o primeiro dia util subsequente.

Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversarios consecutivas das Debéntures.

Se até a data de aniversario, o NIk ndo houver sido divulgado, deveréa ser utilizado em substituicdo
a NIk na apuragdo do Fator “C” um ntmero-indice projetado, calculado com base na Ultima
projecéo disponivel, divulgada pela ANBIMA da variacdo percentual do IPCA, conforme formula a
seguir:

NI, = NI .1 X (1+ projecéo)

Onde:

Nlkp = Namero- indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com
2(duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecao = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacéo.

0] O Nuamero indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido

divulgado o numero-indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensacéo entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagao
posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(i) O numero-indice do IPCA, bem como as projecOes de sua variagdo, deverdo ser utilizados
considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo drgéo responsavel por
seu calculo/apuracao.

Na auséncia de apuracio e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
contados da data esperada para sua apuracao e/ou divulgacgdo, ou, ainda, na hip6tese de extin¢do ou
inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinagéo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo
seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario
devera, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas, para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentacdo aplicivel e os requisitos da Lei 12.431, o novo pardmetro a ser aplicado, a qual
devera refletir parametros utilizados em operac6es similares existentes a época. Até a deliberacdo
desse parametro, sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias
previstas na Escritura de Emissdo, a mesma taxa produzida pelo Gltimo IPCA divulgado, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgacdo
posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas da
Emissora, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada, e o IPCA a partir
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de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o célculo da Atualizacdo Monetéria desde o dia de
sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensacGes entre a Emissora e 0s
Debenturistas.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas, em deliberacéo
realizada com o quorum estabelecido na Escritura de Emissdo, ou caso a Taxa Substitutiva acarrete
a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, a Emissora e 0s
Debenturistas deverdo, de comum acordo, no prazo de 10 (dez) dias da Assembleia Geral de
Debenturistas referida acima, nomear perito independente para a determina¢do do novo indice
oficial de atualizacéo, o qual devera refletir ao maximo o IPCA, e que sera exclusivo e vinculante as
a Emissora e aos Debenturistas, e a Emissora deverad apresentar cronograma de amortizacdo da
totalidade das Debéntures em Circula¢do, ndo excedendo o prazo de vencimento final das
Debéntures, utilizando o novo indice de atualizacdo determinado pelo perito. Durante o prazo de
amortizacdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneracdo
continuard sendo acima estabelecida, observado que, até a amortizacdo integral das Debéntures,
sera utilizado o novo indice de atualizacdo determinado pelo perito. Caso a Taxa Substitutiva seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, essa taxa devera ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis. As despesas com
a contratacdo do perito serdo de responsabilidade da Emissora.

Juros Remuneratérios

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a determinado
percentual para cada série ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
limitado a (i) 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano para a 12 Série; e (ii) 1,20% (um
inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano para a 22 Série, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, acrescidos exponencialmente ao equivalente & média aritmética das taxas internas de
retorno da NTN-B, com vencimento em (i) 15 de agosto de 2022, no caso da 12 Série; e (ii) 15 de
agosto de 2024, no caso da 2% Série, que deverdo ser as cotagdes indicativas divulgadas pela
ANBIMA, a serem apuradas com base na média aritmética do fechamento do terceiro, segundo e
primeiro Dias Uteis anteriores a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, desde a Data de
Emissdo (inclusive) ou a data de pagamento dos juros remuneratérios imediatamente anterior,
(inclusive), conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

O célculo dos Juros Remuneratérios obedecera a seguinte formula:

J =VNax Fatorduros—1_

Onde:

J = valor unitario dos juros devidos no final de cada data de calculo da
Remuneragdo (exclusive), calculado com 8 casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado calculado com 8 casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 casas decimais, com arredondamento,
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apurado da seguinte forma:

DP
FatorJuros = {(1 + mxa)zsz]

100
Onde:
taxa = taxa de juros fixa, conforme definida no Procedimento de Bookbuilding, informada
com 4 casas decimais;
DP = nUmero de dias Uteis entre a Data de Emissao ou data do ultimo pagamento de juros

das Debéntures, conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um nlimero inteiro.

Periodicidade do Pagamento dos Juros Remuneratorios

Os Juros Remuneratérios da 12 Série serdo pagos semestralmente, a partir da Data de Emisséo,
sempre no dia 15 dos meses de abril e outubro, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de
outubro de 2014 e o dltimo na Data de Vencimento da 1% Série. Os Juros Remuneratorios da 22
Série serdo pagos semestralmente , a partir da Data de Emissdo, sempre no dia 15 dos meses de
abril e outubro, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de outubro de 2014 e o Gltimo na Data
de Vencimento da 22 Série.

Garantias
O pagamento das Debéntures € garantido pelo conjunto das garantias abaixo.

Garantias Reais Compartilhadas

Nos termos do Contrato de Compartilhamento de Garantias, as garantias reais a seguir descritas
serdo compartilhadas entre os Debenturistas e 0 BNDES, Agentes Repassadores, Banco da
Amazbnia S.A., atuando na qualidade de agente financeiro do FNO, agente fiduciario das
debéntures da 22 emissdo da Emissora e FI-FGTS.

a) penhor sobre (i) a totalidade das a¢Ges de emissdo da Emissora detidas pela
MESA, (“Agoes”); (ii) todas as novas agdes de emissdo da Emissora que a MESA e/ ou a
Andrade Gutierrez Participagdes S.A., a Odebrecht Energia do Brasil S.A. e a Caixa Fundo
de Investimento em Participagdes Amazonia Energia, venha(m) a adquirir no futuro,
durante a vigéncia do Contrato de Penhor, seja na forma dos artigos 167, 169 e 170 da Lei
das Sociedades por Agdes, seja por forca de desmembramentos ou grupamentos das Acdes,
seja por consolidacgdo, fusdo, permuta de ages, divisdo de acles, reorganizacdo societéria
ou sob qualquer outra forma, quer substituam ou ndo as ac¢des originalmente empenhadas
(as quais, uma vez adquiridas pela MESA, integrardo, automaticamente e
independentemente de qualquer formalidade adicional, a definicdo de Ac¢des, para todos 0s
fins e efeitos de direito), as quais ficara automaticamente estendido o penhor, aplicando-se
as mesmas todos os termos e condi¢des do Contrato de Penhor; (iii) todos os frutos, lucros,
rendimentos, bonificacfes, juros, distribuicBes e demais direitos, inclusive dividendos (em
dinheiro ou mediante distribuicdo de novas agfes) e direitos de subscri¢do, que venham a
ser apurados, declarados e ainda ndo pagos, creditados ou pagos pela Emissora em relacao
as AclOes, bem como debéntures conversiveis, partes beneficidrias ou outros valores
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mobiliérios conversiveis em acOes, relacionados a sua participacdo no capital social da
Emissora, além de direitos de preferéncia e opcdes, que venham a ser subscritos ou
adquiridos até a liquidagcdo dos Contratos de Financiamento, observado o disposto no
Contrato de Penhor; (iv) todos os valores recebidos ou, de qualquer forma, distribuidos a
MESA a titulo de qualquer cobranca, permuta, venda ou outra forma de disposicdo de
qualquer das Acdes e quaisquer bens ou titulos nos quais as Acbes sejam convertidas
(incluindo qualquer depdsito, valor mobiliario ou titulo negociavel); e (v) todos os titulos,
valores mobiliérios, respectivos rendimentos e quaisquer outros bens eventualmente
adquiridos com o produto da realizacdo da garantia mencionada nos itens (i) a (iii) acima,
de acordo com os termos e condicBes expressos no Contrato de Penhor, a ser constituido
também em favor do Debenturista até a Data de Emisséo; e

b) nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria, cessdo fiduciaria (a) pela
Emissora, dos direitos emergentes da Concessao de que a Emissora € titular em decorréncia
do Contrato de Concesséo, incluindo, (i) os direitos creditérios de titularidade da Emissora
decorrentes dos CCVEs, CCEARs, consolidados em anexo do Contrato de Cessdo
Fiduciaria, e de quaisquer outros instrumentos de comercializacdo de energia firmados pela
Emissora, inclusive a totalidade da receita proveniente da venda de energia elétrica
produzida pelo Projeto, incluindo, ainda, os direitos supervenientes de crédito decorrentes
desses CCVEs, dos CCEARSs e instrumentos de comercializagdo de energia que vierem a
ser firmados pela Emissora, (ii) dos eventuais direitos creditorios de sua titularidade
decorrentes dos CCRECs, inclusive a totalidade da receita e os direitos supervenientes de
crédito deles decorrentes; (iii) quaisquer outros direitos e/ou receitas que sejam decorrentes
do Projeto, (iv) das garantias constantes dos CCEARs e dos CCVEs firmados pela
Emissora; (v) do direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou
potencialmente, sejam ou venham a se tornar devidos pelo Poder Concedente a Emissora,
em caso de extingdo outorgada nos termos do Contrato de Concessdo; (vi) da energia
elétrica produzida pelo Projeto e o direito de gerar e vender a energia elétrica produzida
pelo Projeto; (vii) direitos creditérios da Conta Centralizadora, da Conta Reserva do
Servigo da Divida 1, da Conta Reserva do Servi¢o da Divida 2, da Conta Reserva dos
Servigos das Debéntures 1, da Conta Reserva dos Servigos das Debéntures 2, da Conta
Reserva dos Servicos das Debéntures 3, da Conta Reserva Estatica dos Servicos das
Debéntures 3, da Conta Reserva de O&M, da Conta Seguradora, da Conta de Suporte
SAESA, Conta de Suporte Suplementar SAE e da Conta de Suporte para Insuficiéncia
SAESA, e (v) todos os demais direitos corpdreos ou incorp6reos, potenciais ou ndo, que
possam ser objeto de cessdo fiducidria de acordo com as normas legais e regulamentares
aplicaveis, decorrentes do Contrato de Concessao; (b) pela MESA, (i) de todos os direitos
decorrentes do Contrato de Suporte Original, do Contrato de Suporte Suplementar e do
Contrato de Suporte para Insuficiéncias ou, ainda, quaisquer outros direitos, recursos,
valores, aportes de capital e/ou receitas que sejam decorrentes de referidos contratos, e (ii)
dos direitos creditorios da conta da MESA definida no Contrato de Cessdo Fiduciaria
(Conta de Suporte MESA); a ser constituida também em favor do Debenturista; bem como
(c) cessdo condicional, dos Contratos do Projeto e das respectivas Garantias de Execucdo
previstas no Contrato de EPC e nos Contratos de Engenharia do Proprietario, na medida em
que permitido pela lei aplicavel. Observadas as exigéncias da lei aplicavel, a cessdo dos
Contratos do Projeto e das Garantias de Execucdo nos termos do Contrato de Cessdo
Fiduciaria somente produzira efeitos a partir da verificacdo das seguintes condigdes,
cumulativamente: (i) ocorréncia de um evento de inadimplemento pela Emissora nos
termos dos instrumentos de financiamento do Projeto; e (ii) recebimento pela Emissora de
uma notificagdo enviada pelos credores cientificando-a da deciséo de exercerem o direito de
assumir, ou homear terceiro para assumir, um ou mais Contratos do Projeto e Garantias da
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Execucéo

[O valor estimado para as garantias reais acima descritas, ¢ de R$[®], tomando como base o [valor
patrimonial] das acBes de emissdo da Companhia, e o valor de face dos CCVEs e CCEARs ja
firmados pela Emissora. Considerando que as garantias reais acima referidas sdo compartilhadas
com os credores dos Contratos de Financiamento, dos R$[e] acima mencionados, apenas R$[e]
correspondem a proporc¢do do valor total das Debéntures em relacdo ao valor total contratado das
dividas que compartilham referidas garantias.].

Garantia Fidejusséria

As Debéntures contardo ainda com garantia fidejussoria prestada, nos termos dos respectivos
instrumentos particulares a serem outorgados aos debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, pela: (i) Eletrobras, obrigando-se, na qualidade de principal pagadora das obrigac6es
decorrentes da Escritura de Emissdo, limitada a 39% (trinta e nove por cento) das obrigacdes
decorrentes da Emissdo; e (ii) da CEMIG, obrigando-se, na qualidade de principal pagadora das
obrigacBes decorrentes da Escritura de Emissdo, limitada a 10% (dez por cento) das obrigacGes
decorrentes da Emissao.

O valor estimado para as garantias fidejussdrias acima descritas, na Data de Emissdo, é acima
descritas, é de R$[e].

Suporte de Acionistas
Adicionalmente as garantias, as Debéntures também contardo com:

a) suporte de Andrade Gutierrez Participacbes S.A., Caixa Fundo de Investimento em
Participagbes Amazonia Energia e Odebrecht Energia do Brasil S.A., na qualidade de
acionistas da MESA, por meio da subscri¢do e integralizacdo, em moeda corrente nacional,
de novas acdes ordinérias do capital da MESA, nominativas e sem valor nominal, observadas
suas respectivas participacGes acionarias no capital social da MESA e a consequente
obrigacdo da MESA de aportar capital na Emissora, mediante subscricéo e integralizagdo, em
moeda corrente nacional, de novas ac¢des ordinarias, na hipétese de ndo pagamento de
prestacdo de principal e/ou acessorios dos Contratos de Financiamento Suplementares e/ou da
Escritura de Emissdo ou de declaracdo de vencimento antecipado dos Contratos de
Financiamento Suplementares e/ou da Escritura de Emissdo, de acordo com 0s termos e
condi¢bes do Contrato de Suporte Suplementar, a ser aditado para incluir como parte o
Agente Fiduciario, atuando na qualidade de representante da comunhdo dos titulares das
Debéntures. O aditivo ao Contrato de Suporte Suplementar deverdo ser celebrados até a Data
de Integralizacéo; e

b)  suporte dos Acionistas por meio da subscricdo e integralizacdo, em moeda corrente nacional,
de novas acdes ordinérias do capital da MESA, nominativas e sem valor nominal, observadas
suas respectivas participacGes acionarias no capital social da MESA e a consequente
obrigacdo da MESA de aportar capital na Emissora, mediante subscricao e integralizacdo, em
moeda corrente nacional, de novas ac¢les ordinarias, mediante a ocorréncia de determinados
eventos relacionados & insuficiéncia de recursos financeiros da Emissora para a execucgao do
Projeto, de acordo com os termos e condi¢fes do Contrato de Suporte para Insuficiéncias, a
ser aditado para incluir como parte o Agente Fiduciario, atuando na qualidade de
representante da comunhdo dos titulares das Debéntures. O aditivo ao Contrato de Suporte
para Insuficiéncias devera ser celebrado até a Data de Integralizag&o.
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Resgate Antecipado

As Debéntures ndo estardo sujeitas a oferta de resgate antecipado ou ao resgate antecipado
facultativo pela Emissora, seja ele total ou parcial.

Amortizagdo Extraordinaria
As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizacao extraordinaria pela Emissora.
Aquisicdo Facultativa

Apos decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissao, observado o disposto na Lei 12.431, as
Debéntures em circulacdo poderéo ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, a qualquer
momento, condicionado ao aceite dos Debenturistas e observado o disposto no artigo 55, paragrafo
3°, da Lei das Sociedades por Agdes, por valor igual ou inferior ao nominal, devendo o fato constar
do relatério da administracdo e das demonstracOes financeiras; ou por valor superior ao nominal,
desde que observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos
termos deste item 3.14 poderdo permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas
no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneracdo das demais Debéntures em circulacao.
Alternativamente, as Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos deste item 3.14 poderdo ser
canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo Conselho Monetario Nacional, em
conformidade com o disposto no artigo 1°, § 1°, inciso I, da Lei 12.431.

Prorrogacéo dos Prazos

Considerar-se-80 automaticamente prorrogados 0s prazos para pagamento de qualquer obrigacao
prevista ou decorrente da Emissdo até o primeiro dia Gtil subsequente, sem acréscimo de juros ou de
qualquer outro encargo morat6rio aos valores a serem pagos, quando a data de tais pagamentos
coincidir com dia em que ndo haja expediente bancério na Cidade de Sdo Paulo, ressalvados os
casos em que os pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP e/ou BM&FBOVESPA,
hip6tese em que somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sdbado ou domingo.

Multa e Encargos Moratérios

Em caso de atraso no pagamento de qualquer quantia devida pela Emissora aos Debenturistas, 0s
débitos em atraso ficardo sujeitos & multa moratoria, individual e ndo compensatoria, de 2% (dois
por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, acrescido
dos Juros Remuneratdrios devidos, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacéo judicial ou extrajudicial.

Tratamento Tributario
As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto nos artigos 1° e 2° da Lei 12.431. Para mais

informagdes sobre o tratamento tributario aplicavel as Debéntures consultar a se¢ao “Tributagcdo” do
Prospecto Preliminar.
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Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributéria (diferente
daquelas previstas na Lei 12.431), este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo
de 15 (quinze) Dias Uteis antes da primeira data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentacdo comprobatoria dessa imunidade ou isencdo tributaria, devendo enviar a
documentacdo complementar pertinente, caso haja alteracdo nesta condicao.

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua condi¢do de imunidade
ou isencdo tributaria, nos termos acima, e que tiver essa condicdo alterada por disposicao
normativa, ou por deixar de atender as condi¢Oes e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liquidante e Escriturador Mandatério, bem como prestar qualquer informacdo adicional em relacéo
ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador Mandatario ou pela
Emissora. Mesmo que tenha recebido a documentagdo referida acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo a tributacdo que entender
devida. Caso a Emissora ndo utilize os recursos na forma prevista no item 3.19 abaixo, dando causa
ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta serd responsavel pelo custo de todos os tributos,
incidentes sobre os pagamentos, remuneracdo e reembolso devido aos Debenturistas, bem como
pela multa, a ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da
Emisséo ndo alocado no Projeto.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas na Escritura de Emissdo, ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe dara direito ao recebimento de qualquer remuneragéo
adicional e/ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, bem como aqueles
até a proxima data de pagamento, nos termos da Escritura de Emissao.

Vencimento Antecipado

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario devera automaticamente
declarar antecipadamente vencidas ou, conforme aplicavel, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a declaracdo de vencimento antecipado de todas as obrigacfes da
Emissora relativas as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal
Unitério ou saldo devedor do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido dos
Juros Remuneratérios, calculada pro rata temporis a partir da Data de Emissao (inclusive) até a data
do efetivo pagamento (exclusive), e demais encargos, independentemente de aviso, interpelagdo ou
notificacdo, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, desde que ndo seja sanado dentro
dos prazos aplicaveis previstos nas alineas a seguir, conforme o caso:

a) ndo pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento, do valor de principal das
Debéntures, da Remuneracdo ou de quaisquer outras obrigacdes pecuniarias devi-
das aos Debenturistas, ndo sanado no prazo de [3 (trés)] Dias Uteis contados das
suas respectivas datas de vencimento;

b) descumprimento (i) pela Emissora e/ou pela MESA, de quaisquer obrigacdes pre-
vistas na Escritura de Emiss&o, ndo sanado em 5 (cinco) Dias Uteis contados da no-
tificacdo do Agente Fiduciario neste sentido; ou (ii) pela Emissora, pelos Fiadores
e/ou pela MESA, pelos acionistas da Emissora e/ou da MESA e/ou dos respectivos
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d)

9)

h)

intervenientes garantidores, de quaisquer obrigacGes previstas nos Contratos de Ga-
rantia e Suporte de Acionistas e demais documentos da Oferta, observados os pra-
zos de cura referidos em tais instrumentos;

sem prejuizo da alinea (b) acima, descumprimento de quaisquer obrigagdes e con-
dicBes previstas em quaisquer outros contratos, inclusive os Contratos do Projeto,
gue implique Impacto Adverso Relevante;

término ou rescisdo pela Emissora ou pela MESA de quaisquer Contratos do Proje-
to sem a prévia aprovacao dos Debenturistas, em Assembleia Geral de Debenturis-
tas realizada nos termos da Escritura de Emissdo, a ndo ser pelo decurso regular
dos seus respectivos prazos de vigéncia;

contratacdo, pela Emissora, de mutuos, direta ou indiretamente, com seus acionistas
diretos e/ou indiretos, exceto se subordinados as obrigaces da Escritura de Emis-
sdo e com data de vencimento posterior as Datas de Vencimento, em relagdo aos
quais ndo sera necessaria a anuéncia prévia dos Debenturistas;

extingdo, liquidag&o, dissolugdo, insolvéncia, pedido de recuperacdo judicial e ex-
trajudicial, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia néo elidido no prazo legal ou
decretacdo de faléncia da Emissora ou da MESA,;

suspensdo, cancelamento, rescisdo ou declaracdo de invalidade ou ineficécia total
ou parcial de quaisquer dos Contratos do Projeto que resulte em Impacto Adverso
Relevante, sem a prévia aprovacdo dos Debenturistas, em Assembleia Geral de De-
benturistas realizada nos termos da Escritura de Emissao, salvo se, em 30 (trinta)
dias, (i) a Emissora celebre contrato que substitua o contrato ou a parte do contrato
que ocasionou a hipdtese de vencimento antecipado mencionada nesta alinea; ou (i-
i) a suspensdo, cancelamento, rescisdo ou declaragéo de invalidade ou ineficacia to-
tal ou parcial ocorrida seja revertida judicialmente por deciséo de efeito imediato;

aditamento de quaisquer dos Contratos do Projeto, que cause Impacto Adverso Re-
levante ndo suportado pelo Contrato de Suporte Suplementar e pelo Contrato de
Suporte para Insuficiéncias, sem a prévia aprovagdo dos Debenturistas, em Assem-
bleia Geral de Debenturistas realizada nos termos da Escritura de Emisséo;

se a Emissora deixar de manter qualquer dos indices financeiros relacionados a se-
guir, apurados anualmente com base nas demonstra¢des financeiras relativas ao e-
xercicio imediatamente anterior, auditadas e publicadas, ao final de cada exercicio
fiscal, a partir da divulgacéo referente ao exercicio fiscal findo em 31 de dezembro
de 2014 até a Data de Vencimento:

Q) até a data da entrada em operacdo da 442 turbina da UHE Santo Antonio,
indice de capitalizacdo (Patriménio Liquido/Ativo Total) igual ou superi-
or a 20% (vinte por cento) e, ap6s a data da entrada em operacéo da 442
turbina da UHE Santo Antonio, indice de capitalizacdo (Patrimdnio Li-
quido/Ativo Total) igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento); e

(i) manutencdo do ICSD Minimo” de, no minimo, 1,2 (um inteiro e dois dé-

cimos) até a amortizacdo da totalidade das Debéntures em circulagdo. O
ICSD Minimo sera apurado anualmente conforme metodologia de calculo
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)

K)

m)

p)

q)

prevista no Anexo Il da Escritura de Emisséo e comprovado mediante a
apresentacdo de demonstracGes financeiras auditadas consolidadas da
Emissora;

contratacdo pela Emissora de novos endividamentos com terceiros, sem a prévia
aprovacdo dos Debenturistas, em Assembleia Geral de Debenturistas realizada nos
termos da Escritura de Emissdo, em valor individual ou agregado superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), valores estes a serem devidamente corri-
gidos pelo IPCA, de acordo com a férmula paramétrica prevista no Contrato de
EPC;

suspensao, por mais de 60 (sessenta) dias, ndo obtencdo, cancelamento, revogacao,
intervencao, extin¢do ou ndo renovagdo da Concessao;

suspensdo, por mais de 60 (sessenta) dias, ndo obtencgdo, cancelamento, revogacéo,
extingdo ou ndo renovacdo das autorizacdes, aprovacdes, registros e licengas, inclu-
sive, mas ndo se limitando, as ambientais e as concedidas pela ANEEL, exigidas
para construir, operar e manter as 50 (cinquenta) unidades geradoras da UHE Santo
Antonio. Caso a Emissora comprove que efetuou o respectivo pedido de renovagéo
nos prazos legais e ndo tenha havido decisdo contréaria do érgdo competente, o e-
vento de inadimplemento previsto neste item ndo sera caracterizado, a ndo ser que
ocorra a interrupcdo total das atividades da Emissora por determinagdo do 6rgéo
competente para apreciacdo do pedido em questéo;

nulidade de aspectos relevantes da Escritura de Emisséo ou dos Contratos de Ga-
rantia e Suporte de Acionistas, desde que nado revertida em 30 (trinta) dias;

cancelamento, rescisao ou declaragdo judicial de invalidade ou ineficacia total ou
parcial de aspectos relevantes da Escritura de Emissdo ou dos Contratos de Garan-
tia e Suporte de Acionistas, desde que ndo revertida em 5 (cinco) dias;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora ou pela
MESA nos documentos da Oferta;

venda, cessdo, transferéncia, permuta ou, por outra forma, disposicdo de agdes re-
presentativas do capital social da Emissora, sem a prévia aprovacdo dos Debentu-
ristas, em Assembleia Geral de Debenturistas realizada nos termos da Escritura de
Emisséo, exceto se (i) de acordo com a Escritura de Emissdo e os Contratos de Ga-
rantia e Suporte de Acionistas; ou (ii) houver incorporacdo da Emissora pela ME-
SA, com manutencdo da composicao acionaria indireta da Emissora;

julgamento, em carater definitivo, mediante transito em julgado da respectiva deci-
sdo, de qualquer processo, arbitragem ou procedimento administrativo em face da
Emissora que acarrete Impacto Adverso Relevante;

reducéo de capital social da Emissora, independentemente de distribuicéo de recur-
sos a MESA ou a seus acionistas, sem a prévia aprovacdo dos Debenturistas, em
Assembleia Geral de Debenturistas realizada nos termos da Escritura de Emissao,
exceto se de acordo com a Escritura de Emissao;
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y

y)

aa)

bb)

declaragédo de vencimento antecipado de qualquer Contrato de Financiamento, ob-
servados 0s prazos de cura previstos nos respectivos documentos;

declaragdo de vencimento antecipado de financiamentos em valor superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais), observados os prazos de cura previstos
nos respectivos documentos;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora em montante individual ou agregado
superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), salvo se for validamente com-
provado pela Emissora que (i) o protesto foi efetuado por erro ou méa fé de tercei-
ros, desde que tal erro ou ma fé tenha sido comprovado pela Emissora ao Agente
Fiduciério dentro do prazo 30 (trinta) dias contados da data do respectivo evento,
(ii) o protesto foi cancelado no prazo legal, ou ainda (iii) foram prestadas garantias
em juizo;

a Emissora deixar de ter suas demonstrac@es financeiras auditadas por auditor in-
dependente registrado na CVM,;

a Emissora ceder, transferir, vender ou de qualquer outra forma alienar ativos em
valor superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), individualmente, ou em
séries de operacdes, observadas as permissdes a serem previstas nos Contratos de
Financiamento e na Escritura de Emissao, e ressalvadas as hipoteses de (i) substitu-
icdo em razdo de desgaste e/ou depreciagdo e (ii) atualizago em razdo de obsoles-
céncia;

a Emissora efetuar outros investimentos que ndo os relacionados diretamente ao
Projeto, ressalvados os investimentos autorizados pela Escritura de Emiss&o;

degradacdo dos bens dados em garantia aos Debenturistas, conforme previsto na
Escritura de Emissdo, bem como ocorréncia de quaisquer eventos que afetem de
forma material tais garantias ou o cumprimento das disposi¢des dos Contratos de
Garantia e Suporte de Acionistas;

a ocorréncia de um Impacto Adverso Relevante, definido como alteragdo material
(i) nas condigdes econdmico-financeiras da Emissora ou da MESA, que possa pre-
judicar suas respectivas atividades da maneira como sao conduzidas atualmente, (i-
i) no Projeto, nos negocios, operagdes, propriedades ou resultados da Emissora, (ii-
i) na validade ou exequibilidade dos documentos relacionados as Debéntures, in-
clusive os Contratos de Garantia e Suporte de Acionistas; ou (iv) na capacidade da
Emissora em cumprir suas obrigacgdes financeiras, socioambientais ou de implanta-
cao do Projeto aqui previstas, mediante transmissao de aviso a Emissora;

0 ndo registro do Contrato de Penhor, do Contrato de Cessdo Fiduciaria, do Contrato de
Suporte Suplementar, e/ou do Contrato de Suporte para Insuficiéncias nos termos pre-
vistos nos respectivos instrumentos em até 60 (sessenta) dias da data de sua respectiva
celebracdo nas outras pragas que nédo a da Emissora;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigacBes assumidas na Escritura de Emissdo, sem prévia autoriza-
cao dos Debenturistas, com excecdo a hipdtese de incorporacdo da Emissora pela
MESA, nos termos da alinea “p” acima;
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cc) alienacdo, constituicdo de 6nus ou transferéncia a qualquer titulo, ou qualquer outra
forma de disposicdo, a qualquer tempo, de quaisquer ativos e passivos relevantes
relacionados ao Projeto, para terceiro, sem a prévia aprovacdo dos Debenturistas,
realizada nos termos da Escritura de Emissdo, com excecdo de operacdes celebra-
das com os fornecedores para aquisicao especifica de tais bens;

dd) a existéncia de sentenga condenatdria transitada em julgado em razdo da pratica de
atos, pela Emissora, que importe em infringéncia a legislacdo que trata do combate
a discriminacdo de raca ou de género, ao trabalho infantil ou trabalho escravo;

ee) 0 pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer
outra participacdo no lucro prevista no seu Estatuto Social em montante superior ao
dividendo minimo obrigatorio, nas seguintes hipdteses: (i) a Emissora, os Fiadores
ou os Acionistas estejam inadimplentes com relacdo ao pagamento de qualquer o-
brigacdo pecuniéria relativa prevista na Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de
Garantia e Suporte de Acionistas; (ii) houver sido convocada Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar a respeito da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Inadimplemento previstos na Clausula 5.1 da Escritura de Emissdo e até que seja
encerrada referida Assembleia Geral de Debenturistas, com deliberagdo contraria
ao vencimento antecipadodas Debéntures, ou (iii) o ICSD histérico dos ultimos 12
(doze) meses seja inferior a 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), revisado por audi-
tor independente da Emissora, trimestralmente, utilizando-se das informacdes tri-
mestrais constantes das Informag6es Trimestrais e/ou das Demonstragdes Financei-
ras Padronizadas apresentadas pela Emissora a CVM, conforme metodologia deta-
Ihada no Anexo Il & Escritura de Emissdo, e comprovado com base em memoria de
calculo e declaragdo apresentadas pela Emissora substancialmente na forma do A-
nexo Il a Escritura de Emissao; ou (iv) as Contas Reserva nao estejam devidamente
preenchidas com os valores Minimos nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciéria;

ff) descumprimento das obrigacGes referentes aos Principios do Equador;

gg) transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Acdes; e

hh) aplicagdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinacdo diversa da descrita na
Escritura de Emisséo.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente comunicada, ao
Agente Fiduciario, pela Emissora, em 5 (cinco) Dias Uteis. O descumprimento desse dever pela
Emissora ndo impedird o Agente Fiducirio ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus
poderes, faculdades e pretens@es previstos na Escritura de Emissdo e nos demais documentos da
Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento antecipado na data da ciéncia.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (a), (f), (k), (s) e
(bb) acima acarretara o vencimento antecipado automtico das obrigacBes decorrentes das
Debéntures, sendo que o Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacGes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.

Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que ndo aqueles indicados
acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data em que
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tomar conhecimento do evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a
declaragdo do vencimento antecipado das obriga¢Ges decorrentes das Debéntures.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima, que serd instalada com quorum
qualificado de instalacdo correspondente a, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulacdo em primeira convocacdo e a maioria das Debéntures em Circulacdo em segunda
convocagdo, os titulares das Debéntures que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em
Circulacdo [presentes] nas Assembleias Gerais de Debenturistas em questdo, poderdo declarar
antecipadamente vencidas as obrigacfes decorrentes das Debéntures, sendo que, nesse caso, 0
Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacBes objeto da
Escritura de Emissao e exigir o pagamento do que for devido.

Nas hipoteses: (i) de ndo instalacdo, em segunda convocacao, da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada acima por falta de quorum; ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade relativa
a declaragdo do vencimento antecipado de todas as obrigacdes decorrentes da Escritura de Emissao
por deliberacdo de titulares das Debéntures que representem, no minimo, a maioria das Debéntures
em Circulagéo presentes, seja em primeira ou em segunda convocacéo, ou, ainda, caso o0s trabalhos
na Assembleias Gerais de Debenturistas em questdo sejam suspensas para deliberagdo em data
posterior, 0 Agente Fiduciario ndo terd a faculdade de declarar o vencimento antecipado das
obrigacBes decorrentes das Debéntures, ndo obstante a possibilidade de os Debenturistas
convocarem novas Assembleias Gerais de Debenturistas com 0 mesmo objeto caso os Eventos de
Inadimplemento perdurem.

Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, a
Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, com 0 seu consequente
cancelamento, obrigando-se a efetuar o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitério das
Debéntures em Circulacéo, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da
Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de
comunicacdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora por meio de carta
protocolada ou com aviso de recebimento no endere¢o da Emissora, sob pena de, em néo o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios.

Conforme acima disposto, caso haja eventual alteracdo dos Contratos de Financiamento, em
decorréncia de eventual reescalonamento de termos ou condi¢fes previstos nos respectivos
instrumentos, incluindo, mas ndo se limitando, a prorrogacéo de pagamento de principal da divida
assumida pela Emissora perante o BNDES e/ou o0s agentes repassadores, ndo ocorrera 0
Vencimento Antecipado da Escritura de Emisséo.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora, utilizando-se (i) os
procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas no
BOVESPAFIX; e/ou (ii) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; e/ou (iii) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante, para as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA.
Assembleia Geral de Debenturistas

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o
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disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢oes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas.

Convocagéo

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10%, no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou
pela CVM.

A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante andncio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes no DOESP e no Jornal Empresas e Negocios - SP, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacdo de anlincio de convocacao de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agdes, da regulamentacao aplicavel e da Escritura de Emissao.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze)
dias corridos, contados da data da primeira publicacdo da convocagdo. A Assembleia Geral de
Debenturista em segunda convocacdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias
corridos ap6s a data marcada para a instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocacao.

Independente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e na Escritura de Emissao, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas
as Debéntures em Circulacéo.

As deliberacGes tomadas pelos Debenturistas, no @mbito de sua competéncia legal, observados os
quoruns estabelecidos na Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulacdo, independentemente de terem comparecido
a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas.

Quorum de Instalacdo

Nos termos do artigo 71, paréagrafo terceiro, da Lei das Sociedades por A¢des, as Assembleias Gerais de
Debenturistas se instalardo, em primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas que representem
a metade, no minimo, das Debéntures em circulacdo, e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quora de instalacdo e/ou deliberagdo das
Assembleias Gerais de Debenturistas previstos aqui e na Escritura de Emissdo, consideram-se
“Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora, pela MESA e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela
Emissora (diretas ou indiretas), sociedades sob controle comum, administradores ou conselheiros da
Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, até segundo grau.

Mesa Diretora

A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos representantes
eleitos pelos Debenturistas presentes ou aqueles que forem designados pela CVM.

Quorum de Deliberacdo
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Salvo disposto de outra forma na Escritura de Emissao, nas deliberagdes das Assembleias Gerais de
Debenturistas, a cada Debénture em Circulacdo caberd um voto, admitida a constituicdo de
mandatario, Debenturista ou ndo, sendo que as deliberacbes deverdo ser aprovadas por
Debenturistas que representem pelo menos a maioria das Debéntures em Circulagdo quando em
primeira convocagdo, ou a maioria das Debéntures em Circulacdo presentes quando em segunda
convocacdo. Qualquer alteracdo nas clausulas ou condigdes previstas na Escritura de Emissdo
deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem pelo menos a maioria das Debéntures em
Circulacdo quando em primeira convocacdo, ou a maioria das Debéntures em Circulacio
[presentes] quando em segunda convocacao.

Salvo disposto de outra forma na Escritura de Emissao, (a) as alteracGes relativas as caracteristicas
das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela Emissora, que impliquem em alteracéo: (i)
da Remuneracdo, (ii) das Datas de Pagamento dos Juros Remuneratorios ou de quaisquer valores
previstos na Escritura de Emissao, (iii) da Data de Vencimento das Debéntures e da vigéncia das
Debéntures, (iv) dos valores, montantes e datas de amortizacdo do principal das Debéntures, (v) da
redacdo de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento; (vi) da alteragdo dos quoruns de deliberacéo
previstos na Escritura de Emissao, (vii) das disposicdes deste paragrafo, (viii) criacdo de evento de
repactuacdo, (ix) das disposigbes relativas a resgate antecipado facultativo; amortizacGes
antecipadas facultativas ou oferta facultativa de resgate antecipado, e/ou (x) da espécie das
Debéntures; e (b) eventual Assembleia Geral de Debenturistas convocada pelos Debenturistas com
o fim de anuir com a ndo declaracdo de vencimento antecipado automatico das Debéntures,
previamente ao eventual descumprimento das hipdteses estabelecidas na Escritura de Emisséo,
inclusive no caso de rendncia ou perddo temporério, dependerdo da aprovacdo, seja em primeira
convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer outra subsequente, por
Debenturistas que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagao.

Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo certo que os Debenturistas poderdo discutir e deliberar sem a presenga destes,
caso desejarem.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informacdes que Ihe forem solicitadas.

Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

Comunicagdes

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de aviso
publicado no DOESP e no jornal Jornal Empresas & Negocios — SP, bem como na pagina da
Emissora na rede mundial de computadores - Internet (www.santoantonioenergia.com.br), sendo
que a publicacdo dos anuncios e avisos referentes exclusivamente a Oferta serdo publicados no
jornal “Valor Econdémico”. A Emissora podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande
circulagdo que seja adotado para suas publicacdes societéarias, mediante comunicagdo por escrito ao
Agente Fiduciario e a publicacdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, nos termos do
paragrafo 3°, do artigo 289, da Lei das Sociedades por Ac¢des, devendo os Debenturistas verificar
com a Emissora sobre a eventual alteracdo do jornal de publicagdo.

Registro para Distribuicédo e Negociacao das Debéntures
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As Debéntures serdo registradas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio (a) do MDA -
Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a
distribuigdo liquidada por meio da CETIP; e (b) do DDA — Sistema de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da BM&FBOVESPA; e (ii) negociacdo no mercado secundario por meio
(a) do CETIP 21 - Mddulo de Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociagbes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;
e/ou (b) Sistema de Negociacdo de Titulos de Renda Fixa BOVESPAFIX, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custodia, a
liquidacdo financeira e a negociagéo das Debéntures

Informacdes Adicionais

InformacBes adicionais sobre as Debéntures, incluindo, sem limitacdo, obrigacGes adicionais da
Emissora, podem ser obtidas na Escritura de Emisséo, constante do anexo V deste Prospecto.

CARACTERISTICAS DA OFERTA
Prazo de Subscri¢éo

Nos termos do artigo 18 da Instru¢do CVM 400, as Debéntures poderdo ser subscritas, a qualquer
tempo, em até 6 (seis) meses, contados da data de publicacdo do Anlncio de Inicio.

Publico Alvo
A Oferta sera destinada a Investidores Qualificados, e Investidores Ndo Qualificados.
Pessoas Vinculadas

Podera ser aceita no Procedimento de Bookbuilding, sem possibilidade de reservas antecipadas e
sem limite maximo de tal participagdo em relacdo ao volume da Oferta, a participagdo de Pessoas
Vinculadas. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) da quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada, ndo serd permitida a colocacdo de Debéntures junto a
investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as inten¢es de investimento apresentadas por
investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400. A participacdo de investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas na
Oferta podera promover ma formacao na taxa final dos Juros Remuneratorios, bem como podera ter
um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que referidas
Pessoas Vinculadas podem optar por manter estas Debéntures fora de circulagéo, influenciando sua
liquidez.

O investidor deve ler o fator de risco “A participacdo de investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a
definicdo da Remuneracédo das Debéntures, e 0 investimento nas Debéntures por investidores
que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario” da se¢cdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” na
pagina [e] deste Prospecto Preliminar.

A vedagdo de colocacdo disposta no artigo 55 da Instrucdo CVM 400 ndo se aplica a(s)
instituicdo(des) financeira(s) que venha(m) a ser contratada(s) para atuar como formador(es) de
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mercado da Emissdo, desde que o direito de subscrever e a quantidade méxima de valores
mobiliarios a ser subscrita, se houver tal limitacdo, estejam divulgados no Prospecto Preliminar,
conforme previsto no paragrafo Gnico do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400.

Inadequacdo da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos no investimento em Debéntures ou que ndo tenham acesso a
consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relacdo as Debéntures a serem adquiridas,
tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociag¢6es das Debéntures no
mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor
privado e/ou do setor de geracdo de energia elétrica. Para uma avaliacdo adequada dos riscos
associados ao investimento nas Debéntures, os investidores deverdo ler a se¢do “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na pagina [e] deste Prospecto Preliminar, bem como as
se¢Oes relativas aos fatores de risco constantes dos itens “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de
Mercado” do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Liquidez e Estabilizagéo

N&o sera constituido fundo de manutencéo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
ou estabilizacdo de preco para as Debéntures. [Serd fomentada a liquidez das Debéntures, mediante
a contratacdo de instituicdo(des) financeira(s) para atuar como formador(es) de mercado da Emissdo
pelo prazo de pelo menos 12 (doze) meses a partir da Data de Integralizacéo.

Classificacéo de Risco

A Emissora contratou a [e] (“Agéncia de Classificacdo de Risc0”) para a elaboragéo de relatorio de
classificacdo de risco (rating) das Debéntures e para revisdo anual da classificacdo de risco até o
vencimento das Debéntures. A Agéncia de Classificagdo de Risco atribuiu rating “[e]” as
Debéntures. Este relatério se encontra no Anexo IV deste Prospecto, nas paginas [e] a [e].

Cronograma Estimado da Oferta

Evento Data®
Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta 5/02/2014
Realizagdo da AGE 11/03/2014
Publicagdo do Aviso ao Mercado 12/03/2014

Disponibilizacéo do Prospecto Preliminar
Inicio das ApresentagBes para Potenciais Investidores (Road show)
Inicio do Procedimento de Bookbuilding

Concluséao do Procedimento de Bookbuilding 9/04/2014
Concessdo do registro da Oferta pela CVM 28/04/2014
Publicacéo do Anlncio de Inicio 29/04/2014

Disponibilizagéo do Prospecto Definitivo
Inicio da Oferta

Liquidaco Financeira das Debéntures da 12 Série® 30/04/14
Inicio da posterior alienacdo das Debéntures da 1% Série eventualmente adquiridas pelos Coordenadores em
decorréncia do exercicio da Garantia Firme

Liquidacgdo Financeira das Debéntures da 22 Série(2) 2/05/2014
Inicio da posterior alienagdo das Debéntures da 22 Série eventualmente adquiridas pelos Coordenadores
em decorréncia do exercicio da Garantia Firme

Inicio da negociacdo das Debéntures da 12 Série na BM&BOVESPA/CETIP

Inicio da negociacdo das Debéntures da 22 Série na BM&BOVESPA/CETIP 5/05/2014

Publicagdo do Antncio de Encerramento da Oferta 6/05/2014
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@ As datas previstas para os eventos futuros sio meramente indicativas, e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e adiamentos, sem aviso
prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no Cronograma da Oferta devera ser comunicada a CVM e
podera ser analisada como Modificagdo da Oferta, segundo disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVVM 400. Caso ocorram alteragdes
das circunstancias, suspensdo, prorrogacéo, revogagdo ou modificagdo da Oferta, o cronograma podera ser alterado. Para informagoes
sobre manifestagéo de aceitacéo a Oferta, manifestacéo de revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificacéo da Oferta, suspenséo da Oferta e
cancelamento ou revogagdo da Oferta, ver item “Revogagdo, Suspensdo, Cancelamento e Modificagdo da Oferta”, nesta secdo
“Caracteristicas da Oferta”, na pagina [e] deste Prospecto.

@ Se 0s Coordenadores eventualmente subscreverem Debéntures por forga da garantia firme prestada, podem aliena-las a partir do
momento da subscricdo. No entanto, caso tenham interesse em vender tais Debéntures antes da publicagdo do Anuncio de Encerramento,
o prego de revenda de tais Debéntures seré limitado ao Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragéo calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo até a data da respectiva venda. A revenda das Debéntures pelos Coordenadores, ap6s a publicagdo do
Anuncio de Encerramento, podera ser feita pelo preco a ser apurado de acordo com as condi¢des de mercado verificadas a época.

Revogacéo, Suspenséo, Cancelamento e Modifica¢édo da Oferta

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, a CVM poderé cancelar ou suspender, a
qualquer tempo, a Oferta se (i) estiver se processando em condicfes diversas das constantes da
Instrucdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contréria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que ap6s obtido o respectivo registro da Oferta. A
rescisdao do Contrato de Distribuicdo importara no cancelamento do registro da Oferta. O prazo de
suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo
registro, aplicando-se, neste caso, o disposto no paragrafo abaixo. A Emissora devera dar
conhecimento da suspensdo aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, facultando-lhes a
possibilidade de revogar a aceitaco até as 16:00 horas do 5° (quinto) quinto Dia Util subsequente &
data em que foi comunicada, de forma direta ao investidor, por escrito a suspensdo da Oferta, 0
interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do
investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo, 0S recursos
eventualmente depositados por investidores com relagdo as Debéntures deverdo ser devolvidos aos
respectivos depositantes, sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 03 (trés) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogagao.

Havendo, a juizo da CVM, alteracao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a
CVM poderé acolher pleito de modificacdo ou revogacdo da Oferta. O pleito de modificacdo da
Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de
10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM
podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar o prazo da Oferta por
até 90 (noventa) dias. E sempre permitida a modificacdo da oferta para melhora-la em favor dos
investidores ou para rendncia a condi¢do da Oferta estabelecida pela Emissora.

Observado o disposto no artigo 25 da Instru¢cdo CVM 400, a modificacdo da Oferta, realizada nos
termos acima descritos, devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgagdo do Aviso ao Mercado e os Coordenadores deverdo se acautelar e se
certificar, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o manifestante esta ciente
de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢Ges. Na hipétese
acima prevista, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados
diretamente a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, até as 16:00 horas do 5°
(quinto) Dia Util subsequente & data em que foram comunicados, de forma direta ao investidor, por
escrito, a modificacdo da Oferta, o interesse em manter a declaracdo de aceitacdo, presumida a

67



manutencdo em caso de siléncio. Se o investidor revogar sua aceitacdo, os recursos eventualmente
depositados por investidores com relacdo as Debéntures deverdo ser devolvidos aos respectivos
depositantes, sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com deducao dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 03 (trés) Dias Uteis contados da data
da respectiva revogacdo, na forma e condicdes estabelecidas nos artigos 26 e 27 da Instru¢do CVM
400.

Caso a Oferta néo seja finalizada, por qualquer motivo, os recursos eventualmente depositados por
investidores com rela¢do as Debéntures deverdo ser devolvidos aos respectivos depositantes, na
forma e condi¢Oes estabelecidas nos artigos 26 e 27 da Instrucdo CVM 400, sem reembolso e com
deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de sua manifestago.

Na hipétese de ocorréncia de qualquer fato ou irregularidade, inclusive apds a obtencdo do registro
da Oferta, que seja relevante ou suficiente para justificar a suspensdo ou o cancelamento do registro
da Oferta, o Coordenador Lider devera suspender ou cancelar a Oferta e comunicar imediatamente a
ocorréncia do ato ou irregularidade a Emissora e a CVM, para que seja verificado se a ocorréncia do
fato ou da irregularidade é sanavel, nos termos do artigo 19 da Instru¢do CVM 400. A Emissora
deverd dar conhecimento da suspensdo aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta,
facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitagdo, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foi comunicada, de forma direta ao investidor, por escrito, a suspensao
da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua
aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitagdo e ja tiver efetuado o pagamento do preco de
integralizacdo das Debéntures, os recursos eventualmente depositados serdo devolvidos ao
investidor sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
sua manifestacéo.

CONTRATO DE DISTRIBUIGAO
Regime de Colocacéo

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrucdo CVM 400, sob o
regime de garantia firme de colocacdo para a totalidade das Debéntures, a ser prestada, de forma
individual e ndo solidaria entre os Coordenadores, conforme os termos e condi¢fes do Contrato de
Distribuicdo, a ser celebrado entre os Coordenadores e a Emissora.

Observadas as condicGes previstas no Contrato de Distribui¢do, cada um dos Coordenadores, de
forma individual e ndo solidaria, realizard a Oferta, em regime de garantia firme de colocag¢do, com
relacdo a totalidade das Debéntures, exclusivamente caso a demanda pelas Debéntures apurada
durante o Procedimento de Bookbuilding seja inferior a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada, no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data de publicacdo do Anancio de Inicio, na
seguinte proporcéo:

Valor da Garantia Firme
Coordenador Proporcéo da Garantia Firme Prestada
(em R$ na Data de Emisséo)
BTG Pactual 77,15% 540.000.000,00
HSBC 20,00% 140.000.000,00
BESI 2,85% 20.000.000,00
Total 100,0% 700.000.000,00
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A garantia firme prestada pelos Coordenadores de forma individual e ndo solidaria esta limitada ao
montante total de R$700.000.000,00 (setecentos milhGes de reais), na Data de Emissdo, respeitada a
alocacdo entre os Coordenadores fixada na tabela acima.

A garantia firme prestada sera exercida unicamente na hipétese de a demanda dos investidores pelas
Debéntures ndo ser suficiente para a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Debéntures a
serem emitidas, observados os respectivos montantes minimos e maximos de cada série.

Ao final do Prazo de Colocacgdo, cada Coordenador estard obrigado a subscrever, até o limite da
garantia firme prestada, a totalidade das Debéntures que porventura ndo tenham sido colocadas
junto a investidores, até a Data de Liquidacdo. Sera publicado, entdo, o Anlncio de Encerramento.

Para os fins do disposto no item 5 do anexo VI da Instrucdo CVM 400, os Coordenadores poderao
revender, até a data de publicacdo do Anuncio de Encerramento, as Debéntures adquiridas em
virtude do exercicio da garantia firme de colocagdo, pelo preco de mercado das Debéntures,
limitado ao Valor Nominal Unitario acrescido da respectiva remuneracdo calculada pro rata
temporis até a data da efetiva alienacdo. A revenda das Debéntures pelos Coordenadores, apés a
publicacdo do Andncio de Encerramento, podera ser feita pelo preco a ser apurado de acordo com
as condi¢des de mercado verificadas a época. A revenda das Debéntures, conforme aqui
mencionada, deverd ser efetuada respeitada a regulamentacédo aplicavel.

Termo de Adeséo ao Contrato de Distribui¢ao

Poderdo ser celebrados termos de adesdo ao Contrato de Distribuigdo, entre os Coordenadores e
participantes especiais. De acordo com os termos de cada termo de adesdo, os participante especiais
deverdo aderir aos termos e condigdes do Contrato de Distribuicdo, concordando em, apds a
concessdo do registro de distribuicdo publica pela CVM, distribuir as Debéntures.

Os termos de adesdo ao Contrato de Distribui¢do estardo disponiveis para consulta e obtengéo de
copias pelos investidores junto a CVM ou nas sedes dos Coordenadores e da Emissora.

Procedimento de Bookbuilding

Anteriormente ao registro da Oferta pela CVM, os Coordenadores realizardo o Procedimento de
Bookbuilding, sem recebimento de reservas e sem definicdo de lotes minimos ou méaximos de
subscricdo de Debéntures, organizado pelos Coordenadores, por meio de coleta de intengdo de
investimento, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400,
para a definicdo da Remuneracao das Debéntures, junto aos investidores.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara, por meio de Aditamento, as taxas
aplicaveis as Debéntures, podendo ser fixadas taxas distintas para cada uma das séries, bem como a
quantidade de Debéntures de cada série a serem efetivamente emitidas, ndo havendo, contudo,
recebimento pelos Coordenadores de reservas de subscri¢do de Debéntures.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding seré ratificado por meio da realizagdo de Reunido do
Conselho de Administragcdo da Companhia, assim como por meio de Aditamento, a ser celebrado
anteriormente a data da concesséo do registro da Oferta pela CVM, e devera ser divulgado por meio
do Anudncio de Inicio, nos termos do paragrafo 2° do artigo 23 da Instru¢cdo CVM 400.

Comissao dos Coordenadores
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Pela execucdo dos trabalhos relacionados a assessoria operacional necessaria a Emissdo, 0s
Coordenadores fardo jus a um comissionamento, de acordo com o detalhamento abaixo:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

Comissao de Coordenacéo e Estruturacdo: a Emissora pagara aos Coordenadores uma
comissdo de coordenacdo e estruturacdo em valor equivalente a 0,20% (vinte
centésimos por cento) flat incidente sobre o montante total da Oferta, calculado com
base no Preco de Subscricdo, e proporcional ao montante da Garantia Firme prestada
por cada Coordenador (“Comissao de Coordenacdo e Estruturaco™);

Comissdo de Colocagdo: a Emissora pagard aos Coordenadores uma comissdao de
colocacdo em valor equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) flat incidente
sobre 0 montante total da Oferta, calculado com base no Preco de Subscricdo, e
proporcional ao montante da Garantia Firme prestada por cada Coordenador
(“Comissédo de Colocagédo™);

Comissdo por Prestacdo de Garantia Firme: a Emissora pagard aos Coordenadores
uma comissdo por prestacdo de Garantia Firme em valor equivalente a 0,20% (vinte
centésimos por cento) flat incidente sobre o montante total da Oferta objeto do regime
de garantia firme calculado com base no Preco de Subscri¢do, e proporcional ao
montante da Garantia Firme prestada por cada Coordenador (“Comissdo por Prestacdo
de Garantia Firme”). A Comissdo por Prestacdo de Garantia Firme serd devida pela
Emissora aos Coordenadores, independente de seu exercicio; e

Comissdo de Sucesso: a Emissora pagara aos Coordenadores, na Data de Liquidacdo,
uma comissdo de sucesso equivalente a 30% (trinta por cento) da diferenca entre a taxa
inicial da Remuneragdo das Debéntures no Procedimento de Bookbuilding e taxa final
definida no Procedimento de Bookbuilding de cada série, incidente sobre 0 montante
total das Debéntures emitidas e subscritas, multiplicado pelo prazo médio de cada série,
com base no Preco de Subscri¢do(“Comissdo de Sucesso”); e

Comissdo de Distribuicdo: a Emissora pagara aos Coordenadores, na Data de
Liquidagdo, uma comissdo de distribuicdo de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao
ano, multiplicado pelo duration das Debéntures da 12 série e Debéntures da 22 série,
conforme aplicavel e pela soma de (i) montante total da Oferta com base no Preco de
Subscricdo das Debéntures da Primeira da 12 série e/ou das Debéntures da 22 série,
conforme o caso, efetivamente distribuidas a investidores pessoas fisicas e a seus
instrumentos especificos de investimento diretamente ou indiretamente; e (ii) Valor
Total de Garantia Firme exercida pelos Coordenadores nas respectivas proporgoes
individuais e ndo solidarias, caso a demanda apurada no Procedimento de Bookbuilding
ndo seja suficiente para atingir o volume total da oferta com base no Preco de
Subscrigdo (“Comissao de Distribuicdo”).

A Comisséo de Distribuicdo podera ser repassada, no todo ou em parte, conforme definido pelos
Coordenadores, a eventuais Instituicdes Especiais (conforme abaixo definidas), deduzindo os
montantes dos valores devidos aos Coordenadores, nos termos da regulamentacdo vigente. Neste
caso 0s Coordenadores deverdo instruir a Emissora a pagar, por meio do Coordenador Lider, a
parcela repassada diretamente a estas Instituicbes Especiais
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A Emissora pagara aos Coordenadores, um Dia Util na Data de Liquidacdo das Debéntures, a
Remuneracdo prevista na tabela acima, mediante débito em conta da titularidade da Emissora
mantida junto aos Coordenadores ou por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED para
conta corrente de titularidade dos Coordenadores indicada abaixo, nos valores a serem indicados a
Emissora pelos Coordenadores na Data de Liquidacdo, observados os termos do Contrato de
Distribuicdo. A Comissdo de Distribuicdo sera integralmente transferida pela Emissora para o
Coordenador Lider na conta de sua titularidade, conforme abaixo indicada, para que este proceda
com as transferéncias as respectivas Instituicdes Especiais, conforme disposto na Clausula 9.1.1
acima

Copia do Contrato de Distribuicéo

A coépia do Contrato de Distribuicdo estara disponivel aos investidores, para consulta ou
reproducédo, na CVM, na sede da Companhia e dos Coordenadores.

Demonstrativo dos Custos Estimados da Oferta

Custo % em relacdo ao valor da Oferta* Montante (R$)*

Comisséo de coordenagdo e estruturacéo™ [0]% [o]
Comisséo de colocacio® [e]
Comisséo de sucesso® @ [e]%
Prémio de garantia firme [¢]%
Taxa de Registro na ANBIMA [¢]%
[e]%
[e]%
[e]%

Taxa de Registro na CVM
Taxa de Registro na BM&FBOVESPA
Despesas de Marketing (incluindo publicagdo de

anuncios)

Assessores Legais [0]% [e]
Agéncia de Classificacdo de Risco [0]% [e]
Auditores Independentes [¢]1% [e]
Agente Fiduciario

Banco Liquidante e Escriturador Mandatario [¢]% [e]
Total [e]% [e]

*Valores estimados, os quais serdo pagos diretamente pela Emissora.
@ Assumindo a colocagio da totalidade das Letras Financeiras.
@ A ser definida apenas quando da concluséo do Procedimento de Bookbuilding e sera devidamente divulgada no Prospecto Definitivo.

Custo Unitario de Oferta

Valor Nominal Unitario de cada Debénture Custo Unitario de Oferta* % em relacdo ao Valor
Unitério de cada Debénture
R$10.000,00 R$[e] [e]1%

* Custo estimado, considerando as premissas indicadas no quadro acima.

SOBRE AS DEBENTURES

A Lei 12.431 criou as chamadas debéntures incentivadas ou debéntures de infraestrutura, que
podem ser emitidas para financiar projetos de infraestrutura de longo prazo, considerados
prioritarios pelo Governo Federal.

Tais Debéntures, desde que atendam aos requisitos previstos na Lei 12.431 e demais normativos
aplicaveis, garantem um tratamento tributério favorecido aos seus investidores (pessoas fisicas ou
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juridicas), residentes ou domiciliados no Brasil e/ou no exterior. Basicamente, rendimentos
auferidos por investidores sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda, exclusivamente na fonte,
as seguintes aliquotas: (i) investidores localizados no exterior encontram-se sujeitos a aliquota de
0% (desde que invistam no Brasil nos termos da Resolugdo CMN 2.689/00 e ndo estejam
localizados em Paises de Tributacdo Favorecida); (ii) investidores pessoas fisicas localizadas no
Pais ficam também sujeitos a aliquota de 0%; e (iii) investidores pessoas juridicas localizadas no
Pais encontram-se sujeitos a aliquota reduzida de 15% para o Imposto de Renda da Pessoa Juridica
(para mais informagdes vide tabela abaixo).

REGIME TRIBUTARIO ESPECIAL — COMPARATIVO

I0OF/Céambio no
Ingresso de Re-
Investimento Investidor IR cursos

Pessoas Fisicas 0% -

15% exclusivamente na fonte, ou -

seja, tributacdo total pelo
Pessoas Juridicas IRPJ/CSL de 24% (15% + 9%) ou
Debéntures Incentivadas de 30% (15% + 15%) para institu-
icOes financeiras assemelhadas

N&o-residentes (2.689 e
ndo situado em Pais de 0% 0%
tributacéo favorecida)

22,5% a 15%, dependendo do
Pessoas Fisicas prazo -

22,5% a 15% na fonte, dependen-

do do prazo, como antecipagdo do

devido, ou seja, tributagdo total

Debéntures Pessoas Juridicas pelo IRPJ/CSL de 34% (25% + -
9%) ou de 40% (25% + 15%)
para instituicdes financeiras e
assemelhadas

Né&o-residentes (2.689 e

ndo situado em Pais de 15% 6%

tributacdo favorecida)

As debéntures incentivadas ou debéntures de infraestrutura devem observar certos requisitos para
gue gozem do tratamento tributario diferenciado, dentre os quais (a) ser objeto de oferta plblica, (b)
destinacdo dos recursos da oferta deve ser feita para projetos considerados como prioritérios, nos
termos do Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011 (“Decreto 7.603/2011”), (c) prazo médio
ponderado da oferta deve ser superior a 4 anos, dentre outros.

A criacdo das debéntures incentivadas representa um esfor¢co do Governo Federal de fomentar néo
apenas o investimento em infraestrutura, como ainda promover captagdes de divida de longo prazo
por companhias brasileiras, complementando a tradicional atuacdo do BNDES e dos projetos que
compdem o Programa de Aceleracdo do Crescimento — PAC.

Sociedade Emissora
As Debéntures Incentivadas devem ser emitidas por sociedades de proposito especifico (“SPES”)
especialmente criadas para fins da implementacéo de projetos de investimento na area de infraestru-

tura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, considerados
como “prioritarios”. A critério das SPEs, seu capital pode ser fechado ou aberto.
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Projetos Prioritarios

Para fins de caracterizagdo de um projeto como “prioritario”, os projetos devem: (i) ser voltados a
investimentos na éarea de infraestrutura ou de producdo econbmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo; (ii) ser aprovados pelo Ministério setorial responsavel; e (iii) visar a
implementacdo, ampliagdo, manutencdo, recuperacdo, adequacdo ou modernizacdo, entre outros,
dos setores de logistica e transporte, mobilidade urbana, energia, telecomunicaces, radiodifusdo,
saneamento bésico e irrigacao.

A submissdo dos projetos deve ser realizada pela sociedade interessada perante o respectivo
ministério setorial competente. A confirmacdo de que determinado projeto serd considerado como
“prioritario” para fins da Lei 12.431 ocorrera através da publicacao de portaria de aprovagdo editada
pelo Ministério setorial responsavel.

As principais caracteristicas das Debéntures Incentivadas podem ser resumidas da seguinte forma:

a) remuneracdo por taxa de juros deve ser prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa
referencial (TR);

b)  vedada a pactuacdo total ou parcial de taxa de juros pés-fixada;
c) prazo médio ponderado superior a 4 anos;

d)  vedacdo a recompra nos 2 primeiros anos apos a sua emissdo e a liquidacdo antecipada por
meio de resgate ou pré-pagamento, salvo na forma a ser regulamentada pelo Conselho
Monetario Nacional;

e) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo comprador;

f) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo,
180 dias;

g) comprovacdo de que a debénture esteja registrada em sistema de registro devidamente
autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas de
competéncia; e

h)  alocacgdo dos recursos da oferta em projeto prioritarios de infraestrutura.

As debéntures incentivadas ou debéntures de infraestrutura podem ser objeto de oferta publica nos
termos da Instrucdo CVM 400, bem como de oferta publica de esforgos restritos, nos termos da
Instrucdo CVM 476. No caso de descumprimento quanto a implementacdo de projetos de
investimento na forma aprovada, a sociedade emissora fica sujeita & multa equivalente a 20% do

valor da Emissdo ndo alocado ao projeto de investimento.

As ofertas de debéntures incentivadas ou debéntures de infraestrutura devem ser realizadas até a
data limite de 31 de dezembro de 2015.

INFORMACOES COMPLEMENTARES
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Quaisquer informagfes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta e as Debéntures poderdo ser
obtidos ha CVM ou nas sedes da Emissora e dos Coordenadores.

O Prospecto Preliminar esta disponivel nos seguintes enderecos e paginas da internet: (i) Emissora
(www.santoantonioenergia.com.br/ri, neste website, clicar no menu “Informa¢des Financeiras”, em
seguida, no item “Prospectos”, e, em seguida, clicar em “Prospecto Preliminar™); (ii) Coordenador
Lider (www.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx/InvestmentBanking/MercadoCapitais -
neste website, clicar em “2014” no menu a esquerda e a seguir em “Prospecto Preliminar” logo
abaixo de “Distribuicdo Publica de Debéntures da Terceira Emissdao da Santo Antonio
Energia S.A.”); (iii) HSBC (http://www.hsbc.com.br/mercadodecapitais (nesse website acessar
“Santo Antonio Energia S.A. - Prospecto da 3* Emissdo de Debéntures”); (iv) BESI
(http://www.espiritosantoib.com.br - neste website, acessar “Mercado de Capitais”, logo abaixo
“2014” e a seguir em “Prospecto Preliminar de Debéntures — Santo Anténio Energia S.A”); (V)
CETIP (www.cetip.com.br, nessa pagina, selecionar ‘“Prospectos”, em seguida “Prospectos de
Debéntures” digitar “Santo Anténio Energia S.A.” ¢ o ano “2014” e clicar em BUSCAR, na
sequéncia acessar o link referente ao Prospecto Preliminar); (vi) BM&FBOVESPA
(www.bmfbovespa.com.br/pt-br/mercados/acoes/ofertas-publicas/ofertas-publicas.aspx?ldioma=pt-
br, nessa pagina, clicar em “Ofertas em Andamento” e clicar em “Santo Antonio Energia”; e (vii)
CVM (www.cvm.gov.br, nessa pagina, acessar, em “Acesso Rapido”, o item “ITR, DFP, IAN, IPE,
FC. FR e outras Informacdes” e digitar “Santo Antonio Energia S.A.” no campo disponivel e, em
seguida, acessar “Santo Antonio Energia S.A.”, posteriormente em “Prospecto de Distribuicdo
Publica” e clicar em “Consulta” ou “Download” da versdo mais recente disponivel do Prospecto
Preliminar).

O pedido de registro da Oferta foi apresentado a CVM em [5] de fevereiro de 2014, estando a
Oferta sujeita a prévia aprovacdo da CVM.
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APRESENTACAO DOS COORDENADORES DA EMISSAO

COORDENADOR LIDER

O Banco BTG Pactual S.A. é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN,
constituida sob a forma de sociedade anénima de capital aberto, com escritério na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 11° a 15° andares, CEP
04538-133, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 30.306.294/0002-26.

O Banco Pactual S.A. foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliérios.
Nos 13 (treze) anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, tornando-se um Banco
completo, com foco principal as areas de pesquisa, financas corporativas, mercado de capitais,
fusbes & aquisicOes, wealth management, asset management e sales and trading (vendas e
negociacoes).

Em 2006, o UBS A.G, instituicdo global de servicos financeiros, e o Banco Pactual S.A.,
associaram-se para criar 0 Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi
adquirido pelo grupo BTG Investments, formando o BTG Pactual. Em dezembro de 2010, o Banco
emitiu US$ 1,8 bilhdo em capital para um consércio de respeitados investidores e socios,
representando 18,65% (dezoito inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) do BTG Pactual.
Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participacdo de 37,64% (trinta e sete inteiros e
sessenta e quatro centésimos por cento) no Banco Pan Americano, Celfin, corretora de valores no
Chile, que também opera no Peru e na Colémbia e a Bolsa y Renta, a maior corretora em volume de
transagdes em a¢bes na Colémbia, de acordo com a Superintendéncia Financeira.

Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual tem tido posicdo de destaque nos Gltimos anos no
Brasil. Desde 2012, também passou a ter maior destaque na América Latina apds as aquisi¢cdes das
corretoras Celfin e Bolsa y Renta. Assessorou institui¢cdes publicas e privadas nos mercados de
capitais de renda fixa, nos diferentes mercados locais onde o Banco atua, através da emissdo de
debéntures, notas promissorias, certificados de recebiveis imobiliarios, fundos de investimentos
imobiliarios ou fundos de investimento em direitos creditérios. DCM também atua no mercado
internacional, através da emissdo de bonds. Além disso, DCM auxilia empresas em processo de
renegociacao de termos e condigdes de dividas em ambos 0s mercados.

O DCM do BTG Pactual possui um modelo de neg6cios diferenciado, com plataforma integrada
com outras areas do Banco. Cobre desde o processo de estruturagdo e investor education, até o
comprometimento do Banco em atuar como formador de mercado no mercado secundario das
transacdes. Servigos estes com forte suporte das areas de Research de Renda Fixa (lider segundo a
revista Institutional Investor) e de Sales & Trading localizadas em Nova lorque, Londres, Hong
Kong, Santiago e S&o Paulo.

Em 2012, o BTG Pactual participou de 36 (trinta e seis) operacdes locais de DCM, com mais de
R$15 bilhdes em captacGes no mercado, refletindo em uma participacdo de mercado (market share)
de aproximadamente 20% (vinte por cento), destacam-se nesse periodo as ofertas da SABESP
(R$770 Milhdes), BR Malls (R$405 milhdes), CCR Viaoeste (R$750 milhdes) e TPl (R$472
milhdes) em que atuou como Coordenador Lider e as ofertas de CEMIG (R$1,4 bilhdes), BNDES
(R$2,0 bilhdes), Ecorodovias (R$800 milhdes) e BR Properties (R$600 milhdes) em que atuou
como Coordenador.

75



Em 2013, o BTG Pactual participou como coordenador lider das ofertas da Tridngulo do Sol (R$
691 milhdes), Colinas (R$ 950 milhdes), Tegma (R$ 200 milhdes), Valid (R$ 250 milhdes), AES
Sul (R$ 290 milhdes), JSL (R$400 milhdes), Norte Brasil Transmissora de Energia (R$ 200
milhdes), Intervias (R$ 600 milhdes) e CCR (R$ 200 milhdes). Destaca-se neste periodo também a
operacdo de Rodovias do Tieté em que atuou como coordenador lider e Assessor de Project
Finance, no volume de R$ 1,065 bilh6es. Como coordenador, o BTG Pactual participou da 42
(quarta) emissdo de Iguatemi (R$ 450 milhdes), Ecovias (R$ 881 milhdes), Comgas (R$ 540
milhdes), Brasil Pharma (R$ 291 milhdes), da Companhia de Saneamento do Parand — Sanepar (R$
300 milhdes) e da Andrade Gutierrez Participacdes S.A. (R$ 180 milhdes..

No mercado internacional, em 2012, o BTG Pactual liderou 14 (catorze) operagGes num volume
total de US$10 bilhdes. Estes incluiram a primeira emissdo de uma companhia Brasileira no
mercado local Chileno, através da emissdo do chamado Huaso Bond pelo Banco Pine naguele pais,
e a primeira emissdo de uma companhia brasileira, no caso o préprio BTG Pactual, de bonds
denominados em Pesos Colombianos (COP Bonds). A operacdo do Banco BTG Pactual foi
premiada como "Local Currency Deal of the Year" pelo IFR/Reuters. No ano de 2013 até a presente
data, 0 BTG Pactual participou de 18 (dezoito) operacGes de empresas Brasileiras num volume total
de US$ 12 bilhdes, das quais destacamos, a primeira emissdo da Construtora Andrade Gutierres
(US$500 milhdes), as operagdes com tranches em real e dolar da Odebrecht e Cosan e a emissao da
Caixa Econdmica Federal (US$ 1.250 milhdes).

O BTG Pactual é o lider no ranking de ofertas de a¢des do Brasil de 2004 a 2012 pelo numero de
operag0es, participando de um total de mais de 100 (cem) operac¢des no periodo, segundo o ranking
da base de dados internacional Dealogic. Em 2012, o Banco BTG Pactual participou de 10 (dez) das
12 (doze) operag0es publicas registradas — 3 (trés) IPOs e 9 (nove) follow-ons. Entre elas, a emissao
do proprio IPO do Banco, oferta que captou R$3,6 bilhdes, ganhou o prémio “Deals of the Year” da
Euromoney e posicionou 0 Banco como uma das 20 (vinte) maiores companhias listadas na
BM&FBovespa, de acordo com a Bloomberg.

Como principal suporte a seus investidores, o0 BTG Pactual sempre investiu fortemente na sua
equipe de research, buscando os melhores profissionais do mercado para a atuagdo junto ao grupo
de investidores. Seus investimentos na area renderam o titulo de ‘‘#1 Equity Research Team Latin
America’’> de 2003 a 2007 (Institutional Investor). Em 2012 o Research do BTG Pactual foi
classificado em 1° (primeiro) lugar na América Latina e no Brasil pela Institutional Investor, além
de ser eleito em primeiro lugar em “Local Markets Strategy”.

COORDENADORES
BES Investimento do Brasil S.A. — Banco de Investimento

O Espirito Santo Investment Bank (BESI) é o banco de investimento controlado pelo grupo
portugués Banco Espirito Santo (GBES), cujas origens datam a 1869. O GBES € o grupo financeiro
portugués com maior capitalizacdo bolsista e a 22 maior instituicdo financeira privada em Portugal
em termos de ativos liquidos segundo a Associacdo Portuguesa de Bancos (www.apb.pt), e esta
presente em 25 paises e quatro continentes. Com presenca no Brasil desde 1976, o GBES atua neste
Pais através do BES Investimento do Brasil (BESI Brasil) e suas subsidiérias.

O BESI Brasil foi criado no 2° semestre de 2000 e é controlado pelo BES Investimento de Portugal
(80%) e pelo Banco Bradesco (20%). A politica de atuacdo do BESI no Brasil foca nas atividades
de Investment Banking e abrange a prestacdo de servigos assessoria financeira e estruturacdo de
operacBes de project finance, mercado de capitais, tesouraria e gestdo de riscos, operacdes
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estruturadas, privatizagdes e fusdes e aquisicdes. E também ativo na concessdo de crédito para
operacdes ligadas a sua atividade de Banco de Investimento.

Atua também nas &reas de corretagem de titulos e valores mobiliarios (através da subsidiaria BES
Securities), asset management (atraveés da subsididria BESAF), assessoria financeira e gestdo
patrimonial (através da subsidiaria BES DTVM) e private equity (através da 2bCapital, em parceria
com o Bradesco).

O BESI Brasil possui as seguintes notacGes atribuidas pelas agéncias de rating Moody’s e S&P para
depositos em moeda local: i) Moody’s — A2.br (escala local) e Ba3 (escala global); e ii) S&P — brA
(escala local) e BB- (escala global).

Mercado de Capitais - Renda Fixa Local

Na area de renda fixa local, segundo a CVM e ANBIMA, em 2011 o BESI atuou em transa¢des que
somaram aproximadamente R$4,0 bilhGes com destaque para: Coordenador Lider na 22 emissdo
debéntures da Ouro Verde no valor de R$165 milhdes; emissdo de notas promissoérias no valor de
R$325 milhdes e debéntures no valor de R$500 milhGes da Unidas; notas promissorias da
Concessionaria Rodovias do Tieté no valor de R$484 milhdes; e debéntures da Concessionaria do
Rodoanel Oeste no valor de R$1,8 bilhdo. Em 2012 o BESI atuou como Coordenador Lider nas
emissdes de Letras Financeiras do Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais — BDMG no valor
de R$350 milhdes e de debéntures da Copobras no valor de R$55 milhdes; participou da emissdo de
debéntures da Sabesp no valor de R$771 milhdes; debéntures da OAS no valor de R$209 milhdes;
debéntures da NSOSPE no valor de R$128 milhdes; e debéntures da Companhia de Locacgdo das
Américas no valor de R$120 milhdes. Durante os 11 primeiros meses de 2013, o BESI atuou como
Coordenador Lider da emissdo de debéntures da Unidas no valor de R$ 120 milhdes; como
Coordenador na oferta de debéntures da Santo Anténio Energia S.A no valor de R$ 420 milhdes;
como Coordenador na oferta de debéntures da Interligacdo Elétrica do Madeira S.A no valor de R$
350 milhdes; como Coordenador na oferta de quotas do FIDC Omni VIII no valor de R$ 118,1
milhdes; como Coordenador na oferta de debéntures da Concessionaria Rodovias do Tieté no valor
de R$ 1,065 bilhdo; como Coordenador Lider da emissao de Certificado de Recebiveis Imobiliarios
da GaiaAgro no valor de R$ 23,8 milhdes; como Coordenador da emissdo de Notas Promissorias da
Transportes Luft Ltda. no valor de R$ 100 milhdes e como Coordenador Lider da emisséo de
debéntures da Abengoa Concessfes Brasil Holding S.A no valor de R$ 75 milhdes.

Renda Fixa Internacional

No mercado de capitais de renda fixa internacional, o BESI oferece os servi¢cos de intermediacéo
através da rede de instituicGes que compde o Grupo Banco Espirito Santo. Em 2012, o BESI atuou
como Joint Bookrunner na emissdo de Bond da Brasil Telecom no valor de US$1,5 bilhdo e como
Co-manager na emissdo de Bond do Banco do Nordeste do Brasil no valor de US$300 milhGes.
Durante os 11 primeiros meses de 2013, o BESI atuou como Coordenador da oferta inaugural de
eurobdnus da Construtora Andrade Gutierrez no valor de US$ 500 milhdes e como Coordenador
Lider da oferta inaugural de eurob6nus da Omni S.A CFI no valor de US$ 30 milhGes.

Renda Variavel
Na area de renda variavel, o BESI oferece os servicos de intermediacdo através da rede de
instituicGes que compbe o Grupo Espirito Santo, através da estruturagdo de ofertas publicas iniciais

(“IPO”) e subsequentes (“Follow On”) de agdes e ofertas publicas para aquisicdo (“OPA”) e
permuta de a¢Bes. Para complementar a execu¢do das ofertas, o BESI atua conjuntamente com suas
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coligadas e/ou subsidiarias para acessar globalmente a base de investidores bem como oferecer uma
area de pesquisa que faz a cobertura de empresas dos diversos setores da economia.

Em 2011 o BESI participou como Joint Bookrunner na oferta subsequente da EDP - Energias do
Brasil no valor de R$810 milhdes, e como Co-manager no IPO da Sonae Sierra Brasil (R$465
milhGes) e na oferta subsequente (follow on) da Tecnisa no valor de 398 milhGes. Em 2012, o BESI
atuou como Co-manager no IPO do Banco BTG Pactual no valor de R$3,2 bilhGes e como Joint
Lead Manager na oferta subsequente (follow on) de Minerva no valor de R$498 milhdes. Durante
0s 11 primeiros meses de 2013, o BESI atuou como Coordenador da oferta subsequente (follow on)
de acdes de emissdo da BHG S.A — Brazil Hospitality Group no valor de R$ 355 milhdes.

Project Finance

A éarea de Project Finance do BESI Brasil atua na analise de viabilidade, assessoria e estruturagdo
financeira e sindicalizacdo de projetos, com foco em infraestrutura e energias renovaveis. A equipe
possui experiéncia na analise e estruturacéo de projetos sob regime de concessdo ou PPP (parcerias
publico privadas).

As atividades de estruturagdo financeira incluem a interacdo tanto com os diferentes agentes de
financiamento de projetos no Brasil, tais como BNDES e BNB, quanto com as agéncias
internacionais de apoio a projetos, tais como IADB, CAF, EIB, Export Credit Agencies e outros.

As atividades desenvolvidas proveem o cliente com uma cobertura completa das necessidades de
cada projeto, incluindo a estruturagdo financeira de recursos de curto prazo, até que se tenha o
pacote financeiro de longo prazo contratado. Adicionalmente, a area € responsavel pela estruturacao
de operacGes ligadas ao setor de concessdes e infraestrutura que se utilizem de instrumentos de
mercado de capitais, tais como debéntures (nas modalidades investimento de infraestrutura ou
simples); notas promissorias e fundos de direitos creditdrios, em parceria com a area de Mercado de
Capitais do BESI.

Corporate Finance

O BESI Brasil possui uma equipe destacada exclusivamente a prestacdo de servicos de assessoria
financeira em processos de Fuséo e Aquisicdo, Privatizacdo, Reestruturagdo Societaria e Avaliacdo
Econdmico-financeira. Estes servicos englobam desde transacbes de ambito nacional, como
também operac@es cross-border, principalmente envolvendo empresas da Europa, América Latina e
EUA. O BESI Brasil tem ocupado posi¢do de destaque no mercado local de fusdes e aquisicGes,
posicionando-se entre os dez maiores bancos de acordo com a ANBIMA (setembro/2012).

HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

O HSBC é grupo financeiro internacional sediado em Londres, na Inglaterra, e presente em 86
paises. O grupo HSBC iniciou suas atividades no Brasil em 1997.

No Brasil, 0 HSBC conta com uma carteira composta por aproximadamente 5,4 milhGes clientes
pessoas fisicas e 358 mil clientes pessoas juridicas, e possui mais de 2,3 mil agéncias e postos de
atendimento bancérios e eletrdnicos em 564 municipios. O HSBC possui uma infraestrutura de
5,2 mil caixas automaticos e 2,4 mil ambientes de auto atendimento, além de canais de
conveniéncia, tais como o internet banking e o Phone Centre do HSBC.

O grupo HSBC, por meio de suas diversas empresas e unidades, tem atuacéo global no mercado de
estruturacdo e distribuicdo de titulos de dividas corporativas. A ampla e reconhecida atuacdo no
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setor resultou na premiagdo, pela EuroMoney, do HSBC como “Best Debt House in Latin
America” em 2012 € 2013 e “Best Debt House in Brazil” em 2013.

Em 2010, a HSBC Corretora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios S.A. “HSBC Corretora” participou de
28 operacbes de emissdo de notas promissorias e debéntures no valor de, aproximadamente,
R$17,686 bilhdes. A HSBC Corretora atuou como coordenador lider na primeira e na segunda
emissdo de notas promissorias da Camargo Corréa S.A., ambas com o montante individual de R$ 3
bilhdes, na sétima emissdo de debéntures da Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia -
COELBA, no valor de R$80 milhdes; na terceira emissdo de debéntures da Julio Simdes Logistica
S.A., no valor de R$250 milhdes; na primeira emissdo de notas promissorias da State Grid Brazil
Holding S.A.; no valor de R$ 300 milhdes, na primeira emissdo de notas promissorias e na terceira
emissao de debéntures da Concessionaria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A., no valor de
R$50 milhdes e R$75 milhdes, respectivamente; na segunda emissao de debéntures da Editora Abril
S.A., no valor de R$100 milhdes; na primeira emissdo de debéntures da Ouro Verde Transporte e
Locagéo S.A., no valor de R$75 milhdes; e na quinta emissdo de notas promissorias da Companhia
de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo — SABESP, no valor de R$600 milhdes.

Em 2011, a HSBC Corretora participou de 49 operacbes de emissdo de notas promissorias,
debéntures e cotas de fundo de investimento em direitos creditérios no valor de, aproximadamente,
R$17,480 bilhdes. A HSBC Corretora atuou como coordenador lider na quinta emissdo de
debéntures da Camargo Correa, no valor de R$ 810 milhdes; na décima terceira emissdo de
debéntures da Companhia de Saneamento Béasico do Estado de Sdo Paulo — SABESP, no valor de
R$ 600 milhdes; na quarta emissdo de notas promissorias da Companhia de Transmissdo de Energia
Elétrica Paulista, no valor de R$ 200 milhdes; na primeira emissdo de debéntures da Inpar S.A., no
valor de R$ 300 milhGes; na primeira emissdo de debéntures da Empresa Amazonense de
Transmissdao de Energia S.A.; no valor de R$360 milhdes, na primeira emissdo de debéntures da
ECTE- Empresa Catarinense de Transmissdo de Energia S.A., no valor de R$75 milhdes; na
primeira emissdo de debéntures da Empresa Norte de Transmissdo de Energia S.A., no valor de
R$190 milhdes; na quarta emissdo de debéntures da Hypermarcas S.A., no valor de R$400 milhGes;
na primeira emissdo de notas promissérias da Andrade Gutierrez Concessfes S.A., no valor de
R$55 milhdes; na segunda emissdo de debéntures da Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A., no
valor de R$1,8 bilhdo; na primeira emisséo de notas promissorias da Interligacdo Elétrica Serra do
Japi S.A., no valor de R$ 70 milhdes; na primeira emissdo de notas promissorias da Interligacdo
Elétrica Serra do Madeira S.A., no valor de R$180 milhGes; na primeira emissao de debéntures da
State Grid Brazil Holding S.A., no valor de R$300 milhdes; na primeira emissdo de debéntures da
Prolagos S.A. — Concessionaria de Servicos Plblicos de Agua e Esgoto, no valor de R$75 milhdes;
na terceira emissdo de debéntures da Battistella Administracdo e Participa¢bes S.A., no valor de
R$120 milhdes; na quarta emissdo de debéntures da Brookfield Incorporacdes S.A., no valor de
R$300 milhdes; na segunda emissdo de notas promissorias da State Grid Brazil Holding S.A., no
valor de R$50 milhGes; na primeira série de cotas seniores do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Barigui Crédito Consignado, no valor de R$70 milhdes; na primeira série de cotas
seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Mercantil Crédito Consignado INSS, no
valor de R$300 milhGes; na 22 emissdo de debéntures do Hospital e Maternidade Séo Luiz S.A., no
valor de R$ 100 milhdes; na 12 emissdo de notas promissdrias da Concessionaria da Rodovia
Presidente Dutra S.A., no valor de R$130 milhdes e na 4% emissdo de notas promissorias da
Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A., no valor de R$ 1,17 bilh&o.

Em 2012, a HSBC Corretora participou de 38 operacGes de emissdo de notas promissorias,
debéntures, letras financeiras e cotas de fundo de investimento em direitos creditérios no valor de,
aproximadamente, R$18,917 bilhdes. A HSBC Corretora atuou como coordenador lider na 12
emissdo de notas promissorias da Andrade Gutierrez S.A., no valor de R$ 300 milhdes; na 22
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emissdo de debéntures da Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A., no valor de R$ 100
milhGes; na 4% emissdo de notas promissorias da CEMIG Geracdo e Transmissdo S.A. — CEMIG
GT, no valor de R$ 1,0 bilhdo; na 3% emissao de debéntures da CEMIG Geracéo e Transmissdo S.A.
— CEMIG GT, no valor de R$ 1,35 bilhdo; na 52 emissdo de debéntures da Editora Abril S.A., no
valor de R$ 200.000.000,00; na 42 emissdo de notas promissorias da CPM Braxis S.A., no valor de
R$ 90 milhdes; na 12 emissdo de letras financeiras do Banco PSA Finance Brasil S.A., no valor de
R$ 200 milhdes; na 22 emissdo de notas promissorias da Andrade Gutierrez Concesses S.A. no
valor de R$ 76 milhGes; na 12 emissdo de notas promissorias da Companhia de Saneamento do
Tocantins - SANEATINS, no valor de R$ 30 milhdes; na 12 emissdo de debéntures da EDP —
Energias do Brasil S.A., no valor de R$ 450 milhdes, na 4% emissdo de debéntures da CCR
AutoBan, no valor de R$ 1,1 bilhdo; na 12 emissdo de debéntures da OGX Petréleo e Gas S.A., no
valor de R$2,025 bilhdes; e na 52 emissdo de letras financeiras do Banco Mercedes-Benz, no valor
de R$ 200 milhdes;

Em 2013, a HSBC Corretora participou de 68 operaces de emissdo de notas promissorias e
debéntures, no valor de, aproximadamente, R$ 24,073 bilhGes. A HSBC Corretora atuou como
coordenador lider na 22 emissdo de notas promissérias da Companhia de Saneamento do Tocantins
— SANEATINS, no valor de R$ 70 milhdes; na 72 emissdo de notas promissorias da Concesséo
Metroviaria do Rio de Janeiro S.A., no valor de R$ 160 milhdes; na 3% emissdo de notas
promissorias da Telemar ParticipacBes S.A., no valor de R$ 100 milhdes; na 22 emissdo de notas
promissérias da SAMM — Sociedade de Atividades em Multimidia Ltda. No valor de R$ 63
milhGes; na 4% emissdo de notas promissérias da Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., no
valor de R$ 275 milhGes; na 22 emissdo de letras financeiras do Banco Volkswagen S.A., no valor
de R$ 200 milhdes; na 12 emissdo de notas promissorias da Concessionaria Rota do Atlantico S.A.,
no valor de R$ 70 milhGes; na 12 emissdo de debéntures da Guaraciaba Transmissora de Energia
S.A., no valor de R$ 400 milhdes; na 12 emissdo de debéntures da Matrinchd Transmissora de
Energia S.A., no valor de R$ 800 milhdes; na 12 emissao de debéntures da Philco Eletronicos S.A.,
no valor de R$ 120 milhdes; na 82 emissdo de debéntures da OAS S.A., no valor de R$ 694,7
milhGes; na 3* emissdo de notas promissorias da Companhia de Saneamento do Tocantins —
SANEATINS, no valor de R$ 70 milhdes; na 12 emissdo de debéntures da Companhia de Aguas do
Brasil - CAB Ambiental, no valor de R$ 100 milhdes; na 12 emissdo de notas promissorias da CAB
Aguas de Paranagué S.A., no valor de R$ 75 milhdes; na 62 emissio de debéntures da Hypermarcas
S.A., no valor de R$ 200 milhdes; e na 22 emissao de notas promissorias da Concessiondaria Rota do
Atlantico S.A., no valor de R$ 75 milhdes.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo Ill da Instrugdo CVM 400, s&o descritos
abaixo o relacionamento da Companhia com os Coordenadores.

Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider
Relacionamento da Emissora com o Banco BTG Pactual S.A.

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo Il da Instru¢do CVM 400, sdo descritas
abaixo as relacfes da Emissora (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel) com
0 Coordenador Lider e seu conglomerado econémico, além do relacionamento referente a presente
Oferta.

Além do relacionamento relativo a Oferta, determinadas sociedades do conglomerado econémico da
Emissora, quais sejam, Andrade Gutierrez Participacdes S.A., Caixa Econdomica Federal, Furnas
Centrais Elétricas S.A., CEMIG Geracdo e Transmissdo S.A. mantém contas abertas junto ao
Coordenador Lider.

O Coordenador Lider atuou como instituicdo intermediaria lider da oferta publica com esforgos
restritos de colocacdo da 3% emissdo de notas promissorias comerciais da Andrade Gutierrez
Participagdes S.A., por meio da qual foram emitidas 180 notas promissorias comerciais em 26 de
junho de 2013, com valor nominal unitario de R$1.000.000,00 perfazendo o montante total de
R$180.000.000. Tais notas promissérias comerciais foram remuneradas por taxa equivalente a
106,00% da variacdo acumulada das taxas DI e venceram em 23 de dezembro de 2013.

Ainda, o Coordenador Lider atuou como instituicdo intermedidria lider da oferta puablica com
esforcos restritos de colocacdo da 3% emissdo de debéntures da Andrade Gutierrez Participaces
S.A., por meio da qual foram emitidas 18.000 debéntures em 15 de novembro de 2013, com valor
nominal unitario de R$10.000,00, totalizando R$180.000.000. Tais debéntures sdo remuneradas por
taxa equivalente a 107,00% da variacdo acumulada das taxas DI e possuem vencimento em 15 de
janeiro de 2015.

Adicionalmente, o Coordenador Lider, por meio da sua filial Banco BTG Pactual S.A.- Cayman
Branch, atuou como institui¢do intermediéria da emissdo de notes da Caixa Econdémica Federal, por
meio da qual foram emitidos 4.500% notes em 26 de setembro de 2013 totalizando
US$1,250,000,000. Tais notes sdo remunerados por juros de 4.5% ao semestre e possuem data de
vencimento em 3 de outubro de 2018.

A Emissora e/ou as sociedades de seu grupo econdmico mantém relacionamento comercial com o
Coordenador Lider e seu conglomerado econémico em operaces de compra e venda de energia
elétrica. Nesse sentido, a Emissora e a CEMIG Geragdo e Transmissdo S.A. adquiriram, por meio
de operagdes futuras, via cessdo e a vista, da BTG Pactual Comercializadora de Energia Ltda.
sobras de energia, as quais, nos Ultimos 12 meses, totalizaram aproximadamente R$959.521.285,24.
Por outro lado, as sociedades CEMIG Geragdo e Transmissao S.A., Furnas Centrais Elétricas S.A. e
Santo Antdnio Energia S.A. venderam, seja por meio de operagdes a vista, via cessdo ou futuras, a
BTG Pactual Comercializadora de Energia Ltda. sobras de energia elétrica, as quais, nos ultimos 12
meses, totalizaram aproximadamente R$1.020.825.608,55.

Exceto pelo disposto acima, o Coordenador Lider e/ou empresas de seu conglomerado econdémico
nos ultimos 12 meses ndo participaram de operacdes de reestruturacdes societarias envolvendo a
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Emissora e/ou empresas de seu grupo econémico e ndo realizaram qualquer aquisi¢éo e venda de
valores mobiliarios de emissdo da Emissora.

O Coordenador Lider ou sociedades do seu grupo econémico podem possuir outros titulos e valores
mobiliarios de emissao da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos em opera¢fes regulares a precos e condi¢cdes de mercado.
Todavia, a participacdo do Coordenador Lider e/ou das sociedades integrantes do seu grupo
econdmico em valores mobiliarios da Emissora ndo atinge, e ndo atingiu, nos ultimos 12 meses, 5%
do capital social da Emissora.

O Coordenador Lider, por meio da BTG Pactual Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.(“Corretora”), prestou a Caixa Economica Federal, bem como para fundos de gestdo e/ou de
administracdo desta, e/ou para o grupo econdmico desta, no periodo de 28 de janeiro de 2013 a 28
de janeiro de 2014, servicos de corretagem cujo objeto é a realizacdo de operagOes tipicas de
sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios nos mercados a vista, a termo, de opgdes e
futuro de agBes. Ainda, de 29 de janeiro de 2013 a 24 de janeiro de 2013 foram prestados servigos
de natureza semelhante envolvendo contratos de derivativos pela Corretora a Caixa Econdmica
Federal.

O Coordenador Lider realizou com a CEMIG Geragdo e Transmissdo S.A. no periodo de 30 de
janeiro de 2013 a 16 de janeiro de 2014 operagdes envolvendo as debéntures da 3% Emissdo da
CEMIG Geragéo e Transmisséo S.A., de modo que em 30 de janeiro de 2013 o Coordenador Lider
possuia 3975 debéntures da 3% Emissdo da referida sociedade. No entanto, no referido periodo o
Coordenador Lider se desfez de 3466 (trés mil quatrocentas e sessenta e seis debéntures, de modo
que, na data deste Prospecto, o0 BTG Pactual detém apenas 509 debéntures simples, nao
conversiveis em acles da 12 série da 32 Emisséo, cujo valor nominal unitério é de R$1.000,00 e os
juros remuneratorios sobre este incidentes correspondem a 100% da variacdo acumulada das taxas
DI acrescido da sobretaxa equivalente a 0,90% ao ano e cuja data de vencimento ocorrera em 15 de
fevereiro de 2017.

A CEMIG Geracdo e Transmissdo S.A. detém, na data deste Prospecto, 31.300 papéis
representativos de Certificados de Depésitos Bancarios de emissdo do BTG Pactual, emitidos no
total de R$31.300.000,00, com data de emissdo em junho de 2013. A totalidade desses papéis foi
resgatada pela CEMIG Geragdo e Transmissdo S.A. durante o periodo de 24 de outubro de 2013 a
18 de dezembro de 2013, mediante recebimento de pagamento no montante total de
aproximadamente R$32.392.133,35 pelo Coordenador Lider.

No periodo de 08 de abril de 2013 a 16 de janeiro de 2014, a CEMIG Geragdo e Transmissao S.A.
realizou operagdes de compra e venda compromissadas de debéntures com o Coordenador Lider
que movimentaram montante total equivalente a R$802.040.590,63. Ainda, o Coordenador Lider
detém debéntures, na data deste Prospecto, com compromisso de recompra pela CEMIG Geragédo e
Transmissao S.A. no valor de aproximadamente R$144.997.132.

Ainda, a Caixa Econémica Federal realizou diversas opera¢fes compromissadas de compra e venda
e recompra e revenda envolvendo ativos de renda fixa, incluindo, mas ndo se limitando, letras do
tesouro nacional, notas do tesouro nacional — série b e certificados de depoésitos bancérios, com o
Coordenador Lider no periodo de 02 de janeiro de 2013 a 30 de dezembro de 2013 que
movimentaram montante total equivalente a aproximadamente R$3.566.534.409,04.

Adicionalmente, o Coordenador Lider detém, nesta data, 54.625 papéis representativos de
certificados de depositos bancérios da Caixa Econémica Federal cujas datas de vencimento variam
de 24 de outubro de 2014 a 17 de setembro de 2014 e cujas taxa de remuneracéo variam entre 100%
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e 101% do CDI. De modo que os papéis representam montante equivalente a aproximadamente
R$56.530.623,45 (cinquenta e seis milhdes quinhentos e trinta mil seiscentos e vinte e trés reais e
guarenta e cinco centavos) nas datas de vencimento.

Por fim, a BTG Pactual Seguradora S.A. e a BTG Pactual Resseguradora S.A. (“Seguradoras™),
sociedades do conglomerado econémico do Coordenador Lider, celebraram, com a Emissora,
contrato de seguro cuja vigéncia é de 31 de dezembro de 2013 a 30 de abril de 2014 que segura a
BTG Pactual Comercializadora de Energia Ltda. quanto a performance financeira.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico nao
possuem qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu conglomerado
econdmico.

O Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora e com seu
grupo econdmico, oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de
investimentos, fusdes e aquisi¢des, operacbes de compra e venda de energia, financiamento e/ou em
quaisquer outras operagdes de banco de investimento, podendo vir a contratar com o Coordenador
Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdémico tais produtos e/ou servigos de
banco de investimento necessarios a conducdo das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em “Informagoes
Sobre a Oferta — Custos de Distribuigao” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneragéo a ser
paga, pela Emissora ao HSBC ou a sociedades do seu conglomerado econémico no contexto da
Oferta.

A Emissora entende que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do BTG Pactual
como instituicdo intermediaria da sua Oferta.

Relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores
Relacionamento da Emissora com o HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Na data deste Prospecto, além das relacbes decorrentes da presente Oferta, 0 HSBC e/ou as
sociedades do seu conglomerado econémico ndo possuem relacionamento comercial com a
Companhia.

Além disso, o0 HSBC presta servi¢os de contas a pagar e folha de pagamentos (salarios) com a
empresa Furnas Centrais Elétricas S.A, nos valores de R$5 milhdes e R$6 milhdes, respectivamente
e mantém contrato de contas a pagar com a empresa Odebrecht Energia do Brasil S.A. no valor de
R$1 milhdo. O HSBC também possui um contrato de fianga internacional cuja afiancada é a
Odebrecht Energia S.A., com inicio em junho de 2013, garantindo o valor principal total de
aproximadamente USD15 milhdes, a uma taxa de 1,60% a.a. e com vencimento em junho de 2014.

Além disso, 0 HSBC assessorou a Companhia e ou sociedades de seu conglomerado econdmico,
conforme abaixo relacionadas, nas seguintes operagdes:

(i) Coordenacdo e Distribuicdo na Terceira Emissdo de Debéntures da Andrade Gutierrez
Participagdes S.A. no ambito da Instrucdo CVM 476, com data de emissdo em 15 de novembro
de 2013, no valor de R$ 180 milhdes, remuneracdo de 107% do DI e data de vencimento em 15
de janeiro de 2015, cujo saldo devedor é de R$ 180 milhdes, na data deste Prospecto;
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(ii) Coordenacdo e Distribuicdo na Terceira Emissdo de Debéntures da CEMIG Geragéo e
Transmissdao S.A. no ambito da Instrucdo CVM 400, com data de emissdo em 15 de fevereiro
de 2012, no valor de R$ 1.350 milhdes, remuneracdo de DI+ 0,90%, IPCA + 6,00% e IPCA +
6,20% e data de vencimento em 15 de fevereiro de 2017, 15 de fevereiro de 2019 e 15 de
fevereiro de 2022, cujo saldo devedor é de R$ 1.350 milhGes, na data deste Prospecto;

(iii) Coordenacéo e Distribuicdo na Quarta Emissdo de Notas Promissérias da CEMIG Geragédo
e Transmissdo S.A. no ambito da Instrugdo CVM 476, com data de emissédo em 13 de janeiro
de 2012, no valor de R$ 1.000 milhdes, remuneracdo de 103% do DI a 105% do DI e data de
vencimento em 11 de julho de 2012;

(iv) Coordenacdo e Distribuicdo na Segunda Emissdo de Debéntures da Andrade Gutierrez
Participacdes S.A. no ambito da Instrucdo CVM 476, com data de emissdo em 15 de junho de
2012, no valor de R$ 639,4 milhdes, remuneracdo de DI+ 1,15%, DI +1,38% e IPCA + 6,20%
e data de vencimento em 15 de junho de 2017, 15 de junho de 2019 e 15 de junho de 2022 cujo
saldo devedor é de R$ 639,4 milhdes, na data deste Prospecto;

Na data deste Prospecto, além do disposto acima e do relacionamento referente a Oferta, a
Companhia, seu controlador e grupo econémico ndo possuem gualquer outro relacionamento com o
HSBC. A Companhia podera, no futuro, contratar 0 HSBC e/ou sociedades de seu conglomerado
econbémico para a realizacdo de operacdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos,
emissdes de valores mobiliérios, prestacdo de servigos de banco de investimento, formador de
mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a
conducdo de suas atividades.

A Companhia e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderdo vir a contratar, no futuro, o
HSBC e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizacdo de operagdes comerciais,
incluindo, entre outras, assessoria em operacOes de fusbes e aquisi¢Bes, investimentos, emissdes de
valores mobiliérios, prestacéo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias & conducdo das suas
atividades.

O HSBC efou sociedades de seu conglomerado econdmico ndo adquiriram ou venderam valores
mobiliarios de emissdo da Companhia nos 12 meses que antecederam o pedido de registro da
presente Oferta.

O HSBC e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico ndo participaram em ofertas publicas de
valores mobiliarios de emissdo da Companhia nos 12 meses que antecederam o pedido de registro
da presente Oferta.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em “Informagdes
Sobre a Oferta — Custos de Distribui¢do” deste Prospecto, ndo hd qualquer outra remuneragdo a ser
paga, pela Emissora ao Coordenador Lider ou a sociedades do seu conglomerado econémico no
contexto da Oferta.

A Emissora entende que ndo h& qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do HSBC como
instituicdo intermediéria da sua Oferta.

Relacionamento da Emissora com o BES Investimento do Brasil S.A. — Banco de Investimento

84



Na data deste Prospecto, além das relacfes decorrentes da presente Oferta, 0 BESI e/ou as
sociedades do seu conglomerado econdmico possuem relacionamento comercial com a Companbhia.
Nesse contexto, 0 BESI atua como banco repassador de recursos do BNDES captados por meio dos
Contratos de Financiamento celebrados junto ao BNDES no ambito da implantagdo da UHE Santo
Antonio, no valor agregado de R$ 124,6 milhGes, com vencimento em dezembro de 2033 e margo
de 2034, a taxa de TJLP + 3,8% ao ano, 0s quais contam com as Garantias descritas na Secao
“Caracteristicas da Oferta” no item “Garantias” na pagina [*] deste Prospecto.

Além disso, o BESI assessorou a Companhia e ou sociedades de seu conglomerado econdmico,
conforme abaixo relacionadas, nas seguintes operacdes:

(i) Coordenacdo e Distribuicdo na Segunda Emissdo de Debéntures de infraestrutura da
Companhia, no dmbito da Instrucdo CVM 476, com data de emissdo em 27 de dezembro de
2012, no valor de R$ 420 milhdes, emitidas a taxa de IPCA + 6,20% e data de vencimento
em 27 de dezembro de 2022, cujo o saldo devedor € de R$ 420 milhdes, na data deste
Prospecto;

(ii) Servicos de assessoria financeira para participacdo de Furnas Centrais Elétricas S.A. no
leildo de Linhas de Transmissdo da ANEEL 004/2011, realizado no ano de 2011 e no leilao
de Linhas de Transmissdo da ANEEL 002/2012, no ano de 2012; e

(iii) Atuagdo como Formador de Mercado das acBes de emissdo da Companhia Energética de
Minas Gerais — CEMIG, no segmento Latibex da Bolsa de Madrid.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico nao
possuem qualquer outro relacionamento relevante com o BESI ou seu conglomerado econémico.

O BESI podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora e com seu grupo
econdmico, oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de
investimentos, fusdes e aquisi¢des, operaces de compra e venda de energia, financiamento e/ou em
quaisquer outras operacdes de banco de investimento, podendo vir a contratar com o BESI ou
qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos de banco de
investimento necessarios a conducéo das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em “Informagoes
Sobre a Oferta — Custos de Distribui¢do” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneragao a ser
paga, pela Emissora ao BESI ou a sociedades do seu conglomerado econémico no contexto da
Oferta.

A Emissora entende que ndo ha qualquer conflito de interesse referente & atuacdo do BESI como
institui¢do intermediéaria da sua Oferta.
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OPERACOES VINCULADAS A EMISSAO

Na data deste Prospecto, ndo havia operagdes vinculadas a Oferta em relacdo aos Coordenadores € a
Companhia, seus controladores diretos e indiretos. Para informag6es sobre operagdes envolvendo a
Companhia e os Coordenadores, ver se¢ao “Relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores”,
que se inicia na pagina [*] deste Prospecto e trata dos relacionamentos existentes entre a Companhia
e os Coordenadores, além do decorrente da presente Oferta.

Exceto pela remuneragdo prevista no item “Contrato de Distribuicdo — Remuneracdo dos
Coordenadores” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneragéo a ser paga pela Companhia
aos Coordenadores ou as sociedades de seus respectivos conglomerados econémicos cujo célculo
esteja relacionado a Oferta.
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INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, ASSESSORES E AUDITORES

Para fins do disposto no item 2, do Anexo Ill da Instrugdo CVM 400, esclarecimentos sobre a
Emissora e sobre a Oferta poderdo ser obtidos nos seguintes enderecos e paginas da internet:

EMISSORA Coordenador Lider

Santo Anténio Energia S.A. Banco BTG Pactual S.A.

Avenida das NagGes Unidas, n° 4.777, 6° andar, sala1 Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.477, 14° andar
CEP 05477-000 — S&o Paulo, SP CEP 04538-133 - S&o Paulo, SP

At.: Sr. Luiz Pereira de Araujo Filho At.: Sr. Daniel Vaz

Telefone: (11) 3702-2296 Telefone: (11) 3383-2000

Fac-simile: (11) 3702-2288 Fac-simile; (11) 3383-2474

E-mail: risae@santoantonioenergia.com.br E-mail: daniel.vaz@btgpactual.com
www.santoantonioenergia.com.br www.btgpactual.com

Coordenador

BES Investimento do Brasil S.A. — Banco de HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobilirios
Investimento S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 9° andar Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 4° Andar
CEP 04538-133 — S&o Paulo, SP CEP 01451-000 — S&o Paulo, SP

At.: Sr. Renato Otranto At.: Sr. Antonio Marques de Oliveira Neto
Telefone: (11) 3074-7360 Telefone: (11) 3847 5078

Fac-simile: (11) 3074-7462 Fac-simile: (11) 3847 9832

E-mail: rotranto@espiritosantoib.com.br E-mail: antonio.m.oliveira@hsbhc.com.br
www.espiritosantoib.com.br www.hshc.com.br

Assessor Legal da Emissora Assessor Legal dos Coordenadores

Motta, Fernandes Rocha Advogados Souza, Cescon, Barrieu & Flesch Advogados
Alameda Santos, n° 2.335, 10° andar Rua Funchal, n° 418

CEP 01419-002 — S&o Paulo, SP CEP 04551-060 - Sé&o Paulo, SP

At.: Sr. Luis Wielewicki / Sra. Beatriz Trovo Sr. Alexandre Barreto

Telefone: (11) 3082-9398 Telefone: (11) 3089-6500

Fac-simile: (11) 3082-3272 Fac-simile: (11) 3089-6565

E-mail: Iwielewicki@mfra.com.br / E-mail: alexandre.barreto@scbf.com.br
btrovo@mfra.com.br www.schf.com.br

www.mfra.com.br

Agente Fiduciario Banco Liquidante da Emisséo

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Itat Unibanco S.A.

Mobiliarios Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre
Avenida das Américas, n° 4.200, sala 514, Bloco 04 Olavo Setubal

CEP 22640-102 — Rio de Janeiro, RJ CEP 04309-010 — S&o Paulo, SP

Fax (21) 3385-4046 At.: Sr. Luiz Petito

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro/Sr. Marco Telefone: (11) 2797-4441

Aurélio Ferreira/ Srta. Marcelle Motta Santoro Fac-simile: (11) 5029-1920

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br
www.pentagonotrustee.com.br www.itau.com.br

Escriturador Mandatério Auditores Independentes
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http://www.scbf.com.br/

Ital Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar
CEP 04309-010 — Séo Paulo, SP

At.: Sr. Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

Fac-simile: (11) 5029-1920

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br
www.itau.com.br

DECLARACOES DE VERACIDADE

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
Avenida Tancredo Neves, n® 620, 30° e 34° andar
CEP 41820-020 — Salvador, BA

At.: Sr. Leandro Mauro Ardito

Telefone: (71) 3319-1900

Fac-simile; (71)3319-1937

E-mail: leandro.ardito@br.pwc.com
WWW.pwc.com.br

As declaragdes do Emissor e do Coordenador Lider, prestadas para os fins do artigo 56 da Instrugdo
CVM 400, estdo anexas a este Prospecto a partir da pagina [¢].
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

O investimento nas Debéntures envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes de tomar uma
decisdo de investimento nas Debéntures a serem ofertadas no ambito da Oferta, os potenciais
investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes financeiras e
objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis neste Prospecto e no Formulario de
Referéncia e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos nesta se¢do e nas segoes ‘4.
Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia. Os negdcios, a situacéo
financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negécios atuais e futuros
da Companhia podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco
mencionados abaixo e nas secoes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formuldrio
de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto. O preco de mercado das Debéntures
pode diminuir em razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipoteses em que 0s
potenciais investidores poderdo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas
Debéntures. Os riscos descritos abaixo e nas secoes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de
Mercado” do Formuldrio de Referéncia sdo aqueles que a Companhia conhece e que acredita que
podem afetd-la de maneira adversa, de modo que riscos adicionais ndo conhecidos pela
Companhia atualmente ou que a Companhia considera atualmente irrelevantes também podem
afeta-la de forma adversa.

Para os fins desta se¢do, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se 0 contexto
assim o exigir, a mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou
causara ou terd “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Companhia, ou expressoes similares,
significa que tal risco, incerteza ou problema poderd ou poderia causar efeito adverso relevante
nos negécios, na situacdo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez
e/ou nos negocios atuais e futuros da Companhia, bem como no prego das Debéntures. Expressdes
similares incluidas nesta secao devem ser compreendidas nesse contexto.

A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente nos paises de economia emergente, podera
afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros, incluindo as Debéntures.

Investir em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que
investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos podem ser tidos
como sendo de natureza especulativa. Os investimentos em valores mobiliarios brasileiros, tal como
as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos, envolvendo, dentre outros:

o mudancas nos ambientes legal, regulatorio, fiscal, econémico e politico que podem afetar a
capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relacdo a seus
investimentos; e

o restricdes a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido.

Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais
concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e nao
sdo tdo regulamentados ou supervisionados como estes. N&o ha certezas de que ndo ocorrerdo no
Brasil eventos politicos ou econémicos que poderao interferir nas atividades da Emissora, conforme
descrito acima.
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As obrigagdes da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipoOteses de
vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipGteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou
ndo) das obrigacBes da Emissora com relacdo as Debéntures. Ndo ha garantias de que a Emissora
tera recursos suficientes em caixa para realizar o pagamento integral da divida representada pelas
Debéntures, na hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures, hipétese na qual
a Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante em seu fluxo de caixa, em seus resultados
e em suas operacOes. Para descricdo completa dos eventos de vencimento antecipado das
Debéntures, vide se¢do “Caracteristicas da Oferta - Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Vencimento Antecipado”, na pagina [e] deste Prospecto.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atualmente atribuida as Debéntures podera
dificultar futuras captacGes de recursos, bem como acarretar redugdo de liquidez das Debéntures
para negociacao no mercado secundario.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sao levados
em consideracdo, tais como sua condicdo financeira, sua administracdo e seu desempenho. S&o
analisadas, também, caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacGes assumidas pela
Emissora e os fatores politico-econémicos que podem afetar sua condigéo financeira. Dessa forma,
as avaliacBes representam uma opinido quanto as condi¢cbes da Emissora de honrar seus
compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um
eventual rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relacéo as Debéntures podera afetar
negativamente o preco desses valores mobiliarios e sua negociagdo no mercado secundario. Caso a
classificacdo de risco originalmente atribuida seja rebaixada, a Emissora pode encontrar
dificuldades para realizar outras emissGes de titulos e valores mobilidrios, o que poder3,
consequentemente, ter um impacto negativo relevante em seus resultados e operagdes e em sua
capacidade de honrar com as obrigaces relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil, tais como entidades de previdéncia complementar, estdo sujeitos a
regulamentacGes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a
determinadas classificacbes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacbes de risco das
Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar seus valores mobilidrios no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no
mercado secundério.

A Baixa liquidez do mercado secundario brasileiro de Debéntures pode dificultar o desinvesti-
mento nas Debéntures por seus titulares.

Atualmente, o mercado secundario existente no Brasil apresenta baixa liquidez para negociagdes de
debéntures e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado ativo e liquido para
negociacdo desses valores mobilidrios que possibilite aos subscritores desses titulos sua alienagdo
imediata caso estes assim decidam. Dessa forma, os titulares de Debéntures emitidas no &mbito da
Oferta podem ter dificuldade em realizar a venda desses titulos no mercado secundario.
Adicionalmente, a liquidez das Debéntures poderd ser negativamente afetada por uma crise no
mercado de divida local ou internacional, fazendo com que os titulares das Debéntures possam ter
dificuldade em realizar a venda desses titulos no mercado secundario ou até mesmo podem néo
conseguir realizé-la, e, consequentemente, podem sofrer prejuizo.

A espécie das Debéntures é quirografaria com garantia adicional real e fidejusséria e as
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garantias podem néo ser suficientes para o pagamento das Debéntures.

As Debéntures sdo quirografarias e contam com garantia adicional real e fidejussoria. Caso a
Emissora ndo cumpra com suas obrigacfes de pagamento, as garantias poderdo ser excutidas e,
nesta hipétese, os recursos obtidos poderdo ndo ser suficientes para pagamento, total ou parcial, das
Debéntures e demais obrigacBes também garantidas pelas Garantias e Suporte de Acionistas.
Adicionalmente, na hipétese de recuperacdo judicial, os titulares das Debéntures somente tém
privilégio até o limite do valor da garantia real constituida e na hipdtese de faléncia da Companhia,
os titulares das Debéntures somente tém privilégio até o limite do valor obtido com a liquidacao
das garantias reais, nos termos do Contrato de Compartilhamento de Garantias (em atendimento ao
critério legal de classificagdo dos créditos previsto na lei 11.101 de 9 de fevereiro de 2005).

A participacao de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding poderéd impactar adversamente a definicdo da Remuneracéo das Debéntures, e o
investimento nas Debéntures por investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um
impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

A taxa de remuneragdo das Debéntures serd definida com base no Procedimento de Bookbuilding,
no qual serdo aceitas intencdes de investimento de investidores que sejam Pessoas Vinculadas. A
participacdo de investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode-
rd promover a ma formacéo na taxa de remuneracéo final das Debéntures e o investimento nas De-
béntures por investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez
das Debéntures no mercado secundario uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por
manter estas Debéntures fora de circulagdo, influenciando a sua liquidez.

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como
debéntures incentivadas ou debéntures de infraestrutura, a Companhia nédo pode garantir que
elas continuarao a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda incidente sobre os
rendimentos auferidos por pessoas fisicas e juridicas residentes ou domiciliadas no exterior que
tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolu¢cdo do Conselho Monetério
Nacional n° 2.689 e que ndo sejam residentes ou domiciliados em pais que néo tribute a renda ou a
tribute & aliquota méxima inferior a 20%, em decorréncia da titularidade de, dentre outros,
debéntures que atendam a determinadas caracteristicas, como as Debéntures dessa Oferta, e que
tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo
classificadas como instituicdes financeiras e regulamentadas pelo Conselho Monetéario Nacional ou
CVM, como a Companhia.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes ou domiciliadas no Brasil, em decorréncia de sua titularidade de debéntures incentivadas
ou debéntures de infraestrutura, como as Debéntures, que tenham sido emitidas por
concessionarias, permissionarias, autorizatarias ou arrendatérias, constituidas sob a forma de
sociedade por agdes, para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, como a
Companhia, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a aliquota de 0%, desde que
0s projetos de investimento na area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Governo Federal.

Séo consideradas debéntures incentivadas ou debéntures de infraestrutura as debéntures que, além

dos requisitos descritos acima, apresentem, cumulativamente, as seguintes caracteristicas: (1) sejam
remuneradas por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial, (2) ndo
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admitam a pactuacdo total ou parcial de taxa de juros pés-fixada, (3) apresentem prazo médio
ponderado superior a quatro anos, (4) ndo admitam a sua recompra pelo respectivo emissor nos
dois primeiros anos apds a sua emissdo, tampouco a sua liquidacéo antecipada por meio de resgate
ou pré-pagamento, (5) ndo estabelecam compromisso de revenda assumido pelo respectivo titular,
(6) apresentem prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no
minimo, 180 dias, (7) comprove-se a sua negociagdo em mercados regulamentados de valores
mobiliarios no Brasil, e (8) os recursos com elas captados sejam alocados em projetos de
investimento.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas
relacionadas nos itens (1) a (8) do paragrafo anterior, as Debéntures poderdo perder o tratamento
tributario diferenciado previsto na Lei 12.431.

Nessa hipotese, os rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures pelas
pessoas acima mencionadas poderdo deixar de ser tributados a aliquota de 0%, passando a ser
tributados a aliquota variavel de 15% a 22,5% para Pessoas fisicas residentes no Brasil e 15% ou
25%, conforme as pessoas residentes do exterior, sejam ou ndo residentes ou domiciliados em pais
que nao tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20%. Da mesma forma, a
Companhia ndo pode garantir que os rendimentos auferidos desde a data de subscri¢do e
integralizacdo das Debéntures ndo serdo cobrados pelas autoridades brasileiras competentes,
acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa.

Além disso, a Companhia ndo pode garantir que a Lei 12.431 ndo serd novamente alterada,
questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, 0 que poderia afetar ou comprometer o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures.

Adicionalmente, na hip6tese de ndo aplicacdo dos recursos oriundos da Oferta nos projetos de
investimento, é estabelecida uma penalidade de 20% para a Emissora sobre o valor ndo destinado
aos projetos de investimento, sendo mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei
12.431 aos investidores nas Debéntures que sejam pessoas elegiveis. Se incorrer nesta violagéo, a
Companhia ndo pode garantir que tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou,
se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a Companhia.

Ainda, nos termos da Escritura de Emissdo, caso a Emissora ndo utilize os recursos conforme
previsto na sec¢do “Destinacdo de Recursos”, dando causa ao seu desenquadramento da Lei
12.431, esta serad responsavel pelo custo de todos os tributos, incidentes sobre 0s pagamentos,
remuneracdo e reembolso devidos aos Debenturistas, bem como pela multa, a ser paga nos termos
da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da Emissdo ndo alocado no Projeto.
Né&o h& garantias de que a Emissora possuira recursos suficientes para honrar essa obrigacao e, caso
possua, tais despesas terdo efeito material adverso para a Emissora.

A Oferta sera realizada em 2 séries, sendo que a alocacdo das Debéntures entre as séries sera
definida no Procedimento de Bookbuilding, o que poderd afetar a liquidez da série com menor
demanda.

O numero de Debéntures a ser alocado em cada série da Emissdo serd definido de acordo com a
demanda das Debéntures pelos investidores apurada em Procedimento de Bookbuilding, observado
que a alocacdo das Debéntures entre as 2 séries ocorrerd por meio do Sistema de Vasos
Comunicantes, de acordo com o plano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores, o que
poderd afetar a liquidez da serie com menor demanda.

92



A limitacdo na execucgdo das Garantias podera afetar o recebimento do valor do crédito dos De-
benturistas

O processo de excussdo das Garantias das Debéntures, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser
demorado e seu sucesso depende de diversos fatores que ndo estdo sob o controle da Emissora ou de
seus respectivos credores. O produto da excussdo das Garantias pode nao corresponder aos valores
pelos quais referidos direitos e/ou ativos foram avaliados ou pode néo ser suficiente para pagar in-
tegralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das Debéntures.

A Emissora requereu seu registro de companhia aberta na categoria B perante a CVM, sendo que
tal categoria ndo permite que suas a¢des sejam negociadas em mercados regulamentados de valores
mobiliarios. Assim, as a¢Ges dadas em garantia ndo possuem nenhuma liquidez, o que pode afetar
adversamente o seu preco de venda, em caso de exercicio de referida garantia.

Determinadas informacdes financeiras dos Fiadores, incorporadas por referéncia a este
Prospecto Preliminar, serdo atualizadas no decorrer da Oferta e informacdes contidas neste
Prospecto Preliminar poderdo néo refletir a condi¢éo financeira dos Fiadores quando da
referida divulgagéo.

As informacdes financeiras dos Fiadores foram incorporadas por referéncia a este Prospecto
Preliminar, conforme regulamentacdo aplicavel da CVM, sendo relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2012 e terceiro trimestre de 2013. Durante o curso da Oferta, até
o fim de marco de 2013, os Fiadores deverdo publicar suas demonstra¢des financeiras referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013. As informacdes financeiras atualizadas dos Fiadores,
relativas ao exercicio de 2013, ndo serdo atualizadas no Prospecto, porém as mesmas serao
incorporadas por referéncia a este Prospecto Preliminar. Assim, recomendamos a leitura destas
informacdes financeiras, pois podem, especialmente, (1) ndo refletir mudancgas significativas
relacionadas aos Fiadores, que podem ocorrer a partir da data deste Prospecto Preliminar; e/ou (2)
ndo indicar precisamente a condicdo financeira presente e futura, o resultado das operagdes e 0s
fluxos de caixa presentes e futuros dos Fiadores.

A execucdo eficiente das Garantias Compartilhadas entre os Credores, nos termos do Contrato
de Compartilhamentos de Garantias e Outras Avengas e seus aditamentos, podera ser afetada
caso os credores nao hajam coordenadamente.

As garantias reais das Debéntures, previstas no Contrato de Penhor e no Contrato de Cessdo
Fiduciaria, serdo compartilhadas entre os Credores e os Debenturistas. nos termos do Contrato de
Compartilhamento de Garantias, o qual prevé, no caso de vencimento antecipado de qualquer das
obrigacdes garantidas, a possibilidade de os credores iniciarem o processo de execugdo agindo em
conjunto ou individualmente, conforme opcdo dos credores a época, e sem guardar ordem de
preferéncia entre eles. Eventuais conflitos entre os credores poderdo resultar em atrasos na
excussdo das garantias reais compartilhadas ou na execucdo das garantias compartilhadas da forma
ndo eficiente, o que pode prejudicar a recuperacdo dos valores devidos a tais credores, inclusive aos
Debenturistas. Ademais, o produto da execucdo das Garantias compartilhadas pode ndo ser
suficiente para satisfacéo de todos os credores, inclusive os Debenturistas.
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TRIBUTACAO

O disposto nesta sec¢do foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste
Prospecto Preliminar, e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel
aos investidores, no caso de as Debéntures cumprirem integralmente os requisitos previstos nos
artigos 1°e 2° da Lei 12.431.

Caso a Emissora néo tenha éxito em alocar integralmente os recursos captados pelas Debéntures no
pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao Projeto, a
Emissora estara sujeita a multa equivalente a 20% do valor captado e ndo alocado no Projeto,
mantido, mesmo nesta hipétese, o tratamento tributario abaixo descrito.

As disposicdes desta secdo tomam por base a interpretacdo da Lei 12.431 em termos gerais,
podendo haver excecBes, motivo pelo qual os investidores devem consultar seus assessores
juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados nas Debéntures.

IMPOSTO DE RENDA NA FONTE
Titulares de Debéntures residentes no Brasil

Os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, assim considerados quaisquer valo-
res que constituam remuneracdo do capital aplicado, incluindo os ganhos de capital auferidos na
alienacdo das Debéntures, estardo sujeitos & incidéncia do IRFonte, exclusivamente na fonte: (i) a
aliquota de 0%, quando auferidos por pessoas fisicas; e (ii) a aliquota de 15%, quando auferidos por
pessoa juridica, hipotese em que os rendimentos serdo excluidos na apuragdo do lucro real para fins
de célculo do IRPJ.

O beneficio acima descrito aplica-se as debéntures que atendam aos requisitos estabelecidos no
artigo 2° da Lei 12.431.

Imposto sobre Operagdes que Envolvam Titulos e Valores Mobiliarios (IOF/Titulos)

Regra geral, as operacOes de aquisi¢do, cessdo, resgate, repactuacdo ou pagamento para liquidacéo
de titulos e valores mobiliérios estdo sujeitas ao IOF/Titulos. Atualmente, as opera¢es com Debén-
tures estdo sujeitas ao IOF/Titulos a aliquota de 0%. Todavia, a aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia, embora
essa possibilidade seja valida apenas para as transagdes efetuadas em data futura & majoragdo da
aliquota

Outros Impostos validos no Brasil

No ambito federal, o sistema fiscal brasileiro ndo prevé o pagamento de impostos sobre heranga,
doacOes ou sucessdes aplicados sobre a propriedade, transmissdo ou alienacéo de capital. Entretan-
to, impostos sobre doacdes e heranca sdo cobrados em alguns estados do Pais sobre transacdes efe-
tuadas por investidores ndo residentes em beneficio de individuos ou instituicdes domiciliadas ou
residentes nessas unidades federativas. Segundo as normas brasileiras, os investidores ndo residen-
tes ndo estdo sujeitos ao pagamento de impostos ou taxas semelhantes sobre selo, emisséo, registro
ou similares.
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DESTINAGCAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo, estimados em R$[e], serdo
utilizados para viabilizacdo e implementacdo das 50 unidades geradoras da UHE Santo Antonio,
que foi considerado prioritario pelo Ministério das Minas e Energia, nos termos da Lei 12.431 e do
Decreto 7.603.

A implementacdo do Projeto ja esta em curso, encontrando-se em fase de projeto e obras, sendo que
seu encerramento € estimado para novembro de 2016.

A totalidade dos recursos financeiros necessarios para a implantacdo do Projeto € de,
aproximadamente, R$19,5 bilhGes, ja tendo sido investidos até 31 de dezembro de 2013,
aproximadamente, R$15 bilhdes, o que representa cerca de 77% do investimento total do Projeto.

A Emissora estima que a presente emissdo de Debéntures deve representar aproximadamente 3,5%
das necessidades de recursos financeiros do Projeto. O restante do montante necessario para o
Projeto advém de financiamentos ja contratados pela Companhia, das 1% e 2% emissdes de
debéntures da Emissora e do aporte de recursos de seus acionistas indiretos na MESA e da MESA
na Emissora.

Projeto: Viabilizacdo e implementacdo das 50 unidades
geradoras da UHE Santo Antonio

Fase em que se encontra o projeto: Projeto em curso. Fase de projeto e obras

Estimativa do seu encerramento: Novembro de 2016

Volume estimado para a realizacdo do Projeto R$19,5 bilhdes, desde 1 de dezembro de 2008,
data de celebragdo do Contrato de Concessao,
até novembro de 2016, data estimada de
concluséo do Projeto

Percentual dos recursos liquidos estimados | 100%
decorrentes das Debéntures a ser destinado ao
Projeto:

Os recursos necessarios para a Emissora atingir os objetivos indicados acima poderdo decorrer de
uma combinacdo dos recursos liquidos que vier a receber com a Oferta e outras fontes decorrentes
de financiamentos adicionais e do caixa decorrente de suas atividades operacionais.

A destinacdo dos recursos liquidos que a Emissora vier a receber com a Oferta se baseia em
analises, perspectivas atuais e projecoes sobre eventos futuros e tendéncias, por parte da Emissora.
Alteracdes nesses e em outros fatores podem obrigar a Emissora a rever a destinacdo dos recursos
liquidos da Oferta quando de sua efetiva utilizacdo, ao seu exclusivo critério.

A realizagdo da Oferta causara impactos na situacdo patrimonial e financeira da Emissora,
considerando a utilizagéo dos recursos de acordo com o previsto acima. Para informacg®es adicionais
e avaliagdo sobre o impacto em situacdo patrimonial dos recursos liquidos auferidos pela Emissora
em decorréncia da Oferta, veja as segOes “Capitalizacdo” deste Prospecto, bem como a segdo “10.
Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO

Os administradores da Emissora, com base em analise dos indicadores de desempenho da Emissora,
sua geracdo operacional de caixa e sua posicao de caixa, entendem que a Emissora possui plenas
condicBes para honrar as obrigacBes de curto, médio e longo prazos existentes, incluindo as
Debéntures, bem como para continuar expandindo suas operagfes. De acordo com o0s
administradores da Emissora, sua geracdo de caixa confere recursos para honrar com todas as
obrigac@es de longo prazo existentes.

Os fluxos de caixa das atividades operacionais, de investimento e de financiamento da Emissora nos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2012 e 2013 estdo apresentados na tabela a
sequir:

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

(em R$ mil)

2013 2012
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (234.855) (161.229)
Caixa Liquido aplicado nas atividades de Investimento (2.408.593) (2.346.983)
Caixa Liquido proveniente das atividades de financia-
mento 2.831.582 2.163.678
Aumento (reducdo) de caixa e equivalentes de caixa,
liquido 188.134 (344.534)

Para mais informacfes sobre a capacidade de pagamento da Emissora, consultar (i) suas
demonstragdes financeiras e respectivas notas explicativas anexas a este Prospecto Preliminar a
partir da pagina [e]; e (ii) a se¢do “10.1. Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia,
anexo a este Prospecto Preliminar, a partir da pagina [e].
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CAPITALIZACAO

A tabela a seguir indica os montantes consolidados de caixa, disponibilidades e aplicacdes
financeiras, endividamento de curto e longo prazo e estrutura de capital da Emissora, em 31 de
dezembro de 2013,extraidas das demonstracdes financeiras da Emissora, para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2013, preparadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e
IFRS.

As informagdes da coluna “Ajustado pela Oferta” apresentadas abaixo t€ém carater meramente
ilustrativo e apresenta a capitalizacdo da Emissora demonstrando os efeitos da presente Oferta, com
base no valor liquido de R$[e], referente aos recursos obtidos com a colocacdo da totalidade das
Debéntures ofertadas, e assumindo que 0s recursos sejam integralmente utilizados conforme
descrito na sec¢do “Destinagdo dos Recursos” deste Prospecto.

O investidor deve ler essa tabela em conjunto com as demonstragdes financeiras e respectivas notas

explicadas, e as secdes “3. Informacdes financeiras selecionadas” e “10. Comentarios dos
Diretores” do Formulério de Referéncia.

Em 31 de dezembro de 2013

(Em mil R$)
Efetivo Ajustado pela Oferta
Caixa e equivalentes de caixa 293.377 [e]
Empréstimos e Financiamento — Circulante 234.571 [e]
Empréstimos e Financiamento — N&o Circulante 9.478.211 [e]
Patriménio Liquido 5.869.033 [e]
Capitalizagdo Total @ 15.581.815 [o]

W4 capitalizacdo total é a soma do “Empréstimos e Financiamentos — Circulante” e do “Empréstimos e Financiamentos
— Nao Circulante” com o Patriménio Liquido” da Companhia.
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INFORMAGOES RELATIVAS AOS FIADORES

As Debéntures contardo ainda com fiancas prestadas pela (i) Centrais Elétricas Brasileiras S.A.,
sociedade por a¢des de economia mista, constituida em conformidade com a autorizagdo contida na
Lei n°® 3.890-A, de 25 de abril de 1961, conforme alterada, com sede na Cidade de Brasilia, Distrito
Federal, no Setor Comercial Norte, Quadra 04, Bloco “B”, n°® 100, Sala 203, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n° 00.001.180/0001-26, obrigando-se, na qualidade de principal pagadora das obrigagdes
decorrentes da Escritura de Emissao, limitada a 39% das obrigaces decorrentes da Emissdo, com
rendncia expressa aos artigos 366, 827 e 838 do Cadigo Civil; e (ii) Companhia Energética de
Minas Gerais — CEMIG, sociedade por acBes com registro de companhia aberta perante a CVM,
com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n° 1.200,
5° andar, ala B1, CEP 30190-131, bairro Santo Agostinho, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
17.155.730/0001-64, obrigando-se, na qualidade de principal pagadora das obrigacfes decorrentes
da Escritura de Emisséo, limitada a 10% das obrigacGes decorrentes da Emissdo, com rendncia
expressa aos artigos 366, 827 e 838 do Codigo Civil.

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A.

A Eletrobras tem por objeto social: | - realizar estudos, projetos, construcdo e operacdo de usinas
produtoras e linhas de transmissdo e distribui¢do de energia elétrica, bem como a celebragéo de atos
de comércio decorrentes dessas atividades, tais como a comercializacdo de energia elétrica; Il -
cooperar com o Ministério, ao qual se vincule, na formulagdo da politica energética do Pais; Il -
conceder financiamentos a empresas concessionarias de servi¢o publico de energia elétrica sob seu
controle, e prestar garantia, no Pais ou no exterior, em seu favor, bem como adquirir debéntures de
sua emissdo; IV - conceder financiamentos e prestar garantia, no Pais ou no exterior, em favor de
entidades técnico-cientificas de pesquisa sob seu controle; V - promover e apoiar pesquisas de inte-
resse do setor energético, ligadas a geracdo, transmissao e distribuicdo de energia elétrica, bem co-
mo estudos de aproveitamento de reservatdrios para fins multiplos; VI - contribuir para a formacao
do pessoal técnico necessario ao setor de energia elétrica brasileiro, bem como para a preparagéo de
operérios qualificados, mediante cursos especializados, podendo, também, conceder auxilio aos
estabelecimentos de ensino do Pais ou bolsas de estudo no exterior e assinar convénios com entida-
des que colaborem na formagdo de pessoal técnico especializado; VII - colaborar, técnica e admi-
nistrativamente, com as empresas de cujo capital participe acionariamente e com 6rgaos do Ministé-
rio ao qual se vincule.

Para acessar as demonstracOes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 2012,
disponivel no website da CVM, acessar: www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Cias abertas e
estrangeiras”, clicar em “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras informagdes”, buscar por “Centrais
Elétricas Brasileiras”, clicar em “CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A.”, clicar em
“Dados Econdmico-Financeiros”, clicar em “Download” em ‘“Dados Econémico-Financeiros —
Demonstracdes Financeiras Anuais Completas - Data Ref.: 31/12/2012 — Data Entrega: 12/04/2013
as 18:56 horas”).

Para acessar as InformacGes Trimestrais da Companhia relativas aos trimestres e periodos de nove
meses encerrados em 30 de setembro de 2013, disponivel no website da CVM, acessar:
www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Cias abertas e estrangeiras”, clicar em “ITR, DFP, TAN,
IPE, FC. FR e outras informagdes”, buscar por “Centrais Elétricas Brasileiras”, clicar em
“CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A.”, clicar em “ITR”, clicar em “CONSULTA” em
“ITR — ENET — Ativo — Data Encerramento: 30/09/2013 — Data Entrega: 14/11/2013 as 20:03
horas”).
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COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS — CEMIG

A CEMIG tem por objeto social: construir, operar e explorar sistemas de geracdo, transmissao,
distribui¢do e comercializacdo de energia elétrica e servicos correlatos; a desenvolver atividades nos
diferentes campos de energia, em qualquer de suas fontes, com vistas a exploracdo econémica e
comercial; a prestar servicos de consultoria, dentro de sua area de atuacdo, a empresas no Brasil e
no exterior; e a exercer atividades direta ou indiretamente relacionadas ao seu objeto social,
incluindo o desenvolvimento e a exploracdo de sistemas de telecomunicacéo e de informacéo.

Para acessar as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 2012,
disponivel no website da CVM, acessar: www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Cias abertas e
estrangeiras”, clicar em “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras informa¢des”, buscar por “CEMIG”,
clicar em “CIA ENERG MINAS GERAIS - CEMIG”, clicar em “Dados Econémico-Financeiros”,
clicar em “Download” em “Dados Econdomico-Financeiros — Demonstracdes Financeiras Anuais
Completas - Data Ref.: 31/12/2012 — Data Entrega: 16/04/2013 as 23:47 horas”).

Para acessar as InformagGes Trimestrais da Companhia relativas aos trimestres e periodos de nove
meses encerrados em 30 de setembro de 2013, disponivel no website da CVM, acessar:
www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Cias abertas ¢ estrangeiras”, clicar em “ITR, DFP, TAN,
IPE, FC. FR e outras informagdes”, buscar por “CEMIG”, clicar em “CIA ENERG MINAS
GERAIS - CEMIG?”, clicar em “ITR”, clicar em “CONSULTA” em “ITR — ENET - Ativo — Data
Encerramento: 30/09/2013 — Data Entrega: 14/11/2013 as 03:05 horas™).
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